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و    03/05/1386  مورخ  مصتو ستازمان بورس و اورا  بهادار  دستتورالعمل اجرایی افشتای اطلاعات شترکت های ثبت شتده نزد   7ماده    1بند    در اجرای

و یا فرابورس ایران پذیرفته    تهران  ورا  بهادارها نزد بورس ایی که ستتهام آنهاشتترکت،  ورا  بهادار(مدیره ستتازمان بورس و ا هیأت  اصتتلاحیه های بعدی

لذا گزارش    باشتند ماهه و همچنین مقطع ستاننه می  9و    6، 3در مقاطع میان دوره ای  ، موظف به تهیه و افشتای گزارش تفستیری مدیریت  دشتده باشت 

مدیره ستازمان بورس و   هیأت  06/08/1397و اصتلاحیه مورخ    04/10/1396تفستیری مدیریت اخیر مطاب  با وتوابط گزارش تفستیری مدیریت  مصتو   

 است   شدهورا  بهادار( و راهنمای بکارگیری ووابط تهیه گزارش تفسیری مدیریت تهیه  ا

 مقدمه
های مالی ارائه  های مالی است و باید همراه با صورتمتمم و مکمل صورت،  رسانی به بازار سرمایهیک عنصر مهم در اطلاع گزارش تفسیری مدیریت، 

  عنوان کند و همچنین بهمی   فراهم  ،"اندنشده   ارائه  مالی  هایصورت  در  که  اطلاعاتی  سایر"  و  تجاری  واحد  اندازچشم  تفسیری مدیریت درباره   گزارش   شود

  عوامل و   همچنین باید  ،در گزارش تفسیری مدیریت   رودمی  بکار  اهداف  آن  به   دستیابی  برای  مدیریت  راهبردهای  و  مدیریت  اهداف  درک  برای  مبنایی

  شود  تشریحرا تحت تأثیر قرار دهند،    واحد تجاری  یشرفت و پ  ووعیتروندهای اصلی که احتمال دارد عملکرد،  

 ماهیت کسب و کار شرکت  -1

 شرکت و صنعتماهیت  .  1- 1

 گذاری سپهر صادرات  سرمایه  گروه  شرکت

 شتریب توجه آن جهینت که داتخاذ نمو را ری یتداب  ،هات یو محدود دهای تهد با مقابله و تابعه و وابسته یهاشرکت مؤثر   ت یریمد منظوربه   رانیا صادرات بانک

منظور حداکثرسازی ثروت سهامداران با  گذاری پربازده به  ریزی اقتصادی منظم و سرمایه پذیر با برنامه ی سرمایههاشرکت  ت یریمد به یتخصص و نگرش

گذاری سپهر صادرات« با  نتیجه این تمهیدات، ایجاد »شرکت گروه سرمایه  است گیری از کارشناسان و مدیران متخصص و خبره بازار پول و سرمایهبهره 

های سازمانی و مدیریتی، شناسایی عوامل کلیدی  های خاص و متفاوت از فرآیندهای بانکداری بوده تا این گروه با درک شرایط و پیچیدگیشایستگی 

ای  ها، فعالیت شتابنده گذاری برای بهبود عملکرد و افزایش سود اقتصادی ناشی از سرمایه  گیری از ستادی هوشمندی تابعه و بهره هاشرکت موفقیت هریک از  

ها، تسریع در گذاری پذیر، تجمیع سرمایه ی سرمایه هاشرکتای و تخصصی  نظر بانک به عمل آورد  اعمال مدیریت حرفه ر دستیابی به اهداف موردرا د

داری بانک، انگیزۀ اصلی تأسیس این شرکت از جانب  بنگاه  نمودن محدود گذاری بازار اولیه و کمک به سودآوری بانک و اجرای سیاستهای سرمایهطرح 

 بانک صادرات ایران بوده است  

به این شرکت  مراتب فو ،  به  عنایت  از    با  اسمی  هاشرکت عنوان یکی  با سرمایه  ایران  بانک صادرات  تابعه  و  600ی  ریال تأسیس  تاریخ   میلیارد  در 

ها و مؤسسات تجاری تهران  نزد اداره ثبت شرکت " گروه مالی سپهر صادرات"با نام    462901و شماره ثبت    14004518505با شناسه ملی    14/08/1393

با دریافت مجوز از سازمان بورس و اورا  بهادار، شرکت از سهامی خاص به سهامی عام تبدیل و عنوان شرکت از    07/03/1399به ثبت رسید  در تاریخ  

در روزنامه رسمی جمهوری    21/03/1399سپهر صادرات« تغییر کرد و در تاریخ  مالی  گروه  گذاری  شرکت سرمایهگروه مالی سپهر صادرات به »شرکت  

عنوان نهاد مالی به ثبت رسید و در تاریخ  نزد سازمان بورس و اورا  بهادار به    11728نیز تحت شماره    08/04/1399اسلامی ایران منتشر شد و در تاریخ  

در فرابورس عروه شد  همچنین   02/07/1399نام این شرکت در فهرست ناشران اورا  بهادار فرابورس درج گردید  سهام شرکت درتاریخ    18/06/1399

با تصویب اساسنامه جدید شرکت مطاب  با اساسنامه مصو  سازمان بورس   22/07/1403العاده صاحبان سهام مورخ طب  تصمیمات مجمع عمومی فو  

از شرکت سرمای،  مادر  هلدینگ(  یهاشرکت برای   نیز به  هماهیت شرکت  نام شرکت  و  گذاری سپهر  گروه سرمایه»گذاری به شرکت مادر  هلدینگ( 

 صادرات« تغییر یافت 
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 گذاری سرمایه صنعت 

 یمال یدر بازارها یگذاره یسرما  یهاشرکتو نقش  گاهیجا *

  ی آور جمع   نهیدر زم  ،یمال  یبه بازارها  هاآنی  و معرف  شیدایهستند که از زمان پ  هیمهم بازار سرما  اریبس  یمال  یاز جمله نهادها  گذاریسرمایه ی  هاشرکت 

و نقش مهم   ژهیو  گاهیجا اند  امروزهداشته  قابل توجهی  راتیثأمولد اقتصاد، تهای  بخش   ها بهسرمایه  نیا  تیو درشت و هدا  زیهای راندازها و سرمایهپس 

  نیهمچن   ستین  دهیپوش  یبر کس  ه،یخانوارها در بازار سرما  میرمستقیگذاری غرمایهس  یمناسب برا   یهانهیکردن زم  فراهم  در  یمال  یهاگروه از واسطه   نیا

و    یدی ی تولهاشرکت   یتأمین مال  لیتسه  ،ی مالی  جانبه بازارها و توسعه همه   یمانند تعم  یگذاری در امور ی سرمایه هاشرکت   یفیو ک  یاثرات توسعه کم

نهاسرمایه   یهاطرح  در  و  اقتصاد  ت یگذاری  توسعه  و  افزا  یرشد  مهم  یعموم  رفاه  شیو  نکات  مقوله    یاز  به  پرداختن  ی  هاشرکتاست که ورورت 

  حال اعمال   نیو نظارت و در ع  تی فعال  یساز و کارها، مقررات و ووابط مناسب برا  میبه تنظ  ژهیتوجه و  رابطه،  نیسازد  در ای گذاری را دو چندان مسرمایه

ها در سطح جهان، اعم از  آن  ینیآفرو نقش   یمال  یگروه از نهادها   نیرسد  گسترش روز افزون ایبه نظر م  یورور   ینهادها امر   نینزم از ا  یهات یحما

  ها شرکت  نیا  ندهیاست  رشد فزا  یاقتصاد مل  ها در عرصهآن   تیبه اهم  یخصوص  و  یهای دولتاز توجه بخش   یو در حال توسعه، حاک  افتهیتوسعه   یکشورها 

گذاران،  قانون ی  مناسب از سو   یو نظارت  یمیتنظ  یهامقررات و دستورالعمل   نیها و البته به موازات آن، تدواز آن  یبیترک  و بعضاً  دیانواع متعدد، جد  یو معرف

همچنین خرید سهام    گذاران است سرمایه  گذاران واست یجهان از منظر س  یمال  یگذاری در بازارها ی سرمایه هاشرکت  تیو جذاب  تیاز اهم  یشواهد 

،  سکی اورا  بهادار و کاهش ر  یبخش  تنوعنظر    گذارانسرمایه   یرا برا   یمتعدد  یا یمزا  تواندمی  خرید مستقیم سهامبا    سهیدر مقا  گذاریی سرمایههاشرکت 

   همراه داشته باشد  به  هاو کاهش هزینه  اسی مق  ناشی ازجویی  صرفهو    ایحرفه  تیریمد،  بان  ینقدشوندگ

 وضعیت بازار سرمایه در دوره مورد گزارش   *

و    دی واحد رس  3,713,956  به عدد  مورد گزارش  دوره  انیاحد شروع و در پاو  2,740,716  کار خود را با عدد  1404شاخص کل بورس تهران در آغاز سال  

دوره مورد    انیواحد کار خود را شروع نمود و در پا  801,227  است که شاخص کل هم وزن با عدد  یدر حال  نیرا ثبت نمود  ا  یدرصد  5 35  یبازده

      مدت ثبت نمود  نیرا در ا  یدرصد  9 18  یو بازده  دیواحد رس  952,681  به  گزارش

 1404  اسفند  29  به  ماهه منتهی  12دوره    در  کلنمودار روند شاخص  
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   1404  اسفند  29ماهه منتهی به    12در دوره  وزن    نمودار روند شاخص کل هم

 

 

  شرکت در صنعت  جایگاه .  1-2

ها  توان آنهای متفاوتی میاند و از دیدگاه کرده سرمایه گذاری  صنایع کشور  در ابعاد مختلفی در دامنه وسیعی از    هلدینگی فعال در صنعت  هاشرکت 

ی حاور در  هاشرکت ی از  تعداد   زیرباشد  در جدول  می   هاشرکت ها، ارزش بازار و سرمایه ثبت شده این  های آن بندی کرد که از بارزترین ویژگیرا رتبه

مورد مقایسه قرار  دوره مورد گزارش  بر اساس ارزش بازار و سرمایه ثبت شده در پایان    دارند  تیفعال  هاهلدینگکه در صنعت    بازار بورس و فرابورس

 اند   گرفته

در دست    و با برنامه های  صنعت قرار دارد  هفتمو    هشتمهای  در جایگاه به ترتیب  شود شرکت از نظر ارزش بازار و از نظر سرمایه  طور که مشاهده می همان

و بهبود شرایط معاملات سهم در بازار سرمایه و نزدیکتر شدن ارزش بازار به ارزش ذاتی شرکت ، ارتقای جایگاه  افزایش سرمایه ، اصلاح ساختار  اقدام نظیر  

در سنوات گذشته شرکت در صنعت سرمایه گذاری طبقه بندی و مقایسه می گردید   شایان ذکر است فعلی شرکت در سال جاری در دسترس می باشد 

 شرکت فعال( قرار می گرفت    30شرکت برتر صنعت مذکور  از میان حدود    و معمونً در زمره سه
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 )میلیون ریال(  در پایان دوره مورد گزارش هاهلدینگ در بینگذاری سپهر صادرات  . جایگاه شرکت گروه سرمایه 1جدول 

 سرمایه  ارزش بازار  شرکت ردیف 
رتبه از نظر  

 ارزش بازار 

رتبه از نظر  

 سرمایه 

 3 1 216,000,000 3,255,120,000 سرمایه گذاری غدیر  1

 1 2 1,636,013,456 2,669,973,960 سرمایه گذاری تامین اجتماعی 2

 2 3 375,000,000 2,017,500,000 گروه مدیریت سرمایه گذاری امید  3

 9 4 40,770,000 690,236,100 سرمایه گذاری صندو  بازنشستگی  4

 5 5 80,000,000 414,400,000 سرمایه گذاری ملی ایران  5

 8 6 50,250,000 369,840,000 سرمایه گذاری گروه توسعه ملی  6

 4 7 100,000,000 275,600,000 بین المللی توسعه ص  معادن غدیر  7

 7 8 75,000,000 271,125,000 گروه سرمایه گذاری سپهر صادرات  8

 6 9 80,000,000 232,080,000 سرمایه گذاری خوارزمی 9

 10 10 21,000,000 227,010,000 گروه اقتصادی مالی نگین  10

 

 بر شرکت مؤثر  سازمانی  برون  عوامل سایر  و  مقررات  و   قوانین   . 1-3

 ترین قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت عبارتند از: مهم 

 اساسنامه شرکت قانون تجارت و   •

 مدیره   هیأتمصوبات   •

 های داخلی ها و دستورالعمل نامه آیین •

 م و قانون مالیات بر ارزش افزوده های مستقیقانون مالیات  •

 قوانین ابلاغی بانک مرکزی  •

 سازمان بورس و اورا  بهادار   ، دستورالعمل ها و سایرالزاماتهانامه قانون بازار اورا  بهادار، آیین •

 قانون کار و تأمین اجتماعی  •

 استانداردهای حسابداری  •

 و دستورالعمل های مربوطه    قانون مبارزه با پولشویی •

 پذیر و ارتقای نظام مالی کشور بت قانون رفع موانع تولید رقا •
 

 اطلاعات بازارگردان شرکت  . 1- 4

  بازارگردانی ستهام این شترکت توستط ستهامدار عمده،  مربوطههای ستهامدار عمده این شترکت  بانک صتادرات ایران( و وتوابط و مقررات  باتوجه به ستیاستت

صورت    "سپهر بازار سرمایه"و    "گنجینه سپهر صادرات"بازارگردانی  اختصاصی    هایو از طری  صندو   به عنوان تأمین کننده اصلی   بانک صادرات ایران(

 درصد سهام شرکت در تملک دو بازار گردان مذکور می باشد   9 19و در حال حاور حدود    دپذیرمی
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 ی فرعی مشمول تلفیق یا زیرمجموعههاشرکت  . فهرست1- 5

 : باشدبه شرح جدول ذیل میگذاری سپهر صادرات  گروه سرمایه   ی زیرمجموعههاشرکت و سایر    وابسته  ،فرعیی  هاشرکت اطلاعات  
 

 ی فرعی و وابسته مشمول تلفیق یا زیرمجموعههاشرکت. اطلاعات به روز شده  1جدول 

 نام شرکت فرعی  حوزه کسب و کار 
نوع 

 شرکت
 سال مالی 

 گذاری درصد سرمایه

 اصلی گروه

 حوزه املاک و صنعت ساختمان 
 6 99 100 آذر 30 فرعی گذاری عمران و توسعه اوج سپهر پارس سرمایه

 7 79 89 آذر 30 فرعی توسعه ساختمان سپهر تهران 

 حوزه فناوری اطلاعات و دانش بنیان 
 8 99 100 آذر 30 فرعی فناوری های نوین سروش سپهر 

 100 100 آذر 30 فرعی توسعه مدیریت نیکان سپهر  

 زنجیره ارزش خدمات مالی و بازار سرمایه 

 2 99 100 آذر 30 فرعی گذاری خورشید سپهر  آرمان توسعه مبین مهر سپهر( سرمایه

 45 14 45 14 آذر 30 وابسته  تأمین سرمایه سپهر 

 24 15 68 16 اسفند  29 وابسته  بیمه سرمد 

 8 99 100 آذر 30 فرعی گروه توسعه صنایع معدنی مبین سپهر صادرات  حوزه معدن و صنایع معدنی 

 حوزه پتروشیمی و انرژی 
 58 46 6 46 شهریور 31 وابسته  انرژی سپهر 

 7 11 7 11 اسفند  29 سایر  پتروشیمی گچساران 

 8 32 8 32 آذر 30 وابسته  توسعه نیشکر و صنایع جانبی آن  حوزه کشاورزی و صنایع وابسته 

 های کسب و کار و حوزه هاشرکت سایر
 30 100 آذر 30 فرعی خدمات نوین گردشگری سپهر جم 

 8 99 100 آذر 30 فرعی ثمین سپهر صدرا 

 

 ساختمانصنعت حوزه املاک و  ❖

که مووتوع  باشتند  « دو شترکت فعال در این حوزه میعمران و توستعه اوج ستپهر پارس  یگذارهیسترما»  « وتوستعه ستاختمان ستپهر تهران»ی  هاشترکت

شتهرها، تولید صتنعتی ستاختمان و مواد و مصتالح و تجهیزات  ها و شتهرهای جدید و با ستاختمان، ایجاد شتهرک  در صتنعتگذاری  سترمایه  آنها  فعالیت

در راستای    1402مالی  طی سال  باشد   مرتبط در این حوزه می  گذاریی سرمایههاهای فرسوده شهری و سایر فعالیتستاختمانی، نوستازی و بهستازی بافت

های شترکت  در یک حوزه و نیز به منظور بکارگیری از ظرفیت  هاشترکتمشتابه    گذاری در حوزه ستاختمان و با عنایت به فعالیتسترمایه اصتلاح ستاختار

وری منابع انستتانی و دارایی ها و کارایی و نیز  به منظور افزایش نظارت بر منابع، بهره  "ای و تخصتتصتتیمدیریت متمرکز حرفه"ستتاختمانی و بکارگیری  

های ابلاغی بانک مرکزی جمهوری استلامی ایران،  در راستتای اجرای ستیاستت  گذاریسترمایهاملاک و مستتغلات در پرتفوی غیربورستی گروه    ستهمکاهش  

گذاری عمران  شترکت سترمایه»نام شترکت به  و    ادغام گردید  «گذاری عمران و توستعه اوج ستپهر اصتفهانشترکت سترمایه»»شترکت توستعه ستپهر فارس« در  

گذاری، اقداماتی  کاهش ستهم املاک و ستاختمان در پرتفوی سترمایه  مبنی بردر راستتای تکالیف مجمع   همچنین   تغییر یافت  «و توستعه اوج ستپهر پارس

سازمان    یو با ابلا  رسم  نظیر درج نماد شرکت توسعه ساختمان سپهر تهران در بورس تهران جهت فراهم نمودن عروه سهام شرکت صورت گرفته است

در تاریخ  عام ناشتر اورا  بهادار    یبه عنوان شترکت ستهام  بورس اورا  بهادار تهراندر    توستعه ستاختمان ستپهر تهرانبورس و اورا  بهادار درج نماد شترکت  

  صتورت گرفت  بورس اورا  بهادار تهران  یهادر فهرستت نرخ  ینماد معاملات  شتشتصتد و بیستت و پنجمینعنوان  به  «ثپهران»  یبا نماد معاملات  14/12/1403

 انجام گرفته است   1404بهمن    20تاریخ  و عروه اولیه آن در  
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ذیل شتترکت توستتعه    ،اداری که به عنوان مگاپروژه از مهمترین و بزرگترین پروژه حوزه املاک و مستتتغلات  -پروژه ستتپهر گلپاد الهیه با کاربری تجاری

بنا  زیر  باشتد، مستاحت کل  متر مربع در منطقه یک تهران واقع در الهیه در حال اجرا می  3327در زمینی به مستاحت   که  باشتدمی  ستاختمان ستپهر تهران

ها  بینیدرصتتتد و مطاب  پیش  42  که پیشتتترفت فیزیکی آن معادلطبقه روی همکف(  30طبقه زیر زمین+ همکف و نیم طبقه+ 9 مترمربع در    67،212

   باشد میلیارد ریال نیازمند می  29،000جهت تکمیل و اتمام پروژه منابعی قریب به  
 

 حوزه فناوری اطلاعات و دانش بنیان ❖

  دو هر صتادرات توجه ویژه ای به این حوزه شتده استت و  پست   گذاری سترمایهبا توجه به اهمیت حوزه فناوری اطلاعات و اقتصتاد دانش بنیان، در گروه  

  نقش  روزافزونبا توجه به اهمیت   کنندو »توستتعه مدیریت نیکان ستتپهر« در این حوزه ایجاد و فعالیت می  «ستتروش ستتپهر  نینو  یهایفناور»،  شتترکت

ستروش    نینو  یهایشترکت فناورگذاری پربازده، »ههای سترمایدر استتفاده از فرصتت  ریخطر پذ  یگذارهیسترمادر اقتصتاد و اهمیت  دانش بنیان    یهاشترکت

های  ایجاد و در دوره مورد نظر با تشتکیل تیم  یصترفه و صتلاح اقتصتاد  تیو با رعا یحوزه به صتورت تخصتصت   نیا  گذاری در« با هدف انجام سترمایهستپهر

   یان با بازدهی مناستب در این حوزه توانستته بخشتی از اهداف گروه را عملیاتی نماید های دانش بنو انتخا  طرح  تخصتصتی و شتناستایی، ارزیابی  –فنی 

  و حضتور موثرتر در این حوزه،  اقتصتاد دیجیتال با رویکرد پشتتیبانی مطلو  حوزه های کستب و کار گروهراستتای راهبرد ورود به اکوستیستتم  در   همچنین

 اطلاعات گروه فعالیت می نماید   یبه عنوان بازوی اقتصاد دیجیتال و فناور  «شرکت توسعه مدیریت نیکان سپهر»
 

 بازار سرمایه زنجیره ارزش خدمات مالی و  ❖

  در راستای  زم به ذکر است کهن  باشندیم  و تأمین سرمایه سپهر بیمه سرمد ،گذاری خورشید سپهر سرمایه  یهاشرکت شامل  این گروه یهاشرکت 

و به منظور مدیریت متمرکز و تخصصی در حوزه خدمات    ایند رشتهچبه هلدینگ    گذاریسرمایه   جهت تبدیل گروهسالیانه گذشته،  مع  اتکلیف مجانجام  

و شرکت مذکور پس از ثبت به عنوان نهاد مالی    نتقال یافتا  گذاری خورشید سپهرسرمایه   به  گذاریسرمایه مدت گروه  پرتفوی کوتاه   ،مالی و بازار سرمایه

   گذاری و زنجیره ارزش خدمات مالی و بازار سرمایه فعالیت می نمایدنزد سازمان بورس در حال حاور بازوی اصلی گروه در صنعت سرمایه

 

 و صنایع معدنی  حوزه معدن ❖

گروه سترمایه گذاری ستپهر صتادرات با تبدیل از شترکت سترمایه گذاری به یک هلدینگ چند رشتته ای اقدام به ایجاد هلدینگ های تخصتصتی در حوزه  

ود  ور، ورهای با نرخ بازدهی سترمایه گذاری بان و دوره بازگشتت سترمایه مناسب نموده و با توجه به مزیت های نسبی سرمایه گذاری در حوزه معادن کش

  به حوزه معدن و سترمایه گذاری در این بخش تا حصتول هدف نهایی که همان تشتکیل هلدینگ معدنی به منظور کستب بازدهی مورد انتظار می باشتد و 

 در دستور کار قرار گرفت 

های  گذاری سرمایه  ها و افزایش بازدهی دارایی  پرتفوی  سازیگذاری در این بخش و بهینهگذاری جهت حضور موثر در صنعت معدن و سرمایهگروه سرمایه 

های معدنی گروه و تجمیع  صادرات« و انتقال سهام سایر شرکت   سپهر  مبین  معدنی  صنایع  توسعه  خود در این حوزه ایجاد هلدینگ تخصصی معدنی »گروه

  صنایع  گسترش  و  های مالی گذشته »سهام شرکت تحقی های معدنی در این شرکت در دستور کار خود قرار داد  در عمل به این مهم در سال کلیه فعالیت

مشارکت    ایاعم از تملک    یامورات معدن  هیکلمعدنی پارس کانی« به ارزش دفتری به شرکت مذکور انتقال داده شده تا شرکت پارس کانی به عنوان بازوی  

کانی و پیشتازان فناوری طلا در زمان  های پارس ایفای نقش نماید  نزم به ذکر است که شرکتو استخراج    یاکتشاف  ات یانجام عمل  ت،یمز  یدر معادن دارا

ملیاتی بوده  های حقوقی متعدد، مشکلات مالی و عگذاری سپهر صادرات و مجموعه مبین، دارای مشکلات زیادی از جمله پرونده انتقال به گروه سرمایه 

 ها برطرف شود   اند که در طول دو سال گذشته سعی شده تا مشکلات پیش روی این شرکت
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های راهبردی با سایر فعانن و بازیگران اصلی حوزه صنایع معدنی در قالب سهامداری در شرکت توسعه  از جمله اقدامات مهم این حوزه طراحی مشارکت   

به بیش از ده    1404ی و آغاز فعالیت عملیات اجرایی حفاری در سال مالی   ری گمغزه   یدو دستگاه حفار   یداریخرعمران و اکتشافات نوین کویر کرمان،  

 هزار متر به صورت قائم و زاویه دار و همچنین بررسی خرید سایر ماشین آنت و تجهیزات مورد نیاز است    

از  همچنین پیرو سیاستهای این گروه جهت بهینه نمودن سبد سرمایه گذاری و توسعه فعالیت و سرمایه گذاری در حوزه های کسب و کار منتخب، پس 

دن  بررسی چندین فرصت سرمایه گذاری در حوزه معدن و صنایع معدنی ، در نهایت طرح سرمایه گذاری در آماده سازی، تجهیز و بهره برداری از مع

هزارتن کانسنگ واقع در استان کردستان  محدوده منابع طبیعی 120طلای چیچکلو و احداث و بهره برداری از کارخانه تولید شمش با ظرفیت ساننه  

صنایع  مورد تایید قرار گرفت و با توجه به برنده شدن شرکت گروه توسعه    دنر  000 750 12آذربایجان غربی( با برآورد میزان سرمایه گذاری حدود  

ری از معدن  معدنی مبین سپهر  شرکت تابعه صددرصدی این گروه( در مزایده مربوطه ، انعقاد قرارداد سرمایه گذاری در تجهیز، آماده سازی و بهره بردا

با دریافت و ارائه پروانه  طلای چیچکلو و احداث و بهره برداری از کارخانه تولید شمش طلا استان کردستان و آغاز عملیات اجرایی در دست اقدام است تا  

 طرح آغاز شود    یپذیر عملیات میدانبرداری از سوی سرمایه بهره 

سال است که فعالیت اجرایی خود را در حوزه تخصصی معدن آغاز نموده است    2اگر چه شرکت گروه توسعه صنایع معدنی مبین سپهر صادرات در حدود  

 اما در جهت ایجاد جایگاه شرکت در این حوزه قابل توجه است که: 

های نهفته کشور  های حاکمیتی را برای رسیدن به اهداف مذکور در برخواهد داشت و از طرفی ظرفیتبنابر سند برنامه هفتم توسعه، بی تردید حمایت 

های معدنی از جمله شرکت گروه توسعه صنایع  های اقتصادی قابل توجهی را برای شرکت ایران در حوزه معدن و صنایع معدنی که بدان اشاره شد، فرصت 

وان قادر  معدنی مبین سپهر صادرات، جهت ورود به این عرصه وسیع، سودآور و نافع فراهم خواهد نمود و این شرکت نوپا با پشتوانه تخصصی و مالی پرت

 خواهد بود نقش قابل توجهی را در صنعت معدن کاری ایفا نماید  
 

 حوزه پتروشیمی و انرژی  ❖

های رقابتی و نسبی کشور در آن و وجود نیروی انسانی  های جذا  و راهبردی است که با توجه به مزیتجمله حوزه  از  پتروشتیمی  و گاز  نفت، صتنعت

گذاری در کشتور ستعی دارند بخش مهمی از  های سترمایهو هلدینگ  هاشترکتای داخلی قابل اعتنا در این صتنعت،  متخصتص و دانش بومی و تجربه حرفه

غیربورستتی خود را به    پرتفویبخشتتی از    گذاریستترمایهگروه    شتتتهذدر همین راستتتا در ستتنوات گ   گذاری نمایندمنابع خود را در این حوزه ستترمایه

ی  ها شترکترگترین  زگذاری در این حوزه بتواند به عنوان یکی از بگذاری در این صتنعت اختصتاص داده استت تا در کنار استتفاده از مزایای سترمایهسترمایه

»هلدینگ انرژی ستپهر« و »پتروشتیمی گچستاران« بوده  گذاری در کشتور نقش موثری در توستعه این صتنعت در کشتور داشتته باشتد که ماحصتل آن  سترمایه

دهای تولیدی هلدینگ انرژی  ها و واحی نمود با همراهی ستایر ستهامداران مووتوعات حقوقی، فنی و مالی مربوط به پروژهعست   گذاریسترمایهگروه  استت   

  97از  و تحق  پیشترفت فیزیکی بیش    از طری  انتشتار اورا    ستبلان دو(  که در این خصتوص می توان به تامین مالی پروژه دنا  را حل و فصتل نمایدستپهر  

در  درصتدی پروژه ستیراف و   71، پیشترفت فیزیکی حدود  ، ادغام شترکت پتروشتیمی دنا در شترکت ستبلان    در شترف بهره برداری(درصتدی پروژه مذکور

با توجه به تثبیت مالکیت  اشتاره نمود  همچنین    مالی گذشتتهبا توجه به بهره برداری از پروژه ستبلان در ستال  نهایت ستودآور شتدن مجموعه انرژی ستپهر  

  به عنوان یکی از دارایی های ارزشتمند گروه،  توستط این گروه و رد دعاوی مطروحه در این خصتوص  پتروشتیمی گچستاراندرصتدی ستهام شترکت    7 11

 حضور مؤثر در ارکان شرکت و پیگیری امور شرکت با هماهنگی سایر سهامداران در جریان می باشد 
 

 وابسته صنایع و  کشاورزی  حوزه ❖

کشتاورزی ایران که با هدف خودکفایی کشتور در تولید شتکر ستفید و توستعه پایدار مناط  نیشتکرخیز خوزستتان تأستیس شتده  -بزرگترین هلدینگ صتنعتی

و  استت  این شترکت در حوزه کشتاورزی با هفت کشتت و صتنعت نیشتکری  امام خمینی، امیرکبیر، دهخدا، دعبل خزاعی، میرزا کوچک خان، حکیم فارابی  
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کند  در بخش صتنایع جانبی، با  هزار تن شتکر ستفید تولید می 700هزار تن، و چهار واحد تصتفیه شتکر، ستاننه    100ستلمان فارستی( هرکدام با ظرفیت  

در   MDF کند: از باگاس  تفاله نیشتکر( تخته صتنعتیکلیه محصتونت جانبی نیشتکر را به ارزش افزوده تبدیل می  پانیشتگاهاستتفاده از رویکرد »زیستت

هزار تن( در شترکت خمیرمایه و الکل رازی، و از ویناس خوراک دام    10میلیون لیتر در ستال( و خمیرمایه    33شترکت لوح ستبز جنو ، از ملاس الکل  

مپاژ کارون و  های پشتود  شترکت با چالش خشتکستالی و کمبود آ  از طری  برداشتت ستبز  مکانیزه(، نیروبی ایستتگاههزار تن( و کمپوستت تولید می  40 

های استتراتژیک در دست اجرا شامل کارخانه کاغذ سبز  کند  پروژهخوار نیشتکر( مقابله میدز، و مبارزه بیولوژیک آفات  تولید زنبور برای کنترل کرم ستاقه

مالکیت( استت  استتراتژی نهایی شترکت »تکمیل زنجیره تولید بدون دورریز و دستتیابی به   ٪30مالکیت( و قند شتهدای دزفول  با   ٪49خوزستتان  با  

 .باشدوری کامل« میبهره

شترکت  جانبی آن به عنوان  توستعه نیشتکر و صتنایع   نگیستهام هلدبا توجه به راهبرد بلندمدت هلدینگ و با همراهی ستایر ستهامداران آن مجموعه،  

ی زیر  هاشترکتدر بازار دوم فرابورس ایران عروته گردید و با پذیرش    24/10/1403در تاریخ   شتکر«ی»ن  ینماد معاملاتبا  عام ناشتر اورا  بهادار    یستهام

کوتاه  ها در مجموعه شترکت توستعه نیشتکر نظیر شترکت الکل و خمیر مایه رازی و شترکت کشتت و صتنعت امام خمینی، در نتیجه جهت عروته اولیه آن

  گذاری شتده استت  همچنین با توجه به تغییرات ترکیب ستهامداری شترکت مذکور در دوره مورد گزارش، در حال حاوتر این گروههدفترین زمان ممکن  

 به عنوان سهامدار اصلی، نقش مؤثری در ارتقای ووعیت شرکت مذکور ایفا خواهد نمود 
 

 های کسب و کارحوزه و هاشرکت سایر ❖

گذاران  مشتتارکت ستتایر فعانن اقتصتتادی و ستترمایهدر نتیجه تعاملات و مبادنت با    الذکر، در ستتنوات گذشتتتههای کستتب و کار فو در کنار حوزه

که  استت    هاشترکتاین  «، از جمله  جمشترکت خدمات نوین گردشتگری ستپهر»  استت قرار گرفته    گذاری ستپهر صتادراتسترمایهیی در تملک گروه  هاشترکت

با عنایت به عدم حصتول نتیجه از چندین نوبت آگهی فروش    کند  در دوره مورد گزارشو ارائه خدمات مستافرتی و مرتبط فعالیت می  گردشتگریدر حوزه  

های فنی و حقوقی به منظور ارائه خدمات گردشتگری به  یجاد زیرستاختاین شترکت همچون او چالش های عملیاتی  پیگیری مووتوعات    ،ستهام شترکت

به دلیل خارج بودن آن از حوزه های  و بطور همزمان  قرار گرفت    دستتور کاردر و با ایجاد مزیت اقتصتادی و ستودآوری مناستب  متقاوتیان به صتورت پایدار  

ی تابعه می  هاشترکتنیز از دیگر    »شترکت ثمین ستپهر صتدرا« همچنین   باشتدپیگیری خروج از صتنعت مذکور در حال انجام میکستب و کار اصتلی گروه ،  

 قابل توجهی بوده است فاقد فعالیت عملیاتی    باشد از زمان تاسیس تاکنون

 به آن اهداف  دستیابیبرای  مدیریت هایاهداف مدیریت و راهبرد -2

  مدتهکوتاهای بلندمدت و  و برنامه کلاناهداف    .2-1

 باشند:  گذاری به شرح ذیل میاهداف کلان گروه سرمایه

 ( 1407درصد تولید ناخالص داخلی کشور تا پایان برنامه هفتم توسعه  پایان سال    1ها معادل  دستیابی به خالص ارزش دارایی •

 های حاکمیت شرکتیدستیابی به جایگاه برتر در شفافیت، انضباط مالی و شاخص  •

 های کسب و کار محوری گذاری در حوزه دستیابی به پرتفوی متوازن و بهینه دارایی و سرمایه  •

 وری تعالی فرآیندهای راهبردی و عملیاتی و ارتقاء بهره  •

 آفرینی پایدار، سودآوری مستمر و اهتمام به تحق  انتظارات ذینفعانارزش  •

 افزایی و ایجاد زنجیره ارزش با رویکرد هم   هاشرکت ایجاد الگوی موف  راهبری   •

 ها گذاری بنیان در سبد سرمایهدستیابی به سازمان هوشمند و نوآور و افزایش سهم کسب و کارهای نوآورانه و اقتصاد دانش  •
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 :در دوره مورد گزارش و راهبردهای مدیریتی جهت تحق  آنها  گذاریسرمایهمدت و میان مدت گروه  کوتاه  برنامه هایاهم  

 پذیر در بازار سرمایه ی سرمایه هاشرکت  عرضه سهام  ❖

البته با در بازار سرمایه    آنهاعروه سهام    گذاری سرمایه های راهبردی گروه  یکی از برنامهی زیرمجموعه،  هاشرکتاز    شماریبا توجه به پتانسیل بانی    

با نماد    24/10/1403در تاریخ  «  آن  توسعه نیشکر و صنایع جانبیدر همین راستا سهام »هلدینگ  که     باشدهمراهی و هماهنگی سایر سهامداران می

نیز    (ی الکل رازی و کشت وصنعت امام خمینیهاشرکت دو شرکت زیرمجموعه هلدینگ مذکور   و پذیرش در بازار دوم فرابورس عروه گردید "نیشکر"

   ی مذکور در حال پیگیری است هاشرکت و فراهم نمودن امکان عروه    نهایی گردیده استاخیراً در شرکت فرابورس  

از سه    جهیعدم حصول نت  توجه به  با  گروه،  یگذاره یسرما  یناظر بر کاهش سهم املاک و ساختمان در پرتفو   قانونی  فیانجام تکال  یدر راستاهمچنین  

  مدیره شرکت  هیأت، باتوجه به مصوبه  گذشته  سنواتتوسعه ساختمان سپهر تهران در    یگذاره یبرگزار شده جهت فروش سهام شرکت سرما  دهینوبت مزا

در همین راستا در جلسه مورخ    که صورت پذیرد  ، مقرر گردید پیگیری نزم جهت پذیرش شرکت یادشده در بازار سرمایهو تکالیف مجمع عمومی  

در بورس اورا  بهادار    "شرکت توسعه ساختمان سپهر تهران"محترم پذیرش اورا  بهادار بورس تهران درخواست پذیرش سهام    هیأت  10/06/1403

سازی،  انبوه  "شده در بخش عنوان ششصد و بیست و پنجمین شرکت پذیرفته  نیز به 14/12/1403تاریخ  درو  و مورد موافقت قرار گرفتتهران، مطرح 

در بازار سرمایه    1404بهمن    20تاریخ    نهایتاً درو    ددر فهرست اصلی بازار دوم بورس اورا  بهادار تهران درج گردی  "ثپهران "، با نماد  "املاک و مستغلات

 عروه عمومی گردید  

درصدی    96ی تابعه هلدینگ انرژی سپهر( و پیشرفت بیش از  هاشرکت همچنین با توجه به بهره برداری فاز اول پروژه ی شرکت پتروشیمی سبلان  از  

قرار گرفت و در حال انجام   رشیشرکت مذکور در بازار دوم فرابورس به صورت مشروط مورد پذ 05/06/1404 خیدر تار ،فاز دوم  واحد دنا( و سودآوری

  باشد ی اقدامات نزم جهت درج نماد م
 

 زیرمجموعه ی هاشرکتمشارکت در افزایش سرمایه  ❖

اصتلاح ساختار    جهت  با اولویت حوزه های کستب و کار راهبردیی زیرمجموعه  هاشترکتهای راهبردی گروه  مشتارکت در افزایش سترمایه  یکی از برنامه

  شی افزادر همین راستتتا تمهیدات مختلفی جهت تامین منابع مالی نزم به منظور مشتتارکت در  آنها استتت     ایهای توستتعهتامین مالی برنامه  مالی و

بخشتی از    وداده استت  را در دستتور کار قرار    هاشترکتدر چارچو  الزامات قانونی و رعایت صترفه و صتلاح مجموعه و رشتد و ارتقای    هاشترکت  هیسترما

 میلیون ریال    000 25مورد گزارش بیش از مبلغ  طی سال مالی  در همین راستا  ی سرمایه پذیر ناشی از همین موووع است  هاشرکتمطالبات گروه از  

شترکتهای    میلیون ریال افزایش سترمایه  000 35نیز بیش از    1405گردد در ستال مالی  تابعه انجام شتده استت و برآورد می  هاشترکتافزایش سترمایه  

   گردد زیرمجموعه عملیاتی  
 

 مصوب شرکت   بودجه  و  برنامهتحقق  ❖

سال اخیر    سهکه به یاری خداوند طی  بوده    گذاریسرمایهمدت مدیریت ارشد و اجرایی گروه  دستیابی به بودجه مصو  سال مالی یکی از اهداف کوتاه

تماماً از محل فعالیت ها و درآمدهای عملیاتی این امر  علی رغم ووعیت نامناسب بازار سرمایه و سایر حوزه های کسب و کار نظیر املاک و ساختمان،  

ی سرمایه پذیر با رشد  هاشرکت ومن تحق  سودآوری پیش بینی شده از محل سودسهام  و به نظر میرسد در سال جاری نیز    استمحق  گردیده  گروه  

چالش اصلی این گروه در تحق  برنامه و بودجه در خصوص بهبود شرایط بازار سرمایه و فراهم شدن امکان عروه اولیه  به سال گذشته،    نسبتمطلو   

ی تابعه و همچنین راهبردها و سیاست های گروه در  هاشرکت باشد  در همین راستا پایش عملکرد و نظارت بر تحق  بودجه    هاشرکت و ثانویه برخی  

 پذیرد  گذاری نیز به صورت مستمر انجام میو تعدیلات پرتفوی سرمایه  هاشرکت خصوص واگذاری و عروه سهام برخی  
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 بهینه سازی ترکیب پرتفوی سرمایه گذاری شرکت :  ❖

برنامه ریزی و  با عنایت به تعیین راهبردهای گروه و تمرکز بر حوزه های کسب و کار اصلی و محوری و تبدیل شدن به هلدینگ چند رشته ای ،  

ی تابعه و وابسته، استفاده مؤثر از ابزارهای قانونی نظیر ادغام، انحلال و  هاشرکتاصلاح ترکیب و ارتقای نظام سهامداری در بعضی از  نظیر  اقداماتی  

، توسعه فعالیت شرکت »گروه توسعه صنایع معدنی مبین سپهر  ی تحت کنترلهاشرکت ارتقای شفافیت و نظام حاکمیت شرکتی و اصلاح ساختار مالی  

های نوین سروش سپهر« و »توسعه مدیریت نیکان  صادرات« به عنوان بازوی تخصصی فعالیت در صنایع معدنی، توسعه فعالیت شرکت های »فناوری 

و  ی کم بازده و غیر راهبردی  هاشرکت بوم دانش بنیان و اقتصاد دیجیتال کشور و در نهایت واگذاری  آفرینی در زیستسپهر« و حضور فعال و نقش 

 کاهش سهم املاک و ساختمان صورت پذیرفت و تکمیل اقدامات تا دستیابی به سبد بهینه سرمایه گذاری بلندمدت در جریان است  
 

 ی فرعی و وابستههاشرکتفعالیت  و  های اصلی کسب و کار ها در حوزهاهم اهداف و برنامه

 حوزه املاک و صنعت ساختمان  ❖

ی ساختمانی گروه، مدیریت  هاشرکت در حوزه ساختمان با توجه به تعدد    گذاریسرمایه پیشین اشاره شد مهمترین راهبرد گروه    فصوله در  ک  همانطور

ها و کاهش  به منظور مدیریت بهینه دارایی  گذاریسرمایه غیربورسی گروه    پرتفوی و کاهش سهم صنعت ساختمان و املاک در   هاشرکت متمرکز این 

»عمران و توسعه اوج سپهر    »توسعه سپهر فارس« دررتفوی گروه بوده است  در این راستا ادغام شرکتناشی از نوسانات بازار مسکن بر پ های  ریسک

و عروه شرکت توسعه ساختمان سپهر  ه  صورت پذیرفت  های گذشته  « در دورهتوسعه ساختمان سپهر تهران  شرکتهای »پروژهساماندهی  « و  پارس

 تهران در بازار سرمایه نیز در دوره مورد گزارش محق  گردید  لیکن اهم اهداف در حوزه مذکور به شرح ذیل می باشد :  

 مدت اهداف کوتاه -

 تابعه  یهاشرکتاملاک راکد    فیتکل  نییشده/آماده فروش و تع  یورآاملاک فر  افته،یاتمام    یهافروش پروژه •

 سهام شرکت توسعه ساختمان سپهر تهران در بازار سرمایه  ثانویهعروه   •

 در حوزه صنعت ساختمان  یاحرفه  تیریو مد  هانهیکاهش هز •

 یحقوق  یپرونده ها  فیتکل نییتع •

 پروژه های با پیشرفت فیزیکی بان ؛  تکمیل •

 ؛و در صورت لزوم افزایش سرمایه  ی تابعههاشرکتهای تقسیم سود و نقدینگی  مدیریت بهینه سیاست •

 بلندمدت  اهداف −
  منابع حاصتل در  یگذارهیسترماو    هیو عروته در بازار سترما  رشیپذ  تیبا اولو  یربورست یغ  یگذارهیکاهش ستهم املاک و مستتغلات در ستبد سترما •

 یو راهبرد  دیجد  یهاتیحوزه فعال

 گذاری در حوزه تامین مسکن برای آحاد جامعهخروج از فعالیت در حوزه تجاری سازی و املاک لوکس و توجه به توسعه سرمایه •
 

 حوزه فناوری اطلاعات و دانش بنیان ❖

باشد که توجه خاصی به آن شده است، حوزه فناوری اطلاعات و دانش بنیان می  شرکتغیربورسی    پرتفویهای کسب و کار شرکت که در  یکی از حوزه

« در این حوزه حضوری فعال دارد و اهم اهداف  توسعه مدیریت نیکان سپهر»و    «های نوین سروش سپهرفناوری  »  یهاشرکت از طری     گذاریسرمایه گروه  

 باشد: الذکر به شرح زیر میی فو  هاشرکت 
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  شرکت فناوری های نوین سروش سپهر

 :  اهم اهداف −

 گذاری؛سعه ابزارهای مورد نیاز سرمایهو تو  شرکت  یهاتیو ظرف  هاتیو توسعه قابل  هایگذارهیحجم سرما  شیافزا •

حضتور فعال در زیستت بوم نوآوری و فناوری دانش بنیان کشتور از طری  اخذ مجوزهای نزم و یا تملک نهادهای مالی ذیربط در زنجیره ارزش   •

های  گذاری جستورانه، صتندو های دانش بنیان به صتورت کاملاً تخصتصتی این زیستت بوم مانند تامین مالی جمعی، سترمایهتامین مالی شترکت

 گذاری و    خصوصی، اعتبار سنجی، ارزش

 ؛رفناو  و  بنیان  دانش  های  شرکت  روی  بر  گذاری  سرمایه  تعداد  و  حجم  افزایش  ی توسعه سبد سرمایه گذاری شرکت از طر •

 ؛رخطرپذی  گذاریسرمایه  زمینه  در  فعال  زیگرانگذاری با همکاری سایر باسرمایهبه کارگیری و توسعه استفاده از روش هم •

 ؛یتجار  هوش  بر  مبتنی  ابزارهای  استقرار  و  طراحی  ی ها از طرتوسعه نظارت هوشمند بر فرآیندها و فعالیت •

 ؛گذاری سپهرصادراتهای تابعه و وابسته شرکت گروه سرمایهاستقرار نظام توسعه فناوری در سطح شرکت •

 .تواند کشور را از »تله درآمد متوسط« خارج کندهای فناوری عمی  مانند هوش مصنوعی که میتمرکز بر حوزه •

های صتنعتی گروه به ستمت  بنیان، با هدف هدایت نیازهای فناورانه و نوآورانه شترکتقانون جهش تولید دانش  11ستازی بند ط ماده  عملیاتی •

 ؛های عملیاتیهای پرتفوی سروش سپهر و ایجاد همکاریاستارتاپ

 شرکت توسعه مدیریت نیکان سپهر 

 اهم اهداف: −

 های تابعه؛آوری اطلاعات و امنیت شبکه و ایجاد ساختار متمرکز مدیریت شبکه اطلاعات هلدینگ و شرکتهای فنتهیه و تامین زیرساخت •

 ؛مجموعه  ریز  یهاو شرکت  نگیبه هلدهای سازمانی  ارائه خدمات در حوزه تهیه و پشتیبانی نرم افزار •

 گذاری؛راهبری حوزه تحول دیجیتال و طی مسیر اقتصاد هوشمند در گروه سرمایه •

 ؛رمجموعهیز  یهاگروه و شرکت  یندهایفرآ  ونیزاسیجهت ارتقاء مکان  یبانیارائه خدمات و پشت •

 ؛تابعه  یهاها در گروه و شرکتنمودن آن  یو کاربرد  یسازادهیجهت پ  تالیجید  نینو  یهایگروه در حوزه فناور  یو پژوهش  یمطالعات  یبازو •

 افزایش سرمایه    از طری   ح ساختار مالی شرکتلااص •

 

 گذاری زنجیره ارزش خدمات مالی و سرمایه ❖

 خورشید سپهر  گذاریسرمایهشرکت 

 :کوتاه مدت  اهداف  -

 گذاری به عنوان بازوی اصلی گروه در این صنعت؛و تکمیل زنجیره ارزش خدمات مالی و سرمایه  های مالینوع بخشی به سبد داراییت •

 افزایش سودآوری شرکت از طری  متنوع سازی پرتفوی بورسی؛ •

 جهت کاهش ریسک سیستماتیک؛  های روز دنیا در صنعت مالیبهره جویی از فناوری •

 ها و تشکیل پرتفوی؛های نوین در تحلیلآوریهای هوش مصنوعی و فناستفاده از مزیت •

 ؛به شکل پایدار و پیوسته  های تحت مدیریتو دارایی  های ناملموس دانشیافزایش دارایی •

 ؛رشد پایدار سرمایه انسانی مولد •
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 ،  تاسیس کارگزاری رمزپولو    تاسیس نهاد مالی با مجوزهای سبدگردانی و مشاوره سرمایه گذاریهای سامانه مدیریت کیفیت،  اندازی پروژهراه •

 :اهداف بلندمدت  -

را دنبال    ت رمزارز ایران و منطقهندنبال دستتتتیابی به جایگاه مرجعیت و رهبری در بازار مباد  انداز پنجستتتاله؛ بهکارگزاری رمزپول مورد نظر در چشتتتم

 :کند  این هدف شامل موارد زیر استمی

  ی؛ای از طری  ارائه خدمات جامع و رقابترسیدن به سهم بازار برتر در ایران و ارتقای حضور در سطح منطقه •

پلتفرم بتواند در   ای کهگونه  المللی، بههای بینپذیری و امکان اتصتال به شتبکهپایدار زیرستاخت فنی با تمرکز بر امنیت ستایبری، مقیاس  توستعه •

  .های امنیتی مقاومت کندبرابر نوسانات بازار و ریسک

گتذار داخلی و حرکتت بته ستتتوی دریتافتت مجوز رستتتمی کتارگزار رمزپول مطتاب  مقررات بتانتک مرکزی، بتا هتدف  نهتادهتای قتانون  بتا  تعمی  همکتاری •

  .عمومی و شفافیت  افزایش اعتماد

در صورت     ت مشتقهلاهای نوین مانند معامت و سترویسنت نقدی و ایجاد تنوع خدماتی از طری  افزودن محصتونگستترش خدمات فراتر از مباد •

  .گذاری توکنایز شده و راهکارهای پرداخت رمزپایههای سرمایه، صندو (گراز طرف نهاد تنظیم  صدور مجوزات مربوطه

  محتوای آموزشی و ارتقای سواد مالی و دیجیتال کاربران در جامعه  سازی با تولیدایفای نقش آموزش و فرهنگ •
 

 حوزه معدن و صنایع معدنی ❖

 گروه توسعه صنایع معدنی مبین سپهر صادراتشرکت 

گذاری در حوزه معادن، اکتشتافات و صتنایع مرتبط و به عنوان  گذاری فعلی و آتی گروه سترمایهها و سترمایهاین شترکت با هدف راهبری و تمرکز فعالیت

 بازوی تخصصی گروه در این حوزه در اواسط سال گذشته آغاز به فعالیت نمود 

 مدتاهداف کوتاه -

 گذاری جدید با بازدهی مناسبهای سرمایهبررسی اجرای طرح •

 توسعه هرچه بیشتر عملیات حوزه معدنی در خصوص اکتشاف و صنایع فرآوری و به تبع سودآوری پایدار و مستمر •

 های زیرمجموعهسازی ارکان حاکمیت شرکتی و ساماندهی شرکتتکمیل و پیاده •

 بهبود مدیریت پشتیبانی کسب و کارها و بهبود مدیریت نوآوری در کسب و کارها؛ •

 های تابعه در جهت بهبود جریان نقدینگی آنها؛پیگیری مستمر و وصول مطالبات سنواتی شرکت •

 های معدنی؛ها و اخذ پروژههای زیرمجموعه با فعال شدن کارگاهتمدید و احیای مجوزها و پروانه های شرکت •

 ی؛و اصلاح نظام سهامدار  ی زیرمجموعههاو مطالبات شرکت  یحقوق  هایپرونده  یریگیپ •

 حضور مؤثر در ارکان شرکت توسعه عمران و اکتشافات کویر کرمان با هماهنگی سایر شرکا و کسب بازدهی مناسب از شرکت مذکور؛ •

، اجرای پروژه؛  افزایش توان شترکت در مناقصتات بزر های معدنی،  های زیرمجموعه، جهت شترکت در مزایدهدر شترکتانجام افزایش سترمایه   •

 های معدنی و بهبود ساختار مالی؛

 های کم بازده و راکد؛های زیرمجموعه آن و تعیین تکلیف داراییدر شرکت مبین و شرکت  هاییدارا  نهیبه  تیریمد •

 ات؛در حوزه حفاری و اکتشاف  و ماشین آنت  تجهیزات  تخصصی و  هایاقدام جهت افزایش دارایی •

 ایجاد هم افزایی درون گروهی در جهت کسب حداکثر منافع اقتصادی؛ •
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 طراحی و پیاده سازی سیستم جامع اطلاعات؛ •

 های مالی، فیزیکی، اطلاعاتی و دانشی؛مدیریت بهینه سرمایه •

 اهداف بلندمدت  -

 های مرکزی و غر  کشور ؛های اولویت دار و دارای مزیت در داخل کشور با رویکرد استانها در بخشتوسعه سرمایه گذاری •

گذاری در معدن طلای چیچکلو شتروع طراحی و باطله برداری از معدن و دریافت مجوز و احداث کارخانه تولید شتمش  انجام فعالیت سترمایه •

 طلا(؛

 افزایش قدرت رقابت پذیری، تنوع سازی محصونت و افزایش کیفیت؛ •

 شناسایی و گسترش ارتباطات و تعاملات با شرکت های استراژیک داخلی و بین المللی؛ •

 ریزی جامع برای ورود به صنایع دارای مزیت رقابتی پایدار در حوزه معاون و صنایع وابسته؛ها و برنامهگذاریمتنوع سازی پرتفوی سرمایه •

 گذاری در زنجیره با رویکرد فرآوری و جلوگیری از خام فروشی؛سرمایه •

 استفاده از ظرفیت زیست بوم دانش بنیان در زنجیره ارزش پایدار معادن؛ •

 های نوین در صنایع پیشران اقتصادی؛های زیر ساختی مبتنی بر تکنولوژیها و پروژهشناسایی و امکان سنجی مشارکت در طرح •

 های تابعه؛برندسازی در حوزه معادن و ارتقای برند گروه توسعه صنایع معدنی مبین سپهر صادرات و شرکت •

 های مختلف حوزه معادن و صنایع وابسته؛استفاده از ابزارهای نوین مالی در بخش •

 گذاری به خصوص در حوزه طلا و مس؛تکمیل زنجیره ارزش سرمایه •

 گذاری از طری  مدیریت بهینه منابع و مصارف؛توسعه سرمایه •

 های انسانی؛افزایش درآمد و سودآوری و توانمندسازی سرمایه •

 های اجرایی وعملیاتی؛های دیجیتال و هوشمند به منظور ارتقاء کارایی و نظارت مستمر فعالیتطراحی و استقرار پلتفرم •

 کانی؛گذاری در ماشین آنت معدنی جهت تجهیز شرکت زیرمجموعه با توجه به اهداف در نظر گرفته شده برای شرکت پارسانجام سرمایه •
 

 حوزه پتروشیمی و انرژی  ❖

درصتدی »هلدینگ انرژی ستپهر« که سته واحد پتروشتیمی ملی و بزر  ستبلان، دنا و ستیراف را درون    6 46گذاری با توجه به مالکیت ستهام  گروه سترمایه

درصد پیشرفت فیزیکی در    71درصتد در شترف تکمیل و پروژه ستیراف با    97ستبلان دو با  -خویش جای داده استت  ستبلان وارد مدار تولید شتده، پروژه دنا

های قانونی موجود، اهداف زیر را دنبال می  ها با هماهنگی ستهامدار عمده و استتفاده از ظرفیتام استت(، نظر به اهمیت راهبردی و ملی این پروژهحال انج

 نماید:

ستاز و نظارتی  های تصتمیماستتفاده حداکثری از ظرفیت های قانونی جهت حضتور فعال در ارکان حاکمیت شترکتی در هیأت مدیره و کمیته •

  حسابرسی، ریسک، کمیسیون معاملات و    (  

 های دنا و سیرافهای هلدینگ انرژی سپهر به ویژه پروژهتامین مالی پروژه •

  یاقتصتاد   طیتوجه به شترا  باستپهر    یتابعه انرژ  یهاشترکت  یهابه موقع پروژه  یاندازو راه  یبردارتحق  بهرهریزی و تمهیدات نزم جهت  برنامه •

 های جهانی محصونت و قیمت  حاکم بر جامعه و نوسانات نرخ ارز

گذاری انجام شتده با ستایر شترکا جهت افزایش اختیارات مدیریتی و حاکمیت شترکتی با  ها و سترمایهبررستی تملک از طری  تفکیک دارایی •

 رویکرد اصلاح پرتفوی غیر بورسی پتروشیمی و کاهش سهم متانول در این حوزه
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 به خصوص استفاده از ابزارهای نوین تامین مالی  های تامین مالیمندی از سایر روشریزی و اقدامات نزم جهت بهرهانجام برنامه •

 یبانک مرکز  یارز به هنگام از سو  نیتامپروژه سیراف و  سپهر از جمله    یانرژ  یهابه پروژه  افتهیاختصاص    یاعتبار اسنادپیگیری موووعات   •

درصتد ستهام »شترکت پتروشتیمی گچستاران« را با ظرفیت تولید ستالیانه یک   7 11شتایان ذکر استت علاوه بر ستهام »شترکت انرژی ستپهر« ، در حدود  

و    یاتیعمل  تیحفظ و استتتمرار فعالوارد مدار تولید شتتده استتت     1403میلیون تن اتیلن نیز در مالکیت دارد که پتروشتتیمی مزبور در از ابتدای ستتال  

ی و حل و فصتل مشتکلات و چالش های پیش روی شترکت با هماهنگی ستهامدار  آت  یهاستال  یط  دیتول  یکامل استم  تیبه ظرف  دنیجهت رست   یگذارهدف

  .ها خواهد بوداز اهم برنامه  عمده  هلدینگ خلیج فارس( و سایر سهامداران
  می باشدقانون تجارت   141گچستاران مشتمول ماده    یمیشترکت پتروشت   های مالیشتایان ذکر استت به دلیل عدم فروش محصتول  اتیلن( و بان بودن هزینه

پایین دستتتی شتتامل    یهااز طرح  ی بردارو بهره لیتکم،   یفعل  تیو برون رفت از ووتتع  یبحران  طیشتترا  نیخروج از ا  یو راهبرد  یتنها راهکار استتاستت و  

برنامه    همچنین دهدیم  لی( را تشتکلنیگچستاران  ات  یمیپتروشت   یها، محصتول اصتلپروژه  نیا  هیگچستاران استت که مواد اول  مریدهدشتت و پل  یمیپتروشت 

    باشدیم  بروزرسانی با آخرین ووعیت مالی و عملیاتیآن در حال    یهیکه طرح توج  همطرح شد  الیر  اردیلیهزار م  170  زانیبه م  هیسرما  شیافزا
 

 

 

 وابسته صنایع و کشاورزی حوزه ❖

درصتد از »شترکت توستعه نیشتکر و صتنایع جانبی آن« را بطور مستتقیم و غیر مستتقیم داراستت و با    33  حدود  گذاریهمانطور که عنوان شتد گروه سترمایه

 های ذیل را مدنظر دارد:هماهنگی سایر سهامداران و استفاده از ظرفیت های قانونی موجود، اهداف و برنامه

 مدت:  اهداف کوتاه   -

 عروه سهام شرکت کشت و صنعت امام خمینی ره( و شرکت خمیرمایه و الکل رازی •

 تپه   تعیین تکلیف ووعیت مطالبات از دولت و همچنین تعیین تکلیف قرارداد پیمان مدیریت و مطالبات از شرکت هفت •

 .وابسته  عیو صنا  شکریتوسعه ن  نگیتابعه در هلد  یهاشرکت   ینگینقد  تیریسود و مد  میتقس  یهااست یس  یساز نهیبه •

 اهداف بلندمدت:  -

 ؛ های فعالیت گروه با هدف ایجاد توازن در وزن پرتفویگذاری در دیگر زمینهگیری از منابع برای سرمایه بهره  •

 ای جاری های توسعه به سرانجام رساندن و عملیاتی کردن پروژه  •

 ه یتابعه در بازار سرما  یهاشرکت   ریبه منظور حضور سا  ازیمورد ن  یهای و هماهنگ  های ری گیانجام پ •

 منطقه ای و    یمل  اسیاز برند شرکت در مق  یآگاه  یارزش و ارتقا  شیافزا   طری  از  برندوسعه  ت •
 

 های عملیاتی برای دستیابی به اهداف اهم برنامه

 استفاده از ابزارهای مدیریت راهبردی و تعالی کسب و کار   •

 تدوین و بروزرسانی اسناد راهبردی   •

 ی تابعههاشرکتاصلاح ساختار مدیریتی و کارشناسی   •

 ی تابعه  هاشرکتهای نزم برای تحول هوشمند در سطح هلدینگ و  توسعه و تامین زیرساخت •

 های نهادهای ذیربط در راستای ایجاد فرهنگ سازمانی پایدار  تحکیم و ترویج مبانی راهبری شرکتی مطاب  با استانداردها و دستور العمل •

 های تخصصی حاکمیت شرکتی و مشورتیکمیته  فعالیت •
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ها اشتخاص حقیقی و حقوقی  برگزاری جلستات با خبرگان و صتاحب نظران در راستتای افزایش تعامل در فضتای کستب و کار و بهره مندی از ظرفیت •

 فعال در بازار سرمایه

 دههای با نرخ بازده پایین و زیانگذاریخروج و واگذاری سرمایه •

 پذیر تابعه و وابستهی سرمایههاشرکتارزیابی مستمر و پایش عملکرد   •

 بهبود ساختار سازمانی و ارتقای دانش فنی نیروی انسانی •

 بهبود، اصلاح و توسعه ساختار نیروی انسانی •

 هاهای اجرایی و دستور العملها، روشبازنگری فرآیندها، آیین نامه •

   1405تا سال    یالیر  اردیلیهزار م  180  یثبت  هیسرماحداقل  به    یابیدست  گذاریهدف •

 سیاست گذاری تقسیم سود در شرکت های تابعه متناسب با ظرفیت شرکت و ووعیت اقتصادی حاکم بر صنعت •

 دیجد  گذاریهیتابعه بدون لحاظ سرما  یهاشرکت  یسودآور  یدرصد  20حداقل    انهیرشد سال  نیانگیم  گذاریهدف •

 گروه  یدرصد از مجموع درآمدها  80حداقل    زانیبه م   درآمد سود سهام(  داریپا  یحفظ درآمدها •

   هیبازار سرما  نیانگیبانتر از م  ییدارا  یبه نرخ بازده  یابیدست  گذاریهدف •

متناستتب با    1405کستتب و کار منتخب در ستتال    یدر حوزه ها  الیر  اردیلیهزار م  45بلندمدت    یگذارهینمودن ستترما  یاتیعمل  جهت  یزریبرنامه •

 های تامین مالی جهت اجرای طرح های سرمایه گذاری مذکورشرایط اقتصادی حاکم بر کسب و کار و پیش بینی پیوست
 

 غییرات آنها بر نتایج گزارش شده، برآوردها و قضاوت ها و تاثیرات تحسابداریرویه های مهم    .2-2

های مالی در قسمت اهم رویه ها درج شده است   های توویحی صورترویه های مهم حسابداری مورد استفاده توسط شرکت به شرح مندرج در یادداشت

 ها و برآوردهای مالی نسبت به سنوات قبل نداشته است   مالی مورد گزارش تغییرات با اهمیتی در رویهه  دورشرکت طی  نزم به ذکر است که  

 صورت گرفته در رابطه با آن  اقداماتو    راهبری شرکتیدر ارتباط با    شرکتهای  سیاست  .2-3

 در خصوص حاکمیت شرکتی  اهداف و اقدامات  اهم

های نزم صتورت گرفته  ریزیستازمان بورس و اورا  بهادار، اقدامات و برنامه  22/09/1401در راستتای مفاد دستتورالعمل حاکمیت شترکتی ابلاغی مورخ  

نمایند  های شترکت اقدام میمدیره و ستایر ارکان شترکت با آگاهی کامل از مفاد دستتورالعمل مذکور نستبت به پیشتبرد اهداف و برنامه هیأتاستت و اعضتای  

 باشد:که اهم موارد به شرح ذیل می

اصتتلاحیه قانون تجارت و همچنین اخذ   129رعایت حقو  و منافع کلیه ستتهامداران به صتتورت یکستتان در تصتتمیمات و رعایت مفاد ماده   •

 تصمیمات در چارچو  ووابط و الزامات قانونی ناظر بر شرکت

 مدیره مطاب  با مفاد دستورالعمل  هیأتمدیره و همچنین ترکیب اعضای    هیأتای اعضای  رعایت شرایط قانونی و احراز صلاحیت حرفه •

 های کنترل داخلی اثربخش و واحد حسابرسی داخلیاستقرار ساز وکار •

متوسط   های باندستی  تعیین حقو  و مزایای مدیرعامل و مدیران ارشد همسو با منافع بلندمدت شرکت و سهامداران و الزامات قانونی و ابلاغیه  •

دستورالعمل  الزامات و  که با رعایت  یلیون ریال بوده  م  976  مبلغاهیانه  یانگین م به طور ممورد گزارش    دورهحقو  دریافتی مدیرعامل شرکت طی  

 ( تعیین و پرداخت گردیده استهای مربوطه  
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مدیره در چارچو  مفاد استاستنامه شترکت،   هیأتمدیره، مدیرعامل و ستایر اعضتای    هیأتهای ریاستت  تبیین وظایف، اختیارات و مستوولیت •

مدیره مطاب  وتوابط    هیأتقانون تجارت و دستتورالعمل حاکمیت شترکتی و دعوت، تنظیم دستتور جلسته و مستتندستازی و پیگیری مصتوبات  

 مربوطه و مفاد دستورالعمل

 رعایت کلیه الزامات ناظر بر دعوت، برگزاری و تصمیم گیری در مجامع عمومی و ارائه و افشای اطلاعات مربوطه •

 باز طراحی و تکمیل اطلاعات و مستندات مربوطه در وبسایت رسمی شرکت مطاب  با مفاد دستورالعمل حاکمیت شرکتی •

 تشکیل کارگروه تخصصی در سطح شرکت جهت پیاده سازی کامل مفاد دستورالعمل حاکمیت شرکتی •

 های تخصصی در چارچو  مفاد دستورالعملکمیته  تعیین اعضا و فعالیت •
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  مدیره   هیأتاطلاعات مربوط به  

 باشند  مدیره می  هیأتکه عضو    مدیره  هیأتمربوط به مشخصات و سواب  اعضاء    اطلاعات

نام و 

 خانوادگی نام

نماینده 

شخصیت  

 حقوقی 

 تحصیلات  سمت
های  زمینه

 سوابق کاری

تاریخ عضویت  

 در هیأت مدیره 

میزان 

مالکیت  

در سهام 

 شرکت

 ها اهم سوابق و عضویت در هیأت مدیره سایر شرکت

 رشید قانعی

شرکت تدبیر و  

اندیشه مطالعات 

 سپهر صادارت 

رئیس هیأت 

غیر   -مدیره 

 موظف

 _ 1404/ 04/ 22 مدیریت دکترا

مدیر عامل و عضو هیات مدیره شرکت گروه سرمایه گذاری و توسعه صنایع تکمیلی پتروشیمی  

خلیج فارس، رئیس هیات مدیره شرکت نفت پارس، عضو هیات علمی دانشکده مدیریت دانشگاه  

 تربیت مدرس، مشاور مدیر عامل شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس 

مجتبی 

 حمیدیان 

شرکت کارت 

 ایران

مدیرعامل و 

نایب رئیس 

هیأت 

  -مدیره 

 موظف

کارشناسی  

 ارشد 
 _ 1405/ 02/ 01 مدیریت

مشاور مدیرعامل صندو  بازنشستگی فوند ایران ، رئیس هیوت مدیره هلدینگ صنعتی و معدنی  

سنگان ، عضو هییت مدیره شرکت معدنی    فوندبانک شهر، عضو هیوت مدیره شرکت صنایع معدنی  

استراتژیک   مشاور   ، سرام  آپادانا  مدیرعامل  استراتژیک  مشاور  انجیر،  دره  یوز  دشت  اکتشافی  و 

آتی آسیا، عضو هیوت   بازرگان گستر  مدیرعامل کارخانه کاغذ کاوه، قائم مقام مدیرعامل شرکت 

 دو  پژوهش و فناوری سپهر مدیره صندو  پژوهش و فناوری کریمه، رئیس هیوت مدیره صن

حسن شیرزاد  

 نوری

شرکت بانک  

 صادرات ایران 

عضو هیأت 

غیر   -مدیره 

 موظف

کارشناسی  

 ارشد 

بازار  -بانک 

 سرمایه
29 /01 /1403 34 47 

رئیس اداره کل سرمایه گذاری بانک صادرات، معاون دایره بودجه    ها وامورشرکت رئیس اداره کل  

بندی بانک صادرات ایران، عضو هیأت مدیره شرکت پتروشیمی دارا ، عضو هیأت مدیره کارگزاری  

 آینده نگر خوارزمی، عضو هیأت مدیره شرکت داده پردازی خوارزمی 

 ایمان اسلامیان  

شرکت مدیریت  

سپهر انرژی  

 صادرات 

عضو هیأت 

  -مدیره 

 موظف

 دکترا
بازار  -بانک 

 سرمایه
14 /12 /1403 _ 

مدیر عامل شرکت سرمایه گذاری توسعه همیاری سپهر، عضو هیات مدیره شرکت پتروشیمی دنا، 

 رییس هیات مدیره شرکت پیشگامان فناوری مشکان، رییس هیات مدیره شرکت واسپاری آتیه صبا 

 محمود عیدی 
شرکت صرافی  

 سپهر صادرات 

عضو هیأت 

  -مدیره 

 موظف

 _ 1405/ 02/ 01 علوم اقتصادی  دکترا

گذاری و مشارکتهای مردمی شهرداری تهران،  دستیار و مشاور اجرایی مدیر عامل سازمان سرمایه 

خدمات   شرکت  مدیره  هیات  عضو  تهران،  شهرداری  گذاری  سرمایه  راهبردی  عالی  کمیته  عضو 

مسکو  وزارت صمت(، مشاور اجرایی رئیس هیات عامل سازمان توسعه و نو    ICSصنعتی بازرگانی  

و شرکت توسعه صنایع    سازی معادن و صنایع معدنی ایران، عضو هیات مدیره شرکت نفت ایرانول

        ، مشاور عالی و اجرایی مدیر عامل شرکت نفت ایرانولبهشر

 

 های تخصصی شرکت کمیته

 ، نظارتی و اجرایی در شرکت تشکیل شده است: شرکتی  های زیر به منظور ارتقای نظام حاکمیتدر عمل به مفاد دستور العمل حاکمیت شرکتی، کمیته

 



 گذاری سپهر صادرات )سهامی عام( سرمایهگروه شرکت 

 تفسیری مدیریتگزارش 

 1404 اسفند 29ماهه منتهی به  12دوره 
 

 

21 

 

 

 کمیته حسابرسی  ❖

 :ایجاد گردیدمدیره و کسب اطمینان از موارد زیر  هیأتکمک به ایفای مسوولیت نظارتی    با هدف  گذاریسرمایهگروه  کمیته حسابرسی  

 های داخلیاثربخشی فرآیندهای نظام راهبری، مدیریت ریسک و کنترل •

 سلامت گزارشگری مالی •

 اثربخشی حسابرسی داخلی •

 اثربخشی و استقلال حسابرس مستقل  شایستگی، •

 رعایت قوانین، مقررات و الزامات •

 حسابرسی به شرح ذیل می باشد : اعضای کمیته

نام و نام 

 خانوادگی 
 سمت

عضویت هیأت  

 مدیره
 اهم سوابق  تحصیلات

 دکترا مدیریت بله  رییس کمیته  رشید قانعی 

تکمیلی  صنایع  توسعه  و  گذاری  سرمایه  گروه  شرکت  مدیره  هیات  عضو  و  عامل  مدیر 

پتروشیمی خلیج فارس، رئیس هیات مدیره شرکت نفت پارس، عضو هیات علمی دانشکده  

 مدیریت دانشگاه تربیت مدرس، مشاور مدیر عامل شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس 

 خیر عضو کمیته علی رجبی 
دانشجوی دکترا 

 مهندسی مالی

مدیر فنی حسابرسی موسسه حسابرسی مفید راهبر حسابدار رسمی، عضو انجمن حسابداران 

 داخلی ایران، عضو انجمن حسابرسان خبره ایران

 خیر عضو کمیته حمیدرضا صالحی 
دکترای حرفه ای 

 حسابداری 

و  امور شرکت ها  بر  اداره نظارت  بانک شهر، رئیس  اداره مستقل حسابرسی داخلی  رئیس 

بهمند، عضوکمیته  موسسه حسابرسی هشیار  بانک شهر، مدیر حسابرسی  برگزاری مجامع 

شرکت شهرآیین،  حسابرسی  گردشگری  توسعه  شهر،  کارگزاری  شهر،  بیمه  سرویس  های 

های رایان اطلاعات لیزینگ شهر، صرافی شهر، باشگاه پرسپولیس، عضو هیات مدیره شرکت

 تهران  1اف  تابا و شرکت نوسازان منطقه  

علی اکبر عباسی  

 حسن کیاده 
 خیر عضو کمیته

دانشجوی دکترا 

 حسابداری 

مدیر فنی حسابرسی موسسه حسابرسی مفید راهبر حسابدار رسمی، عضو انجمن حسابداران 

 داخلی ایران، عضو انجمن حسابرسان خبره ایران

کامبیز فلاح اقبال  

 پور
 خیر عضو کمیته

دانشجوی دکترا 

 حسابداری 

گذاری تامین اجتماعی، مدیر مجامع و شرکتها شرکت  مدیر حسابرسی داخلی شرکت سرمایه

گذاری و توسعه صنایع تکمیلی گسترش انرژی پاسارگاد، مدیر حسابرسی داخلی گروه سرمایه

پتروشیمی خلیج فارس، مدیر حسابداری مدیریت شرکت سرمایه گذاری صنعت نفت، عضویت 

 های مبین انرژی خلیج فارس، پتروشیمی ممسنی، عضو کمیتهدر هیأت مدیره در شرکت

شرکت سرپرست  حسابرسی  لردگان،  اوره  شیمیایی  کود  فارس،  خلیج  انرژی  مبین  های 

 حسابرسی در موسسه حسابرسی مفید راهبر 

 

 

 کمیته ریسک ❖

 :زیر تشکیل گردید  یدیاهداف کلدر جهت دستیابی به    گذاریسرمایهکمیته ریسک گروه  

 مصو  در شرکت  هاییتبه اهداف و مأمور  یابیاحتمال دست  افزایش •

 شرکت  یاتیکارا و اثربخش در سطوح مختلف عمل  یماتتصم  یو پوشش منطق  یتحما •

 شرکت  یاصل  یاتعمل  یاجرا  یمشخص برا  یچارچوب  یجادجهت ا  ینهمناسب و به  یکم  یارهایمع یینتع •
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 اعضای کمیته ریسک به شرح ذیل می باشد :

 سمت نام و نام خانوادگی 
عضویت 

 هیأت مدیره
 اهم سوابق  تحصیلات

 بله  رئیس کمیته حسن شیرزاد نوری 
کارشناسی ارشد مدیریت 

  مالی

رئیس اداره کل امور شرکتهای بانک صادرات ایران، نماینده بانک صادرات در 

دارا ، عضوکمیته حسابرسی شرکت صرافی   پتروشیمی  هیات مدیره شرکت 

 سپهر صادرات 

 خیر عضو کمیته مسلم صباغ زیارانی
کارشناسی ارشد  

 حسابداری 

ها کانون عضو کمیته مطالعات تطبیقی، دبیر کمیته حسابرسی داخلی شرکت

اداره حسابرسی شرکتبانک اعتباری خصوصی، سرپرست  های ها و مؤسسات 

 زیرمجموعه بانک کارآفرین

 دکترای مهندسی مالی خیر عضو کمیته مجید امروی 

بوعلی،   هیأت مدیره شرکت  باهنر، عضو  کارگزاری  هیأت مدیره شرکت  عضو 

مشاور مدیرعامل شرکت سرمایه گذاری توسعه توسکا، مشاور مدیرعامل و عضو  

 شورای راهبری مرکز مالی ایران

 خیر عضو کمیته سیدمحمدرضا حسینی پور 
دکترای تخصصی مدیریت  

 بازرگانی 

بانک مرکزی،   انسانی  بانک مرکزی، مدیر کل سرمایه  مقام  قائم  دستیار ویژه 

مدیرکل حسابرسی و ریسک بانک مرکزی، کارشناس رسمی رشته امور بانکی  

 در مرکز وکلا و کارشناسان قوه قضاییه، حسابرس سازمان حسابرسی

 دکترا حسابداری  خیر عضو کمیته رضا غلامعلی پور

بازار   گروه خدمات  تأمین سرمایه سپهر، مدیرعامل شرکت  مدیرعامل شرکت 

سرمایه الگوریتم، معاون پذیرش و بازاریابی شرکت فرابورس، معاون توسعه بازار 

 شرکت فرابورس، مدیر ناشران شرکت فرابورس

 

 کمیته انتصابات  ❖

 جهت دستیابی به اهداف زیر تشکیل شده است:  گذاریسرمایه  انتصابات گروهکمیته 

 مدیره به منظور تصمیم گیری و نظارت اثر بخش و کارا  هیأتبررسی مستمر، جمع آوری و مستند سازی برای کمک به   •

 انتخا  و انتصا  مدیران شایسته در چارچو  قوانین و مقررات   •

ی  ها شترکتمدیره   هیأتحصتول اطمینان قابل قبول برای بررستی کفایت فنی، دانش، ستواب  اجرایی و مستتند ستازی ستواب  اعضتای حقیقی   •

 باشد مدیره شرکت، می  هیأت فرعی و وابسته(، معاونین شرکت و کمیته های تخصصی    تابعه

 :بلشدانتصابات به شرح ذیل می تهیاعضای کم

 سمت نام و نام خانوادگی 
عضویت 

 هیأت مدیره
 اهم سوابق  تحصیلات

 بله  رئیس کمیته حسن شیرزاد نوری 
کارشناسی ارشد مدیریت 

  مالی

رئیس اداره کل امور شرکتهای بانک صادرات ایران، نماینده بانک صادرات در  

هیات مدیره شرکت پتروشیمی دارا ، عضوکمیته حسابرسی شرکت صرافی  

 سپهر صادرات 

 دکترای مدیریت مالی  خیر عضو کمیته سید محمدجواد میرطاهر 

مدیرعامل و نایب رئیس هیات مدیره گروه مالی صباتامین، نایب رئیس شرکت  

بورس اورا  بهادار تهران، نایب رئیس هیات مدیره کانون نهادهای سرمایه  

گذاری ایران، عضو هیات مدیره بیمه دانا ، عضو هیات مدیره شرکت سرمایه  

 گذاری توسعه نور دنا

 خیر عضو کمیته مرتضی نوازنی 
دکتری  مدیریت کسب و  

 کار 

قائم مقام مدیر عامل در شرکت سایپا یدک، معاون بازرگانی شرکت سایپا، 

معاون بازرگانی شرکت پارس خودرو، مشاور مدیر عامل شرکت مجتمع فوند  

ریز، عضو هیات مدیره شرکتهای گروه خودروسازی سایپا، عضو هیات  غدیرنی 

 مدیره شرکتهای سازمان تامین اجتماعی 
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 گذاری کمیته سرمایه  ❖

 با اهداف زیر تشکیل شده است:شرکت و کارشناسان خبره مستقل    اجرایی  این کمیته از تعدادی مدیران

 ی زیرمجموعههاشرکتو  گروه  های مربوطه در  و رویه  اری و هماهنگ سازی اقداماتگذگذاری در حوزه سرمایهکمک به سیاست •

 ی زیرمجموعههاشرکتو    گروههای راهبردی  های مجموعه در چارچو  اهداف و برنامهگذاریحصول اطمینان از سرمایه •

 گذاری پیشنهادیهای سرمایهو اظهارنظر در خصوص طرح  بررسی •

 گذاری پیشنهادیهای سرمایههای تامین مالی طرحبررسی و اظهارنظر در خصوص آثار شیوه •

   گذاری پیشنهادیهای سرمایهطرحهای عملیاتی  فرایندها و برنامهبررسی و اظهارنظر در خصوص   •

 ی زیرمجموعه به کمیتههاشرکتبررسی و اظهارنظر در خصوص گزارشات ارائه شده   •

 به کمیته  گروهمدیره    هیأتسایر موارد ارجاعی از سوی مدیرعامل و   •

 گزارش پایداری 

دستتورالعمل حاکمیت شترکتی و در راستتای توستعه پایدار اهم اقدامات صتورت گرفته در ابعاد حاکمیت شترکتی، اقتصتادی،    40و    39در اجرای مفاد ماده  

 باشد:اجتماعی و زیست محیطی به شرح ذیل می

 سازمان از منظر حاکمیت شرکتی

 ای سازمان بورس و اورا  بهادارهای ابلاغی و توصیهسازی و استقرار اصول حاکمیت شرکتی بر اساس دستورالعملپیاده ✓

 ای و یا موردی در سامانه کدال  صورت دورهانتشار اطلاعات مهم به ✓

 مدیره و برگزاری مجامع ساننه  هیأتهای مالی، گزارشات  ارائه صورت ✓

 گیری از مدیران ارشد اجرایی  به صورت منظم و گزارش  رهیمدهیأت  برگزاری جلسات   ✓

 ینفعان کلیدی از طری  تماس تلفنی و سایت شرکتذپاسخگویی آسان به سهامداران به عنوان یکی از   ✓

های تخصتصتی انتصتابات، ریستک و حستابرستی  کمیته  منظم جلستات  یو برگزار  جادیا  ی،شترکت  تیعمل به الزامات دستتورالعمل حاکم  یدر راستتا ✓

 مدیرههیأت  منظور ارائه نظرات مشورتی به  به  دوره مورد گزارشدر طول  

    رهیمدهیأت  عامل و    ریبه مد  یبه منظور ارائه نظرات مشورتگذاری و منابع انسانی  های سرمایهایجاد و برگزاری جلسات مستمر کمیته ✓

 سازمان از منظر اقتصادی 

 درصدی درآمدهای پایدار از کل درآمدهای شرکت  80دستیابی به ترکیب  ✓

 ایجاد مراکز و کمیته های مرتبط با نوآوری و تحول دیجیتال همچون کارگروه اقتصاد دیجیتال و کارخانه فناوری ✓

 تمرکز بر اقتصاد دانش بنیان به عنوان یکی از ارکان پایداری اقتصادی ✓

 دستیابی به سود با کیفیت و رشد مناسب سود عملیاتی شرکت طی سنوات اخیر   ✓

 سازمان از منظر اجتماعی

 حضور موثر در فعالیت های فرهنگی و اجتماعی ملی و مذهبی ✓

 های حمایتی حاکمیتهای اجتماعی همگام با سیاستآفرینی در فعالیتاهتمام جهت نقش ✓

 پیاده سازی نظام آراستگی محیط کار ✓

 گذاری دانش در حوزه های تخصصی جهت استفاده عمومتولید محتوا و اشتراک ✓

 پایش دوره ای سلامت کارکنان جهت نگهداشت و ارتقای سرمایه انسانی ✓
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 پوشش بیمه تکمیلی پرسنل ✓

 رشد مناسب سرانه آموزشی کارکنان نسبت به سالیان گذشته ✓

میلیارد ریال جهت   5مبلغ  شرکت،    1403ت و باتوجه به مصوبه مجمع عمومی عادی سالیانه سال مالی  های سهامداران شرکبر اساس سیاست ✓

های مرتبط با  مدیره قرار گرفت تا در راستتای هزینه هیأتتصتویب و در اختیار   1404هزینه کرد در حوزه مستوولیت های اجتماعی در ستال  

لذا در طی دوره مورد گزارش طب  مصتوبه هیات مدیره مبلغ فو  بصتورت یکجا در جهت کمک به آزادستازی    مستوولیت اجتماعی صترف گردد

   زندانیان جرایم غیر عمد هزینه گردید 

 سازمان از منظر زیست محیطی ✓

 محیطیهای زیستمشی زیست محیطی و ایجاد فرآیند شناسایی و ارزیابی جنبهتدوین خط ✓

 استفاده حداکثری از زیرساخت های اتوماسیونی جهت انجام فرایندهای کاری و حذف مکاتبات کاغذی برای کاهش مصرف کاغذ ✓

 بهینه سازی الگوهای مصرف انرژی و آ  در شرکت ✓

 بهینه سازی فرآیندهای مدیریت پسماندهای خشک ✓

 ایجاد فرآیند کنترل و کاهش آلودگی ✓

 های ساختمان برای جلوگیری از هدر رفت انرژیها و پنجرهکاری در عای  ✓

 ترهای جدید روشنایی با مصرف انرژی بسیار پایینهای روشنایی با نمپتعویض نمپ ✓

 نییپا  یبا مصرف انرژ  یکیالکترون  زاتیاستفاده از تجه ✓

 یخروج  یکنترل و کاهش گازها  یموتورخانه برا  یاهمنظم دور  دیبازد ✓

 پیگیری اخذ گواهی مدیریت سبز ✓

 از طری  مشارکت در کاشت نهال در سال روز تاسیس شرکت  ایفای نقش مسووننه در قبال محیط زیست ✓

 ها و روابط ریسک مصارف، مهمترین منابع،  -3

 منابع  . 3-1

 دسترس در  مهم غیرمالی   و مالی  منابع

  77,478,913  مدت مبلغهای دریافتنی تجاری کوتاه میلیون ریال، حسا    599,249  وجه نقد در دسترس شرکت به مبلغ  دوره مورد گزارشدر پایان  

  دوره طی  گردد در  باشد که عمده منابع در دسترس شرکت تلقی میمیلیون ریال می  20,552,697  مدت به مبلغهای کوتاهگذاری ، سرمایهمیلیون ریال

 های مذکور تأمین گردیده است  مورد گزارش عمده منابع مورد نیاز شرکت از محل سرفصلی 

 ساختار سرمایه شرکت کفایتجدول 

تهیه  دستورالعمل کفایت سرمایه،    9ماده  می باشد که با توجه به  شرح ذیل    مورد گزارش بهجدول کفایت ساختار سرمایه شرکت برای دوره مالی  

   شده است
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 . خلاصه جدول کفایت ساختار سرمایه جدول

 30/12/1403 29/12/1404 شرح

 83 1 06 4 نسبت جاری تعدیل شده 

 34 0 15 0 نسبت بدهی تعدیل شده 

 

 و فکری  انسانی سرمایه 

های تخصتصتی به دانش  نیز به دلیل ماهیت فعالیتشترکت  محور، نیروی انستانی متخصتص و متعهد آن شترکت استت و  ی دانشهاشترکتترین سترمایه  مهم

 است     شرکتاین  بر    مرتبطهای  ترین ریسک، همواره از مهم از دست دادن نیروهای کارآمد و خلاو    نیروهای کارآمد متکی است

های مرتبط با حوزه  های آموزشتی مستتمر، حضتور در همایشبا اتخاذ تمهیداتی از جمله طراحی مدل بهینه استتخدام نیروی انستانی، برگزاری دورهشترکت  

    سعی کرده این ریسک را مدیریت نماید  غیره، طراحی سیستم جبران خدمات و  پرسنلفعالیت  

 مصارف   .3-2

،  های شرکتپرداخت هزینهها،  گذاری سرمایه  شاملدر طی دوره مورد گزارش کلیه نقدینگی نزم جهت مصارف مالی که موارد عمده و با اهمیت آن  

شرکت    جاری و وصول مطالبات  های عملیاتیهمگی از محل فعالیت  ،باشدپرداخت سود سهام پرداختنی می   عمدتاً به سهامدار عمده( و  هاپرداخت بدهی

   تامین شده است

 و موارد عدم اطمینان و تجزیه و تحلیل آن   هاریسک.  3-3

    مواجه است  هایسکبا انواع ر  یبورسیرو غ  یبورسهای  گذارییه با دارا بودن سرما  این حوزه،فعال در    یهاشرکت   یرمانند سا  شرکتاین  

 مدت گذاری های کوتاه مرتبط با سرمایه های ریسک 

 عوامل ریسک پرتفوی بورسی، به شرح ذیل است: 

نرخ بهره بانکی بوده که   های حاکم بر بازار سترمایه، تصتمیمات بانک مرکزی در خصتوص تغییراز مهمترین ریستک  :ینوستان نرخ بهره بانک  یستکر •

 نماید   نقش کلیدی را در کنترل جریانات نقدی و انتقال آن بین بازارها ایفا می

نماید که نقش آن در چشم  دهی بازارهای مالی ایفا مینرخ ارز به عنوان شاخص مهم در اقتصاد کشور، نقشی اساسی در جهتنوسان نرخ ارز:    یسکر •

، یکی از  های نظامیو تنش  انداز اقتصادی کشور بسیار پررنگ است  با توجه به ابهامات در خصوص نتایج حاصل از تعاملات سیاسی و رفع تحریم ها

 های پیش رو، نوسانات نرخ ارز و تاثیر آن بر انتقال سرمایه در بازارهای مختلف با توجه به تاثیرپذیری آن ها خواهد بود  ریسک

های  طی یکسال اخیر بازارهای کامودیتی در دنیا با تغییرات قیمت قابل توجه و همچنین تغییرات استراتژی کانها:    یجهان  یمتنوسان ق  یسکر •

گذاری و همچنین  ی داخلی کشور را نیز تحت تاثیر قرار خواهد داد؛ چرا که قیمتهاشرکت اند که این مهم فعالیت و عملکرد  عروه و تقاوا همراه بوده 

 عروه و تقاوای محصونت شرکت ها بطور مستقیم یا غیر مستقیم تحت تاثیر بازارهای جهانی می باشند  

بازارهای موازی در حوزه سرمایه:  یو مواز  یبرق  یبازارها   یتجذاب • به  بازار سرمایه و  توجه  پارامترهای مورد توجه فعانن  از  گذاری همواره یکی 

را به همراه  همچنین اقتصاددانان بوده است؛ چرا که رون  و نوسانات قیمت در این بازارها، انتقال سرمایه، خروج پول و در نتیجه افول بازار سرمایه 

 خواهد داشت  
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های حاکم بر اقتصتتاد، مووتتوع  از عوامل کلی و تاثیرگذار بر شتترایط اقتصتتادی و خروج از برخی محدودیت:  المللیینب  هاییماز تحر  یناشتت   یستتکر •

جاری می باشتد  اثرات این تحریم ها و تاثیرات رفع آنها به منظور بهبود ووتعیت    دورهتحریم ها و نتایج مذاکرات در راستتای رفع این تحریم ها طی 

 ه است اقتصادی کشور بیش از پیش مورد توج

  شی و افزا یاستت یپرتنش ستت   یفضتتا  جادیبا ا  کشتتور هیعل  ینظام  یدهایتهدهای نظامی: تجاوز نظامی رژیم صتتهیونیستتتی به ایران و  ریستتک تنش •

  گذارانهیسترماترس و تردید در   گذاشتته استت  این مووتوع موجب  یمنف ریتأث  هیسترما  تیو امن  یمال  یبر ثبات بازارها  ،یاقتصتاد  یهاینانینااطم

  یگذار هیرشتد و توستعه صتنعت سترما جهیو در نت فتاخواهد ی  هشکا  هیورود سترما  انیجر  خواهد شتد وخود    یهایریگمیدر تصتم  یو خارج  یداخل

 گردد میمواجه    یجد  یهادر کشور با چالش

ی بورستی و غیر بورستی را تحت  هاشترکتاعمال برخی تصتمیمات دستتوری که بطور مستتقیم یا غیر مستتقیم عملیات و فعالیت  :  های ستیاستییستکر •

  باشدمی  برای شرکتسیستماتیک  های  دهند، یکی از ریسکتاثیر قرار می

 های بلندمدت گذاریمرتبط با سرمایه هاییسک ر

  ینبر ا  مرتبط  هاییستک، ردهدیم  یلآن تشتک  یربورستیگذاری ستپهر صتادرات را پرتفوی غسترمایهگروه  شترکت    هایگذارییهآنجا که بخش اعظم سترما  از

 کرد:  یینتب  یلبه شرح ذ  های کسب و کارتوجه به حوزه  با  توانیبخش را م

  قرار دهد  یرحقو  و منافع شرکت و به تبع آن سهامداران را تحت تأث  یندهمحتمل که ممکن است در آ  هاییسک: از جمله ریحقوق  هایریسک •

  ینامکان فروش ستتهام ا  یدار،خر  یها از ستتوآن  یدخر  یبان برا  ینگیبه نقد  یازو ن  یربورستتیتابعه غ  یهاشتترکت: بزر  بودن  ینقدشتتوندگ  ریستتک •

  نمایدیدشوار م  را  خریداربرای    یکجاو    یمرا به صورت مستق  هاشرکت

و    یشتکراز جمله شترکت توستعه ن  هاشترکتاز    یبرخ  یافته،انتقال    یربورستیغ  یهاشتهرت: با توجه به بزر  بودن بنگاه  و  یاجتماع،  یاستیست  ریستک •

 و شهرت است   یاجتماع،  یاسیس  هاییسکر  یبالقوه و ارزشمند، دارا  هاییلرغم وجود پتانسبه  آن  یجانب  یعصنا

گذار بر  قانون  ینهادها  یرو ستا  یدولت، بانک مرکز  یاز ستوحاکم بر ذینفعان و ستهامداران عمده  و مقررات    ینقوان ییرو مقررات: تغ  ینقوان ریستک •

 دارد   ییبسزا  یرتأث  هاشرکتکسب و کار  

مالی و    هایهزینه در  تغییرات  باعث  مستتقیماً  نیز  آن  تغییرات  و  بهره  نرخ  ها:گذاریسترمایه  انتظار  مورد  بازده  تغییرات  و  بهره  نرخ  نوستانات  ریستک •

  عامل  این  نباشتد،  پذیرتوجیه  نیز  سترمایه  افزایش  و  بوده  محدود  نقدینگی  کستب  منابع که  شترایطی در  به خصتوص   گرددمی  شترکت  ستودآوری  اًنهایت

  از  اعتبار  تأمین  و  نقدینگی  مشتکل  با  اقتصتادی  هایبنگاه  و  هاشترکت  اغلب  حاوتر،  اقتصتادی  شترایط  در  اینکه  وتمن   بود  خواهد  موثرتر  و  محستوس

شتایان ذکر استت با توجه به اینکه بخش قابل     باشتد  داشتته  هاشترکت  این  عملکرد  بر  ایعمده تأثیر  تواندمی  بهره  نرخ  و  هستتند  روبرو  ارزان  منابع

های در دستتت اجرا دارند لذا هرگونه تغییر در نرخ بهره و بازده مورد  باشتتد که پروژهیی میهاشتترکتی غیربورستتی مربوط به  هاشتترکتتوجهی از  

 دهند های در دست اجرا را تحت تاثیر قرار میانتظار، توجیه پذیری طرح

  و  مستتقیم  ها تأثیراتهای ایجاد شتده ناشتی از تحریمو نیز محدودیت  ایسترمایه  و  مصترفی  کانهای قیمت  ریستک ناشتی از تورم و تحریم: افزایش •

ی تابعه با  هاشترکتگردیده استت  لیکن    هاشترکتمورد نیاز  های  دستتگاهتجهیزات و  عدم ورود  منجر به  داشتته به طوری که  هاشترکت  بر  غیرمستتقیم

 نیاز، ریسک مربوطه را تا حدود زیادی پوشش داده شده است   مورد  تجهیزات  و  متریال  موقع  به  های مناسب نسبت به تامیناتخاذ سیاست

ها، تجهیزات و حوزه  ریستک تغییر تکنولوژی و کمبود نیروهای متخصتص: با توجه به رشتد روزافزون علم و دانش و به تبع آن تغییرات در دستتگاه •

  ریستتک  کاهش همچنین  و  هاآن  حفظ  منظور  به  و  شتتناستتایی  را  خود  کلیدی  مشتتاغل  ریستتک،  این  کنترل  برای  هاشتترکتارتباطات و فناوری،  

  ارزیابی  و  پروری جانشتین  ها و توجه به پایداری و توستعه سترمایه انستانی متخصتص،بروزرستانی تجهیزات و زیرستاخت  همچون  اقداماتی  جایگزینی،

 است   نموده  تعریف  را  عملکرد

  درونی  عوامل  به  عموماً مربوط  باشتند،می  اجتنا   قابل  مختلف  هایروش  طری   از که  غیرستیستتماتیک  ریستک  های غیرستیستتماتیک: عواملریستک •

  تمام  که  صتنایع  یا  هاشترکت  بر  پارامترهای اثرگذار در  تغییرات  مدیریتی،  مباحث  سترمایه،  ستاختارهای تأثیر  تحت  بوده و مختلف  صتنایع  یا  هاشترکت

  گذاریسترمایهگروه    شترکت  همین راستتا  در   یابدمی  کاهش ستازی و مدیریت تخصتصتیمتنوع  طری   از  و  دهدنمی  قرار تأثیر تحت  همزمان  را  بازار
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  غیرستیستتماتیک  ریستک  مدیریت  جهت های تخصتصتی درو ایجاد هلدینگ  خود  های گذاریسترمایه  پرتفوی  به  تنوع بخشتی  در صتدد  صتادرات  ستپهر

 مهمی خواهد برداشت   گام  خود  غیربورسی  پرتفوی

 ریسک ها و موارد عدم اطمینان و تجزیه و تحلیل آن 

فهرستت زیر     مواجه استت هایستکبا انواع ر  یبورست یرو غ  یبورست های  گذارییهبا دارا بودن سترما  این حوزه،فعال در    یهاشترکت  یرمانند ستا  این شترکت

  تی ریو مد  ییشتناستا  یمبنا  بندیطبقه  نیاگذاری ستپهر صتادرات استت   های مرتبط با فعالیت و اهداف گروه سترمایهبندی استتاندارد انواع ریستکطبقه

های مستقل بایستی مطاب  آن  ها و مدیریتهای شتناستایی شتده در معاونتکلیه ریستک  و  شترکت استت  یهاتیریها و مدها توستط معاونتفرصتت/هاستکیر

 بندی شوند   طبقه

احتمال عدم توانایی شتترکت در تأمین ،  مدتپوشتتش تعهدات کوتاه  یبرا  یمال  ییعدم توانامخاطرات ناشتتی از  :  ریسککک مالی و اقتصککادی ▪

ی زیرمجموعته در پرداختت بته موقع ستتتود نقتدی و همچنین هتاشتتترکتتاحتمتال عتدم توانتایی  هتا،  هتای نقتد بتا کیفیتت جهتت پرداختت بتدهیدارایی

 است:  های زیرمخاطرات ناشی از شرایط و نوسانات متغییرهای اقتصادی همچون نرخ ارز، رشد اقتصادی و تورم که شامل زیرطبقه

 ریسک نرخ ارز؛   ✓

 ریسک رکود اقتصادی؛   ✓

 ریسک تورم؛ ✓

 ریسک نقدینگی؛   ✓

 ریسک پایداری درآمد؛   ✓

 ریسک تغییرات ارزش سهام؛   ✓

 ریسک عدم وصول مطالبات    ✓

، از دستت دادن  های داخلیها، افراد و ستیستتمناشتی از نامناستب بودن و عدم کفایت فرآیندها و روشمخاطرات    :و اجرایی  ریسکک عملیاتی ▪

 های زیر است:  سرمایه انسانی و یا پرونده های حقوقی شرکت که شامل زیرطبقه

 ریسک فرآیندی؛   ✓

 ریسک سرمایه انسانی؛   ✓

 ریسک حقوقی  ✓

های قانونی، تنبیهات نظارتی و آستیب به حستن شتهرت شترکت به  ها و مجازاتناشتی از شتمول جریمهمخاطرات    ی:و مقررات  یقانون  سککیر ▪

 های زیر است:که شامل زیرطبقه  های شرکتدلیل عدم رعایت قوانین، مقررات و سایر الزامات ناظر بر فعالیت

 ریسک تغییرات قوانین؛   ✓

 ریسک رعایت قوانین؛   ✓

 ریسک مالیاتی؛   ✓

 ریسک مبارزه با پولشویی    ✓

ها، ستازماندهی یا تجدید  های راهبردی و عملیاتی، ایجاد تغییر نامناستب برنامهاز تدوین نامناستب برنامه  مخاطرات ناشتی  راهبردی:ریسکک   ▪

که شتامل    ای شترکت تأثیرگذار باشتدتواند بر درآمدها، سترمایه و حیات حرفههای ناستازگار که میستازی برنامهستازماندهی نامناستب و پیاده

 های زیر است:زیرطبقه
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 ریسک تمرکز؛   ✓

 ریسک رقابت    ✓

های نرم افزاری و ستخت افزاری کامپیوتری، شتبکه و فناوری  مخاطرات ناشتی از حملات ستایبری، خرابی ستیستتمآوری اطلاعات:  ریسکک فن ▪

 های زیر است:اطلاعات و عدم بروزرسانی آنها که شامل زیرطبقه

 ها؛عدم رعایت فرآیندهای تدوین شده و نگهداشت سیستم ✓

 ها؛  ها و زیرساختامنیت سیستم ✓

 ها   روزرسانی سامانهپشتیبانی و به ✓

مخاطرات ناشتی از عدم اجرای پروژه به لحاظ زمانی، هزینه ای و غیره که می تواند بر ستودآوری و توجیه اقتصتادی یک پروژه    ریسکک پروژه: ▪

 های زیر است:تاثیر بگذارد و شامل زیرطبقه

 ریسک هزینه؛  ✓

 بندی؛  ریسک زمان ✓

 ریسک عملکرد؛   ✓

 های عملیاتی   ریسک ✓

ای در گزارشتات ریستک  ی تابعه که به صتورت دورههاشترکتهای عملیاتی و غیرعملیاتی  ریستک ی تابعه:هاشکرکتگذاری و ریسکک سکرمایه ▪

 های زیر است:گردد و شامل زیرطبقهی تابعه طرح میهاشرکتآنها و یا گزارشات پایش عملکرد  

 های عملیاتی؛ریسک ✓

 های غیرعملیاتی   ریسک ✓

  رندیگیفو  قرار نم  یهایدر طبقه بند  یکه به لحاظ ماهو  یموووعات  ایو    رعاملیبا ارجاع مد  سکیر تهیدر جلسه کم  یطرح موووعات  سایر: ▪

بندی فو  در صتورت لزوم به صتورت ستاننه در با توجه به تغییرات محیط درونی و بیرونی کستب و کار، ستند بیانیه اشتتهای ریستک و به طبع آن طبقه

 کمیته ریسک مورد بازنگری و بروزرسانی قرار خواهد گرفت   

 به معاملات با اشخاص وابسته  مربوططلاعات  ا  . 3-4

 صورت نپذیرفته است   اشخاص وابسته  با اهمیتی با  معاملات  در طی دوره مورد گزارش،  

  دعاوی حقوقی له یا علیه شرکت و اثرات ناشی از آن:   .3-5

   وجود ندارد  اصلی  ی حقوقی له یا علیه شرکتودعا   گزارش  در طی دوره مورد

 اندازها نتایج عملیات و چشم  -4

 نتایج عملکرد مالی و عملیاتی.  4-1

 نتایج مالی 

 شود: پرداخته می   گذاری سپهر صادراتسرمایه گروه    در این قسمت به مروری بر عملکرد شرکت

 



 گذاری سپهر صادرات )سهامی عام( سرمایهگروه شرکت 

 تفسیری مدیریتگزارش 

 1404 اسفند 29ماهه منتهی به  12دوره 
 

 

29 

 

 1404اسفند    29صورت عملکرد مالی شرکت برای دوره مالی منتهی به  

 شرح
 1402سال  1403سال  1404سال 

تغییرات نسبت به دوره  

 مشابه قبل 

 درصد میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال 

 % 24   41,942,383   70,942,547   88,199,590 درآمد عملیاتی

 % 81 ( 593,194  ( 826,171  ( 1,493,619  های فروش، اداری و عمومی هزینه 

 ( %100   0   13,091  0 های غیرعملیاتیها و هزینهسایر درآمد

 % 24   41,349,189   70,129,467   86,705,971 سود خالص
 

 تغییرات عمده صورت وضعیت مالی .  4-2

 : باشدبرخی از تغییرات عمده در صورت ووعیت مالی به شرح ذیل می

های تابعه در پایان سال مورد گزارش و رشد  به دلیل تقسیم سود سهام شرکت   گذشته،های تجاری نسبت به سال مالی  های دریافتنیحسا    افزایش -1

 قابل توجه نسبت به سنوات قبل بوده است  

   مطالبات سهامدار عمده بوده استبخش عمده ای از  در راستای تسویه  نسبت به سال مالی گذشته،  شرکت  بلند مدت  های  بدهی   کاهش -2

 مالیات شرکت.  4-3

   م م فعالیت اصلی شرکت، معاف از مالیات می باشد  143باتوجه به ماده  

 جزئیات پرداخت و آخرین وضعیت پرداخت سود سهام مطابق مصوبه آخرین مجمع:   - 4-4

 میلیون ریال-جزئیات پرداخت و آخرین وضعیت پرداخت سود سهام  

 1403سال مالی  1402سال مالی  1401سال مالی  1400سال مالی  1399سال مالی  شکککککرح 

   42,000,000   31,500,000   30,000,000   24,600,000   30,180,000 سود سهام مصوب مجمع 

   40,776,281   30,574,325   27,807,312   22,810,913   30,130,821 سود سهام پرداخت شده  

   1,223,719   925,675   2,192,688   1,789,087   49,179 سود سهام پرداخت نشده 

 اقدامات انجام شده 
تعیین  خرد از طریق سامانه سجام و ترتیب پرداخت سود سهام برای سهامداران غیر سجامی از طریق مراجعه به بانک و  واریز سود سهام سهامداران

 از طریق سایر مراوداتسود سهام سهامداران عمده  تکلیف

  ن ی که طب  قوان  باشدی مو عمدتاً مربوط به سهامدار عمده    قهیسود سهام وث  مربوط به  یریال از مانده حسا  سود سهام پرداخت  ونیلیم  6,039,811 مبلغ

پرداخت      یتا زمان رفع توث  تسویه وجوه  یمرکز   یر گذاو مقررات سپرده  و مقررات سازمان بورس، سود سهام    نیطب  قوانهمچنین     باشدینمقابل 

عدم اعلام شماره    ایسود سهام و    افتیعدم مراجعه به بانک جهت در  لیوجه شده است که به دل  نیتام  یسجام  ریغ  تیشرکت به سهامداران اقل  یپرداختن

 حسا  در سامانه سجام تاکنون پرداخت نشده است  
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 ها و وضعیت شرکت، ترکیب داراییهاگذاریدر پرتفوی سرمایه  تغییرات  -4-5

 سود سهام پیشنهادی 

ناشی  باتوجه به شرایط    و  باشدیم  یشرکت اصل  یسال جار  میاز سود خالص قابل تقسدرصد(    10حداقلی    سود  میتقس،  رهیمد   اتیه  شنهادیپ 

های سرمایه پذیر در حمایت و تثبیت شرایط شرکت   شرکت جهت  یهااستیاهداف و س  شبردیسود دوره در جهت پ   یالباق  ،از جنگ تحمیلی

   ابدی صیتخص ریپذهیسرما یهاشرکت لیتکم انیدرجر یهاپروژه  لیو تکم شرایط ناپایدار اقتصادی

 ن یدر حال حاور و در دوره پرداخت سود، منابع تام  ینگینقد  تیو توان پرداخت سود از جمله ووع  ینگینقد  تیبا توجه به ووع رهیمد  اتیه

پرداخت   ثیگذشته از ح  یهاپرداخت سود در سال  تیگذشته، ووع  یها شده در سال  میوجوه نقد جهت پرداخت سود، درصد سود تقس

 ت یو ووع   ی پرداخت آن ظرف مهلت قانون  ثیگذشته از ح یهاپرداخت سود در سال  تیووع  ره،یمد   اتیه  یبندانموقع آن طب  برنامه زمبه

  یهاو مقررات موجود و برنامه  نیبا توجه به قوان  زیگذشته، و ن  یهااز محل مطالبات در سال  هیسرما  شیافزا    یاز طر  هیانتقال سود به سرما

 خواهد شد   نیتام یات یعمل یهاتیپرداخت سود از محل فعال  ینزم برا یمنابع مال همچنین  است مودهرا ارائه ن شنهادیپ   نیشرکت، ا یآت

 عملیات شرکت 

 هاگذاری ترکیب سرمایه

ها  گذاری بخشی از این سرمایهکه    گذاری بلندمدت به شرح جدول زیر استمدت و سرمایهگذاری کوتاه های شرکت در دو سرفصل سرمایه گذاری سرمایه

یی بوده  هاشرکتگذاری و اورا  مشارکت و بخش دیگر در  های سرمایه ی فعال در بورس اورا  بهادار تهران و فرابورس ایران، صندو  هاشرکت در سهام  

 که در بازار سرمایه حضور ندارند  

 میلیون ریال   –گذاری سپهر صادرات  سرمایه   گروه  های شرکتگذاری خلاصه ووعیت سرمایه   2جدول  

 1402سال  1403سال  1404سال  شرح  گذاری نوع سرمایه

 مدت های کوتاهگذاریسرمایه
   4,392,787   2,963,770   10,963,696 های بورسی  شرکت 

   35,339,724   38,679,427   9,589,001 گذاری و اورا  مشارکت صندو  سرمایه

   39,732,512   41,643,197   20,552,697 مدت گذاری کوتاهجمع سرمایه

 های بلندمدت گذاریسایر سرمایه
   7,523   7,523   7,523 های بورسیشرکت

   2,325,635   2,307,810   2,307,810 های غیربورسی شرکت

 سرمایه گذاری در شرکت های فرعی
   5,315,030  0 12,067,158 های بورسیشرکت

   57,665,124   57,715,124 67,278,478 های غیربورسی شرکت

 سرمایه گذاری در شرکت های وابسته 
   353,321   4,566,779   11,613,702 های بورسیشرکت

   26,936,766   31,828,911   32,840,411 های غیربورسی شرکت

   92,603,398   96,426,147   126,115,081 گذاری بلندمدت جمع سرمایه

   132,335,910   138,069,344   8146,667,77 ها گذاریمجموع کل سرمایه
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  اهداف اعلام شده  مقایسه بادر   واحد تجاریعملکرد برای ارزیابی عملکرد  هایشاخصترین معیارها و مهم -5

 شاخص ها و معیارهای عملکرد برای ارزیابی  .5- 1

 های مالیمعیار 

ارتباط منطقی و ریاوتتی که بین اقلام موجود در     باشتتدمی  هاشتترکتها و معیارهای ستتنجش عملکرد  ترین شتتاخصهای مالی یکی از مهمنستتبت

منظور ارزیابی کیفی اطلاعات کمی، ارائه  های مالی بهگویند  از نستتبتمالی می  نستتبت  را  شتتودصتتورت نستتبت بیان میهای مالی وجود دارد و بهصتتورت

های مالی و ارقام آن اکتفا  توان فقط به صورتتحلیل ووعیت مالی یک شرکت نمی  و برای تجزیه،  شوداستتفاده میمالی    هایبندی صتورتگزارش و طبقه

تری برای بررستتی ووتتعیت فعلی  و دقی   ها با یکدیگر، دیدگاه جامعها و مقایستته آندار میان مفاهیم و اقلام این صتتورتنمود  بلکه ایجاد ارتباط معنی

های  ها را از مفهوم ریالی به نستبتهای مالی را بررستی کرده و آنهای مالی، اقلام موجود در صتورتنستبت   دهددستت میبینی آینده آن بهشترکت و پیش

دار برقرار کرده و با ایجاد این ارتباط بین اطلاعات موجود در  اهای مالی ارتباط معنها میان عوامل مؤثر صتتورتکند  این نستتبتقابل مقایستته تبدیل می

 باشد:  های مالی مهم به شرح ذیل میبرخی از نسبت های مالی ازجمله ابزاردهد  نسبتکنندگان قدرت تحلیل میهای مالی، به استفادهگزارش

های مالی در دوره  های مالی در دوره جاری، برخی از نستبتاقلام صتورتبرخی از  نزم به ذکر استت که با توجه به تغییر طبقه بندی های انجام شتده در  

های ستودآوری نیز ناشتی از کاهش ستود دوره مورد گزارش به دلیل  داشتته استت و کاهش برخی نستبت تغییراتگذشتته    جاری نستبت به دوره مشتابه ستال

های مالی قابلیت  لذا نستبت  ی تابعه به شترح تووتیحات مندرج در بخش نتایج مالی می باشتد هاشترکتگذاری در ستهام  زمان شتناستایی ستود سترمایه

 ندارد مقایسه و تحلیل نسبت به دوره های مشابه را  

 

 های نقدینگی نسبت

پردازد  از  مدت شترکت میهای جاری و تعهدات کوتاهکرده و به ارزیابی توانایی بازپرداخت بدهی  های نقدینگی، توانایی نقدی شترکت را بررستینستبت

   .دنسبت جاری و آنی را نام بر  به  توانهای این گروه میترین نسبتترین و رایجمهم
 

 شرح 

 شرکت اصلی 

29 /12 /1404 30 /12 /1403 

 مرتبه مرتبه
          

 نسبت جاری    =     

     
12 90 22 75 

    

 75 22 89 12  نسبت آنی    =    

 

 نسبت نقدینگی   =    

 
2 77 8 26 

 

 گذاری )اهرمی(های سرمایهنسبت 

  خود  مدتمیان  و  بلندمدت  تعهدات  انجام  در  شترکت  توانایی  کنندهمنعکس  شتود،می گفته  هم  گذاریسترمایه  هاینستبت  هاآن  به که های اهرمینستبت

گران برای بررستی توان بازپرداخت  در حقیقت تحلیل  .کندمی  بررستی  را  ستهام  صتاحبان  حقو   و  هابدهی  تستویه  برای  شترکت  مالی  منابع  و میزان  استت

دارایی جاری                      

 بدهی جاری

              دارایی جاری -ها(پرداخت )موجودی کالا+پیش 

 بدهی جاری

        مدت + وجه نقدکوتاه یگذارهی سرما

 بدهی جاری
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 از محل بدهی( نشتان    ها میزان تأمین مالی شترکت را از منابع خارجیکنند  این نستبتها استتفاده میهای شترکت در زمان ستررستید از این نستبتبدهی

    دهدمی

 

 شرح 

 شرکت اصلی 

29 /12 /1404 30 /12 /1403 

 مرتبه مرتبه
    

     = نسبت دارایی ثابت

 

0 003 0 002 

    

     =نسبت مالکانه    
 

0 86 0 71 

 

     =نسبت بدهی   

 

0 14 0 29 

 های سودآوری نسبت

های مهم در تعیین کارایی  ها یکی از شتاخصدرآمد شترکت و تأثیر آن بر کل ستود شترکت استت  این نستبت  منابعدهنده  های ستودآوری نشتاننستبت

های سودآوری، نحوه تأمین سود شرکت از محل درآمدها،  ها است  نسبتگذاریمدیریت شرکت، توانایی در کسب سود یا نرخ بازگشت مناسب در سرمایه

  و  سود تحصیل  در  شرکت  مدیریت  کفایت  ارزیابی  در  هانسبت  این  گفت  توانمی نتیجه  در   کندمی  بررسی  را  غیرهها و  گذاریفروش، نرخ بازگشت سرمایه

   .بسزایی دارند  نقش  کلی  عملکرد

 

 شرح 

 شرکت اصلی 

29 /12 /1404 30/12/1403 

 درصد  درصد 

 

 =نسبت سود خالص) حاشیه فروش( 
    

98 98 

    

 40 42   = (ROEبازده حقوق صاحبان سهام)

 

     =   (ROAبازده دارایی) 

 

35 31 

 

                         حقوق صاحبان سهام

 کل دارایی 

 کل بدهی 

 کل دارایی 

 های ثابت دارایی

 کل دارایی  

                          درآمد عملیاتی                

                          حقوق صاحبان سهام

 سود خالص 

 ها میانگین دارایی

 سود خالص 

 درآمد عملیاتی
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 چشم انداز و ماموریت 
  خود پیش رو به تحق  اهداف    چشتم انداز و ماموریتبانک صتادرات ایران با    ستپهر صتادرات به عنوان مهم ترین زیر مجموعهگذاری  سترمایهگروه  شترکت  

  اندیشدمی

ای برتر بازار سترمایه از منظر ستودآوری پایدار  یکی از سته هلدینگ چند رشتته  1407گذاری ستپهر صتادرات در اف   سترمایهگروه  شترکت  :  اندازچشکم

 های اقتصاد هوشمند و تحول دیجیتال است مندی از ظرفیتنفعان و سرآمد در بهرهآفرینی برای ذیبرای سهامداران، ارزش

های نوآورانه در ستطح جهانی و به منظور تأمین حداکثری انتظارات  گام با آخرین پیشترفتگذاری ستپهر صتادرات همشترکت گروه سترمایه  :ماموریت

 های زیر را بر عهده دارد:های اجتماعی خود، مأموریتذینفعان و عمل به مسوولیت

 نفعان  خل  ارزش پایدار برای کلیه ذی ➢

 آفرین بازارهای هدف داخلی و خارجیهای تحولگذاری در فرصتسرمایه ➢

 ی زیرمجموعههاشرکتها و تقویت و راهبری بهینه  مدیریت هوشمند دارایی ➢

 عنوان نیروی محرک رشد و توسعه پایدار برای ارتقای جایگاه برند سازمانیبنیان، بهتمرکز بر نوآوری، اقتصاد هوشمند و دانش ➢

 : بررسی آثار و پیامدهای جنگ تحمیلی بر فعالیت گروه و اهم اقدامات و برنامه ها در این خصوص  7

 های زیرمجموعه و شرکت  گروه   های عملیاتیتأثیر جنگ بر فعالیت تشریح   .7-1

حاکم بر کشور ، علی رغم اینکه تا زمان تهیه این گزارش  شرایط جنگی  با آغاز تهاجم خصمانه آمریکایی صهیونی به میهن عزیزمان در اوایل اسفند ماه و  

اثر چندانی   1404به داراییهای این شرکت و شرکتهای زیرمجموعه آسیب جدی و مستقیمی وارد نشده است و بر نتایج عملکرد این گروه در سال مالی 

عملکرد  ، همچون سایر بنگاه های اقتصادی  های کشورزیرساخت   برخی  حملات بهتحمیلی و    نداشته است، لیکن اثرات و تبعات اقتصادی و اجتماعی جنگ

آن با توجه به شرایط   که اهم  است  قرار دادهتأثیر    تحت  1405زیرمجموعه و پیشبرد پروژه های جاری این هلدینگ را نیز از ابتدای سال مالی  های  شرکت 

 جاری در زمان تنظیم این گزارش به شرح ذیل می باشد   

بوده  بازار سرمایه  جنگ، تعلی  تمامی نمادهای معاملاتی سهام در    یکی از سریع ترین اثرات آغاز   :معاملات سهام  محدودیت   اثرات بر بازار سرمایه و

 نظیر نیشکر،    های تابعه و وابستهو نماد شرکت  وسپهر(  ، کلیه نمادهای بورسی و فرابورسی از جمله نماد شرکت  تاکنون    هااز زمان شروع درگیری   و  است

ر مبنی بر بازگشایی بازار سرمایه با ابهام مواجه است که اهم تبعات و آثار آن  نهاد ناظ  تصمیماند و زمان حصول شرایط پایدار و  بسته شده   ثپهران، وسرمد(

 بر عملکرد این گروه به شرح ذیل است:  

سرمایه گذاری و عدم نقدشوندگی و شفافیت ارزش روز پرتفوی، کاهش ارزش احتمالی در پرتفوی سرمایه   خرید، فروش یا تعدیل در پرتفویعدم امکان  

های وارده به  گذاری ناشی از افزایش عروه سهام پس از بازگشایی  به دلیل نیاز های نقدینگی بعد از دوره طوننی مدت بسته بودن بازار سرمایه ، آسیب  

های اولیه شرکتهای الکل رازی و    های عروهتعوی  برنامه برخی شرکتهای بزر  پذیرفته شده در بازار سرمایه و افزایش ریسک های سرمایه گذاری(،  

پیش    و   1404در بهمن ماه  عروه ثانویه نماد ثپهران  که    وکشت و صنعت امام خمینی  زیر مجموعه نیشکر( و شرکت سبلان  زیرمجموعه انرژی سپهر(  

گذاری در  گذاری خورشید سپهر که به عنوان بازوی تخصصی گروه در حوزه سرمایه شرکت سرمایه عروه اولیه شد(  همچنین    از شروع جنگ با موفقیت

خواهد گرفت  توقف بازار قرار  تبعات  تحت تأثیر  همانند سایر شرکتهای فعال در این صنعت    نیز  کندبازار سرمایه فعالیت می  
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با آسیب های وارد شده ناشی از حملات متجاوزانه مجتمع های پتروشیمی عسلویه و اختلال     :های پتروشیمی شرکت  اختلال در تأمین یوتیلیتی 

درصدی  47حدود  با مالکیت    انرژی سپهر فعالیت شرکت   این موووع بر   ،  منطقههای پتروشیمی  های مورد نیاز شرکت و سایر یوتیلیتی  انرژیتأمین    در

  تأثیر گذاشته استنیز    این گروه( و تولید در شرکت های پتروشیمی تابعه آن

این موووع    با محدودیت مواجه شده والمللی در سطح کشور  اینترنت بین دسترسی معمول به  از ابتدای جنگ،     :محدودیت در شبکه های ارتباطی

دسترسی به سرورهای ابری  سپهر( را با مشکلاتی نظیر محدودیت در  بنیان و فناوری اطلاعات  سروش سپهر، نیکان  های دانش شرکت در سطح این گروه  

از پلتفرم روزرسانی نرم المللی، به بین مواجه کرده است  همچنین در  های مبتنی بر بستر اینترنت  فعالیت و اخلال در سایر  های توسعه  افزارها، استفاده 

با  های اعتباری و انتقال وجوه ارزی  ارتباط با مشتریان خارجی، انجام معاملات صادراتی، دریافت نامه  مجموعه انرژی سپهر و شرکتهای زیرمجموعه آن نیز

 .است  محدودیت روبرو شده

با    از یک سو  ، اوج سپهر پارس(  های ساختمانی گروه  ثپهرانپروژه فعالیت شرکتها و    اثرات بر فعالیت های شرکتهای حوزه املاک و مستغلات :

ناشی از افزایش قیمت و کاهش عروه احتمالی محصونت و مواد اولیه  نظیر فوند ، سیمان و    و تأخیر در پیشرفت پروژه ها  های تمام شدهافزایش هزینه

     ( و از سویی دیگر با رکود در بازار مسکن به دلیل تبعات ناشی از جنگ تحمیلی قرار گرفته است  

 گروه  تأثیر جنگ بر درآمدها و سودآوری پایدار .7-2

با عنایت به توویحات ارایه شده در  که    ی حاصل می شوددرآمد   سرفصل  سودآوری عملیاتی این شرکت به عنوان یک هلدینگ چند رشته ای از محل دو

 به شرح ذیل قابل برآورد خواهد بود: و توقف بازار سرمایه  به دلیل اثرات مستقیم و غیرمستقیم جنگ    سرفصل  هر دوبند قبل ، تغییراتی در  

  و شرایط پذیر تحت تأثیر عواملهای سرمایه شرکت و فعالیت اکثر  سودآوری   :)درآمد پایدار(   سرمایه پذیر های  درآمد ناشی از سود سهام شرکت 

گروه ناشی از کاهش سودآوری برخی    1405و این موووع متناظراً می تواند به کاهش احتمالی درآمد سود سهام در سال مالی    جدید قرار گرفته است

   شرکتها و همچنین بازنگری در سیاست های تقسیم سود با رویکرد حمایتی از شرکتها منجر شود 

با توجه به برنامه های اشاره شده در خصوص عروه اولیه و ثانویه برخی شرکتها توسط این گروه و     :سرمایه گذاری هادرآمدهای حاصل از فروش  

منوط به بازگشایی و تثبیت شرایط بازار  بینی شده از محل معاملات سهام در بازار سرمایه  درآمدهای پیش   شرکتهای زیرمجموعه در بازار سرمایه ، تحق 

سرمایه گذاری در بازار سرمایه ، کاهش احتمالی ارزش بازار پرتفوی سرمایه گذاری و پتانسیل  سیستماتیک  سرمایه خواهد بود و احتمانً با افزایش ریسک  

 سودآوری متصور می باشد  

اتمام  شایان ذکر است برآورد کمی تعدیل درآمدهای شرکت در حال حاور امکان پذیر نبوده و منوط به رفع برخی ابهامات کنونی در شرایط ادامه یا  

جنگ و ووعیت اقتصادی پیش رو خواهد بود ، لیکن ترکیب و تنوع پرتفوی سرمایه گذاری بلند مدت شرکت به نحوی است که در مقایسه با سایر  

شرکتهای  رکتهای هم گروه ، قابلیت و توانمندی بانتری جهت پوشش مخاطرات و مواجهه با پیامدهای ناشی از جنگ دارد  همچنین باتوجه به سال مالی  ش

(  1404مالی    زیرمجموعه  که منتهی به پایان آذرماه می باشد( ، موووع مذکور تأثیر قابل توجهی بر عملکرد و سودآوری گروه در سال مورد گزارش  سال

ت  نداشته است و در سال جاری نیز در صورت تسریع تثبیت شرایط اقتصادی و پایان جنگ تحمیلی ، در مدت باقیمانده حداکثر تلاش در مجموعه جه 

 دستیابی به اهداف و برنامه ها و تحق  سودآوری مورد انتظار صورت خواهد پذیرفت   
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 : های کلیدی در شرایط جنگریسک   مواجهه با .7-3

های مترتب بر گروه در کمیته ریسک و ارکان ذیربط شرکت  ریسکسپهر صادرات،  سرمایه گذاری  ارزش گروه    رهیو زنج   یاتیعمل  یهایژگیتوجه به و  با

های  ها بر فعالیت شناسایی و در قالب سه سطح محیطی، سازمانی و انسانی به شرح جدول زیر دسته بندی گردید و با شناسایی پیامدهای هر یک از ریسک

 شرکت، اندازه ریسک محاسبه و با پایش مستمر ، اقدامات عملیاتی مناسب طرح ریزی می گردد   

سطح 

 ریسک 

 پیامدها ریسک 

 محیطی 

 فعالیت بازار سرمایه   اختلال در
 های بازارگردانی و حمایت از سهم افزایش هزینه ▪

 کاهش نقدشوندگی و ارزش پرتفوی گروه ▪

 در عملیات بانکی  اختلال
   ها ایفاء تعهدات و پرداخت در  تأخیر ▪

 عدم دسترسی به خدمات بانکی  ▪

 های شرکت دارایی آسیب به
   های فیزیکیدارایی آسیب به  ▪

 غیرمنقول و اسناد و مدارک  اموال به دسترسی  محدودیت ▪

 اختلال در تأمین انرژی 
 اختلال در حضور و فعالیت روزانه همکاران  ▪

 گرمایش /سرمایش سیستم متناو  در  قطعی  ▪

 سازمانی 

 عدم تحق  درآمدهای عملیاتی 

 های تابعه شرکتهای سود سهام ناشی از کاهش سودآوری درآمد کاهش ▪

 عدم امکان دریافت سود نقدی  ▪

 ها گذاریعدم امکان تحق  درآمدهای ناشی از فروش سرمایه ▪

 های دیجیتالاختلال در زیرساخت

 افزارهانرم ها وبه سامانه  کاهش دسترسی ▪

 افزایش حملات سایبری  ▪

 های مرتبط با دورکاری های ارتباطی و زیرساختمحدودیت در شبکه ▪

 انسانی 

 اختلال در عملکرد کارکنان 
 از دست دادن نیروهای متخصص و کلیدی ▪

 عدم حضور مستمر کارکنان  ▪

 افزایش خطا و کاهش کیفیت کار  ▪ کارکنان اثربخشی کاهش  

 کاهش تعهد و مشارکت  ▪

 آوری و کاهش تأثیر جنگ اقدامات مدیریت برای تاب اهم برنامه ها و  7-4

شرکت    از روزهای آغازین جنگ تحمیلی سوم با حضور حداکثری مدیران ارشد مجموعه هیچ گونه اختلالی در ایفای تعهدات مالی و قانونی و امور جاری

در راستای تثبیت جایگاه اقتصادی مجموعه در دوران  های زیرمجموعه،  مدیره و پایش مستمر ووعیت شرکتایجاد نگردید و با برگزاری جلسات هیأت

های نزم صورت  ریزی، اقدامات و برنامهآوری سازمانیهای سهامداران و ارتقای تا با هدف صیانت از دارایی  یاتیعمل   یدار یورورت استقرار پافعلی و  

 ها ابلا  گردید   گرفت که اهم راهبردها و اقدامات وروری قابل اجرا به شرح ذیل به شرکت
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روزه و قبل از آغاز جنگ تحمیلی سوم، تدوین  12شرکت در بازه زمانی پس از جنگ    (BCP)  تداوم کسب و کار  همچنین با توجه به طرح اولیه سند

به همراه اقدامات اجرایی نزم در چهار محور اقدامات مالی  وکار«»تداوم کسب   یبرا   افتهیطرح ساختار  کنهایی سند مذکور با هدف طراحی و استقرار ی

سازمان    ها و رهنمودهایتوجه به دستورالعملبا  ها و در نهایت برنامه ارتباطات بحران  اوطراری، سیاست منابع انسانی، اقدامات بازیابی فناوری و داده

 در حال انجام است    ISO 22301  یالمللن یاستاندارد بکشور و بر اساس  عامل  ریپدافند غ

های صورت گرفته و در جهت به حداقل رساندن آثار نامطلو  ناشی از جنگ تحمیلی بر  ریزیرود با تمهیدات و برنامهبا عنایت به مراتب فو  انتظار می

مالی    سودآوری و ارزش دارایی های گروه، گام های مؤثری در حفظ ثروت سهامداران محترم برداشته شود و نقش مؤثری نیز به عنوان یکی از نهادهای

 خوشنام و اثرگذار در بازار سرمایه ایفا گردد 

 اهم راهبردها دسته بندی 

بهینه سازی عملیات و افزایش  

 وریبهره

 ها تی بودجه بر اساس اولوبرنامه و   ل یو تعد یدر اهداف سازمان  یبازنگر

 (BCP)ر  برنامه تداوم کسب و کا  و اجرای نیتدو

   سازمان یاتیو ح ی دیکل ی ندهایتمرکز بر فرآ

 ی اتوسعه یهابرنامه بندی اولویت

   ور مولد و بهره ی هاپروژه های درآمدزا وفعالیت تمرکز بر

 مدیریت سرمایه انسانی 

   ی سازمان  ی دیکل یروهاین  یحفظ و توانمندساز

 کارکنان  ی برا  یمدل دورکار نیو تدو لیتسه

 ک یمشاغل حساس و استراتژ  یبرا  و آموزش چندمهارته نی جانش نییتع

 مقتضی جهت ایمنی و سلامت کارکنان در محیط کار  امور انجام 

 تاب آوری مالی و نقدینگی

 ها نهیو کنترل هز ینگینقد جریان های خروج به   یبخشتی اولو

 و تعهدات بلندمدت  یمال یدر قراردادها یبازنگر

 تنوع در نگهداری وجوه نقد و شبه نقد 

 و استفاده از خطوط اعتباری  مدیریت بحران نقدینگی از طری  تعامل فوری با سیستم بانکی

 زنجیره تامین و لجستیک

   ن یتام رهیدر زنج ی ریپذ انعطافافزایش  

 مرتبط با فعالیت های هر شرکت  ک یاستراتژ   ریحجم ذخا   شیافزا 

 کنندگان بخشی به تامینتنوع

 امنیت سایبری و مدیریت اطلاعات 

 اطلاعات  داده و ت یارتقا امن

 ها لیمنظم از فا یریگبانیپشت

 ی اطلاعات ورور ی گذاراشتراک  یامن برا یارتباط  یهاکانال جادیا

 شده کنترل یسطوح دسترس  یسازادهیپ

 پدافند غیرعامل و حفاظت فیزیکی

  مانند ژنراتور و منبع آ (   یبحران  ط یشرا   یبرا یورور زات یتجه نیتأم

 مرتبط با حوادث  ی امهیب   یهااخذ پوشش

 مانند اتا  بر ، سوخت، انبار، سرور و    (   یاتینقاط ح یبند  تیو اولو  هاییدارا یریپذ بیآس یاب ی ارز

 ی جهت مقاوم ساز
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 جمع بندی  -8
نه چندان مساعد حاکم بر اقتصاد کشور و رکود و نابسامانی بازارهای مختلف از جمله بورس و مسکن و    با توجه به تداوم ووعیت  در دوره مورد گزارش

و  بخش زیادی از اهداف  ،  در خرداد ماه  با حملات خصمانه رژیم صهیونیستی به کشورمان    چالش های سیاسی و بین المللیجدی تر شدن  همچنین  

شرکت با پایش  نیز    سال جاریاقتصادی و سیاسی    خاص  به نحو مطلو  پیگیری و محق  گردید و متناسب با شرایطراهبردی و عملیاتی    برنامه های

 خواهد کرد آفرینی برای سهامداران را با جدیت دنبال  ها با شرایط موجود، مسیر دستیابی به سودآوری پایدار و ارزش ها و انطبا  برنامه مستمر ریسک 

،  ها  عملکرد و نظارت بر تحق  بودجه شرکت مستمر  پایش  و با    مورد گزارشبا توجه به هدف گذاری ها و برنامه ریزی های صورت گرفته برای سال  

راهبردها و سیاست های گروه  از طرفی    و  گردیدی تابعه و سرمایه پذیر محق   هاشرکت بخش عمده ای از درآمدها و سودآوری از محل تقسیم سود در  

و عملیاتی گردید که می توان به  پیگیری  گذاری نیز به صورت مستمر  و تعدیلات پرتفوی سرمایه  هاشرکت در خصوص واگذاری و عروه سهام برخی  

درصد سهام نیشکر در این خصوص اشاره نمود و در مجموع برآیند فعالیت ها و سودآوری شرکت با رشد مناسبی 4عروه اولیه ثپهران و عروه بلوکی  

با مدیریت بهینه منابع، علاوه بر ایفای تعهدات خود جهت تسریع پرداخت سود سهام سهامداران    و تلاش می شود  نسبت به سنوات گذشته همراه بود

های کسب و کار جدید و همچنین پروژه  ه گذاری قابل توجهی نیز در حوزبه سهامداران عمده، سرمایه  و سود سهام اقلیت و تعیین تکلیف بدهی سنواتی

 هد بود  که آثار مثبت مالی آن در عملکرد سنوات آتی شرکت چشم گیر خوا  دهای در جریان سنوات گذشته صورت پذیر

گذاری سبد سرمایه   ایجاد ووعیت بهینه در،  در سال گذشته    ایبه هلدینگ چند رشته ماهیت شرکت  تبدیل    تحق در راستای  همچنین  

اصلاح ترکیب و ارتقای و در همین راستا    کماکان در اولویت اهداف شرکت بوده بلندمدت با تمرکز بر حوزه های کسب و کار اصلی و راهبردی  

ارتقای شفافیت و نظام حاکمیت   ، انحلال وادغام  ، استفاده مؤثر از ابزارهای قانونی نظیری تابعه و وابستههاشرکتنظام سهامداری در بعضی از  

بازوی «  صادرات  شرکت »گروه توسعه صنایع معدنی مبین سپهر  توسعه فعالیت،  ی تحت کنترلهاشرکتشرکتی و اصلاح ساختار مالی  

های نوین سروش سپهر« و »توسعه مدیریت شرکت های »فناوری  توسعه فعالیت  ی معدنی، هاشرکتها و  مدیریت متمرکز پروژه  تخصصی

ی کم بازده و غیر راهبردی هاشرکتبوم دانش بنیان و اقتصاد دیجیتال کشور، واگذاری آفرینی در زیستنیکان سپهر« و حضور فعال و نقش

در شرف بهره  -فاز دوم سبلان  پروژه دنا   علی الخصوص  پروژه های شرکت انرژی سپهرقابل توجه  پیشرفت  عملکردی و  و بهبود ووعیت  

دو شرکت   عروه سهام پیگیری  پذیرش و  همچنین  و  شرکت »توسعه ساختمان سپهر تهران« در بورس تهران    عروه اولیه سهام   ،(  برداری

ای  در بازار سرمایه نمونه زیرمجموعه هلدینگ انرژی سپهر(    بلانو شرکت پتروشیمی س«  آن  »هلدینگ توسعه نیشکر و صنایع جانبی  تابعه

   انجام شده و در حال پیگیری می باشداز اقدامات مؤثر 

های صورت گرفته در جهت به حداقل رساندن آثار نامطلو  ناشی از جنگ تحمیلی بر سودآوری و ارزش ریزیتمهیدات و برنامه امید است با

شاهد تحق  اهداف و برنامه های عملیاتی و تکمیل اقدامات در    ، کاهش تنش ها و ریسک های سیاسی کنونی    و همچنین  های گروهدارایی

حفظ ثروت سهامداران محترم برداشته شود و نقش مؤثری نیز به عنوان یکی از نهادهای مالی خوشنام    جهتهای مؤثری  گامو   جریان باشیم 

 و اثرگذار در بازار سرمایه ایفا گردد 
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 طی دوره مورد گزارش اثرات ناشی از افشای اطلاعات با اهمیت 

 شرح رویداد  موضوع عنوان اطلاعیه  ردیف 

 عروه اولیه سهام   1
عروه اولیه سهام شرکت توسعه  

 ساختمان سپهرتهران 

درصد از کل سهام شرکت مذکور متعل  به گروه سرمایه گذاری سپهر    7رساند معادل  به استحضار می 

میلیون ریال در دفاتر این شرکت شناسایی    2،420،303عروه گردید و سود حاصل از عروه نیز به مبلغ  

درصد از کل سهام شرکت مذکورنیز به کد بازارگردان  صندو  بازار    8گردید  شایان ذکر است معادل  

نی گنجینه سپهر صادرات( منتقل گردید که براساس ووابط مربوطه متناسب با واگذاری تدریجی  گردا

 سهم توسط بازارگردان نسبت به شناسایی سود اقدام خواهد شد  

2 

ابطال واحدهای  

صندو   

بازارگردانی نماد  

 وبصادر 

خروج کامل از سهامداری بانک  

 صادرات ایران 

در اجرای تکالیف مجمع و الزامات قانونی ناظر بر خروج کامل از سهامداری بانک صادرات ایران این شرکت،  

صندو  بازارگردانی سپهر بازارسرمایه مذکور نسبت به عروه عمده  غیرمدیریتی( سهام وبصادر از طری   

درصدی   67الکیت حدود شرکت بورس تهران مطاب  آگهی پیوست اقدام نمود و در نهایت با عنایت به م

گروه  معادل   این  توسط  مذکور  صندو   سرمایه   844 913 1واحدهای  ابطال  واحد  نتیجه  گذاری(، 

گردد، شایان  میلیون ریال فروش به شرح پیوست تقدیم می  308 696 29واحدهای مذکور جمعاً به مبلغ  

ی مذکور، ابطال واحدهای مذکور  میلیون ریالی واحدها   668 904 23ذکر است با توجه به بهای تمام شده  

میلیون ریال   640 791 5و خروج کامل از سهامداری غیرمستقیم بانک صادرات ایران منجر به شناسایی 

 های این شرکت گردید  سود در حسا 

3 
تغییر سهامدار  

 عمده 

عروه عمده سهام شرکت گروه  

 گذاری سپهر صادارت سرمایه

درصد    25گذاری سپهر صادارت معادل  عروه عمده سهام مدیریتی غیر کنترلی سهام شرکت گروه سرمایه 

گذاری صبا میهن  سهامی خاص( واگذار  کل سهام شرکت توسط بانک صادارت ایران،  به شرکت سرمایه

 گردید  

 واگذاری سهام  4

درصد سهام شرکت    4  واگذاری

توسعه نیشکر و صنایع جانبی  

 از طری  مزایده   آن

سهم از سهام تحت مالکیت    800 245 457گذاری سپهر صادرات  سهامی عام( تعداد  شرکت گروه سرمایه 

طب  قوانین  درصد از کل سهام شرکت مذکور( را    4  معادل    خود در شرکت توسعه نیشکر و صنایع جانبی

میلیون ریال   244 466که بهای تمام شده سهام واگذار شدهو مقررات حاکم بر بازار سرمایه واگذار نمود 

 ون ریال سود گردید  یمیل  236 201 34بود که نتیجه این واگذاری منجر به شناسایی  

5 
اطلاعات با  

 اهمیت 

برنده شدن شرکت تابعه در  

 مزایده بهره برداری معدن طلا 

این گروه جهت بهینه   از معدن طلا، پیرو سیاستهای  تابعه در مزایده بهره برداری  برنده شدن شرکت 

نمودن سبد سرمایه گذاری و توسعه فعالیت و سرمایه گذاری در حوزه های کسب و کار منتخب، طرح  

ه برداری از  سرمایه گذاری در آماده سازی، تجهیز و بهره برداری از معدن طلای چیچکلو و احداث و بهر

با ظرفیت ساننه   استان کردستان  محدوده منابع  120کارخانه تولید شمش  هزارتن کانسنگ واقع در 

طبیعی آذربایجان غربی( مورد تایید قرار گرفت و با توجه به برنده شدن شرکت توسعه صنایع معدنی  

رداد و آغاز عملیات اجرایی  مبین سپهر  شرکت تابعه صددرصدی این گروه( در مزایده مربوطه، انعقاد قرا

   در دست اقدام است
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