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  مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار )های ثبت شده نزد  دستورالعمل اجرايی افشای اطلاعات شرکت  7ماده    1بند    در اجرای 

ها نزد بورس  هايی که سهام آن، شرکتوراق بهادار(مديره سازمان بورس و ات أهی  های بعدیو اصلاحیه  03/05/1386 مورخ

در مقاطع میان  ، موظف به تهیه و افشای گزارش تفسیری مديريت د و يا فرابورس ايران پذيرفته شده باش  تهران   وراق بهادار ا

 باشند. ماهه و همچنین مقطع سالانه می 9و   6،  3ای دوره

)مصوب   مديريت  تفسیری  گزارش  ضوابط  با  مطابق  اخیر  مديريت  تفسیری  گزارش  مورخ    10/1396/ 04لذا  اصلاحیه  و 

 وراق بهادار( و راهنمای بکارگیری ضوابط تهیه گزارش تفسیری مديريت تهیه ومديره سازمان بورس و ات یأ ه  06/08/1397

 مديره شرکت رسیده است. ت أبه تايید هی 1404/ 11/ 14در تاريخ 

 امضاء سمت نماینده   مدیره هیأتاعضاء  

  غیر موظف-مديرهرئیس هیأت علیخانیمحسن  )سهامی عام( تولید و صادرات ريشمکشرکت 

  غیر موظف -مديرهعضو هیأت ارشاد کوششی  شرکت ايران و شرق )سهامی خاص( 

  غیر موظف -مديرهعضو هیأت پاکدين امیریمجتبی  ( خاص)سهامی  سرزمین پهناور مهرشرکت 

  سرپرست -مديرههیأترئیس نايب مجتبی ستاری قهفرخی  شرکت لیزينگ ايران و شرق )سهامی عام(

  مديره عضو هیأت - گذاری تدبیر )سهامی عام(شرکت گروه سرمايه
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 مقدمه 

  ل ی مناسب از قب  ی راهبردها  ن يبا تدو  دي نمای شرکت تلاش م  ، يیاجرا  ت يريو مد   رهمديأتیبه اهداف ه   ی ابی دست  ی در راستا

  ی و اجرا  یو گزارشگر  یانضباط مال  شيشرکت و افزا  سکير   تيري توجه به مد  ،یفعال در معاملات بورس   یاستراتژ  یریگیپ

  ت ير يو مد  های گذاره يدر سرما  یبخشتنوع   کرد ياست با رو  ني بر ا  ی. سع بخشدآنها، منافع سهامداران محترم را حفظ و ارتقاء  

با   سي پرد ی گذاره يسرما شرکت. گردد   حفظ شرکت  رشدبهرو  روند  و  کسب دارانبازده مورد انتظار سهام ، یات یعمل یهاسک ير

در کسب    یسع   رانيمختلف بورس ا  عيمتنوع، متشکل از اوراق و مسکوکات، مشتقات و صنا   یسبد  ینه یبه  نشیرصد و چ

 . د ينمای م ی عملکر  یهاکمتر در کنار حفظ شاخص  سکي تحمل ر  یبالاتر در ازا یبازده 

همراه    د ي است و با  یمال   های متمم و مکمل صورت   ه، يبه بازار سرما   ی رسانعنصر مهم در اطلاع   ک ي  ت، يري مد  ی ریگزارش تفس 

 ارائه شود.  ی مال یهابا صورت 

 شرکت   کار ماهیت کسب و -1

 : تأسیس شرکت یتاریخچه - 1-1

صورت شرکت    تحت نام شرکت جنرال پلاستیک و به   1335/ 06/ 04( در تاريخ  گذاری پرديس )سهامی عام سرمايه شرکت  

ثبت رسید. بنابر مصوبه مجمع    ها و مالکیت صنعتی در تهران به در اداره ثبت شرکت  5335شماره  سهامی خاص تأسیس و طی  

العاده  استناد مصوبه مجمع عمومی فوقعايق پلاستیک تغییر يافت. به    نام شرکت به   1362/ 28/08العاده مورخ  عمومی فوق 

  بورس اوراق بهادار تهران نزد    28/11/1377سهامی عام تغییر و در تاريخ  شخصیت حقوقی شرکت به    15/07/1377مورخ  

گذاری پرديس  يه سرما پلاستیک بهنام شرکت از عايق  1384/ 27/06العاده موجب مصوبه مجمع عمومی فوق به  پذيرفته شد.

 تغییر يافته است.  
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 : است زير شرح به گزارش  خ تاري در  شرکت مديرهصورت اسامی اعضاء هیأت

نام و نام  
 خانوادگی

 وضعیت دوره انتصاب به نمايندگی از سمت
مدرک 
 کارشناسی

آخرين مدرک  
 تحصیلی

 آخرين سوابق کاری

محسن 
 علیخانی

رئیس  
هیأت 
 مديره 

شرکت تولید و  
صادرات 
ريشمک  
 )سهامی عام( 

از تاريخ 
01/07/1403 

 تاکنون

غیر 
 موظف

 اقتصاد 

کارشناسی 
ارشد و  
دکتری  
 اقتصاد 

مدير تامین مالی گروه توسعه اقتصادی 
مديره شرکت سال(، عضو هیأت  5تدبیر)

گذاری تدبیر، عضو  گروه سرمايه
مديره شرکت مادر تخصصی مالی و  هیأت

برنامه و بودجه سرمايه گذاری سینا، مدير  
 سال(  6بنیاد مستضعفان)

ارشاد 
 کوششی

عضو 
 هیأت 
 مديره

شرکت ايران و  
شرق )سهامی  

 خاص(

از تاريخ  
05/05/1404  

 تاکنون

غیر 
 موظف 

 حسابداری 
کارشناسی  
ارشد  

 حسابداری 

معاون   -تدبیر مديرعامل شرکت سرزمین
هیات مديره  -سرمايه گذاری توسعه ملی

معاون   -صباسرمايه گذاری هامون 
 سرمايه گذاری گروه مالی سینا

مجتبی 
پاکدين  
 امیری

عضو 
 هیأت
 مديره 

شرکت سرزمین  
پهناور تدبیر 
 )سهامی خاص( 

از تاريخ 
08/11/1404 

 تاکنون

غیر 
 موظف

يريت دم
 بازرگانی 

دکتری  
 مديريت مالی 

مدير سرمايه گذاری گروه توسعه  
رئیس اداره سرمايه   -اقتصادی تدبیر 

 -ستاد اجرايی فرمان امام )ره( گذاری 
عضو هیات مديره شرکت کانساران کوير 

 شرق 

مجتبی 
ستاری 
 قهفرخی

عضو 
 هیأت
 مديره 

شرکت لیزينگ  
ايران و  

شرق)سهامی 
 عام(

از تاريخ 
27/11/1397 

 تاکنون
 موظف

مديريت 
 مالی 

دکتری  
مديريت 

قراردادهای  
 نفت و گاز

ها شرکت راهبری  مديريت امور مجامع و
گذاری تدبیر،  در شرکت گروه سرمايه 

مديره شرکت سیمانعضو هیأت  

شاهرود، عضو کمیته حسابرسی شرکت 
 لیزينگ ايران و شرق 

 

مديره موساساه تامین و رفاه آتیه تدبیر  و آقای ارشااد کوشاشای  مديره، آقای محسان علیخانی عضاو هیأتاز بین اعضاای هیأت

 باشند. می مديريت سرمايه نارنجعضو هیأت مديره شرکت سرزمین تدبیر و عضو هیأت مديره مديرعامل و 

هیااأتنحوه ارتباااط  سااااامااانااهی  طريق  از  ساااهااامااداران  بااا  الکترونیکی  مااديره  آدرس  و  ساااهااامااداران  پرتااال  ی 

info@pardisinvestment.com باشد.می 

  

mailto:info@pardisinvestment.com
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 های تخصصی کمیته

 گذاری پرديس شامل: تخصصی فعال در شرکت سرمايه  کمیته

نمايد و هدف آن  مديره شرکت، فعالیت می ای و نظارتی هیأتعنوان بازوی مشاوره به  اين کمیته  کمیته حسابرسی:(   1)

تصمیم کیفیت  سرمايه گیری ارتقای  شرکت  اجرايی  و  راهبردی  پرديس، های  و    گذاری  روندها  تسريع  و  تسهیل  پیگیری، 

های حاکم بر فضای کسب و کار  های اجرايی شرکت در چارچوب کلی نظام راهبری شرکتی و پايش مستمر ريسک فعالیت

   جلسه با حضور کلیه اعضاء برگزار شده است.   3باشد. تعداد می

از   یمحمد برز  دیسا(، محمود میوند و مديرهعضاو غیرموظف هیأت)  مجتبی ساتاریاعضاای کمیته حساابرسای شاامل آقايان:  

 باشد.پايروند میباشند. دبیر اين کمیته نیز آقای مرتضی اعضای مستقل کمیته می

اين کمیته به منظور انتخاب دقیق و کارشناسی پرسنل جديد الورود و تطبیق    ( کمیته انتصابات و جبران خدمات:2)

نیازمندی  با  ايشان  فعالیت می توانايی  از ظرفیتهای شرکت  پرسنل  نمايد. همچنین  اين کمیته جهت جبران خدمات  های 

   گردد. استفاده می 

و محمد حسن    مديره(، علی خلج امیرحسینی )عضو غیرموظف هیأت   مجتبی پاکدين امیریاعضای اين کمیته شامل آقايان:  

 باشد.  می زينالی)عضو و دبیر( 

های کارشناسی جهت استفاده  ها و تجزيه و تحلیل اين کمیته به منظور افزايش کیفیت بررسی   گذاری:( کمیته سرمایه3)

جلسه با حضور اکثريت اعضاء برگزار شده   2های موجود در بازار سرمايه تشکیل گرديده است. تعداد بهینه از شناسايی فرصت

 است.

،  یمحمد جمال ،  طهماسب زاده   ثمیممديره(،  ی )عضو غیرموظف هیأت خانیمحسن علآخرين اعضای اين کمیته شامل آقايان:  

 باشد. توحید ولادتی می . دبیر اين کمیته آقای باشدمی  ان ي حداد درضا یحمو  مشرف  رمحمد یام

های مرتبط با حوزه کسب و کار شرکت تشکیل گرديده و  کمیته به منظور پايش مستمر ريسک  اين  ( کمیته ریسک:4)

 نمايند.  شرکت را در مديريت ريسک ياری می 

باشد. تعداد  اله فرهادی، حمید کاويانی می مديره(، روح )عضو غیرموظف هیأت ارشاد کوششیاعضای اين کمیته شامل آقايان:  

 باشد. است. دبیر اين کمیته آقای حسام معصومی می جلسه برگزار شده  3
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 : نعتماهیت شرکت و ص  -2-1

های برتر  شرکتء  نمايد و جزها در بورس اوراق بهادار تهران فعالیت میگذاریپرديس در صنعت سرمايه گذاری  شرکت سرمايه

مصوب مجمع    ، موضوع فعالیت اصلی شرکت طبق اساسنامه  . باشدهای مالی و افشا اطلاعات میدر صنعت از لحاظ شاخص

 است از:  عبارت 30/02/1403العاده مورخ فوق  عمومی عادی 

ها،  شرکت  یحق را  یاوراق بهادار دارا  ري سا  اي ها  صندوق   یگذار ه يسرما   ی، واحدهادر سهام، سهم الشرکه  یگذار ه سرماي  -1 

خود، کنترل    ۀبه همراه اشخاص وابست  اي   يیتنهابه  کهی طوربا هدف کسب انتفاع به  ی گذارهي سرما  یها صندوق   ايموسسات  

 . ابدیدرآن نفوذ قابل ملاحظه ن  اينگرفته   اری را در اخت ري پذه يرماس یگذار هيصندوق سرما   ايشرکت، مؤسسه  

کنترل ناشر را به    اي   ر يانتخاب مد  يی و توانا   ستین  ی حق رأ  ی اوراق بهادار که به طور معمول دارا  ر يدر سا   یگذار ه سرماي  - 2

 . دهدی مالک اوراق بهادار نم 

 جایگاه شرکت در صنعت:  -3-1

گذاری  جايگاه شرکت سرمايه   29/12/1404اريخ  ترس تهران در  بر اساس اطلاعات موجود در سايت شرکت مديريت فناوری بو

   است: صفحه بعدگذاری به شرح جدول پرديس در صنعت سرمايه 
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 ريال( میلیارد)ارقام به                                                             گذاری از لحاظ سرمايههای فعال در صنعت سرمايهرتبه بندی شرکت

 نسبت سرمايه به مجموع بازار ارزش  سرمايه نماد رديف 

 % 12.07 635,400 150,000 آريان 1

 % 9.26 405,835 115,000 صبا  2

 % 7.24 259,560 90,000 نماد 3

 % 6.44 232,080 80,000 وخارزم 4

 % 6.04 271,125 75,000 وسپهر 5

 % 4.83 348,600 60,000 ومهان  6

 % 4.16 325,193 51,700 وسپه  7

 % 4.02 78,400 50,000 وبهمن 8

 % 4.02 73,200 50,000 شهر 8

 % 2.94 301,490 36,500 مهرگان 10

 ...  ...  ...  ...  ... 

 % 0.94 23,917 11,650 وصنا  28

 % 0.89 19,250 11,000 وپويا  29

 % 0.80 96,000 10,000 وامین 30

 % 0.80 18,290 10,000 پرديس 30

 % 0.56 14,189 7,000 وکادو  32

 % 0.53 10,745 6,600 والماس 33

 % 0.47 9,935 5,800 اعتلا  34

 % 0.56 14,189 7,000 وکادو  32

 ...  ...  ...  ...  ... 

 % 0.03 8,600 352 وبرق  55

 % 0.02 3,384 300 وآفر 56

 % 0.02 5,363 250 سدبیر  57

 % 0.01 1,605 122 وشمال 58

 %100 4,201,540 1,242,538 جمع
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دهند که نماد آنها به دلیل  تشکیل می   گذاری استانی های سرمايه شرکت  گذاری در بازار سرمايه را سرمايه صنعت  بخشی از  

از لحاظ ارزش  گذاری پرديس  ی شرکت سرمايه توقف طولانی مدت در جدول فوق درج نشده است. لازم به ذکر است که رتبه 

 گیرد. قرار می  امُسی ی میلیارد ريال در رتبه 18.290مورد گزارش با رقم  مالی دورهبازار در  

 : درآمدهای عملیاتی جزئیات  4-1

 : خرید و فروش سهام و حق تقدم در بورس و فرابورسجزئیات   -1- 1-4

میلیارد    1,791مورد گزارش شامل مبلغ    ی مال  دوره خريد و فروش سهام و حق تقدم در بورس و فرابورس توسط شرکت در  

  مبلغ   بابت   اين  از   که  باشد، می  فرابورسی   و   بورسی   هایشرکت  تقدم  حق  و  سهام   فروش   ريالمیلیارد    1,805ريال خريد و مبلغ  

مورد گزارش را در    مالی   دورهزير خريد و فروش سهام و حق تقدم در    جدول شده است.    يی ريال سود شناسا  ارد یلمی  712

 : دهدمی  نشان  گذشته های مقايسه با سال 

 )ارقام به میلیارد ريال(                                                         یهای بورسی و فرابورسجدول خريد و فروش سهام و حق تقدم شرکت

 30/09/1402سالانه  30/09/1403سالانه  30/09/1404سالانه  29/12/1404سه ماهه منتهی به   شرح

 6,158 7,453 9,125 1,791 خريد

 5,576 8,183 11,166 1,805 فروش

 11,734 15,636 20,291 3,596 جمع
 

 مراودات شرکت با دولت و نهادهای وابسته به دولت:    -1-4-2

 به دولت  ها وضعیت پرداخت  -1-4-2-1
 ريال( لیون)ارقام به می

 شرح   رديف 
سه ماهه  
منتهی به  

29/12/1404 

سه ماهه  
منتهی به  

29/12/1403 

سال مالی 
منتهی به  

30/09/1404 

درصد تغییرات 
نسبت به دوره  
 مشابه سال قبل

 دلايل تغییرات *

 به علت افزايش دستمزد سالانه  %36   13,826   2,607   3,536 بیمه سهم کارفرما  1

 - %46-   1,950  395  213 پرداختی بابت انرژی 2

   %38  15,776  2,715  3,749 جمع
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ها از جمله  قوانین و مقررات و سایر عوامل برون سازمانی مؤثر بر شرکت و احتمال تغییر در آن -5-1

 های اقتصاد کلان: مؤلفه

 ترين قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت عبارتند از: مهم

 قانون تجارت   •

 قوانین پولی و بانکی  •

 کشور  بودجه سالانه قانون •

 قانون مبارزه با پولشويی  •

 قوانین و مقررات صادرات و واردات کالاها  •

 ها و مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار آيین نامه  •

 قانون بازار اوراق بهادار  •

 های مستقیم و غیرمستقیمقانون مالیات  •

 استانداردها و مقررات حسابداری  •

 قانون کار و سازمان تامین اجتماعی  •

 :   رقابت وضعیت - 6-1

اقدامات زير به طور پیوسته در حال بهبود و اجرا    ،شرکت  پذيریِجهت افزايش توان رقابت  ،گذاری سرمايه ی فعالیت  در حوزه 

 باشد: می

 ؛ گذاریجايگاه شرکت در صنعت سرمايه  یجهت حفظ و ارتقاافزايش سرمايه شرکت  •

 بازار؛   های استفاده از فرصتو  (  IPSگذاری سرمايه گذاری)منطبق با سند سیاست  ی پرتفو   ت يريفعال در مد   کرديرو •

 ساله شرکت؛  5جهت انطباق هرچه بیشتر با برنامه   مستمر دريافت بازخوردهای  •

های شرکت با هدف کاهش ريسک  گذاری گذاری و ايجاد تنوع در سبد سرمايه های سرمايهبازبینی مداوم استراتژی  •

 سودآوری با لحاظ نمودن مسائل مختلف کلان و خرد اقتصادی و سیاسی؛   و افزايش 

 رسانی؛ و اطلاع  یدهی به موقع به بورس و رعايت کامل شفافیت اطلاعات و حفظ رتبه اول کیفیت افشاگزارش  •

 گذاری؛  های جديد سرمايهمنظور استفاده مناسب و بهینه از منابع در اختیار و شناسايی فرصتتقويت تیم کارشناسی به  •

 سرمايه از قبیل ابزار مشتقه و بورس کالا؛ های بازار استفاده از ساير فرصت  •
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   .هاشرکت پروژه پذير و خصوصی و نیز های مخاطرهگذاری از قبیل سرمايه های نوظهور ه صحضور موثرتر در عر •

 اطلاعات بازارگردان شرکت:  -7-1

  رگران یتدب  ی بازارگردان  یاختصاص   یگذاره يصندوق سرما قرارداد بازارگردانی بر روی سهام شرکت با  مورد گزارش،    دورهطی  

معتبر است    1405/ 07/ 28تاريخ  تا  اين قرارداد    بازارگردان توسط سهامدار عمده تامین شده است.منابع دراختیار    .برقرار بود  فردا

   خواهد شد. تمديد در همین تاريخ   مجددا   ،پس از خاتمهسهام خود  به الزام ناشران بورسی در بازارگردانیبا توجه و 

 : خلاصه مشخصات و عملکرد بازارگردان به شرح جدول ذيل می باشد

 میلیون ريال مبالغ: 
 پارامتر  عنوان  رديف 

 صندوق سرمايه گذاری اختصاصی بازارگردانی تدبیرگران فردا نام بازارگردان  1

 28/07/1404 آغاز دوره بازارگردانی   2

 28/07/1405 پايان دوره بازارگردانی   3

  0 منابع اختصاص يافته به بازارگردان از سوی ناشر   4

   52,663 منابع اختصاص يافته به بازارگردان از سوی سهامدار عمده 5

   177,416  دورهمبلغ خريد طی  6

   89,634 دورهمبلغ فروش طی  7

 12,745 سود )زيان( بازارگردانی   8

   92,604,407 دوره تعداد سهام خريداری شده طی  9

   45,214,800 دورهتعداد سهام فروخته شده طی  10

     230,072,005 مانده سهام نزد بازارگردان  11
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 به آن اهداف  دستیابیبرای  مدیریت  هایاهداف مدیریت و راهبرد -2

 بلند مدت و کوتاه مدت: های برنامه و  کلان اهداف   -2-1

   اهداف کلان 

  نفعان يمستمر منافع ذ  بهبود •

 شده در بورس  رفتهيپذ   یگذاره يسرما  ی شرکت ها نی در ب  یو اطلاع رسان  تیرتبه شفاف ارتقاء  •

 هيمرجع بازار سرما  یهامستمر بالاتر از شاخص  یبه بازده  ی ابیدست •

 ی شرکت تیحاکم ی هاشاخص  حفظ  •

 يی و کارا یوربهره شي و افزا ی انسان هيسرما  ارتقاء  •

  ها و اهداف کوتاه مدتاستراتژی 

 سهام  ن یگلچ ی بازار و استراتژ تیسنجش موقع یاستراتژ •

 ( Value Investing) یارزش یگذار ه يسرما ی های استراتژ  •

 ( Growth Investing) سهامداران یاز سو ی رشد  یگذار  هيسرما یاستراتژ •

 محور و مهارت   محور ی ستگيجذب شا یاستراتژ •

 اطلاعات  تیو شفاف سکي ر تير يمد یاستراتژ •

   داري پا ی نيآفرارزش  یاستراتژ •

 مستمر  یر یادگي  قي از طر یانسان  هيسرما  ی توسعه و توانمندساز یاستراتژ •

 کارکنان  ینگهداشت و وفادارساز  یاستراتژ •

 دانش کارکنان  م یتسه یاستراتژ •

  حفظ وضع موجود  یاستراتژ •
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 شود: ( تشريح میSWOTها و تهديدهای شرکت)در ادامه جدول نقاط قوت و ضعف و همچنین فرصت 

 دها يتهد -ها فرصت  –ضعف  -جدول نقاط قوت 

 نقاط ضعف نقاط قوت 

  های پرسنلیسیاست  یو کنترل پرتفو تيريمد

  شیسیستم آموز ی درون سازمان افزايیهم

 یسود حداکثر میتقس استیس ها، درآمد و سودهزينه تيريمد

 با رشد بازار هيعدم تناسب ساختار سرما جوان و کارآمد  یانسان یروین

 فرآيند جذب و نگهداشت نیروی انسانی کنترل ریو نظام فراگ یابيارز ستمیس

 تهديدها  ها فرصت

 ها ميتحر ی مال نينو یتوسعه بازار و ابزارها

 نظام مالیاتی  کارکرد کشور یاسیثبات س

  یسود و بهره بانک نرخ سطح آگاهی و دانش مشتريان نسبت به بازار

 اقتصادی  رکود  هاانتظارات و توقعات مشتريان از بازار و شرکت

 ها و محصولات خارجینسبت به شرکت   نگرش  های اطلاعاتی الکترونیکیبانک
 

 

 : ورود به بازارهای جدید و خدماتبرنامه توسعه   -2-2

)طلا و    سکه، شمش  کالايی نظیر گواهی سپرده کالايی  بازارهایدر  به صورت غیر مستقیم  گذاری پرديس  شرکت سرمايه 

تیم   تواند افزايش پیدا کند. زعفران فعالیت دارد و متناسب با رشد عمق و تنوع اين بازار فعالیت شرکت نیز در آينده می  و  نقره(

، نقره، ارزهای خارجی و  گذاری پرديس به صورت مداوم بازارهای موازی با بازار سرمايه از جمله بازار طلاکارشناسی سرمايه 

را در پورتفوی    سهام و يا اوراق متأثر از اين بازارها را زير نظر دارد تا در صورت مناسب بودن شرايط، سهم اين    هاساير کاموديتی 

 . دهد  تغییر خود 

بازار قرار  در چند سال اخیر، هم ابزارهای مشتقه نیز مورد توجه فعالین  بازار سرمايه صورت گرفت،  از  با استقبالی که  زمان 

ن بازار  باشیم که نشان از تمايل فعالا سال گذشته شاهد رشد معاملات قراردادهای اختیار معامله می دو  خصوص در  هگرفتند. ب

شرکت  ترين کارکردهای ابزار مشتقه، پوشش ريسک است. لذا  به استفاده از اين ابزارها دارد. لازم به ذکر است که يکی از مهم 
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خود را در بازار مشتقه به    تیبازار، فعال  ن يمتناسب با عمق اکارگیری نیروی متخصص  با بسترسازی مناسب و بهدر نظر دارد  

 . گسترش دهد  های مناسبی و نیز مديريت ريسک از طريق اخذ استراتژی سود آور شتر یهر چه ب  شي منظور افزا

 : آنها بر نتایج گزارش شده تغییرات ها و تاثیراترویه های مهم حسابداری، برآوردها و قضاوت -2-3

 .قبل بدون تغییرات است  دورههای بکارگرفته شده نسبت به رويه

 : صورت گرفته در رابطه با آن اقداماتو   راهبری شرکتی های شرکت در ارتباط با سیاست -2-4

 شرکتی:  گزارش پایداری      

پايدار در وهله اول و در وهله دوم رشاد و توساعه پايدار جهت برآورده کردن انتظارات کلیه ذينفعان شارکت بسایار    ساودآوری

آفرينی در  و توساعه پايدار و افزايش توان ارزش  گذاری پرديس به منظور اطمینان از رشادحائز اهمیت اسات. شارکت سارمايه

 سه بخش اقداماتی در راستای نیل به اهداف خود انجام داده است:

 عملکرد محیط زيستی   -الف

به دلیل ماهیت فعالیت اين شرکت در ارتباط با عملکرد زيست محیطی مورد خاصی وجود ندارد با اين وجود شرکت  

 موارد ذيل را در دستور کار خود قرار داده است: 

 ؛استفاده از مواد مصرفی قابل بازيافت و سازگار با طبیعت •

 ؛سازی مصرف انرژیهای هوشمند جهت بهینهاستفاده از سیستم •

 ؛های الکترونیکی به منظور کاهش مصرف کاغذاتوماسیون اداری و فايل استفاده از سیستم •

های قابل بازيافت )از قبیل کاغذ، شایشاه و پلاساتیک( و واگذاری آن  برقراری رويه مناساب جهت تفکیک زباله •

 ؛به مراکز تخصصی

 گذاری تدبیرهای گروه سرمايهچرخشی در درون شرکتبرقراری چرخه اقتصاد  •

 مسئولیت اجتماعی، بهداشت، آموزش و رفاه کارکنان   -ب

های تابعه ساتاد اجرايی فرمان حضارت امام)ره( اسات، با گذاری پرديس از شارکتکه شارکت سارمايهبا عنايت به اين •

توجه به ماموريت آن ساتاد، قدرالساهم ساود ساهام تعلق گرفته ناشای از عملکرد شارکت در راساتای توجه و کمک به 

گیرد لذا هرگونه رشاد و ارتقاء در عملکرد شارکت موجب برداری قرار میاقشاار نیازمند و محروم کشاور مورد بهره
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گذاری  های آن ساتاد محترم از اقشاار نیازمند خواهد بود و اين مهم سارلوحه مديران شارکت سارمايهافزايش حمايت

المنفعه موردی نیز با رعايت دساتورالعمل حاکمیت شارکتی و های عامپرديس اسات. ضامنا  در صاورت لزوم کمک

بر همین اسااس در مجمع عادی ساالیانه مورخ    .گرددتصاويب ساهامداران در مجمع عمومی عادی ساالیانه انجام می

و شارکت اقدام به خريد    میلیارد ريال به عنوان هزينه مسائولیت های اجتماعی تصاويب شاد يکمبلغ    15/12/1403

 .شودهای اجتماعی هزينه میمبلغ يک میلیارد ريال صندوق ايتام برکت نموده که منافع آن در راستای مسئولیت

 ؛ بیمه در راستای رعايت قوانین و مقررات اجرايی موقع حقوق و ديون دولتی از قبیل مالیات و حقتاکید بر پرداخت به  •

 ؛تکمیلی ای به منظور پوشش بیمههای بیمهانعقاد قرارداد پرسنل شرکت با شرکت •

موقع و کامل مطالبات ساهامداران از پاساخگو و نیز پرداخت بهاکرام و تکريم ساهامداران از طريق برگزاری سایساتم   •

 ؛طريق سامانه سجام

موقع اطلاعات. شاايان ذکر  رساانی بهرعايت تسااوی در حقوق ساهامداران و ذينفعان از طريق کیفیت افشاا و اطلاع •

 ؛موقع بوده استرسانی بههای اخیر همواره اين شرکت حائز رتبه اول کیفیت افشا و اطلاعاست طی سال

وری، نزد سااازمان بورس و تنظیم برنامه مسااتمر آموزش پرساانل به منظور ارتقاء در دانش و افزايش کیفیت بهره •

 ؛اوراق بهادار

 عملکرد اقتصادی  -ج

های عملکردی شارکت و پايش منظم در دساتیابی به اهداف  تدوين برنامه منظم در راساتای اساتمرار در رشاد شااخص •

 ؛برنامه

 ؛های بازار سرمايه کشور از قبیل ابزار مشتقه و بورس کالاهای عملیاتی با بکارگیری کلیه ظرفیتتوسعه فعالیت •

ساازی ريساک  های ارزيابی عملکرد و نیز متناسابهای عملیاتی به منظور تقويت شااخصمديريت مساتمر ريساک •

 ؛عملیاتی با بازده مورد انتظار

 روابط ها و  ریسکمصارف، ترین منابع، مهم -3

 نابعم  -1-3

 :باشدی م  لي شامل موارد ذ یمنابع مال  نيترمهم

 ه يسرما  شي افزا حاصل از  ی: منابع مال لفا
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 ی گذاره يسرما یها: منابع حاصل از فروش سهام و صندوق ب

 ر يپذ   هيسرما  یهاشرکت یافتن يمطالبات سود سهام دروصول : منابع حاصل از ج

 مصارف     -2-3

 :باشدی م ل يشامل موارد ذ  یمال  مصارف  نيترمهم

و    یگذاره يسرما   یهاشده در بورس اوراق بهادار تهران و صندوق   رفتهيپذ   یهاسهام شرکت  د يشامل خر   یمال   مصارف:  لفا

 ثابت  یها يی دارا  د يخر  ی مال ری مصارف غ

  ی هانه يو هز   ی و عموم  ی ادار  ی هانه يحقوق و دستمزد پرسنل، هز  نه يشرکت که شامل هز   ی هانه ي: مصارف جهت پرداخت هزب

 ی مال

 باشد ی م  و ديون دولتی از قبیل بیمه و مالیات : مصارف جهت پرداخت سود سهامداران شرکتج

 : آنو تجزیه و تحلیل  و موارد عدم اطمینان هاریسک -3-3

 توان به موارد ذيل اشاره نمود: های مترتب بر فعالیت شرکت میترين ريسکاز جمله مهم

های بورسی اثر گذار  توانند بر وضعیت تولید و فروش شرکتسیاسی ناشی از متغیرهای سیاسی که میهای  ريسک •

 باشند. 

  های تولید و عملیاتی در هزينه توانند تغییرات بسیار مهمی  که میو نرخ بهره  ارز  نرخ  ناشی از نوسانات    بازار   ريسک •

 ايجاد نمايند. ها تأثیر بر سودآوری آن  ها وشرکت

های مختلف از جمله قوانین و  توانند در حوزههای دولتی که مینامهتغییرات مقررات و آيین  قوانین ناشی ازريسک   •

 مقررات صادرات و واردات به عنوان تهديد يا فرصت عمل نمايند. 

 . و احتمال افزايش نرخ بهرهمحاصره دريايی ريسک کاهش درآمدهای دولت به دلیل  •

 . ريسک پا فشاری دولت بر قیمت گذاری دستوری جهت کنترل کوتاه مدت تورم •

 .شوندگی سهام به دلیل بسته بودن بازار سرمايهنقد  کاهش  ريسک •

و تأثیر آن  نظیر مسکوکات و مسکن  بازار سرمايه  جايگزين  موازی  ناشی از رشد بازارهای  نقدشوندگی  کاهش   ريسک •

 روند نزولی شاخص بورس ايران.   ورکود بر 

 . روز جهانی ه  های بقطعی گسترده شبکه اينترنت جهانی و عدم دسترسی به داده  ريسک  •



 تفسیری مدیریت  گزارش 

 29/12/1404منتهی به   سه ماهه دوره

 

18 
 

 . های صنعتیريسک کاهش ارزش سهام پرتفوی به دلیل وقوع جنگ تحمیلی و آسیب ديدن زيرساخت  •

 . تحمیلی های سرمايه پذير آسیب ديده از جنگ ريسک کاهش سود دريافتی از شرکت •

 . های سرمايه پذير به دلیل افزايش قیمت مواد اولیه و کاهش حاشیه سودريسک کاهش سودآوری شرکت  •

که مواد اولیه خود را از طريق    یهاي و ريسک تهیه مواد اولیه برای شرکت  های صادراتیريسک کاهش درآمد شرکت  •

 ( به دلیل محاصره دريايی) واردات تامین می کردند 

ی سود  های تولید و کاهش حاشیه بر هزينه  ، تاثیر آنبه دلیل افزايش قیمت انرژی و خوراک مصرفی  ريسک انرژی •

 . هاآن 

 ها از ارزش ذاتی به دلیل احتمال تعطیلی مجدد.  ريسک خروج نقدينگی از صندوق های کالايی و فاصله گرفتن آن  •

های با ريسک  ها روی دارايی گذاری آن های درآمد ثابت که بخشی از سرمايه ريسک خروج نقدينگی از برخی صندوق  •

 بالا بوده است. 

فوقريسک میهای  سرمايه  بازار  در  آن  تبع  به  و  اقتصاد  در  نوسانات  ايجاد  سبب  همگی  می الذکر  و  بازدهی  شوند  تواند 

ترين اين ريسک ها که اين روزها بر بازار سرمايه سايه افکنده، ريسک  از مهم   د.نگذاری شرکت را تحت تأثیر قرار دهسرمايه 

چند  بلافاصله بازار سرمايه بسته شد. هر    1404  صهیونی در نهم اسفندماه -سیاسی می باشد. پس از تجاوز دشمن آمريکايی

  نهاد ناظر هنوز اقدام به بازگشايی   تا تاريخ تهیه گزارش  اما  سرمايه بازگشايی شد   ی از بازاري بخش ها  به مرور  پس از مدتی

گی سهام به شدت با مشکل روبرو شده است  د از اين رو نقدشون  است.   نکردهحق تقدم و اوراق مشتقه  ،  معاملات سهام  شبخ

و سهامداران را با ريسک عدم نقدشوندگی دارايی خود مواجه کرده است. علاوه بر اين با حمله دشمن به زيرساخت های کشور  

سبد  برخی   و  سرمايه  بازار  در  صنايع  اين  از  برخی  است.  شده  مواجه  مشکل  با  نیز  آنها  ارزش  زنجیره  و  بزرگ  صنايع  از 

  اگرچه .  خواهند شد با کاهش ارزش مواجه  و بر اثر آسیب های وارده طبیعتا     ه اندگذاری بسیاری از سهامداران وجود داشتسرمايه 

متنوع سازی پورتفوی    اقدام به  گذاری خودسرمايه های مترتب بر سبد  در راستای مديريت ريسک   سرمايه گذاری پرديس  شرکت

است اما به هر    نمودهموازی مانند صندوق های طلا، صندوق های درآمد ثابت و اوراق مشتقه  در بازارهای    گذاریيه سرما  و

نقدشوندگی و    با کاهش   طبیعتا   و  مصون نیست  نامبرده حال بخشی از پورتفوی که به سهام اختصاص يافته از ريسک های  

   .گرددمی ارزش احتمالی مواجه  کاهش
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  1404/ 12/ 29در تاريخ  های شرکت در بازار سهام به تفکیک صنايع  گذاریسرمايه   روز   ارزش  و  شدهبهای تمامدر جدول زير  

 ارائه شده است: 

 ( ريال میلیارد)ارقام به                                                                فرابورسی و بورسی هایگذاریسرمايه  روز ارزش و شدهبهای تمام

 نام صنعت 
 بازار ارزش  بهای تمام شده 

 افزايش )کاهش( ارزش 
 درصد  مبلغ  درصد  مبلغ 

 788 %15.6 2,303 %12.3 1,516 فلزات اساسی 

 572 %14.0 2,068 %12.1 1,495 چندرشته ای صنعتی 

 664 %13.0 1,924 %10.2 1,260 بانکها و موسسات اعتباری 

 1- %9.1 1,343 %10.9 1,344 شیمیايی

 480 %8.2 1,215 %5.9 735 فرآورده های نفتی

 176 %6.7 987 %6.6 811 سیمان آهک گچ 

 109 %6.0 881 %6.2 773 استخراج کانه های فلزی 

 51 %4.9 731 %5.5 680 حمل و نقل انبارداری و ارتباطات  

 115- %4.1 601 %5.8 716 سرمايه گذاريها

 38- %3.9 572 %4.9 610 دارويی

 126- %3.3 488 %5.0 614 واسطفعالیتهای کمکی به نهاد های مالی 

 36- %2.2 323 %2.9 358 غذايی بجز قند وشکر 

 65 %2.1 307 %2.0 242 دستگاههای برقی 

 7- %1.7 251 %2.1 258 فنی و مهندسی

 21 %1.4 200 %1.5 180 محصولات فلزی 

 25 %0.9 140 %0.9 115 بیمه و بازنشستگی

 66- %0.8 125 %1.5 191 مخابرات 

 19 %0.6 95 %0.6 76 زراعت و خدمات وابسته 

 45- %0.5 70 %0.9 115 محصولات کامپیوتری الکترونیکی و نوری

 30- %0.4 65 %0.8 95 ماشین آلات و تجهیزات 

 6- %0.4 53 %0.5 59 کاشی و سرامیک 

 31- %0.3 41 %0.6 72 انبوه سازی املاک و مستغلات 

 32- %0.1 15 %0.4 47 کانی غیر فلزی 

 0 %0.002 0.3 %0.002 0.3 واسطه گريهای مالی و پولی 

 2,438 %100 14,801 %100 12,362 جمع 
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 را مشاهده می فرمايید:  1404/ 29/12گذاری های شرکت از نظر نوع سرمايه گذاری در تاريخ در جدول زير ترکیب سرمايه 

 ريال(  میلیارد)ارقام به 

 از کل پرتفوی درصد ارزش روز  بهای تمام شده  دارایی طبقه نوع 

 %61.3 15,425 12,770 سهام، حق تقدم و صندوق های سهامی 

 %15.1 3,807 3,621 صندوق های درآمد ثابت

 %23.5 5,919 2,202 طل  سپرده کالایی  هایصندوق 

 %0.01 3 3 ها گذاریسایر سرمایه

  % 100 25,154 18,596 جمع 

 

 در جدول زير خلاصه شده است.  نیز مورد گزارش دورهعملکرد پرتفوی شرکت در مقايسه با بازار طی  

 های عملکرد پرتفویجدول ريسک، بازده و شاخص
 29/12/1404عملکرد دوره منتهی به  شاخص ها

 ريسک 

 0.50 بتا پورتفو 

 0.56 بتا وزنی 

 %1.22 انحراف معیار روزانه بازار 

 %0.81 انحراف معیار روزانه پورتفو 

 %1.01 ارزش در معرض ريسک روزانه نسبت به ارزش کل

 بازدهی

 %0.06 بازده بدون ريسک هندسی روزانه 

 %0.05- بازده هندسی روزانه بازار 

 %0.01 بازده هندسی روزانه پورتفو 

 %23 بازده بدون ريسک )سالیانه(

 %4.7- بازدهی دوره بازار

.50% ها بازدهی دوره ارزش خالص دارايی   

 ارزيابی عملکرد

 %9.07- شارپ بازار 

-6.24% شارپ پورتفو   

 %0.11- ترينر بازار 

 %0.10- ترينر پورتفو 

0.005% آلفا جنسن    
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 : طلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته ا -4-3

 : باشدیم  ري وابسته به شرح ز با اشخاص  معاملات مربوط به اطلاعات 

 )ارقام به میلیون ريال(                                                                                                                 اشخاص وابستهجدول 
 مبلغ معامله )هزينه( نحوه تعیین قیمت موضوع معامله  نوع وابستگی  نام شخص وابسته 

 60 ارزش منصفانه  هزينه جاری اصلی و نهايیواحد تجاری  گذاری تدبیر شرکت گروه سرمايه

 8,239 ارزش منصفانه  کارمزد معاملات ساير اشخاص وابسته  شرکت کارگزاری تدبیرگران فردا

  6,677 ارزش منصفانه  هزينه پرسنل خدماتی ساير اشخاص وابسته  شرکت توسعه منابع انسانی مدبر 
   :و اثرات ناشی از آن دعاوی حقوقی له یا علیه شرکت -5-3

    .  باشدی گزارش م ن يا هیته  خ يشرکت تا تار  ه یعل ا يله   بااهمیت یحقوق ی شرکت فاقد دعاو

 نتایج عملیات و چشم اندازها -4

   :یج عملکرد مالی و عملیاتینتا  -1-4

 صورت وضعیت مالی شرکت 

باشد: شرح زير می های اخیر به مورد گزارش و سالدر تاريخ مالی شرکت  وضیعت خلاصه صورت   

 )ارقام به میلیون ريال(

 30/09/1402  30/09/1403  30/09/1404  29/12/1404  شرح

 23,481 917,004 924,748 920,544 های غیرجاری دارايی

 9,354,318 13,596,419 16,592,810 18,968,426 های جاری دارايی

 9,377,799 14,513,423 17,517,558 19,888,970 هاجمع دارايی

 22,034 27,912 44,731 49,427 های غیرجاریبدهی

 530,824 344,955 105,650 1,561,934 های جاری بدهی

 8,824,941 14,140,556 17,367,177 18,277,609 حقوق مالکانه 

 9,377,799 14,513,423 17,517,558 19,888,970 ها و حقوق مالکانه جمع بدهی
 

 



 تفسیری مدیریت  گزارش 

 29/12/1404منتهی به   سه ماهه دوره

 

22 
 

 صورت سود و زیان 

 باشد. های گذشته به شرح زير میمورد گزارش و سال مالی  دورهبرای   شرکتروند صورت سود و زيان 

 ريال( لیون)ارقام به می

 شرح
سه ماهه منتهی به  

29/12/1404 
سال مالی منتهی به 

30/09/1404 
سه ماهه منتهی به  

30/12/1403 
سال مالی منتهی به 

30/09/1403 

   1,380,701   187,188   1,302,352   163,170 درآمد سود سهام

   50,931  134  620   11,439 درآمد سود تضمین شده

   3,863,849   1,935,477   4,396,541   898,137 هاسود )زيان( فروش سرمايه گذاری 

   5,295,481   2,122,799   5,699,513   1,072,746 جمع درآمدهای عملیاتی 

 (151,429) (48,042) (233,991) (66,429) های عملیاتی هزينه

   5,144,052   2,074,757   5,465,522   1,006,317 سود عملیاتی قبل از کسر مالیات 

 (7,707) (2,189) (41,083) (95,883) هزينه مالی

  -  -   880,182  - های غیر عملیاتی ساير درآمدها و هزينه

   5,136,345   2,072,568   6,304,621   910,434 مالیاتسود قبل از 

 ( 730)  -  -  - هزينه مالیات بر درآمد

   5,135,615   2,072,568   6,304,621   910,434 سود خالص

   8,100,000   8,100,000   10,000,000   10,000,000 سرمايه
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 مصوبه آخرین مجمع: خرین وضعیت پرداخت سود سهام مطابق جزئیات پرداخت و آ  - 2-4

  ن ی. همچندي گردسامانه سجام پرداخت    ق يپرداخت سود در موعد مقرر از طر  یبندبا توجه به برنامه زمان   1403  ی سود سال مال

  ل ی چند باره شرکت تاکنون نسبت به تکم یآگه  رغمی است که عل ی و ماقبل مربوط به سهامداران 1403 یمانده سود سال مال 

 اند. شرکت اقدام ننموده ني خود به ا ی حساب بانک طلاعاتارسال ا ا ياطلاعات در سامانه سجام و 

  : ها و وضعیت شرکت ، ترکیب داراییهاگذاری در پرتفوی سرمایه  تغییرات  -3-4

   هاگذاریوضعیت سرمایه

گذاری پرديس همواره با  دهد. شرکت سرمايهمینشان    1404/ 12/ 29های شرکت را در تاريخ  گذاری جدول زير ترکیب سرمايه 

شرکت دارد تا از اين طريق بتواند حداکثر    گذاری موجود سعی در مديريت سرمايه توجه به شرايط روز بازار و فضای سرمايه 

ها در جهت  گذاری سود ممکن از طريق بازارهای مختلف را کسب نمايد و از طرفی نیز سعی در مديريت ريسک اين سرمايه 

تغییرات شکل گرفته در بازارهای مالی و شرايط حاکم  مورد گزارش با توجه به    مالی   دوره کاهش نوسانات منفی را دارد. طی  

گذاری، تلاش نمود تا ضمن حفظ  ه پذيری در چینش پرتفوی سرمايبا انعطاف   گذاری پرديسبر بازار سرمايه، شرکت سرمايه 

 روند سودآوری از فرصت های بازار به نحو بهینه بهره برداری نمايد. 

 ( ريال میلیارد)ارقام به                                                             های شرکت               گذاریشده سرمايه جدول تفکیک بهای تمام
 30/09/1402 30/09/1403 30/09/1404 درصد  29/12/1404 گذاری نوع سرمايه 

 8,766 10,632 11,652 %66 12,362 سهام و حق تقدم بورسی و فرابورسی 

 130 2,422 4,485 %34 6,234 ساير

  8,896 13,054 16,137 %100 18,596 جمع
 

 شده و ارزش روز قایسه بهای تمام م

 در تاريخها به تفکیک صنايع  های بورسی و فرابورسی در سهام و حق تقدم شرکت گذاریسرمايهشده و ارزش روز  بهای تمام 

 زير است:  به شرح 29/12/1404
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 ( ريال میلیارد)ارقام به                                                                فرابورسی و بورسی هایگذاریسرمايه  روز ارزش و شدهبهای تمام

 نام صنعت
 ارزش بازار  بهای تمام شده

 افزايش )کاهش( ارزش
 درصد  مبلغ  درصد  مبلغ 

 788 %15.6 2,303 %12.3 1,516 فلزات اساسی 

 572 %14.0 2,068 %12.1 1,495 چندرشته ای صنعتی

 664 %13.0 1,924 %10.2 1,260 بانکها و موسسات اعتباری

 1- %9.1 1,343 %10.9 1,344 شیمیايی

 480 %8.2 1,215 %5.9 735 فرآورده های نفتی

 176 %6.7 987 %6.6 811 سیمان آهک گچ

 109 %6.0 881 %6.2 773 استخراج کانه های فلزی

 51 %4.9 731 %5.5 680 حمل و نقل انبارداری و ارتباطات  

 115- %4.1 601 %5.8 716 سرمايه گذاريها

 38- %3.9 572 %4.9 610 دارويی

 126- %3.3 488 %5.0 614 فعالیتهای کمکی به نهاد های مالی واسط 

 36- %2.2 323 %2.9 358 غذايی بجز قند وشکر 

 65 %2.1 307 %2.0 242 دستگاههای برقی

 7- %1.7 251 %2.1 258 فنی و مهندسی

 21 %1.4 200 %1.5 180 محصولات فلزی 

 25 %0.9 140 %0.9 115 بیمه و بازنشستگی

 66- %0.8 125 %1.5 191 مخابرات

 19 %0.6 95 %0.6 76 زراعت و خدمات وابسته

 45- %0.5 70 %0.9 115 محصولات کامپیوتری الکترونیکی و نوری

 30- %0.4 65 %0.8 95 ماشین آلات و تجهیزات

 6- %0.4 53 %0.5 59 کاشی و سرامیک 

 31- %0.3 41 %0.6 72 انبوه سازی املاک و مستغلات 

 32- %0.1 15 %0.4 47 کانی غیر فلزی

 0 %0.002 0.3 %0.002 0.3 واسطه گريهای مالی و پولی

 2,438 %100 14,801 %100 12,362 جمع
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شده  تمام میلیارد ريال بیشتر از بهای   2,438ماه حدود    اسفند شرکت در پايان  شود، ارزش روز سبد سهام  که ملاحظه می چنان هم

 باشد.  ها می گذاری سرمايه 

دهد که بخش قابل  گذاری در صنايع مختلف بورسی و فرابورسی نشان می شده و ارزش روز سرمايهبررسی ترکیب بهای تمام 

است   شده  آورده  روز  ارزش  ترتیب  به  که  شرکت  پرتفوی  از  انعطاف توجهی  رويکردی  با  و  و  متنوع  صنايع  از  عمدتا   پذير 

 های برتر هر صنعت تشکیل گرديده است. شرکت

 شده در مقایسه با دوره قبلبهای تمام 

و در مقايسه با    29/12/1404منتهی به    مالی  دوره  انتهای   های بورسی و فرابورسی شرکت درگذاریشده سرمايهبهای تمام

 باشد. تفکیک صنايع به شرح جدول زير می بهابتدای دوره 
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 ريال(  اردیلی)ارقام به م                                                                     یهای بورسی و فرابورسگذاریشده سرمايهتمام بهایجدول 

 نام صنعت 
1404/12/29 1404/09/30 

 افزایش )کاهش( ارزش 
 درصد مبلغ درصد مبلغ

 311 %10.3 1,204 %12.3 1,516 فلزات اساسی 

 241- %14.9 1,736 %12.1 1,495 چندرشته ای صنعتی

 322 %8.8 1,023 %10.9 1,344 شیمیايی

 127- %11.9 1,386 %10.2 1,260 بانکها و موسسات اعتباری

 28 %6.7 783 %6.6 811 سیمان آهک گچ

 46- %7.0 819 %6.2 773 استخراج کانه های فلزی

 101 %5.4 634 %5.9 735 فرآورده های نفتی

 0 %6.1 716 %5.8 716 سرمايه گذاريها

 9- %5.9 689 %5.5 680 حمل و نقل انبارداری و ارتباطات  

 0 %5.3 614 %5.0 614 فعالیتهای کمکی به نهاد های مالی واسط 

 22 %5.0 588 %4.9 610 دارويی

 169 %1.6 189 %2.9 358 غذايی بجز قند وشکر 

 3- %2.2 261 %2.1 258 فنی و مهندسی

 69 %1.5 173 %2.0 242 دستگاههای برقی

 0 %1.6 191 %1.5 191 مخابرات

 21- %1.7 201 %1.5 180 محصولات فلزی 

 71 %0.4 44 %0.9 115 محصولات کامپیوتری الکترونیکی و نوری

 16- %1.1 131 %0.9 115 بیمه و بازنشستگی

 0 %0.8 95 %0.8 95 ماشین آلات و تجهیزات

 21 %0.5 55 %0.6 76 زراعت و خدمات وابسته

 0 %0.6 72 %0.6 72 سازی املاک و مستغلات انبوه 

 59 %0.00 0 %0.5 59 کاشی و سرامیک 

 0 %0.4 47 %0.4 47 کانی غیر فلزی

 0 %0.002 0.3 %0.002 0.3 واسطه گريهای مالی و پولی

 710 %100 11,652 %100 12,362 جمع
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 هاگذاریسایر سرمایه

بوده، که با توجه به شرايط حاکم    ريالون یلی م  6,234,291برابر با    1404/ 12/ 29در تاريخ    هایگذار ه يسرما  ريشده ساتمام بهای

بازار سرمايه ترکیب سرمايه   بر  به  تنوع بخشی  منظور  ريسک،گذاری به  مديريت  و  ا  ها  در صندوق   نيشرکت  را    ی ها مبلغ 

  10,353,516برابر با    ها ی گذاره يسرما  ني نموده است. ارزش روز ا  ی گذاره يسرما  اردمو  ر يو سا   یبورس ر یغ  ، یبورس  ی گذاره يسرما

 است.   الير  ون یلیم

 

 ريال( میلیون)ارقام به                                                                                          هاگذاریسرمايهساير شده جدول بهای تمام

 گذاری نام سرمايه 
 ارزش بازار  بهای تمام شده

 درصد  مبلغ  درصد  مبلغ 

 %97.1 10,049,840 %96.0 5,987,326 گذاری بورسی های سرمايهصندوق

 %2.9 301,775 %3.9 245,065 بورسیگذاری غیر های سرمايهصندوق

 %0.0 1,901 %0.0 1,901 ها ساير سرمايه گذاری 

 %100 10,353,516 %100 6,234,291 جمع
 
 

 

 ريال( میلیون)ارقام به                                                                                 سرمايه گذاری در شرکت های سرمايه پذير جزئیات

  نام شرکت 

 30/12/1403سه ماهه منتهی به  29/12/1404سه ماهه منتهی به 

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در پايان 

 دوره

درآمد 
 گذاری سرمايه

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در 
 انتهای دوره 

درآمد 
 گذاری سرمايه

 117,000 813,159 % 0.05 128,700 729,099 % 0.04 هلدينگ غدير 

 32,580 29,363 % 0.00 21,750 91,745 % 0.00 گسترش نفت و گاز پارسیان  

 0 0 % 0.00 12,720 0 % 0.00 گروه مالی نماد غدير

 30,800 133,008 % 0.09 0 121,668 % 0.08 پارس فولاد سبزوار 

 6,302 96,864 % 1.26 0 98,281 % 1.28 بیمه اتکايی آوای پارس 

 496 26,032 % 0.05 0 19,788 % 0.03 البرز دارو 

 10 323 % 0.01 0 256 % 0.01 لیزينگ ايران و شرق  



 تفسیری مدیریت  گزارش 

 29/12/1404منتهی به   سه ماهه دوره

 

28 
 

 ريال( میلیون)ارقام به                                                                                 سرمايه گذاری در شرکت های سرمايه پذير جزئیات

  نام شرکت 

 30/12/1403سه ماهه منتهی به  29/12/1404سه ماهه منتهی به 

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در پايان 

 دوره

درآمد 
 گذاری سرمايه

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در 
 انتهای دوره 

درآمد 
 گذاری سرمايه

 0 299,636 % 0.02 0 716,824 % 0.04 سرمايه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین  

 0 611,792 % 0.38 0 715,938 % 0.46 مجتمع صنايع و معادن احیاء سپاهان 

 0 416,174 % 0.01 0 568,186 % 0.01 ملی صنايع مس ايران  

 0 640,289 % 0.05 0 551,185 % 0.03 بانک ملت  

 0 744,267 % 0.04 0 495,751 % 0.03 سرمايه گذاری تامین اجتماعی  

 0 552,444 % 0.06 0 470,706 % 0.05 کشتیرانی جمهوری اسلامی ايران  

 0 0 % 0.00 0 418,596 % 0.25 سیمان تهران  

 0 423,969 % 1.00 0 407,727 % 0.96 تامین سرمايه کیمیا  

 0 352,762 % 0.16 0 398,014 % 0.15 بانک اقتصاد نوين  

 0 417,071 % 0.25 0 392,502 % 0.21 سیمان فارس و خوزستان  

 0 338,998 % 0.02 0 339,140 % 0.01 فولاد مبارکه اصفهان  

 0 0 % 0.00 0 322,551 % 0.01 پالايش نفت بندرعباس  

 0 0 % 0.00 0 310,409 % 0.19 مالی و اعتباری سینا 

 0 85,737 % 0.39 0 273,351 % 0.45 پارس دارو 

 0 241,833 % 0.03 0 258,287 % 0.03 مديريت پروزه های نیروگاهی ايران ) مپنا( 

 0 328,098 % 0.14 0 257,546 % 0.10 تامین مواد اولیه فولاد صبانور 

 0 149,540 % 0.12 0 241,561 % 0.17 ايران ترانسفو  

 0 208,700 % 0.03 0 240,439 % 0.02 پالايش نفت اصفهان  

 0 239,381 % 0.41 0 239,381 % 0.41 گسترش سوخت سبز زاگرس  

 0 240,460 % 0.67 0 220,273 % 0.63 گروه صنعتی سپاهان 

 0 604,978 % 0.12 0 214,362 % 0.05 سرمايه گذاری صدر تامین 

 0 248,038 % 0.03 0 210,254 % 0.02 هلدينگ صندوق بازنشستگی کشوری 

 0 236,573 % 0.38 0 209,280 % 0.30 خدمات دريايی تايد واتر خاورمیانه 

 0 0 % 0.00 0 190,747 % 0.03 مخابرات ايران  
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 ريال( میلیون)ارقام به                                                                                 سرمايه گذاری در شرکت های سرمايه پذير جزئیات

  نام شرکت 

 30/12/1403سه ماهه منتهی به  29/12/1404سه ماهه منتهی به 

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در پايان 

 دوره

درآمد 
 گذاری سرمايه

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در 
 انتهای دوره 

درآمد 
 گذاری سرمايه

 0 123,102 % 0.25 0 190,582 % 0.40 فولاد امیرکبیر کاشان  

 0 0 % 0.00 0 187,461 % 0.14 توسعه صنايع بهشهر 

 0 105,909 % 0.17 0 180,544 % 0.28 شرکت بورس انرژی  

 0 226,615 % 0.02 0 175,649 % 0.01 سنگ آهن گل گهر  

 0 49,380 % 0.01 0 172,391 % 0.01 شرکت پالايش نفت تهران  

 0 0 % 0.00 0 164,014 % 0.24 دارويی و نهاده های زاگرس دارو پارسیان 

 0 0 % 0.00 0 123,750 % 0.23 پخش البرز 

 0 114,139 % 0.39 0 121,102 % 0.42 صنعتی دوده فام  

 0 0 % 0.00 0 115,120 % 0.24 نیان الکترونیک 

 0 152,842 % 0.49 0 110,341 % 0.35 صنعتی آما  

 0 0 % 0.00 0 103,849 % 0.01 پتروشیمی شیراز  

 0 97,350 % 0.07 0 95,140 % 0.07 تراکتورسازی ايران  

 0 0 % 0.00 0 88,295 % 0.12 صنعتی بهشهر  

 0 119,298 % 0.62 0 75,753 % 0.46 کشت و دام گلدشت نمونه اصفهان  

 0 0 % 0.00 0 75,663 % 0.13 سرمايه گذاری توکا فولاد 

 0 82,154 % 0.17 0 69,409 % 0.27 تولیدی چدن سازان  

 0 150,006 % 0.01 0 65,853 % 0.00 معدنی وصنعتی چادر ملو 

 0 0 % 0.00 0 60,317 % 0.01 مديريت سرمايه گذاری امید  

 0 0 % 0.00 0 59,273 % 0.28 کاشی و سرامیک الوند  

 0 0 % 0.00 0 59,127 % 0.05 سرمايه گذاری صدر تامین )حق تقدم( 

 0 133,127 % 0.02 0 50,979 % 0.01 پلیمر آريا ساسول  

 0 111,627 % 0.33 0 47,072 % 0.14 شیشه قزوين 

 0 0 % 0.00 0 44,251 % 0.04 صنعتی پارس مینو 

 0 72,960 % 0.23 0 38,853 % 0.16 سرمايه گذاری مسکن پرديس 
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 ريال( میلیون)ارقام به                                                                                 سرمايه گذاری در شرکت های سرمايه پذير جزئیات

  نام شرکت 

 30/12/1403سه ماهه منتهی به  29/12/1404سه ماهه منتهی به 

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در پايان 

 دوره

درآمد 
 گذاری سرمايه

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در 
 انتهای دوره 

درآمد 
 گذاری سرمايه

 0 0 % 0.00 0 38,398 % 0.14 توسعه صنايع بهشهر )حق تقدم(  

 0 0 % 0.00 0 33,407 % 0.04 توسعه وعمران امید  

 0 19,599 % 0.02 0 25,510 % 0.03 بورس اوراق بهادار تهران  

 0 0 % 0.00 0 20,442 % 0.00 پتروشیمی اروند  

 0 301,725 % 0.68 0 16,423 % 0.03 بیمه دی 

 0 0 % 0.00 0 15,732 % 0.22 پخش البرز )حق تقدم(  

 0 0 % 0.00 0 13,399 % 0.02 هلدينگ البرز 

 0 1,668 % 0.01 0 1,672 % 0.00 سرزمین پهناور مهر  

 0 225 % 0.30 0 225 % 0.30 شتابدهنده ستارگان فارابی  

 0 152 % 0.15 0 113 % 0.11 فرابورس ايران  

 0 33,626 % 0.70 0 42 % 0.00 تولید و صادرات ريشمک  

 0 5 % 0.00 0 5 % 0.00 سرمايه گذاری پويا 

 0 4 % 100.00 0 4 % 0.00 ايران و شرق  

 0 219,682 % 0.66 0 0 % 0.00 قاسم ايران  

 0 193,293 % 1.88 0 0 % 0.00 صنايع فولاد آلیاژی يزد  

 0 158,234 % 0.30 0 0 % 0.00 کشت و صنعت جوين 

 0 143,456 % 0.09 0 0 % 0.00 بورس کالای ايران  

 0 129,531 % 0.39 0 0 % 0.00 پارس دارو )حق تقدم(  

 0 120,596 % 0.03 0 0 % 0.00 پتروشیمی تندگويان  

 0 100,757 % 0.02 0 0 % 0.00 پالايش نفت تبريز  

 0 100,700 % 0.05 0 0 % 0.00 پالايش نفت شیراز  

 0 98,383 % 0.25 0 0 % 0.00 معدنی املاح ايران  

 0 90,656 % 0.06 0 0 % 0.00 پالايش نفت لاوان  

 0 84,059 % 0.05 0 0 % 0.00 پست بانک 
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 ريال( میلیون)ارقام به                                                                                 سرمايه گذاری در شرکت های سرمايه پذير جزئیات

  نام شرکت 

 30/12/1403سه ماهه منتهی به  29/12/1404سه ماهه منتهی به 

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در پايان 

 دوره

درآمد 
 گذاری سرمايه

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در 
 انتهای دوره 

درآمد 
 گذاری سرمايه

 0 80,688 % 0.04 0 0 % 0.00 صنايع پتروشیمی کرمانشاه 

 0 50,384 % 0.02 0 0 % 0.00 بانک سامان  

 0 45,101 % 0.02 0 0 % 0.00 فولاد خوزستان 

 0 30,014 % 0.02 0 0 % 0.00 سنگ آهن گل گهر )حق تقدم(  

 0 23,196 % 0.01 0 0 % 0.00 فولاد خراسان  

 0 17,147 % 0.04 0 0 % 0.00 توزيع داروپخش  

 0 14,604 % 0.01 0 0 % 0.00 معدنی وصنعتی چادر ملو )حق تقدم(  

 0 10,341 % 0.05 0 0 % 0.00 پاکديس  

 187,188   12,085,824 - 163,170   12,364,007 - جمع

 

 های شرکتخالص ارزش دارایی 

( است. در جدول زير ارزش  NAVشرکت )های  گذاری، خالص ارزش دارايیهای سرمايههای ارزيابی شرکتيکی از شاخص

دارايی  به  خالص  صرفا   ها  فوق،  محاسبات  در  است  يادآوری  به  لازم  است.  گرفته  قرار  محاسبه  مورد  سهم  هر  ازای 

 ساختمان اداری شرکت مدنظر نبوده است.  های شرکت مورد محاسبه قرار گرفته وگذاری سرمايه 
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 ريال(ن)ارقام به میلیو                                           (                                              NAVهای شرکت )خالص ارزش دارايی

 1402/09/30 1403/09/30 1404/09/30 1404/12/29 شرح 

 8,824,941 14,140,556 17,367,176 18,277,609 حقوق صاحبان سهام

 6,433,439 5,131,479 4,740,341 2,438,411 اضافه ارزش پرتفوی بورسی

 834,009 369,837 2,593,649 4,119,225 اضافه ارزش برآوردی پرتفوی غيربورسی 

 16,092,389 19,641,872 24,701,166 24,835,244 هاارزش خالص دارایی

 4,500,000 8,100,000 10,000,000 10,000,000 ثبت شده  -سرمایه

 3,576 2,425 2,470 2,484 ازای هر سهم )ریال( ها به داراییارزش خالص 

ها  بر اساس آخرین سرمایه ثبت ارزش خالص دارایی

 ازای هر سهم )ریال( شده به 
2,484 2,470 1,964 1,609 

 
 : های تولیدی()مختص شرکت  تحلیل حساسیت  -4-4

 اين مورد موضوعیت ندارد.  ،با توجه به ماهیت فعالیت شرکت

اهداف اعلام   مقایسه بادر   واحد تجاریعملکرد برای ارزیابی عملکرد  هایشاخصترین معیارها و مهم -5

 شده  

 ها و معیارهای عملکرد برای ارزیابی: شاخص   -1-5

   های مالینسبت

 باشد: شرح زير می های اخیر بهمورد گزارش و سال مالی  دورههای مالی شرکت در جدول نسبت

 های مالی جدول نسبت

 واحد شرح
سه ماهه منتهی  

 29/12/1404به 

سال منتهی به  
30/09/1404 

سال منتهی به  
30/09/1403 

سال منتهی به  
30/09/1402 

 %43.32 %42.99 %39.37 %4.87 درصد  ( ROAها )بازده مجموع دارايی

 %46.04 %44.72 %40.02 %5.11 درصد  (ROEبازده ارزش ويژه )

 5.2 3.2 3.1 3.6 مرتبه TTMقیمت بر درآمد 

 2.4 1.1 1.1 1.0 مرتبه قیمت بر ارزش ويژه 

 1,961 1,746 1,737 1,828 ريال  ارزش ويژه هر سهم

   4,500 8,100 10,000 10,000 میلیارد ريال  سرمايه
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و اساتفاده از   هایگذارهيسارما  یو معاملات ساهام شارکت در چارچوب خط مشا  هایگذارهيدر مورد سارما  یریگمیتصام  نديفرآ

 .رديپذیمناسب بازار صورت م یهافرصت لیدر تحل یو کارشناس یتوان تخصص

 : جمع بندی  -6

وقوع جنگ مسبب به وجود آمدن ريسک های گوناگونی برای بازار سرمايه ايران شده است که به صورت مستقیم و غیر  

مستقیم می تواند بر بازار سرمايه اثر گذار باشد. آسیب ديدن زير ساخت های اقتصادی و صنعتی کشور، مشکل شرکت ها در  

تهیه مواد اولیه و فروش محصولات، مبهم بودن شرايط کشور در آينده، بسته بودن بازار سرمايه و عدم نقدشوندگی دارايی ها  

 از مهم ترين ريسک های موجود می باشد. 

با کم شدن فاصله قیمتی بین دلار آزاد و توافقی بارقه های امید در دل اهالی بازار سرمايه روشن شد    1404سط دی ماه  در اوا

با تجاوز ايالات متحده آمريکا و رژيم    1404اما با گذشت زمان ريسک های سیاسی افزايش پیدا کرد و در نهم اسفندماه  

سرمايه گذاران بر پايه حفظ نقدينگی تغییر کرد و شاهد ورود پول  صهیونیستی به کشور به اوج خود رسید. پس از جنگ رفتار  

 به صندوق های درآمد ثابت بوديم.

از  به تفکیک  بازار سهام، صندوق های درآمد ثابت و صندوق های طلا  در    در نمودار زير ورود و خروج تجمعی پول حقیقی

 ملاحظه می شود:  1404دی ماه ابتدای 
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معاملات بازار سهام پس از جنگ جهت جلوگیری از زيان سهامداران تا اطلاع ثانوی بسته شد. تعطیلی موقت بازار سرمايه در  

گذار فرصت می دهد تا ضمن ارزيابی دقیق  چنین شرايطی می تواند از منافع سهامداران صیانت کند و همچنین به سیاست 

 ابعاد خسارات وارده به شرکت ها و افشا آن برای سهامداران ساز و کارهای لازم برای بازگشايی تدريجی را طراحی کند. 

ع جنگ و خسارات وارده به صنايع بورسی و متعاقبا  پرتفوی شرکت به دلیل  و محاسبه تأثیرات وق  ، با توجه به رخدادهای اخیر

باشد. اما  ملاحظات امنیتی و عدم ارائه شفاف اطلاعات رسمی و برآورد آثار سود وزيانی بصورت دقیق دراين برهه میسر نمی 

های صنعتی  بینی نمود. فرض اول: ادامه جنگ و آسیب به زيرساختانداز آينده را تا حدودی پیش توان چشم با مفروضاتی می 

کشور که منجر به بسته ماندن بازار سهام و عدم به روز رسانی ارزش پرتفوی شرکت شده و شرکت بر اساس خسارات تقريبی  

پايدار: در اين فرض بازار سهام پس    منتشر شده نیاز به محاسبه کاهش ارزش پرتفوی سهامی خواهد داشت. فرض دوم توافق 

پس از رفع  اند  ها در صنايع شاخص ساز آسیب ديده ريزش خواهد داشت و در صنايعی که آسیب نديدهاز انتشار شفاف سازی 

فشار فروش ناشی از بسته بودن بازار و ريسک جنگ به تعادل رسیده در اين حالت پرتفوی شرکت به دلیل ماهیت ترکیب آن  

کاهش ارزش شديدی را تجربه نخواهد کرد. فرض سوم آتش بس ناپايدار: در اين حالت در صورتیکه بازار به هر شکلی باز  

گذاران خروج نقدينگی و ريزش شاخص محتمل و بايد بر  های نظامی آتی از سوی سرمايهباشد، به دلیل انتظارات مداخله 

صورت اجازه فروش سهام در بازار صورت پذيرد. مسلما  محاسبه  ها اصلاحات در ترکیب پرتفوی در  اساس نوع صنايع و شرکت 

های  دقیق اثرات به دلیل گستردگی ابعاد نیازمند اطلاعات شفاف دارد که کارشناسان پس از دريافت اطلاعات و محاسبه مدل 

امید است در وهله اول سايه جنگ از  مديريت پرتفوی و درآمدی شرکت نتايج را به اطلاع سهامداران محترم خواهند رساند.  

سر کشور هر چه زودتر برداشته شود و با عبور موفق از اين پیچ تاريخی شرايط لازم برای رشد اقتصاد کشور و به تبع آن بازار  

 سرمايه فراهم گردد. 
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  مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار )های ثبت شده نزد  دستورالعمل اجرايی افشای اطلاعات شرکت  7ماده    1بند    در اجرای 

ها نزد بورس  هايی که سهام آن، شرکتوراق بهادار(مديره سازمان بورس و ات أهی  های بعدیو اصلاحیه  03/05/1386 مورخ

در مقاطع میان  ، موظف به تهیه و افشای گزارش تفسیری مديريت د و يا فرابورس ايران پذيرفته شده باش  تهران   وراق بهادار ا

 باشند. ماهه و همچنین مقطع سالانه می 9و   6،  3ای دوره

)مصوب   مديريت  تفسیری  گزارش  ضوابط  با  مطابق  اخیر  مديريت  تفسیری  گزارش  مورخ    10/1396/ 04لذا  اصلاحیه  و 

 وراق بهادار( و راهنمای بکارگیری ضوابط تهیه گزارش تفسیری مديريت تهیه ومديره سازمان بورس و ات یأ ه  06/08/1397

 مديره شرکت رسیده است. ت أبه تايید هی 1404/ 11/ 14در تاريخ 

 امضاء سمت نماینده   مدیره هیأتاعضاء  

  غیر موظف-مديرهرئیس هیأت علیخانیمحسن  )سهامی عام( تولید و صادرات ريشمکشرکت 

  غیر موظف -مديرهعضو هیأت ارشاد کوششی  شرکت ايران و شرق )سهامی خاص( 

  غیر موظف -مديرهعضو هیأت پاکدين امیریمجتبی  ( خاص)سهامی  سرزمین پهناور مهرشرکت 

  سرپرست -مديرههیأترئیس نايب مجتبی ستاری قهفرخی  شرکت لیزينگ ايران و شرق )سهامی عام(

  مديره عضو هیأت - گذاری تدبیر )سهامی عام(شرکت گروه سرمايه
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 مقدمه 

  ل ی مناسب از قب  ی راهبردها  ن يبا تدو  دي نمای شرکت تلاش م  ، يیاجرا  ت يريو مد   رهمديأتیبه اهداف ه   ی ابی دست  ی در راستا

  ی و اجرا  یو گزارشگر  یانضباط مال  شيشرکت و افزا  سکير   تيري توجه به مد  ،یفعال در معاملات بورس   یاستراتژ  یریگیپ

  ت ير يو مد  های گذاره يدر سرما  یبخشتنوع   کرد ياست با رو  ني بر ا  ی. سع بخشدآنها، منافع سهامداران محترم را حفظ و ارتقاء  

با   سي پرد ی گذاره يسرما شرکت. گردد   حفظ شرکت  رشدبهرو  روند  و  کسب دارانبازده مورد انتظار سهام ، یات یعمل یهاسک ير

در کسب    یسع   رانيمختلف بورس ا  عيمتنوع، متشکل از اوراق و مسکوکات، مشتقات و صنا   یسبد  ینه یبه  نشیرصد و چ

 . د ينمای م ی عملکر  یهاکمتر در کنار حفظ شاخص  سکي تحمل ر  یبالاتر در ازا یبازده 

همراه    د ي است و با  یمال   های متمم و مکمل صورت   ه، يبه بازار سرما   ی رسانعنصر مهم در اطلاع   ک ي  ت، يري مد  ی ریگزارش تفس 

 ارائه شود.  ی مال یهابا صورت 

 شرکت   کار ماهیت کسب و -1

 : تأسیس شرکت یتاریخچه - 1-1

صورت شرکت    تحت نام شرکت جنرال پلاستیک و به   1335/ 06/ 04( در تاريخ  گذاری پرديس )سهامی عام سرمايه شرکت  

ثبت رسید. بنابر مصوبه مجمع    ها و مالکیت صنعتی در تهران به در اداره ثبت شرکت  5335شماره  سهامی خاص تأسیس و طی  

العاده  استناد مصوبه مجمع عمومی فوقعايق پلاستیک تغییر يافت. به    نام شرکت به   1362/ 28/08العاده مورخ  عمومی فوق 

  بورس اوراق بهادار تهران نزد    28/11/1377سهامی عام تغییر و در تاريخ  شخصیت حقوقی شرکت به    15/07/1377مورخ  

گذاری پرديس  يه سرما پلاستیک بهنام شرکت از عايق  1384/ 27/06العاده موجب مصوبه مجمع عمومی فوق به  پذيرفته شد.

 تغییر يافته است.  
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 : است زير شرح به گزارش  خ تاري در  شرکت مديرهصورت اسامی اعضاء هیأت

نام و نام  
 خانوادگی

 وضعیت دوره انتصاب به نمايندگی از سمت
مدرک 
 کارشناسی

آخرين مدرک  
 تحصیلی

 آخرين سوابق کاری

محسن 
 علیخانی

رئیس  
هیأت 
 مديره 

شرکت تولید و  
صادرات 
ريشمک  
 )سهامی عام( 

از تاريخ 
01/07/1403 

 تاکنون

غیر 
 موظف

 اقتصاد 

کارشناسی 
ارشد و  
دکتری  
 اقتصاد 

مدير تامین مالی گروه توسعه اقتصادی 
مديره شرکت سال(، عضو هیأت  5تدبیر)

گذاری تدبیر، عضو  گروه سرمايه
مديره شرکت مادر تخصصی مالی و  هیأت

برنامه و بودجه سرمايه گذاری سینا، مدير  
 سال(  6بنیاد مستضعفان)

ارشاد 
 کوششی

عضو 
 هیأت 
 مديره

شرکت ايران و  
شرق )سهامی  

 خاص(

از تاريخ  
05/05/1404  

 تاکنون

غیر 
 موظف 

 حسابداری 
کارشناسی  
ارشد  

 حسابداری 

معاون   -تدبیر مديرعامل شرکت سرزمین
هیات مديره  -سرمايه گذاری توسعه ملی

معاون   -صباسرمايه گذاری هامون 
 سرمايه گذاری گروه مالی سینا

مجتبی 
پاکدين  
 امیری

عضو 
 هیأت
 مديره 

شرکت سرزمین  
پهناور تدبیر 
 )سهامی خاص( 

از تاريخ 
08/11/1404 

 تاکنون

غیر 
 موظف

يريت دم
 بازرگانی 

دکتری  
 مديريت مالی 

مدير سرمايه گذاری گروه توسعه  
رئیس اداره سرمايه   -اقتصادی تدبیر 

 -ستاد اجرايی فرمان امام )ره( گذاری 
عضو هیات مديره شرکت کانساران کوير 

 شرق 

مجتبی 
ستاری 
 قهفرخی

عضو 
 هیأت
 مديره 

شرکت لیزينگ  
ايران و  

شرق)سهامی 
 عام(

از تاريخ 
27/11/1397 

 تاکنون
 موظف

مديريت 
 مالی 

دکتری  
مديريت 

قراردادهای  
 نفت و گاز

ها شرکت راهبری  مديريت امور مجامع و
گذاری تدبیر،  در شرکت گروه سرمايه 

مديره شرکت سیمانعضو هیأت  

شاهرود، عضو کمیته حسابرسی شرکت 
 لیزينگ ايران و شرق 

 

مديره موساساه تامین و رفاه آتیه تدبیر  و آقای ارشااد کوشاشای  مديره، آقای محسان علیخانی عضاو هیأتاز بین اعضاای هیأت

 باشند. می مديريت سرمايه نارنجعضو هیأت مديره شرکت سرزمین تدبیر و عضو هیأت مديره مديرعامل و 

هیااأتنحوه ارتباااط  سااااامااانااهی  طريق  از  ساااهااامااداران  بااا  الکترونیکی  مااديره  آدرس  و  ساااهااامااداران  پرتااال  ی 

info@pardisinvestment.com باشد.می 

  

mailto:info@pardisinvestment.com
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 های تخصصی کمیته

 گذاری پرديس شامل: تخصصی فعال در شرکت سرمايه  کمیته

نمايد و هدف آن  مديره شرکت، فعالیت می ای و نظارتی هیأتعنوان بازوی مشاوره به  اين کمیته  کمیته حسابرسی:(   1)

تصمیم کیفیت  سرمايه گیری ارتقای  شرکت  اجرايی  و  راهبردی  پرديس، های  و    گذاری  روندها  تسريع  و  تسهیل  پیگیری، 

های حاکم بر فضای کسب و کار  های اجرايی شرکت در چارچوب کلی نظام راهبری شرکتی و پايش مستمر ريسک فعالیت

   جلسه با حضور کلیه اعضاء برگزار شده است.   3باشد. تعداد می

از   یمحمد برز  دیسا(، محمود میوند و مديرهعضاو غیرموظف هیأت)  مجتبی ساتاریاعضاای کمیته حساابرسای شاامل آقايان:  

 باشد.پايروند میباشند. دبیر اين کمیته نیز آقای مرتضی اعضای مستقل کمیته می

اين کمیته به منظور انتخاب دقیق و کارشناسی پرسنل جديد الورود و تطبیق    ( کمیته انتصابات و جبران خدمات:2)

نیازمندی  با  ايشان  فعالیت می توانايی  از ظرفیتهای شرکت  پرسنل  نمايد. همچنین  اين کمیته جهت جبران خدمات  های 

   گردد. استفاده می 

و محمد حسن    مديره(، علی خلج امیرحسینی )عضو غیرموظف هیأت   مجتبی پاکدين امیریاعضای اين کمیته شامل آقايان:  

 باشد.  می زينالی)عضو و دبیر( 

های کارشناسی جهت استفاده  ها و تجزيه و تحلیل اين کمیته به منظور افزايش کیفیت بررسی   گذاری:( کمیته سرمایه3)

جلسه با حضور اکثريت اعضاء برگزار شده   2های موجود در بازار سرمايه تشکیل گرديده است. تعداد بهینه از شناسايی فرصت

 است.

،  یمحمد جمال ،  طهماسب زاده   ثمیممديره(،  ی )عضو غیرموظف هیأت خانیمحسن علآخرين اعضای اين کمیته شامل آقايان:  

 باشد. توحید ولادتی می . دبیر اين کمیته آقای باشدمی  ان ي حداد درضا یحمو  مشرف  رمحمد یام

های مرتبط با حوزه کسب و کار شرکت تشکیل گرديده و  کمیته به منظور پايش مستمر ريسک  اين  ( کمیته ریسک:4)

 نمايند.  شرکت را در مديريت ريسک ياری می 

باشد. تعداد  اله فرهادی، حمید کاويانی می مديره(، روح )عضو غیرموظف هیأت ارشاد کوششیاعضای اين کمیته شامل آقايان:  

 باشد. است. دبیر اين کمیته آقای حسام معصومی می جلسه برگزار شده  3
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 : نعتماهیت شرکت و ص  -2-1

های برتر  شرکتء  نمايد و جزها در بورس اوراق بهادار تهران فعالیت میگذاریپرديس در صنعت سرمايه گذاری  شرکت سرمايه

مصوب مجمع    ، موضوع فعالیت اصلی شرکت طبق اساسنامه  . باشدهای مالی و افشا اطلاعات میدر صنعت از لحاظ شاخص

 است از:  عبارت 30/02/1403العاده مورخ فوق  عمومی عادی 

ها،  شرکت  یحق را  یاوراق بهادار دارا  ري سا  اي ها  صندوق   یگذار ه يسرما   ی، واحدهادر سهام، سهم الشرکه  یگذار ه سرماي  -1 

خود، کنترل    ۀبه همراه اشخاص وابست  اي   يیتنهابه  کهی طوربا هدف کسب انتفاع به  ی گذارهي سرما  یها صندوق   ايموسسات  

 . ابدیدرآن نفوذ قابل ملاحظه ن  اينگرفته   اری را در اخت ري پذه يرماس یگذار هيصندوق سرما   ايشرکت، مؤسسه  

کنترل ناشر را به    اي   ر يانتخاب مد  يی و توانا   ستین  ی حق رأ  ی اوراق بهادار که به طور معمول دارا  ر يدر سا   یگذار ه سرماي  - 2

 . دهدی مالک اوراق بهادار نم 

 جایگاه شرکت در صنعت:  -3-1

گذاری  جايگاه شرکت سرمايه   29/12/1404اريخ  ترس تهران در  بر اساس اطلاعات موجود در سايت شرکت مديريت فناوری بو

   است: صفحه بعدگذاری به شرح جدول پرديس در صنعت سرمايه 
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 ريال( میلیارد)ارقام به                                                             گذاری از لحاظ سرمايههای فعال در صنعت سرمايهرتبه بندی شرکت

 نسبت سرمايه به مجموع بازار ارزش  سرمايه نماد رديف 

 % 12.07 635,400 150,000 آريان 1

 % 9.26 405,835 115,000 صبا  2

 % 7.24 259,560 90,000 نماد 3

 % 6.44 232,080 80,000 وخارزم 4

 % 6.04 271,125 75,000 وسپهر 5

 % 4.83 348,600 60,000 ومهان  6

 % 4.16 325,193 51,700 وسپه  7

 % 4.02 78,400 50,000 وبهمن 8

 % 4.02 73,200 50,000 شهر 8

 % 2.94 301,490 36,500 مهرگان 10

 ...  ...  ...  ...  ... 

 % 0.94 23,917 11,650 وصنا  28

 % 0.89 19,250 11,000 وپويا  29

 % 0.80 96,000 10,000 وامین 30

 % 0.80 18,290 10,000 پرديس 30

 % 0.56 14,189 7,000 وکادو  32

 % 0.53 10,745 6,600 والماس 33

 % 0.47 9,935 5,800 اعتلا  34

 % 0.56 14,189 7,000 وکادو  32

 ...  ...  ...  ...  ... 

 % 0.03 8,600 352 وبرق  55

 % 0.02 3,384 300 وآفر 56

 % 0.02 5,363 250 سدبیر  57

 % 0.01 1,605 122 وشمال 58

 %100 4,201,540 1,242,538 جمع
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دهند که نماد آنها به دلیل  تشکیل می   گذاری استانی های سرمايه شرکت  گذاری در بازار سرمايه را سرمايه صنعت  بخشی از  

از لحاظ ارزش  گذاری پرديس  ی شرکت سرمايه توقف طولانی مدت در جدول فوق درج نشده است. لازم به ذکر است که رتبه 

 گیرد. قرار می  امُسی ی میلیارد ريال در رتبه 18.290مورد گزارش با رقم  مالی دورهبازار در  

 : درآمدهای عملیاتی جزئیات  4-1

 : خرید و فروش سهام و حق تقدم در بورس و فرابورسجزئیات   -1- 1-4

میلیارد    1,791مورد گزارش شامل مبلغ    ی مال  دوره خريد و فروش سهام و حق تقدم در بورس و فرابورس توسط شرکت در  

  مبلغ   بابت   اين  از   که  باشد، می  فرابورسی   و   بورسی   هایشرکت  تقدم  حق  و  سهام   فروش   ريالمیلیارد    1,805ريال خريد و مبلغ  

مورد گزارش را در    مالی   دورهزير خريد و فروش سهام و حق تقدم در    جدول شده است.    يی ريال سود شناسا  ارد یلمی  712

 : دهدمی  نشان  گذشته های مقايسه با سال 

 )ارقام به میلیارد ريال(                                                         یهای بورسی و فرابورسجدول خريد و فروش سهام و حق تقدم شرکت

 30/09/1402سالانه  30/09/1403سالانه  30/09/1404سالانه  29/12/1404سه ماهه منتهی به   شرح

 6,158 7,453 9,125 1,791 خريد

 5,576 8,183 11,166 1,805 فروش

 11,734 15,636 20,291 3,596 جمع
 

 مراودات شرکت با دولت و نهادهای وابسته به دولت:    -1-4-2

 به دولت  ها وضعیت پرداخت  -1-4-2-1
 ريال( لیون)ارقام به می

 شرح   رديف 
سه ماهه  
منتهی به  

29/12/1404 

سه ماهه  
منتهی به  

29/12/1403 

سال مالی 
منتهی به  

30/09/1404 

درصد تغییرات 
نسبت به دوره  
 مشابه سال قبل

 دلايل تغییرات *

 به علت افزايش دستمزد سالانه  %36   13,826   2,607   3,536 بیمه سهم کارفرما  1

 - %46-   1,950  395  213 پرداختی بابت انرژی 2

   %38  15,776  2,715  3,749 جمع
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ها از جمله  قوانین و مقررات و سایر عوامل برون سازمانی مؤثر بر شرکت و احتمال تغییر در آن -5-1

 های اقتصاد کلان: مؤلفه

 ترين قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت عبارتند از: مهم

 قانون تجارت   •

 قوانین پولی و بانکی  •

 کشور  بودجه سالانه قانون •

 قانون مبارزه با پولشويی  •

 قوانین و مقررات صادرات و واردات کالاها  •

 ها و مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار آيین نامه  •

 قانون بازار اوراق بهادار  •

 های مستقیم و غیرمستقیمقانون مالیات  •

 استانداردها و مقررات حسابداری  •

 قانون کار و سازمان تامین اجتماعی  •

 :   رقابت وضعیت - 6-1

اقدامات زير به طور پیوسته در حال بهبود و اجرا    ،شرکت  پذيریِجهت افزايش توان رقابت  ،گذاری سرمايه ی فعالیت  در حوزه 

 باشد: می

 ؛ گذاریجايگاه شرکت در صنعت سرمايه  یجهت حفظ و ارتقاافزايش سرمايه شرکت  •

 بازار؛   های استفاده از فرصتو  (  IPSگذاری سرمايه گذاری)منطبق با سند سیاست  ی پرتفو   ت يريفعال در مد   کرديرو •

 ساله شرکت؛  5جهت انطباق هرچه بیشتر با برنامه   مستمر دريافت بازخوردهای  •

های شرکت با هدف کاهش ريسک  گذاری گذاری و ايجاد تنوع در سبد سرمايه های سرمايهبازبینی مداوم استراتژی  •

 سودآوری با لحاظ نمودن مسائل مختلف کلان و خرد اقتصادی و سیاسی؛   و افزايش 

 رسانی؛ و اطلاع  یدهی به موقع به بورس و رعايت کامل شفافیت اطلاعات و حفظ رتبه اول کیفیت افشاگزارش  •

 گذاری؛  های جديد سرمايهمنظور استفاده مناسب و بهینه از منابع در اختیار و شناسايی فرصتتقويت تیم کارشناسی به  •

 سرمايه از قبیل ابزار مشتقه و بورس کالا؛ های بازار استفاده از ساير فرصت  •
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   .هاشرکت پروژه پذير و خصوصی و نیز های مخاطرهگذاری از قبیل سرمايه های نوظهور ه صحضور موثرتر در عر •

 اطلاعات بازارگردان شرکت:  -7-1

  رگران یتدب  ی بازارگردان  یاختصاص   یگذاره يصندوق سرما قرارداد بازارگردانی بر روی سهام شرکت با  مورد گزارش،    دورهطی  

معتبر است    1405/ 07/ 28تاريخ  تا  اين قرارداد    بازارگردان توسط سهامدار عمده تامین شده است.منابع دراختیار    .برقرار بود  فردا

   خواهد شد. تمديد در همین تاريخ   مجددا   ،پس از خاتمهسهام خود  به الزام ناشران بورسی در بازارگردانیبا توجه و 

 : خلاصه مشخصات و عملکرد بازارگردان به شرح جدول ذيل می باشد

 میلیون ريال مبالغ: 
 پارامتر  عنوان  رديف 

 صندوق سرمايه گذاری اختصاصی بازارگردانی تدبیرگران فردا نام بازارگردان  1

 28/07/1404 آغاز دوره بازارگردانی   2

 28/07/1405 پايان دوره بازارگردانی   3

  0 منابع اختصاص يافته به بازارگردان از سوی ناشر   4

   52,663 منابع اختصاص يافته به بازارگردان از سوی سهامدار عمده 5

   177,416  دورهمبلغ خريد طی  6

   89,634 دورهمبلغ فروش طی  7

 12,745 سود )زيان( بازارگردانی   8

   92,604,407 دوره تعداد سهام خريداری شده طی  9

   45,214,800 دورهتعداد سهام فروخته شده طی  10

     230,072,005 مانده سهام نزد بازارگردان  11
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 به آن اهداف  دستیابیبرای  مدیریت  هایاهداف مدیریت و راهبرد -2

 بلند مدت و کوتاه مدت: های برنامه و  کلان اهداف   -2-1

   اهداف کلان 

  نفعان يمستمر منافع ذ  بهبود •

 شده در بورس  رفتهيپذ   یگذاره يسرما  ی شرکت ها نی در ب  یو اطلاع رسان  تیرتبه شفاف ارتقاء  •

 هيمرجع بازار سرما  یهامستمر بالاتر از شاخص  یبه بازده  ی ابیدست •

 ی شرکت تیحاکم ی هاشاخص  حفظ  •

 يی و کارا یوربهره شي و افزا ی انسان هيسرما  ارتقاء  •

  ها و اهداف کوتاه مدتاستراتژی 

 سهام  ن یگلچ ی بازار و استراتژ تیسنجش موقع یاستراتژ •

 ( Value Investing) یارزش یگذار ه يسرما ی های استراتژ  •

 ( Growth Investing) سهامداران یاز سو ی رشد  یگذار  هيسرما یاستراتژ •

 محور و مهارت   محور ی ستگيجذب شا یاستراتژ •

 اطلاعات  تیو شفاف سکي ر تير يمد یاستراتژ •

   داري پا ی نيآفرارزش  یاستراتژ •

 مستمر  یر یادگي  قي از طر یانسان  هيسرما  ی توسعه و توانمندساز یاستراتژ •

 کارکنان  ینگهداشت و وفادارساز  یاستراتژ •

 دانش کارکنان  م یتسه یاستراتژ •

  حفظ وضع موجود  یاستراتژ •
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 شود: ( تشريح میSWOTها و تهديدهای شرکت)در ادامه جدول نقاط قوت و ضعف و همچنین فرصت 

 دها يتهد -ها فرصت  –ضعف  -جدول نقاط قوت 

 نقاط ضعف نقاط قوت 

  های پرسنلیسیاست  یو کنترل پرتفو تيريمد

  شیسیستم آموز ی درون سازمان افزايیهم

 یسود حداکثر میتقس استیس ها، درآمد و سودهزينه تيريمد

 با رشد بازار هيعدم تناسب ساختار سرما جوان و کارآمد  یانسان یروین

 فرآيند جذب و نگهداشت نیروی انسانی کنترل ریو نظام فراگ یابيارز ستمیس

 تهديدها  ها فرصت

 ها ميتحر ی مال نينو یتوسعه بازار و ابزارها

 نظام مالیاتی  کارکرد کشور یاسیثبات س

  یسود و بهره بانک نرخ سطح آگاهی و دانش مشتريان نسبت به بازار

 اقتصادی  رکود  هاانتظارات و توقعات مشتريان از بازار و شرکت

 ها و محصولات خارجینسبت به شرکت   نگرش  های اطلاعاتی الکترونیکیبانک
 

 

 : ورود به بازارهای جدید و خدماتبرنامه توسعه   -2-2

)طلا و    سکه، شمش  کالايی نظیر گواهی سپرده کالايی  بازارهایدر  به صورت غیر مستقیم  گذاری پرديس  شرکت سرمايه 

تیم   تواند افزايش پیدا کند. زعفران فعالیت دارد و متناسب با رشد عمق و تنوع اين بازار فعالیت شرکت نیز در آينده می  و  نقره(

، نقره، ارزهای خارجی و  گذاری پرديس به صورت مداوم بازارهای موازی با بازار سرمايه از جمله بازار طلاکارشناسی سرمايه 

را در پورتفوی    سهام و يا اوراق متأثر از اين بازارها را زير نظر دارد تا در صورت مناسب بودن شرايط، سهم اين    هاساير کاموديتی 

 . دهد  تغییر خود 

بازار قرار  در چند سال اخیر، هم ابزارهای مشتقه نیز مورد توجه فعالین  بازار سرمايه صورت گرفت،  از  با استقبالی که  زمان 

ن بازار  باشیم که نشان از تمايل فعالا سال گذشته شاهد رشد معاملات قراردادهای اختیار معامله می دو  خصوص در  هگرفتند. ب

شرکت  ترين کارکردهای ابزار مشتقه، پوشش ريسک است. لذا  به استفاده از اين ابزارها دارد. لازم به ذکر است که يکی از مهم 
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خود را در بازار مشتقه به    تیبازار، فعال  ن يمتناسب با عمق اکارگیری نیروی متخصص  با بسترسازی مناسب و بهدر نظر دارد  

 . گسترش دهد  های مناسبی و نیز مديريت ريسک از طريق اخذ استراتژی سود آور شتر یهر چه ب  شي منظور افزا

 : آنها بر نتایج گزارش شده تغییرات ها و تاثیراترویه های مهم حسابداری، برآوردها و قضاوت -2-3

 .قبل بدون تغییرات است  دورههای بکارگرفته شده نسبت به رويه

 : صورت گرفته در رابطه با آن اقداماتو   راهبری شرکتی های شرکت در ارتباط با سیاست -2-4

 شرکتی:  گزارش پایداری      

پايدار در وهله اول و در وهله دوم رشاد و توساعه پايدار جهت برآورده کردن انتظارات کلیه ذينفعان شارکت بسایار    ساودآوری

آفرينی در  و توساعه پايدار و افزايش توان ارزش  گذاری پرديس به منظور اطمینان از رشادحائز اهمیت اسات. شارکت سارمايه

 سه بخش اقداماتی در راستای نیل به اهداف خود انجام داده است:

 عملکرد محیط زيستی   -الف

به دلیل ماهیت فعالیت اين شرکت در ارتباط با عملکرد زيست محیطی مورد خاصی وجود ندارد با اين وجود شرکت  

 موارد ذيل را در دستور کار خود قرار داده است: 

 ؛استفاده از مواد مصرفی قابل بازيافت و سازگار با طبیعت •

 ؛سازی مصرف انرژیهای هوشمند جهت بهینهاستفاده از سیستم •

 ؛های الکترونیکی به منظور کاهش مصرف کاغذاتوماسیون اداری و فايل استفاده از سیستم •

های قابل بازيافت )از قبیل کاغذ، شایشاه و پلاساتیک( و واگذاری آن  برقراری رويه مناساب جهت تفکیک زباله •

 ؛به مراکز تخصصی

 گذاری تدبیرهای گروه سرمايهچرخشی در درون شرکتبرقراری چرخه اقتصاد  •

 مسئولیت اجتماعی، بهداشت، آموزش و رفاه کارکنان   -ب

های تابعه ساتاد اجرايی فرمان حضارت امام)ره( اسات، با گذاری پرديس از شارکتکه شارکت سارمايهبا عنايت به اين •

توجه به ماموريت آن ساتاد، قدرالساهم ساود ساهام تعلق گرفته ناشای از عملکرد شارکت در راساتای توجه و کمک به 

گیرد لذا هرگونه رشاد و ارتقاء در عملکرد شارکت موجب برداری قرار میاقشاار نیازمند و محروم کشاور مورد بهره
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گذاری  های آن ساتاد محترم از اقشاار نیازمند خواهد بود و اين مهم سارلوحه مديران شارکت سارمايهافزايش حمايت

المنفعه موردی نیز با رعايت دساتورالعمل حاکمیت شارکتی و های عامپرديس اسات. ضامنا  در صاورت لزوم کمک

بر همین اسااس در مجمع عادی ساالیانه مورخ    .گرددتصاويب ساهامداران در مجمع عمومی عادی ساالیانه انجام می

و شارکت اقدام به خريد    میلیارد ريال به عنوان هزينه مسائولیت های اجتماعی تصاويب شاد يکمبلغ    15/12/1403

 .شودهای اجتماعی هزينه میمبلغ يک میلیارد ريال صندوق ايتام برکت نموده که منافع آن در راستای مسئولیت

 ؛ بیمه در راستای رعايت قوانین و مقررات اجرايی موقع حقوق و ديون دولتی از قبیل مالیات و حقتاکید بر پرداخت به  •

 ؛تکمیلی ای به منظور پوشش بیمههای بیمهانعقاد قرارداد پرسنل شرکت با شرکت •

موقع و کامل مطالبات ساهامداران از پاساخگو و نیز پرداخت بهاکرام و تکريم ساهامداران از طريق برگزاری سایساتم   •

 ؛طريق سامانه سجام

موقع اطلاعات. شاايان ذکر  رساانی بهرعايت تسااوی در حقوق ساهامداران و ذينفعان از طريق کیفیت افشاا و اطلاع •

 ؛موقع بوده استرسانی بههای اخیر همواره اين شرکت حائز رتبه اول کیفیت افشا و اطلاعاست طی سال

وری، نزد سااازمان بورس و تنظیم برنامه مسااتمر آموزش پرساانل به منظور ارتقاء در دانش و افزايش کیفیت بهره •

 ؛اوراق بهادار

 عملکرد اقتصادی  -ج

های عملکردی شارکت و پايش منظم در دساتیابی به اهداف  تدوين برنامه منظم در راساتای اساتمرار در رشاد شااخص •

 ؛برنامه

 ؛های بازار سرمايه کشور از قبیل ابزار مشتقه و بورس کالاهای عملیاتی با بکارگیری کلیه ظرفیتتوسعه فعالیت •

ساازی ريساک  های ارزيابی عملکرد و نیز متناسابهای عملیاتی به منظور تقويت شااخصمديريت مساتمر ريساک •

 ؛عملیاتی با بازده مورد انتظار

 روابط ها و  ریسکمصارف، ترین منابع، مهم -3

 نابعم  -1-3

 :باشدی م  لي شامل موارد ذ یمنابع مال  نيترمهم

 ه يسرما  شي افزا حاصل از  ی: منابع مال لفا
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 ی گذاره يسرما یها: منابع حاصل از فروش سهام و صندوق ب

 ر يپذ   هيسرما  یهاشرکت یافتن يمطالبات سود سهام دروصول : منابع حاصل از ج

 مصارف     -2-3

 :باشدی م ل يشامل موارد ذ  یمال  مصارف  نيترمهم

و    یگذاره يسرما   یهاشده در بورس اوراق بهادار تهران و صندوق   رفتهيپذ   یهاسهام شرکت  د يشامل خر   یمال   مصارف:  لفا

 ثابت  یها يی دارا  د يخر  ی مال ری مصارف غ

  ی هانه يو هز   ی و عموم  ی ادار  ی هانه يحقوق و دستمزد پرسنل، هز  نه يشرکت که شامل هز   ی هانه ي: مصارف جهت پرداخت هزب

 ی مال

 باشد ی م  و ديون دولتی از قبیل بیمه و مالیات : مصارف جهت پرداخت سود سهامداران شرکتج

 : آنو تجزیه و تحلیل  و موارد عدم اطمینان هاریسک -3-3

 توان به موارد ذيل اشاره نمود: های مترتب بر فعالیت شرکت میترين ريسکاز جمله مهم

های بورسی اثر گذار  توانند بر وضعیت تولید و فروش شرکتسیاسی ناشی از متغیرهای سیاسی که میهای  ريسک •

 باشند. 

  های تولید و عملیاتی در هزينه توانند تغییرات بسیار مهمی  که میو نرخ بهره  ارز  نرخ  ناشی از نوسانات    بازار   ريسک •

 ايجاد نمايند. ها تأثیر بر سودآوری آن  ها وشرکت

های مختلف از جمله قوانین و  توانند در حوزههای دولتی که مینامهتغییرات مقررات و آيین  قوانین ناشی ازريسک   •

 مقررات صادرات و واردات به عنوان تهديد يا فرصت عمل نمايند. 

 . و احتمال افزايش نرخ بهرهمحاصره دريايی ريسک کاهش درآمدهای دولت به دلیل  •

 . ريسک پا فشاری دولت بر قیمت گذاری دستوری جهت کنترل کوتاه مدت تورم •

 .شوندگی سهام به دلیل بسته بودن بازار سرمايهنقد  کاهش  ريسک •

و تأثیر آن  نظیر مسکوکات و مسکن  بازار سرمايه  جايگزين  موازی  ناشی از رشد بازارهای  نقدشوندگی  کاهش   ريسک •

 روند نزولی شاخص بورس ايران.   ورکود بر 

 . روز جهانی ه  های بقطعی گسترده شبکه اينترنت جهانی و عدم دسترسی به داده  ريسک  •
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 . های صنعتیريسک کاهش ارزش سهام پرتفوی به دلیل وقوع جنگ تحمیلی و آسیب ديدن زيرساخت  •

 . تحمیلی های سرمايه پذير آسیب ديده از جنگ ريسک کاهش سود دريافتی از شرکت •

 . های سرمايه پذير به دلیل افزايش قیمت مواد اولیه و کاهش حاشیه سودريسک کاهش سودآوری شرکت  •

که مواد اولیه خود را از طريق    یهاي و ريسک تهیه مواد اولیه برای شرکت  های صادراتیريسک کاهش درآمد شرکت  •

 ( به دلیل محاصره دريايی) واردات تامین می کردند 

ی سود  های تولید و کاهش حاشیه بر هزينه  ، تاثیر آنبه دلیل افزايش قیمت انرژی و خوراک مصرفی  ريسک انرژی •

 . هاآن 

 ها از ارزش ذاتی به دلیل احتمال تعطیلی مجدد.  ريسک خروج نقدينگی از صندوق های کالايی و فاصله گرفتن آن  •

های با ريسک  ها روی دارايی گذاری آن های درآمد ثابت که بخشی از سرمايه ريسک خروج نقدينگی از برخی صندوق  •

 بالا بوده است. 

فوقريسک میهای  سرمايه  بازار  در  آن  تبع  به  و  اقتصاد  در  نوسانات  ايجاد  سبب  همگی  می الذکر  و  بازدهی  شوند  تواند 

ترين اين ريسک ها که اين روزها بر بازار سرمايه سايه افکنده، ريسک  از مهم   د.نگذاری شرکت را تحت تأثیر قرار دهسرمايه 

چند  بلافاصله بازار سرمايه بسته شد. هر    1404  صهیونی در نهم اسفندماه -سیاسی می باشد. پس از تجاوز دشمن آمريکايی

  نهاد ناظر هنوز اقدام به بازگشايی   تا تاريخ تهیه گزارش  اما  سرمايه بازگشايی شد   ی از بازاري بخش ها  به مرور  پس از مدتی

گی سهام به شدت با مشکل روبرو شده است  د از اين رو نقدشون  است.   نکردهحق تقدم و اوراق مشتقه  ،  معاملات سهام  شبخ

و سهامداران را با ريسک عدم نقدشوندگی دارايی خود مواجه کرده است. علاوه بر اين با حمله دشمن به زيرساخت های کشور  

سبد  برخی   و  سرمايه  بازار  در  صنايع  اين  از  برخی  است.  شده  مواجه  مشکل  با  نیز  آنها  ارزش  زنجیره  و  بزرگ  صنايع  از 

  اگرچه .  خواهند شد با کاهش ارزش مواجه  و بر اثر آسیب های وارده طبیعتا     ه اندگذاری بسیاری از سهامداران وجود داشتسرمايه 

متنوع سازی پورتفوی    اقدام به  گذاری خودسرمايه های مترتب بر سبد  در راستای مديريت ريسک   سرمايه گذاری پرديس  شرکت

است اما به هر    نمودهموازی مانند صندوق های طلا، صندوق های درآمد ثابت و اوراق مشتقه  در بازارهای    گذاریيه سرما  و

نقدشوندگی و    با کاهش   طبیعتا   و  مصون نیست  نامبرده حال بخشی از پورتفوی که به سهام اختصاص يافته از ريسک های  

   .گرددمی ارزش احتمالی مواجه  کاهش

 

 



 تفسیری مدیریت  گزارش 

 29/12/1404منتهی به   سه ماهه دوره

 

19 
 

  1404/ 12/ 29در تاريخ  های شرکت در بازار سهام به تفکیک صنايع  گذاریسرمايه   روز   ارزش  و  شدهبهای تمامدر جدول زير  

 ارائه شده است: 

 ( ريال میلیارد)ارقام به                                                                فرابورسی و بورسی هایگذاریسرمايه  روز ارزش و شدهبهای تمام

 نام صنعت 
 بازار ارزش  بهای تمام شده 

 افزايش )کاهش( ارزش 
 درصد  مبلغ  درصد  مبلغ 

 788 %15.6 2,303 %12.3 1,516 فلزات اساسی 

 572 %14.0 2,068 %12.1 1,495 چندرشته ای صنعتی 

 664 %13.0 1,924 %10.2 1,260 بانکها و موسسات اعتباری 

 1- %9.1 1,343 %10.9 1,344 شیمیايی

 480 %8.2 1,215 %5.9 735 فرآورده های نفتی

 176 %6.7 987 %6.6 811 سیمان آهک گچ 

 109 %6.0 881 %6.2 773 استخراج کانه های فلزی 

 51 %4.9 731 %5.5 680 حمل و نقل انبارداری و ارتباطات  

 115- %4.1 601 %5.8 716 سرمايه گذاريها

 38- %3.9 572 %4.9 610 دارويی

 126- %3.3 488 %5.0 614 واسطفعالیتهای کمکی به نهاد های مالی 

 36- %2.2 323 %2.9 358 غذايی بجز قند وشکر 

 65 %2.1 307 %2.0 242 دستگاههای برقی 

 7- %1.7 251 %2.1 258 فنی و مهندسی

 21 %1.4 200 %1.5 180 محصولات فلزی 

 25 %0.9 140 %0.9 115 بیمه و بازنشستگی

 66- %0.8 125 %1.5 191 مخابرات 

 19 %0.6 95 %0.6 76 زراعت و خدمات وابسته 

 45- %0.5 70 %0.9 115 محصولات کامپیوتری الکترونیکی و نوری

 30- %0.4 65 %0.8 95 ماشین آلات و تجهیزات 

 6- %0.4 53 %0.5 59 کاشی و سرامیک 

 31- %0.3 41 %0.6 72 انبوه سازی املاک و مستغلات 

 32- %0.1 15 %0.4 47 کانی غیر فلزی 

 0 %0.002 0.3 %0.002 0.3 واسطه گريهای مالی و پولی 

 2,438 %100 14,801 %100 12,362 جمع 
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 را مشاهده می فرمايید:  1404/ 29/12گذاری های شرکت از نظر نوع سرمايه گذاری در تاريخ در جدول زير ترکیب سرمايه 

 ريال(  میلیارد)ارقام به 

 از کل پرتفوی درصد ارزش روز  بهای تمام شده  دارایی طبقه نوع 

 %61.3 15,425 12,770 سهام، حق تقدم و صندوق های سهامی 

 %15.1 3,807 3,621 صندوق های درآمد ثابت

 %23.5 5,919 2,202 طل  سپرده کالایی  هایصندوق 

 %0.01 3 3 ها گذاریسایر سرمایه

  % 100 25,154 18,596 جمع 

 

 در جدول زير خلاصه شده است.  نیز مورد گزارش دورهعملکرد پرتفوی شرکت در مقايسه با بازار طی  

 های عملکرد پرتفویجدول ريسک، بازده و شاخص
 29/12/1404عملکرد دوره منتهی به  شاخص ها

 ريسک 

 0.50 بتا پورتفو 

 0.56 بتا وزنی 

 %1.22 انحراف معیار روزانه بازار 

 %0.81 انحراف معیار روزانه پورتفو 

 %1.01 ارزش در معرض ريسک روزانه نسبت به ارزش کل

 بازدهی

 %0.06 بازده بدون ريسک هندسی روزانه 

 %0.05- بازده هندسی روزانه بازار 

 %0.01 بازده هندسی روزانه پورتفو 

 %23 بازده بدون ريسک )سالیانه(

 %4.7- بازدهی دوره بازار

.50% ها بازدهی دوره ارزش خالص دارايی   

 ارزيابی عملکرد

 %9.07- شارپ بازار 

-6.24% شارپ پورتفو   

 %0.11- ترينر بازار 

 %0.10- ترينر پورتفو 

0.005% آلفا جنسن    
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 : طلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته ا -4-3

 : باشدیم  ري وابسته به شرح ز با اشخاص  معاملات مربوط به اطلاعات 

 )ارقام به میلیون ريال(                                                                                                                 اشخاص وابستهجدول 
 مبلغ معامله )هزينه( نحوه تعیین قیمت موضوع معامله  نوع وابستگی  نام شخص وابسته 

 60 ارزش منصفانه  هزينه جاری اصلی و نهايیواحد تجاری  گذاری تدبیر شرکت گروه سرمايه

 8,239 ارزش منصفانه  کارمزد معاملات ساير اشخاص وابسته  شرکت کارگزاری تدبیرگران فردا

  6,677 ارزش منصفانه  هزينه پرسنل خدماتی ساير اشخاص وابسته  شرکت توسعه منابع انسانی مدبر 
   :و اثرات ناشی از آن دعاوی حقوقی له یا علیه شرکت -5-3

    .  باشدی گزارش م ن يا هیته  خ يشرکت تا تار  ه یعل ا يله   بااهمیت یحقوق ی شرکت فاقد دعاو

 نتایج عملیات و چشم اندازها -4

   :یج عملکرد مالی و عملیاتینتا  -1-4

 صورت وضعیت مالی شرکت 

باشد: شرح زير می های اخیر به مورد گزارش و سالدر تاريخ مالی شرکت  وضیعت خلاصه صورت   

 )ارقام به میلیون ريال(

 30/09/1402  30/09/1403  30/09/1404  29/12/1404  شرح

 23,481 917,004 924,748 920,544 های غیرجاری دارايی

 9,354,318 13,596,419 16,592,810 18,968,426 های جاری دارايی

 9,377,799 14,513,423 17,517,558 19,888,970 هاجمع دارايی

 22,034 27,912 44,731 49,427 های غیرجاریبدهی

 530,824 344,955 105,650 1,561,934 های جاری بدهی

 8,824,941 14,140,556 17,367,177 18,277,609 حقوق مالکانه 

 9,377,799 14,513,423 17,517,558 19,888,970 ها و حقوق مالکانه جمع بدهی
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 صورت سود و زیان 

 باشد. های گذشته به شرح زير میمورد گزارش و سال مالی  دورهبرای   شرکتروند صورت سود و زيان 

 ريال( لیون)ارقام به می

 شرح
سه ماهه منتهی به  

29/12/1404 
سال مالی منتهی به 

30/09/1404 
سه ماهه منتهی به  

30/12/1403 
سال مالی منتهی به 

30/09/1403 

   1,380,701   187,188   1,302,352   163,170 درآمد سود سهام

   50,931  134  620   11,439 درآمد سود تضمین شده

   3,863,849   1,935,477   4,396,541   898,137 هاسود )زيان( فروش سرمايه گذاری 

   5,295,481   2,122,799   5,699,513   1,072,746 جمع درآمدهای عملیاتی 

 (151,429) (48,042) (233,991) (66,429) های عملیاتی هزينه

   5,144,052   2,074,757   5,465,522   1,006,317 سود عملیاتی قبل از کسر مالیات 

 (7,707) (2,189) (41,083) (95,883) هزينه مالی

  -  -   880,182  - های غیر عملیاتی ساير درآمدها و هزينه

   5,136,345   2,072,568   6,304,621   910,434 مالیاتسود قبل از 

 ( 730)  -  -  - هزينه مالیات بر درآمد

   5,135,615   2,072,568   6,304,621   910,434 سود خالص

   8,100,000   8,100,000   10,000,000   10,000,000 سرمايه
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 مصوبه آخرین مجمع: خرین وضعیت پرداخت سود سهام مطابق جزئیات پرداخت و آ  - 2-4

  ن ی. همچندي گردسامانه سجام پرداخت    ق يپرداخت سود در موعد مقرر از طر  یبندبا توجه به برنامه زمان   1403  ی سود سال مال

  ل ی چند باره شرکت تاکنون نسبت به تکم یآگه  رغمی است که عل ی و ماقبل مربوط به سهامداران 1403 یمانده سود سال مال 

 اند. شرکت اقدام ننموده ني خود به ا ی حساب بانک طلاعاتارسال ا ا ياطلاعات در سامانه سجام و 

  : ها و وضعیت شرکت ، ترکیب داراییهاگذاری در پرتفوی سرمایه  تغییرات  -3-4

   هاگذاریوضعیت سرمایه

گذاری پرديس همواره با  دهد. شرکت سرمايهمینشان    1404/ 12/ 29های شرکت را در تاريخ  گذاری جدول زير ترکیب سرمايه 

شرکت دارد تا از اين طريق بتواند حداکثر    گذاری موجود سعی در مديريت سرمايه توجه به شرايط روز بازار و فضای سرمايه 

ها در جهت  گذاری سود ممکن از طريق بازارهای مختلف را کسب نمايد و از طرفی نیز سعی در مديريت ريسک اين سرمايه 

تغییرات شکل گرفته در بازارهای مالی و شرايط حاکم  مورد گزارش با توجه به    مالی   دوره کاهش نوسانات منفی را دارد. طی  

گذاری، تلاش نمود تا ضمن حفظ  ه پذيری در چینش پرتفوی سرمايبا انعطاف   گذاری پرديسبر بازار سرمايه، شرکت سرمايه 

 روند سودآوری از فرصت های بازار به نحو بهینه بهره برداری نمايد. 

 ( ريال میلیارد)ارقام به                                                             های شرکت               گذاریشده سرمايه جدول تفکیک بهای تمام
 30/09/1402 30/09/1403 30/09/1404 درصد  29/12/1404 گذاری نوع سرمايه 

 8,766 10,632 11,652 %66 12,362 سهام و حق تقدم بورسی و فرابورسی 

 130 2,422 4,485 %34 6,234 ساير

  8,896 13,054 16,137 %100 18,596 جمع
 

 شده و ارزش روز قایسه بهای تمام م

 در تاريخها به تفکیک صنايع  های بورسی و فرابورسی در سهام و حق تقدم شرکت گذاریسرمايهشده و ارزش روز  بهای تمام 

 زير است:  به شرح 29/12/1404

  



 تفسیری مدیریت  گزارش 

 29/12/1404منتهی به   سه ماهه دوره

 

24 
 

 ( ريال میلیارد)ارقام به                                                                فرابورسی و بورسی هایگذاریسرمايه  روز ارزش و شدهبهای تمام

 نام صنعت
 ارزش بازار  بهای تمام شده

 افزايش )کاهش( ارزش
 درصد  مبلغ  درصد  مبلغ 

 788 %15.6 2,303 %12.3 1,516 فلزات اساسی 

 572 %14.0 2,068 %12.1 1,495 چندرشته ای صنعتی

 664 %13.0 1,924 %10.2 1,260 بانکها و موسسات اعتباری

 1- %9.1 1,343 %10.9 1,344 شیمیايی

 480 %8.2 1,215 %5.9 735 فرآورده های نفتی

 176 %6.7 987 %6.6 811 سیمان آهک گچ

 109 %6.0 881 %6.2 773 استخراج کانه های فلزی

 51 %4.9 731 %5.5 680 حمل و نقل انبارداری و ارتباطات  

 115- %4.1 601 %5.8 716 سرمايه گذاريها

 38- %3.9 572 %4.9 610 دارويی

 126- %3.3 488 %5.0 614 فعالیتهای کمکی به نهاد های مالی واسط 

 36- %2.2 323 %2.9 358 غذايی بجز قند وشکر 

 65 %2.1 307 %2.0 242 دستگاههای برقی

 7- %1.7 251 %2.1 258 فنی و مهندسی

 21 %1.4 200 %1.5 180 محصولات فلزی 

 25 %0.9 140 %0.9 115 بیمه و بازنشستگی

 66- %0.8 125 %1.5 191 مخابرات

 19 %0.6 95 %0.6 76 زراعت و خدمات وابسته

 45- %0.5 70 %0.9 115 محصولات کامپیوتری الکترونیکی و نوری

 30- %0.4 65 %0.8 95 ماشین آلات و تجهیزات

 6- %0.4 53 %0.5 59 کاشی و سرامیک 

 31- %0.3 41 %0.6 72 انبوه سازی املاک و مستغلات 

 32- %0.1 15 %0.4 47 کانی غیر فلزی

 0 %0.002 0.3 %0.002 0.3 واسطه گريهای مالی و پولی

 2,438 %100 14,801 %100 12,362 جمع
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شده  تمام میلیارد ريال بیشتر از بهای   2,438ماه حدود    اسفند شرکت در پايان  شود، ارزش روز سبد سهام  که ملاحظه می چنان هم

 باشد.  ها می گذاری سرمايه 

دهد که بخش قابل  گذاری در صنايع مختلف بورسی و فرابورسی نشان می شده و ارزش روز سرمايهبررسی ترکیب بهای تمام 

است   شده  آورده  روز  ارزش  ترتیب  به  که  شرکت  پرتفوی  از  انعطاف توجهی  رويکردی  با  و  و  متنوع  صنايع  از  عمدتا   پذير 

 های برتر هر صنعت تشکیل گرديده است. شرکت

 شده در مقایسه با دوره قبلبهای تمام 

و در مقايسه با    29/12/1404منتهی به    مالی  دوره  انتهای   های بورسی و فرابورسی شرکت درگذاریشده سرمايهبهای تمام

 باشد. تفکیک صنايع به شرح جدول زير می بهابتدای دوره 
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 ريال(  اردیلی)ارقام به م                                                                     یهای بورسی و فرابورسگذاریشده سرمايهتمام بهایجدول 

 نام صنعت 
1404/12/29 1404/09/30 

 افزایش )کاهش( ارزش 
 درصد مبلغ درصد مبلغ

 311 %10.3 1,204 %12.3 1,516 فلزات اساسی 

 241- %14.9 1,736 %12.1 1,495 چندرشته ای صنعتی

 322 %8.8 1,023 %10.9 1,344 شیمیايی

 127- %11.9 1,386 %10.2 1,260 بانکها و موسسات اعتباری

 28 %6.7 783 %6.6 811 سیمان آهک گچ

 46- %7.0 819 %6.2 773 استخراج کانه های فلزی

 101 %5.4 634 %5.9 735 فرآورده های نفتی

 0 %6.1 716 %5.8 716 سرمايه گذاريها

 9- %5.9 689 %5.5 680 حمل و نقل انبارداری و ارتباطات  

 0 %5.3 614 %5.0 614 فعالیتهای کمکی به نهاد های مالی واسط 

 22 %5.0 588 %4.9 610 دارويی

 169 %1.6 189 %2.9 358 غذايی بجز قند وشکر 

 3- %2.2 261 %2.1 258 فنی و مهندسی

 69 %1.5 173 %2.0 242 دستگاههای برقی

 0 %1.6 191 %1.5 191 مخابرات

 21- %1.7 201 %1.5 180 محصولات فلزی 

 71 %0.4 44 %0.9 115 محصولات کامپیوتری الکترونیکی و نوری

 16- %1.1 131 %0.9 115 بیمه و بازنشستگی

 0 %0.8 95 %0.8 95 ماشین آلات و تجهیزات

 21 %0.5 55 %0.6 76 زراعت و خدمات وابسته

 0 %0.6 72 %0.6 72 سازی املاک و مستغلات انبوه 

 59 %0.00 0 %0.5 59 کاشی و سرامیک 

 0 %0.4 47 %0.4 47 کانی غیر فلزی

 0 %0.002 0.3 %0.002 0.3 واسطه گريهای مالی و پولی

 710 %100 11,652 %100 12,362 جمع
 



 تفسیری مدیریت  گزارش 

 29/12/1404منتهی به   سه ماهه دوره

 

27 
 

 هاگذاریسایر سرمایه

بوده، که با توجه به شرايط حاکم    ريالون یلی م  6,234,291برابر با    1404/ 12/ 29در تاريخ    هایگذار ه يسرما  ريشده ساتمام بهای

بازار سرمايه ترکیب سرمايه   بر  به  تنوع بخشی  منظور  ريسک،گذاری به  مديريت  و  ا  ها  در صندوق   نيشرکت  را    ی ها مبلغ 

  10,353,516برابر با    ها ی گذاره يسرما  ني نموده است. ارزش روز ا  ی گذاره يسرما  اردمو  ر يو سا   یبورس ر یغ  ، یبورس  ی گذاره يسرما

 است.   الير  ون یلیم

 

 ريال( میلیون)ارقام به                                                                                          هاگذاریسرمايهساير شده جدول بهای تمام

 گذاری نام سرمايه 
 ارزش بازار  بهای تمام شده

 درصد  مبلغ  درصد  مبلغ 

 %97.1 10,049,840 %96.0 5,987,326 گذاری بورسی های سرمايهصندوق

 %2.9 301,775 %3.9 245,065 بورسیگذاری غیر های سرمايهصندوق

 %0.0 1,901 %0.0 1,901 ها ساير سرمايه گذاری 

 %100 10,353,516 %100 6,234,291 جمع
 
 

 

 ريال( میلیون)ارقام به                                                                                 سرمايه گذاری در شرکت های سرمايه پذير جزئیات

  نام شرکت 

 30/12/1403سه ماهه منتهی به  29/12/1404سه ماهه منتهی به 

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در پايان 

 دوره

درآمد 
 گذاری سرمايه

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در 
 انتهای دوره 

درآمد 
 گذاری سرمايه

 117,000 813,159 % 0.05 128,700 729,099 % 0.04 هلدينگ غدير 

 32,580 29,363 % 0.00 21,750 91,745 % 0.00 گسترش نفت و گاز پارسیان  

 0 0 % 0.00 12,720 0 % 0.00 گروه مالی نماد غدير

 30,800 133,008 % 0.09 0 121,668 % 0.08 پارس فولاد سبزوار 

 6,302 96,864 % 1.26 0 98,281 % 1.28 بیمه اتکايی آوای پارس 

 496 26,032 % 0.05 0 19,788 % 0.03 البرز دارو 

 10 323 % 0.01 0 256 % 0.01 لیزينگ ايران و شرق  
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 ريال( میلیون)ارقام به                                                                                 سرمايه گذاری در شرکت های سرمايه پذير جزئیات

  نام شرکت 

 30/12/1403سه ماهه منتهی به  29/12/1404سه ماهه منتهی به 

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در پايان 

 دوره

درآمد 
 گذاری سرمايه

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در 
 انتهای دوره 

درآمد 
 گذاری سرمايه

 0 299,636 % 0.02 0 716,824 % 0.04 سرمايه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین  

 0 611,792 % 0.38 0 715,938 % 0.46 مجتمع صنايع و معادن احیاء سپاهان 

 0 416,174 % 0.01 0 568,186 % 0.01 ملی صنايع مس ايران  

 0 640,289 % 0.05 0 551,185 % 0.03 بانک ملت  

 0 744,267 % 0.04 0 495,751 % 0.03 سرمايه گذاری تامین اجتماعی  

 0 552,444 % 0.06 0 470,706 % 0.05 کشتیرانی جمهوری اسلامی ايران  

 0 0 % 0.00 0 418,596 % 0.25 سیمان تهران  

 0 423,969 % 1.00 0 407,727 % 0.96 تامین سرمايه کیمیا  

 0 352,762 % 0.16 0 398,014 % 0.15 بانک اقتصاد نوين  

 0 417,071 % 0.25 0 392,502 % 0.21 سیمان فارس و خوزستان  

 0 338,998 % 0.02 0 339,140 % 0.01 فولاد مبارکه اصفهان  

 0 0 % 0.00 0 322,551 % 0.01 پالايش نفت بندرعباس  

 0 0 % 0.00 0 310,409 % 0.19 مالی و اعتباری سینا 

 0 85,737 % 0.39 0 273,351 % 0.45 پارس دارو 

 0 241,833 % 0.03 0 258,287 % 0.03 مديريت پروزه های نیروگاهی ايران ) مپنا( 

 0 328,098 % 0.14 0 257,546 % 0.10 تامین مواد اولیه فولاد صبانور 

 0 149,540 % 0.12 0 241,561 % 0.17 ايران ترانسفو  

 0 208,700 % 0.03 0 240,439 % 0.02 پالايش نفت اصفهان  

 0 239,381 % 0.41 0 239,381 % 0.41 گسترش سوخت سبز زاگرس  

 0 240,460 % 0.67 0 220,273 % 0.63 گروه صنعتی سپاهان 

 0 604,978 % 0.12 0 214,362 % 0.05 سرمايه گذاری صدر تامین 

 0 248,038 % 0.03 0 210,254 % 0.02 هلدينگ صندوق بازنشستگی کشوری 

 0 236,573 % 0.38 0 209,280 % 0.30 خدمات دريايی تايد واتر خاورمیانه 

 0 0 % 0.00 0 190,747 % 0.03 مخابرات ايران  
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 ريال( میلیون)ارقام به                                                                                 سرمايه گذاری در شرکت های سرمايه پذير جزئیات

  نام شرکت 

 30/12/1403سه ماهه منتهی به  29/12/1404سه ماهه منتهی به 

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در پايان 

 دوره

درآمد 
 گذاری سرمايه

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در 
 انتهای دوره 

درآمد 
 گذاری سرمايه

 0 123,102 % 0.25 0 190,582 % 0.40 فولاد امیرکبیر کاشان  

 0 0 % 0.00 0 187,461 % 0.14 توسعه صنايع بهشهر 

 0 105,909 % 0.17 0 180,544 % 0.28 شرکت بورس انرژی  

 0 226,615 % 0.02 0 175,649 % 0.01 سنگ آهن گل گهر  

 0 49,380 % 0.01 0 172,391 % 0.01 شرکت پالايش نفت تهران  

 0 0 % 0.00 0 164,014 % 0.24 دارويی و نهاده های زاگرس دارو پارسیان 

 0 0 % 0.00 0 123,750 % 0.23 پخش البرز 

 0 114,139 % 0.39 0 121,102 % 0.42 صنعتی دوده فام  

 0 0 % 0.00 0 115,120 % 0.24 نیان الکترونیک 

 0 152,842 % 0.49 0 110,341 % 0.35 صنعتی آما  

 0 0 % 0.00 0 103,849 % 0.01 پتروشیمی شیراز  

 0 97,350 % 0.07 0 95,140 % 0.07 تراکتورسازی ايران  

 0 0 % 0.00 0 88,295 % 0.12 صنعتی بهشهر  

 0 119,298 % 0.62 0 75,753 % 0.46 کشت و دام گلدشت نمونه اصفهان  

 0 0 % 0.00 0 75,663 % 0.13 سرمايه گذاری توکا فولاد 

 0 82,154 % 0.17 0 69,409 % 0.27 تولیدی چدن سازان  

 0 150,006 % 0.01 0 65,853 % 0.00 معدنی وصنعتی چادر ملو 

 0 0 % 0.00 0 60,317 % 0.01 مديريت سرمايه گذاری امید  

 0 0 % 0.00 0 59,273 % 0.28 کاشی و سرامیک الوند  

 0 0 % 0.00 0 59,127 % 0.05 سرمايه گذاری صدر تامین )حق تقدم( 

 0 133,127 % 0.02 0 50,979 % 0.01 پلیمر آريا ساسول  

 0 111,627 % 0.33 0 47,072 % 0.14 شیشه قزوين 

 0 0 % 0.00 0 44,251 % 0.04 صنعتی پارس مینو 

 0 72,960 % 0.23 0 38,853 % 0.16 سرمايه گذاری مسکن پرديس 
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 ريال( میلیون)ارقام به                                                                                 سرمايه گذاری در شرکت های سرمايه پذير جزئیات

  نام شرکت 

 30/12/1403سه ماهه منتهی به  29/12/1404سه ماهه منتهی به 

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در پايان 

 دوره

درآمد 
 گذاری سرمايه

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در 
 انتهای دوره 

درآمد 
 گذاری سرمايه

 0 0 % 0.00 0 38,398 % 0.14 توسعه صنايع بهشهر )حق تقدم(  

 0 0 % 0.00 0 33,407 % 0.04 توسعه وعمران امید  

 0 19,599 % 0.02 0 25,510 % 0.03 بورس اوراق بهادار تهران  

 0 0 % 0.00 0 20,442 % 0.00 پتروشیمی اروند  

 0 301,725 % 0.68 0 16,423 % 0.03 بیمه دی 

 0 0 % 0.00 0 15,732 % 0.22 پخش البرز )حق تقدم(  

 0 0 % 0.00 0 13,399 % 0.02 هلدينگ البرز 

 0 1,668 % 0.01 0 1,672 % 0.00 سرزمین پهناور مهر  

 0 225 % 0.30 0 225 % 0.30 شتابدهنده ستارگان فارابی  

 0 152 % 0.15 0 113 % 0.11 فرابورس ايران  

 0 33,626 % 0.70 0 42 % 0.00 تولید و صادرات ريشمک  

 0 5 % 0.00 0 5 % 0.00 سرمايه گذاری پويا 

 0 4 % 100.00 0 4 % 0.00 ايران و شرق  

 0 219,682 % 0.66 0 0 % 0.00 قاسم ايران  

 0 193,293 % 1.88 0 0 % 0.00 صنايع فولاد آلیاژی يزد  

 0 158,234 % 0.30 0 0 % 0.00 کشت و صنعت جوين 

 0 143,456 % 0.09 0 0 % 0.00 بورس کالای ايران  

 0 129,531 % 0.39 0 0 % 0.00 پارس دارو )حق تقدم(  

 0 120,596 % 0.03 0 0 % 0.00 پتروشیمی تندگويان  

 0 100,757 % 0.02 0 0 % 0.00 پالايش نفت تبريز  

 0 100,700 % 0.05 0 0 % 0.00 پالايش نفت شیراز  

 0 98,383 % 0.25 0 0 % 0.00 معدنی املاح ايران  

 0 90,656 % 0.06 0 0 % 0.00 پالايش نفت لاوان  

 0 84,059 % 0.05 0 0 % 0.00 پست بانک 



 تفسیری مدیریت  گزارش 
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 ريال( میلیون)ارقام به                                                                                 سرمايه گذاری در شرکت های سرمايه پذير جزئیات

  نام شرکت 

 30/12/1403سه ماهه منتهی به  29/12/1404سه ماهه منتهی به 

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در پايان 

 دوره

درآمد 
 گذاری سرمايه

درصد 
مالکیت 
در پايان 
 دوره

بهای تمام 
شده در 
 انتهای دوره 

درآمد 
 گذاری سرمايه

 0 80,688 % 0.04 0 0 % 0.00 صنايع پتروشیمی کرمانشاه 

 0 50,384 % 0.02 0 0 % 0.00 بانک سامان  

 0 45,101 % 0.02 0 0 % 0.00 فولاد خوزستان 

 0 30,014 % 0.02 0 0 % 0.00 سنگ آهن گل گهر )حق تقدم(  

 0 23,196 % 0.01 0 0 % 0.00 فولاد خراسان  

 0 17,147 % 0.04 0 0 % 0.00 توزيع داروپخش  

 0 14,604 % 0.01 0 0 % 0.00 معدنی وصنعتی چادر ملو )حق تقدم(  

 0 10,341 % 0.05 0 0 % 0.00 پاکديس  

 187,188   12,085,824 - 163,170   12,364,007 - جمع

 

 های شرکتخالص ارزش دارایی 

( است. در جدول زير ارزش  NAVشرکت )های  گذاری، خالص ارزش دارايیهای سرمايههای ارزيابی شرکتيکی از شاخص

دارايی  به  خالص  صرفا   ها  فوق،  محاسبات  در  است  يادآوری  به  لازم  است.  گرفته  قرار  محاسبه  مورد  سهم  هر  ازای 

 ساختمان اداری شرکت مدنظر نبوده است.  های شرکت مورد محاسبه قرار گرفته وگذاری سرمايه 
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 ريال(ن)ارقام به میلیو                                           (                                              NAVهای شرکت )خالص ارزش دارايی

 1402/09/30 1403/09/30 1404/09/30 1404/12/29 شرح 

 8,824,941 14,140,556 17,367,176 18,277,609 حقوق صاحبان سهام

 6,433,439 5,131,479 4,740,341 2,438,411 اضافه ارزش پرتفوی بورسی

 834,009 369,837 2,593,649 4,119,225 اضافه ارزش برآوردی پرتفوی غيربورسی 

 16,092,389 19,641,872 24,701,166 24,835,244 هاارزش خالص دارایی

 4,500,000 8,100,000 10,000,000 10,000,000 ثبت شده  -سرمایه

 3,576 2,425 2,470 2,484 ازای هر سهم )ریال( ها به داراییارزش خالص 

ها  بر اساس آخرین سرمایه ثبت ارزش خالص دارایی

 ازای هر سهم )ریال( شده به 
2,484 2,470 1,964 1,609 

 
 : های تولیدی()مختص شرکت  تحلیل حساسیت  -4-4

 اين مورد موضوعیت ندارد.  ،با توجه به ماهیت فعالیت شرکت

اهداف اعلام   مقایسه بادر   واحد تجاریعملکرد برای ارزیابی عملکرد  هایشاخصترین معیارها و مهم -5

 شده  

 ها و معیارهای عملکرد برای ارزیابی: شاخص   -1-5

   های مالینسبت

 باشد: شرح زير می های اخیر بهمورد گزارش و سال مالی  دورههای مالی شرکت در جدول نسبت

 های مالی جدول نسبت

 واحد شرح
سه ماهه منتهی  

 29/12/1404به 

سال منتهی به  
30/09/1404 

سال منتهی به  
30/09/1403 

سال منتهی به  
30/09/1402 

 %43.32 %42.99 %39.37 %4.87 درصد  ( ROAها )بازده مجموع دارايی

 %46.04 %44.72 %40.02 %5.11 درصد  (ROEبازده ارزش ويژه )

 5.2 3.2 3.1 3.6 مرتبه TTMقیمت بر درآمد 

 2.4 1.1 1.1 1.0 مرتبه قیمت بر ارزش ويژه 

 1,961 1,746 1,737 1,828 ريال  ارزش ويژه هر سهم

   4,500 8,100 10,000 10,000 میلیارد ريال  سرمايه
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و اساتفاده از   هایگذارهيسارما  یو معاملات ساهام شارکت در چارچوب خط مشا  هایگذارهيدر مورد سارما  یریگمیتصام  نديفرآ

 .رديپذیمناسب بازار صورت م یهافرصت لیدر تحل یو کارشناس یتوان تخصص

 : جمع بندی  -6

وقوع جنگ مسبب به وجود آمدن ريسک های گوناگونی برای بازار سرمايه ايران شده است که به صورت مستقیم و غیر  

مستقیم می تواند بر بازار سرمايه اثر گذار باشد. آسیب ديدن زير ساخت های اقتصادی و صنعتی کشور، مشکل شرکت ها در  

تهیه مواد اولیه و فروش محصولات، مبهم بودن شرايط کشور در آينده، بسته بودن بازار سرمايه و عدم نقدشوندگی دارايی ها  

 از مهم ترين ريسک های موجود می باشد. 

با کم شدن فاصله قیمتی بین دلار آزاد و توافقی بارقه های امید در دل اهالی بازار سرمايه روشن شد    1404سط دی ماه  در اوا

با تجاوز ايالات متحده آمريکا و رژيم    1404اما با گذشت زمان ريسک های سیاسی افزايش پیدا کرد و در نهم اسفندماه  

سرمايه گذاران بر پايه حفظ نقدينگی تغییر کرد و شاهد ورود پول  صهیونیستی به کشور به اوج خود رسید. پس از جنگ رفتار  

 به صندوق های درآمد ثابت بوديم.

از  به تفکیک  بازار سهام، صندوق های درآمد ثابت و صندوق های طلا  در    در نمودار زير ورود و خروج تجمعی پول حقیقی

 ملاحظه می شود:  1404دی ماه ابتدای 
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معاملات بازار سهام پس از جنگ جهت جلوگیری از زيان سهامداران تا اطلاع ثانوی بسته شد. تعطیلی موقت بازار سرمايه در  

گذار فرصت می دهد تا ضمن ارزيابی دقیق  چنین شرايطی می تواند از منافع سهامداران صیانت کند و همچنین به سیاست 

 ابعاد خسارات وارده به شرکت ها و افشا آن برای سهامداران ساز و کارهای لازم برای بازگشايی تدريجی را طراحی کند. 

ع جنگ و خسارات وارده به صنايع بورسی و متعاقبا  پرتفوی شرکت به دلیل  و محاسبه تأثیرات وق  ، با توجه به رخدادهای اخیر

باشد. اما  ملاحظات امنیتی و عدم ارائه شفاف اطلاعات رسمی و برآورد آثار سود وزيانی بصورت دقیق دراين برهه میسر نمی 

های صنعتی  بینی نمود. فرض اول: ادامه جنگ و آسیب به زيرساختانداز آينده را تا حدودی پیش توان چشم با مفروضاتی می 

کشور که منجر به بسته ماندن بازار سهام و عدم به روز رسانی ارزش پرتفوی شرکت شده و شرکت بر اساس خسارات تقريبی  

پايدار: در اين فرض بازار سهام پس    منتشر شده نیاز به محاسبه کاهش ارزش پرتفوی سهامی خواهد داشت. فرض دوم توافق 

پس از رفع  اند  ها در صنايع شاخص ساز آسیب ديده ريزش خواهد داشت و در صنايعی که آسیب نديدهاز انتشار شفاف سازی 

فشار فروش ناشی از بسته بودن بازار و ريسک جنگ به تعادل رسیده در اين حالت پرتفوی شرکت به دلیل ماهیت ترکیب آن  

کاهش ارزش شديدی را تجربه نخواهد کرد. فرض سوم آتش بس ناپايدار: در اين حالت در صورتیکه بازار به هر شکلی باز  

گذاران خروج نقدينگی و ريزش شاخص محتمل و بايد بر  های نظامی آتی از سوی سرمايهباشد، به دلیل انتظارات مداخله 

صورت اجازه فروش سهام در بازار صورت پذيرد. مسلما  محاسبه  ها اصلاحات در ترکیب پرتفوی در  اساس نوع صنايع و شرکت 

های  دقیق اثرات به دلیل گستردگی ابعاد نیازمند اطلاعات شفاف دارد که کارشناسان پس از دريافت اطلاعات و محاسبه مدل 

امید است در وهله اول سايه جنگ از  مديريت پرتفوی و درآمدی شرکت نتايج را به اطلاع سهامداران محترم خواهند رساند.  

سر کشور هر چه زودتر برداشته شود و با عبور موفق از اين پیچ تاريخی شرايط لازم برای رشد اقتصاد کشور و به تبع آن بازار  

 سرمايه فراهم گردد. 
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