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  مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار (دستورالعمل اجرایی افشاي اطلاعات شرکت هاي ثبت شده نزد    7ماده    1بند    در اجراي 
ها نزد بورس  هایی که سهام آن ، شرکتوراق بهادار) هیات مدیره سازمان بورس و ا  و اصلاحیه هاي بعدي   03/05/1386  مورخ 

در مقاطع میان  ، موظف به تهیه و افشاي گزارش تفسیري مدیریت د و یا فرابورس ایران پذیرفته شده باش  تهران   وراق بهادار ا
 باشند. ماهه و همچنین مقطع سالانه می 9و  6، 3دوره اي 

(مصوب   مدیریت  تفسیري  گزارش  ضوابط  با  مطابق  اخیر  مدیریت  تفسیري  گزارش  مورخ    10/1396/ 04لذا  اصلاحیه  و 
وراق بهادار) و راهنماي بکارگیري ضوابط تهیه گزارش تفسیري مدیریت تهیه و  هیات مدیره سازمان بورس و ا  06/08/1397

 به تایید هیات مدیره شرکت رسیده است.   1404/ 10/ 29در تاریخ 

    

 سمت  نام نماینده اشخاص حقوقی  اعضاي هیات مدیره  

 

 امضا

  رئیس هیات مدیره   آقاي مهدي محمد خانی   شرکت گسترش سرمایه گذاري تک تار (سهامی خاص) 

  نائب رئیس هیات مدیره   آقاي محمود علی محمدي   شرکت معدنکاران انگوران (سهامی خاص)

   عضو هیات مدیره  آقاي رضا اسماعیلی پور  شرکت بازرگانی توسعه صنعت روي (سهامی خاص) 

   عضو هیات مدیره  آقاي روح اله رحمانی فرد   شرکت ذوب روي بافق (سهامی خاص)

   عضو هیات مدیره  آقاي محمود شهشهانی پور   شرکت مجتمع ذوب و احیاء روي قشم (سهامی خاص) 

  -  آقاي محمود علی پورجدي 
مدیرعامل (خارج از 

 اعضاء)
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 مقدمه
و باید همراه    هاي مالی است متمم و مکمل صورت ،  رسانی به بازار سرمایهیک عنصر مهم در اطلاع گزارش تفسیري مدیریت،  

  هاي صورت   در   که   اطلاعاتی   سایر "  و  تجاري   واحد   اندازچشم  تفسیري مدیریت درباره   گزارش   . هاي مالی ارائه شودبا صورت 
  دستیابی   براي  مدیریت  راهبردهاي   و  مدیریت  اهداف  درك   براي  مبنایی   عنوانبه   کند و همچنینمی   فراهم  ،"اندنشده   ارائه  مالی

باید  ،در گزارش تفسیري مدیریت   .رود می   بکار  اهداف  آن  به روندهاي اصلی که احتمال دارد عملکرد،    عوامل و  همچنین 
 . شود  تشریح را تحت تأثیر قرار دهند،  واحد تجاري  یشرفتو پ  وضعیت

 شرکت  کار ماهیت کسب و-1
ال   عه معادن روي ایران (سـهامی عام) بر اسـاس قانون بودجه سـ هاي  کشـور و به منظور اجراي  پروژه 1376تاسـیس هلدینگ توسـ

 توسعه صنعت روي تاسیس گردید.
با تشـکیل کمیته راهبري توسـط وزارت معادن و فلزات وقت عملا تلاش و فعالیت جهت تشـکیل شـرکتی به   1376در دي ماه  

صورت سهامی عام به منظور ایجاد ظرفیت هاي جدید تولید روي به میزان یکصد هزار تن در سال آغاز گردید و با جلب مشارکت  
نســبت به عرضــه    21/11/1376و با اخذ تائیدیه از اداره ثبت زنجان در تاریخ    نهاد ملی و منطقه اي به عنوان هیات موســس 27

 سهام به عموم مردم ایران اقدام شد.
سـین شـرکت در تاریخ   نامه، انتخاب هیات مدیره، بازرس قانونی    10/02/1377اولین مجمع عمومی موسـ اسـ برگزار و با تصـویب اسـ

در اداره ثبت زنجان، شـرکت توسـعه معادن روي ایران (سـهامی عام) به   2972تحت شـماره    19/02/1377و ثبت شـرکت در تاریخ  
 آغاز نمود. عنوان یک شرکت خصوصی عملاً فعالیت خود را

  20/01/1380در سـازمان بورس اوراق بهادار تهران مورد پذیرش قرار گرفت و سـهام آن در تاریخ    02/08/1379شـرکت در تاریخ  
 بر روي تابلوي بورس معامله شد.

  

 : نعتماهیت شرکت و ص - 1-1
 شرکت توسعه معادن روي ایران به عنوان یک شرکت هلدینگ بزرگترین تولید کننده سرب و روي در کشور است. 

  شرکت توسعه معادن روي ایران، هلدینگی مشتمل بر شرکت هاي تولیدي، خدماتی و پشتیبانی است  . 
 کنسانتره سرب و روي، شمش    عمده فعالیت این شرکت سرمایه گذاري در شرکت هاي صنعتی و معدنی، تولیدکننده

فعالیت هاي اکتشافی و استخراجی در معادن مختلف از جمله سرب، روي، مس،    سرب، شمش روي، نقره، مجري 
آهن، سنگ هاي ساختمانی و تزئینی، فرآوري مواد اولیه و خام معدنی و تبدیل آنها به مواد معدنی واسطه و یا فلزات  

 است.  
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  هاي مختلف  توسعه معادن روي ایران همچنین به عنوان یک بنگاه اقتصادي سرمایه گذار و سرمایه پذیر در زمینه
هاي توسعه معادن روي ایران  معدنی، صنفی و بازرگانی فعالیت می کند از آنجا که محصولات تولیدي گروه شرکت 

در صنایع مختلف در داخل و خارج از کشور کاربرد و مصرف دارد لذا تولید محصولات با استانداردها و کیفیت جهانی  
 مدنظر است.  

 
 

 
 
 

زمینه هاي 
فعالیت هلدینگ 

توسعه معادن 
روي ایران

تولید محصولات 
معدنی و فلزي

تحقیق و توسعه

خدمات فرآوري 
مواد معدنی

مهندسی، طراحی، 
خرید و ساخت   

EPC تأمین، مشاوره مالی و
سرمایه گذاري

اکتشاف ، استخراج  و 
بهره برداري از معادن

طراحی و ساخت 
ماشین آلات  و 

تجهیزات صنعتی و 
معدنی

بازرگانی 
داخلی و خارجی
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 : وضعیت صنعت سرب و روي در ایران -2-1
 

  سال  در روي  شمش هزارتن 450 برداري   بهره پروانه کشورطبق تولید اسمی ظرفیت •
  سال  در روي  شمش  تن هزار 140 کشور تولید عملی ظرفیت •
   نفر هزار  20 حدود در  کشور سطح در  صنعت  زایی  اشتغال •
  خصوص به   کشور  مختلف نقاط  در شاغل پرسنل نفر  3735 و  سهامدار هزار  127 داراي روي معادن  توسعه  هلدینگ  •

 زنجان  استان 
  کشور   براي آور  ارز  صنعت  یک تولیدي محصولات  درصد 80صدور •
 سرمایه  بازار در  روي  و سرب صنعت  فعال شرکت  7حضور •
  ظرفیت درصد  60  با هاشرکت  فعالیت •
  تن میلیون  10 تا 8 انگوران   معدن  اکسیده و  سولفوره موجودي آخرین •
 تن  میلیون  45  شرقی اکسیده  ، تن میلیون  116  آباد  مهدي معدن  سولفوره ذخیره •
  قیمت  ارزان  انرژي  •
 . باشد می  خصوصی بخش  به  متعلق  فرآوري کارخانجات   اغلب •
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 مواد اولیھ:  -۱- ۱-۲
د عمده ماده اولیه خوراك کارخانجات   رب می باشـ مش سـ مش روي و شـ رکت هاي گروه، شـ لی شـ ول اصـ با توجه به اینکه محصـ

تهیه و تولید مواد معدنی از معدن انگوران تامین می شـود. قیمت  دولتی  ماده معدنی سـرب و روي می باشـد که توسـط شـرکت
در صد    50تا   40گذاي مواد اولیه نیز در بورس کالا با توجه به نوع ماده معدنی اکسیده و یا سولفوره با عیار هاي مختلف میانگین  

و قیمت دلار قیمت   LMEفلز درصــد براي خاك اکســیده بر اســاس قیمت هاي جهانی نرخ    30تا  10براي خاك ســولفوره و  
 گذاري می شود.

 

 : بورسجایگاه شرکت در  -1-3
  نهطبق دسـتور العمل امتیاز دهی به ناشـران اوراق بهادار پذیرفته شـده در بورس براي بازه زمانی  بندي شـرکت  آخرین وضـعیت رتبه

 جدول ذیل می باشد:به شرح  1404 آذر 30 منتهی به ماهه
ــهامداران محترم را جهت  ــمن ارائه اطلاعات به موقع و قابل اتکا اهداف س ــعه معادن روي ایران تلاش دارد تا ض هلدینگ توس

 تصمیم گیري براي سرمایه گذاري و کسب سود از طریق ایجاد ارزش تامین نماید.
 

 
 امتیاز عنوان امتیاز 

 61.52 امتیاز شفافیت اطلاعاتی

 94.2 امتیاز حاکمیت شرکتی 

 16.63 امتیاز نقش آفرینی در توسعه بازار سرمایه  

 61.32 امتیاز کلی ناشر با اعمال ضرایب 

 502 رتبه ناشر در بازار سرمایه  

 14 رتبه ناشر در صنعت  
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 وضعیت معاملات و قیمت سھام-۱- ۱-۳
در بورس اوراق بهادار تهران در گروه کانه فلزي با نماد «کروي» درج شده و سهام آن براي اولین بار    2/8/1379شرکت در تاریخ  

منتهی به    ماهه  نه  مالی  دورهمورد معامله قرار گرفته است. در جدول زیر وضعیت معاملاتی سهام شرکت در    20/1/1380در تاریخ  
 مالی قبل ارائه شده است.  و دوره و مقایسه آن با سال  1404آذر 30

 
 

 اخیر دورهت سهام در سه  یوضع

 سال مالی 
تعداد سهام معامله  

 شده 

ارزش سهام  
معامله شده  

 (میلیون ریال) 

تعداد  
روزهاي باز 
 بودن نماد

تعداد روزهایی 
که نماد معامله 

 شده است 

 پایان دوره مالی

ارزش بازار 
 (میلیون ریال) 

قیمت سهام  
 (ریال) 

 سرمایه 
 (میلیون ریال) 

30/09/1404 577,830,1981, 5.190.216 118 118 40.100.000 4.010 10.000.000 
30/09/1403 767.172.599 4.211.268 167 167 63.500.000 6.350 10.000.000 
30/12/1403 1,106,709,713 6.270.174 221 221 57.300.000 5.730 10.000.000 

 

 : درآمد عملیاتیجزئیات   -1-4
 عملیاتی شرکت از محل سود سهام مصوب در مجمع شرکت هاي فرعی است. بخش عمده درآمد 

 
 مراودات شرکت با دولت و نھادھای وابستھ بھ دولت:  -۱- ٤-۱

در ارتباط با   با دولت و نهادهاي سیاست گذاري  با توجه به اینکه شرکت به صورت هلدینگ اداره می شود عمده مراودات شرکت
 شرکت هاي زیر مجموعه جهت تامین ماده معدنی خوراك کارخانجات و همچنین تامین سوخت و انرژي می باشد. 

 بھ دولت  وضعیت پرداخت ھا -۱- ٤-۲
 

مبالغ به میلیون شرح ( ردیف
 ریال)

 دلایل تغییرات *  درصد تغییرات  30/09/1403 30/09/1404

 تسویه مالیات عملکرد سال هاي گذشته  - 47.177 - مالیات عملکرد  1
 افزایش هزینه حقوق  7 20.604 22.131 بیمه سهم کارفرما  2
 افزایش نرخ حامل هاي انرژي  51 3.456 5.204 پرداختی بابت انرژي 3
 تسویه مالیاتهاي تکلیفی   ) 69( 8.163 2.550 مالیات حقوق و تکلیفی  4

  ) 62( 79.400 29.885 جمع 
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آنها از جمله   در تغییر احتمال  و بر شرکت مؤثر  سازمانی  برون عوامل سایر   و مقررات و قوانین  -1-5

 : مؤلفه هاي اقتصاد کلان

 سیاسی و قانونی  تکنولوژیک  اقتصادي 

 قوانین مالیاتی  سطح تکنولوژي رقبا  نرخ تورم 

 تعرفه هاي خاص  تغییرات تکنولوژي  نرخ بهره

 نرخ ارز 

 

 قوانین حفظ محیط زیست 

 رابطه ایران با کشورهاي هدف  بورس

 سیاسی کشورها  شرایط و واردات  سیاست هاي صادرات

منطقه اي و   رویدادهاي و   سیاست ها 
 قوانین کار و تأمین اجتماعی جهانی 

قانون برنامه پنجم توسعه کشور و بودجه هاي   سیکل هاي تجاري 
 سالانه

 سایر قوانین و مقررات  قیمت نفت 

 

 استانداردهاي اجباري داخلی و خارجی

 قانون سرمایه گذاري خارجی

 مقررات و ضوابط هلدینگ 

 قوانین حاکم بر بورس 
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 اطلاعات بازارگردان شرکت:  - 6-1
 

 : خلاصه مشخصات و عملکرد بازارگردان به شرح جدول ذیل می باشد

 
 پارامتر عنوان  ردیف

 سبدگردان باران نام بازارگردان 1
 1401/ 19/11 آغاز دوره بازارگردانی 2
   1404/ 19/11 پایان دوره بازارگردانی 3
 50.000 منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوي ناشر (میلیون ریال)  4
عمده   5 سهامدار  سوي  از  بازارگردان  به  یافته  اختصاص  منابع 

 (میلیون ریال/ تعداد سهم)
 سهم  5.000.000

 319 (میلیون ریال)  سالمبلغ خرید طی  6
 - (میلیون ریال) سالمبلغ فروش طی  7
 - سود (زیان) بازارگردانی (میلیون ریال) 8
 77.900 سالتعداد سهام خریداري شده طی  9

 - سالتعداد سهام فروخته شده طی  10
 15.205.262 مانده سهام نزد بازارگردان  11
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 : لیست شرکتهاي فرعی مشمول تلفیق یا زیرمجموعه  -7-1

 نوع فعالیت نام شرکت ردیف 
اقامتگاه   درصد مشارکت 

 غیرمستقیم مستقیم  قانونی

 شرکت مادر

1 
 شرکت توسعه معادن روي ایران 

 (سهامی عام)
 زنجان  گذاري در صنایع معدنی به طور اخص کسب بازده از سرمایه 

 هاي فرعیشرکت

2 

گروه 
 کالسیمین

 شرکت کالسیمین (سهامی عام)
تولید کنسانتره روي ، کنسانتره سرب ، ورق  

 روي و شمش روي
 زنجان  1.59 57.45

 شرکت تولید روي بندرعباس  3

 ها، تولید ورق و شمش رويفرآوري کانی (سهامی خاص)
 بندرعباس  100 _

مجتمع ذوب و احیاء روي قشم   4
 ها، تولید ورق و اسید سولفوریک فرآوري کانی (سهامی خاص)

_ 100 
منطقه 
 آزادقشم 

5 
 شرکت اسیدسازان زنجان 

 تولید اسیدسولفوریک  (سهامی خاص)
 زنجان  100 _

6 
 کاتالیست پارسیانشیمیایی شرکت 

 تولید آند و کاتد و محصولات وابسته به روي (سهامی خاص)
 زنجان  92.49 _

(سهامی شرکت صنعت روي زنگان  7
 عام)

 

 زنجان  69.23 0.27 ها و تولید کنسانتره فرآوري کانی
 

شرکت زرمتال معدنچلیک(مسئولیت  8
 محدود) 

 ترکیه 100 - استخراج مواد معدنی 

 زنجان  60 - ساخت ماشین آلات  شرکت آلفا ماشین پویا(سهامی خاص) 9
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 نوع فعالیت نام شرکت ردیف 
اقامتگاه   درصد مشارکت 

 غیرمستقیم مستقیم قانونی

 زنجان  1.34 51.55 ها، تولید ورق روي و شمش رويفرآوري کانی شرکت فرآوري مواد معدنی ایران (سهامی عام) 10

ها، تولید شمش روي و شمش فرآوري کانی شرکت ملی سرب و روي ایران (سهامی عام) 11
 سرب

 زنجان  2.87 55.82

 تهران 54 46 ارائه خدمات بازرگانی  شرکت بازرگانی توسعه صنعت روي (سهامی خاص) 12

 گذاري اندیشه محوران شرکت سرمایه  13

 (سهامی خاص)
 تهران 0.2 99.8 خرید و فروش سهام و اوراق بهادار 

قبل از   -شرکت تولید روي ایران (سهامی خاص) 14
 برداري بهره

ایجاد و احداث کارخانه یکصد هزارتنی تولید 
 شمش روي

 زنجان  20.13 79.44

 زنجان  2 98 برداري ارائه خدمات اکتشاف، استخراج و بهره شرکت معدنکاران انگوران (سهامی خاص)  15

 شرکت ذوب روي بافق (سهامی خاص) 16
ها، تولید ورق و شمش روي و فرآوري کانی

 اسید سولفوریک 
 تهران 1.44 98.55

17 
شرکت مهندسی و تحقیقاتی فلزات غیرآهنی 

 خاص)(سهامی
 زنجان  16.18 83.52 ارائه خدمات مهندسی و تحقیقاتی 

18 
 شرکت راهبران صنعت سرب و روي انگوران 

 (سهامی خاص)
 زنجان  20 55 برداري از کلیه معادن کشور استخراج و بهره

19 
 شرکت صنعتی و معدنی شمال شرق شاهرود

 (سهامی عام)

برداري از معادن به ویژه اکتشاف، حفاري و بهره
 ذغالسنگ

 شاهرود 12.46 17.99

 شرکت جام امید البرز (سهامی خاص) 20
گیري و اکتشاف معادن و ساخت حفاري، مغزه

 آلات معدنی ماشین 
 شاهرود 70 ــ

 زنجان  98 - متوقف  شرکت فن آوران صنایع معدنی زنجان(سهامی خاص)  21
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 به آن اهداف  دستیابیبراي  مدیریت  هاياهداف مدیریت و راهبرد -2

 . را دنبال می کنددو گروه از اهداف مالی و غیرمالی شرکت توسعه معادن روي ایران  

 اهداف مالی:  

براي صاحبان سهام،  افزایش سودآوري  ریزي و مدیریت راهبردي عبارتند از ارزش آفرینی از طریق  اهداف مالی شرکت در برنامه 
افزایش بهره وري مالی و تبدیل بهینه منابع به محصولات و خدمات، مدیریت نقدینگی و ریسک ها، غلبه بر مشکلات نقدینگی  

 و توسعه دارایی هاي شرکت. 

 

 اهداف غیرمالی: 

اهداف غیرمالی از قبیل رضایت مشتریان و کارکنان، ایمنی و بهداشت و توجه ویژه به محیط زیست، کاهش مقاومت کارکنان،  
 . توانمندسازي نیروي انسانی و تربیت مدیران، افزایش بهره وري کارکنان، درك بهتر رابطه عملکرد و پاداش کارکنان 

 سایر اهداف: 
  استفاده بهینه از زمان، انرژي، منابع مالی، منابع انسانی 
  .کاهش هزینه هاي مربوط به اصلاح خطاها و تصمیم هاي عجولانه و پیشگیري از دوباره کاري 
 تقویت تصمیم گیري در جهت اهداف بلندمدت و خروج از ورطه روزمرگی. 
  .به حداقل رساندن آثار تهدیدات و شرایط نامطلوب 
  .ایجاد دیدگاه و تفکر سیستمی و عینی از بازار کسب و کار 
  .ایجاد توان شناخت و اولویت بندي نقاط قوت شرکت و فرصت هاي موجود 
 .ایجاد نظم و انضباط بهتر 
  .تقویت روحیه خوش بینی نسبت به آینده 
 تقویت تفکر آینده نگر . 
  .هماهنگی و یکپارچگی عملکرد کارکنان 
  .ایجاد ارتباط مناسب سازمانی با کارکنان و طرف هاي ذینفع 
  .ایجاد منظر مناسب اجتماعی 

 

 به اهداف:  دستیابیبرنامه اجرایی جهت -2-1

 
 تأمین مواد اولیه از منابع داخلی و خارجی:  •
 براي جبران کسري ماده معدنی مورد نیاز ) واردات ماده معدنی از کشورهاي همسایه 1
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 سرمایه گذاري در بهره برداري از معادن داخلی و خارجی ) 2
 و سایر شرکت هاي تولیدي  ) اجراي واحد بازیافت در شرکت کالسیمین3
 ) اجراي پروژه فلوتاسیون کانی سولفوره در شرکت کالسیمین 4
 ) دریافت مصوبه براي افزایش سهمیه خاك با توجه به ظرفیت هاي خالی واحدها 5
 ) تلاش براي وضع عوارض بر روي صادارت مواد خام معدنی  6
 
 کاهش قیمت تمام شده محصولات و تولید با قیمتهاي بازار رقابتی:  •
 راندمان تولید شمش در شرکت هاي تولیدي گروه  )  افزایش  1
به روز نگهداري سیستم مدیریت کیفیت در کلیه شرکت هاي گروه و الزام به تعهد عملی به مفاد آن در جهت استاندارد  ) اجرا و 2

 کردن فعالیت هاي تولیدي گروه 
 بهره وري نیروي انسانی ) افزایش 3
شرکت هاي گروه از طریق افزایش راندمان،استفاده از کیک هاي باطله و استفاده حداکثري از ظرفیت هاي  ) افزایش تولید در  4

 تولید واحدها 
پایان  کیلووات ساعت در    8/3ساعت به ازاي هر کیلو شمش به  کیلووات    5/4) استفاده بهینه انرژي و کاهش مقدار انرژي از  6

 برنامه 
 شرکت هاي تابعه در سال اول برنامه  ) اصلاح ساختار و استقرار نظام مدیریت جامع تعمیرات و نگهداري در کلیه 7
 ) افزایش ظرفیت و راندمان واحد اسید سولفوریک  8

 کاهش ضایعات از طریق بازیافت فلزات و به کارگیري فن آوري هاي جدید:

   کالسیمین درشرکت  ) اجراي واحد بازیافت 1
 در کلیه شرکت هاي گروه   14001) اجراي نظام مدیریت محیط زیست براي استاندارد ایزو 2
 ) اجراي واحد بازیافت در قشم و بندرعباس 3
 اجراي کوره ولز در بافق ) 4
 ) راه اندازي واحد لیچ اکسیدي در شرکت ذوب روي بافق5
 

 سرمایه گذاري در معادن داخل کشور:

 بهره برداري از معدن چاه میر ) 1
 بهره برداري از معدن انجیره  ) 2
 ) بهره برداري از معدن چاه سرب با استفاده از واحد فرآوري موبایل3
 )احداث واحد فلوتاسیون در معدن چودرچاي براي استفاده از ذخایر مس 4
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 قوزلو  معدن  سولفوره  –) بهره برداري از ذخایر مس اکسیده 5
 ) بهره برداري از ذخایر معدن اي قلعه سی، باقرآباد، رباط، عمارت، خان آباد و .... 6

 

از جمله عوامل موثر بر بهبود کیفیت تولیدات می توان به بهره گیري از فناوري مناسـب، اسـتفاده بهینه از تجهیزات، به کارگیري  
نیروي انسـانی ماهر، رعایت دسـتورالعمل ها، اسـتانداردها و کنترل کیفی مسـتمر در مراحل پیش از تولید، حین تولید و پس از تولید 

 اشاره کرد.

ور پایدار در بازار   د ارتقاء کیفیت تولیدات خود به منظور افزایش بهره وري و حضـ عه معادن روي ایران همواره مترصـ هلدینگ توسـ
 صنعت سرب و روي کشور، منطقه و جهان می باشد.

 بلند مدت و کوتاه مدت: و برنامه هاي  کلان اهداف   -2-2
امروزه تامین خوراك کارخانه هاي روي یکی از معضــلات اصــلی این صــنعت به شــمار می رود.با توجه به کاهش شــدید ذخایر 

ولفوره  تخراج ذخایر سـ روع به اسـ یده معدن انگوران و شـ رکت هاي گروه -اکسـ و لفوره در بخش زیر زمینی معدن شـ کربناته و سـ
جهت اســتفاده از    BZSاي از جمله طرح از طریق اجراي طرح هاي توســعه   برنامه ریزي لازم جهت اســتفاده از این فرصــت را

 را در برنامه خود قرار دادند. SOخاك هاي باطله با عیار پایین و طرح 

نام طرح  
هاي عمده 
در دست  

 اجرا

سرمایه 
گذاري مورد 
نیاز طرح  

طبق برآورد  
 اولیه

وردي مخارج برآ
انجام شده   مخارج نهایی

 30/12/1403تا 

درصد 
پیشرفت کار  

تا پایان 
30/09/1404 

برآورد 
 مخارج 

باقیمانده تا 
 تکمیل طرح 

منابع 
تامین 
برآورد تاریخ  مالی 

 بهره برداري

برآورد 
اثرات 

سودآوري 
هر سهم 

 (ریال) 

تشریح 
خروجی 

مورد انتظار 
  ارزي ریالی  طرح

 1.056.598 24 90.402 - 1.147.000 1.147.000 ذغالشویی 

افزایش  
سرمایه 
وسایر 
منابع 
 داخلی

29/12/1405  

فرآوري 
ذغالسنگ  

خام و  
ایجاد  
ارزش  
 افزوده

 

ال    - اهرود ار ابتداي سـ رق شـ مالشـ نعتی و معدنی شـ رکت صـ ویی در شـ به دلیل عدم نقدینگی   1394پروژه احداث کارخانه ذغالشـ
ســنوات  میلیون ریال نقدینگی می باشــد.گزارش توجیهی طرح مذکور در   1.146.623متوقف شــده و جهت تکمیل پروژه نیاز به  

ته تهیه و   ید وگذشـ انی طرح  به تایید حسـابرس رسـ ازمان بورس به دلیل نیاز به تغییرات در بروز رسـ لی در مرحله اخذ مجوز از سـ
  فعلا متوقف گردید.
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 : صورت گرفته در رابطه با آن اقداماتو   راهبري شرکتی هاي شرکت در ارتباط با سیاست -2-3
 شامل موارد ذیل می باشد: 1401مهر  18دستور العمل حاکمیت شرکتی مصوب مورخ  41و 40،39در رعایت الزامات مواد 

 گزارش عملکرد اجتماعی شرکت  -۲- ۱-۳
ــور، همواره خود را متعهـد بـه انجـام   ــرب و روي کشـ ــنعـت سـ ــعـه معـادن روي بـا توجـه بـه جـایگـاه ویژه خود در صـ هلـدینـگ توسـ

ــئولیت ــب و کار خود هاي اجتماعی میمس ــترك هم براي جامعه و هم براي کس ــعی بر آن دارد تا با ایجاد ارزش مش داند، لذا س
هاي  هاي هلدینگ در انجام وظایف خود در این حوزه فعالیتدسـتاوردهاي ارزشـمندي را به ارمغان بیاورد. بر این اسـاس شـرکت

 گردد:اند که در ذیل به طور مختصر اشاره میمتفاوتی را انجام داده
  تقویت و تجهیز دانشگاه علمی و کاربردي در جهت افزایش دانش و توان کارآفرینی جوانان 

 ازمان هاي نقدي و  کمک ات خیریه،  غیرنقدي به سـ سـ ی، مؤسـ تی، مراکز آموزشـ ها و نهادهاي خدمات اجتماعی مانند بهزیسـ
 مساجد و پایگاههاي فرهنگی مناطق روستایی محروم،

 در شرایط وقوع حوادث غیر مترقبه به خصوص در فصل زمستان  هااستفاده از امکانات لجستیکی شرکت 

 اي جهت ایجاد اشتغال پایدارهاي توسعهتلاش در راستاي حفظ اشتغال جاري و اجراي پروژه 

 

 عملکرد زیست محیطی:  -۲- ۲-۳
  شرکتهاي زیستی   محیط شرایط  ارتقاء   منظور  به زمانی و ) استعدادها ( انسانی مالی،  ظرفیتهاي تمامی  از استفاده
  روي  فرآوري  حوزه  در مهندسی قطب   عنوان  به هلدینگ   به  اعتبارآفرینی و  ایران  روي معادن  توسعه  هلدینگ  تولیدي 

 .کشور
رفع نیازهاي آموزشی، مدیریتی، پژوهشی و فناوري در حوزه مهندسی محیط زیست هلدینگ توسعه معادن روي  

 ایران. 
حفظ محیط زیست در برنامه ریزي راهبردي شرکت توسعه معادن روي ایران از توجه و اهمیت خاص برخوردار است  

در دستور کار کلیه شرکت هاي تابعه قرار  نیز ) 14001(ایزو و لذا استقرار استانداردهاي نظام مدیریت محیط زیست 
 گرفته است.  

 

 ها و روابط ریسکمصارف ، مهمترین منابع، -3

 نابع:م -1-3

 منابع مالی:
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 7.768مبلغ سرمایه در گردش   30/09/1404منتهی به    ماهه  نه  مالی  دورهبا توجه به وضعیت دارایی ها و  بدهی هاي شرکت در  
ود مجامع می رکت هاي گروه بابت تقسـیم سـ د. بخش عمده منابع مالی نیز مربوط به مطالبات از شـ دمیلیارد ریال می باشـ .با  باشـ

 نقدینگی در شرکت هاي گروه از بابت تسویه مانده دیون و بدهی ها مشکل خاصی ندارند. اسبنمتوجه به شرایط 

 : مصارف   -2-3
عمده مصارف شرکت در رابطه با پرداخت بدهی سود سهام سهامداران و هزینه هاي جاري عمدتا شامل هزینه هاي حقوق و  
دستمزد می باشد. همچنین در صورت وجود مشکل نقدینگی در شرکت ها گروه بخشی نیز صرف تامین منابع قرض الحسنه 

 ري در سهام و یا سپرده بانکی می شود. شرکت ها ي گروه و بخش منابع مازاد نیز صرف سرمایه گذا

 : آنو تجزیه و تحلیل  و موارد عدم اطمینان ریسک ها-3-3

 ریسک نوسانات نرخ بھره: -۳- ۱-۳
غییرات نرخ بهره بر بخش مالی و واقعی اقتصاد اثرگذار است و حتی تغییر نرخ بهره در برخی کشورها بر اقتصاد جهان و جریانات  ت

د  مالی بین المللی تأثیر دارد.   ه با نرخ بهره به نظر می رسـ رکت هاي گروه در مقایسـ با توجه به نرخ  بازدهی بالاتر فعالیت هاي شـ
د. ا ته باشـ رکت ها نداشـ ودآوري شـ هیلات بانکی تاثیر چندانی بر سـ رکت تامین مالی از محل تسـ ثرات تغییر نرخ بهره بر فعالیت شـ

 :در موارد ذیل خلاصه می گرددهاي گروه 
ها در بازار سـهام، میزان جذاب نمودن سـایر بازارها و ورود  ، کاهش و افزایش قیمتانتظار  افزایش و کاهش نرخ بازده مورد •

هاي پذیرفته شـــده و به تبع آن پرتفوي و خالص و خروج وجوه از بورس اوراق بهادار و اثرات آن بر ارزش بازار شـــرکت
 .و ارزش بازار آن  توسعه معادن روي ایران  هاي شرکت ارزش دارایی

 .افزایش/کاهش میزان جذابیت تولید و تأثیر بر محیط کسب و کار •
 .هاي جدید یا در دست اجراپذیري طرحبر توجیه آن  و اثر انتظارافزایش/کاهش نرخ بازده مورد  •
هاي فرعی و وابسـته و متعاقب آن کاهش سـود قابل تقسـیم و کاهش درآمد حاصـل از  هاي مالی شـرکتافزایش هزینه •

 .هاگذاريسرمایه
 

 ریسک نوسان نرخ ارز -۳- ۲-۳
در بخش درآمد ها و قیمت تمام شده محصولات گروه در شرکت هاي تولیدکننده محصولات  ریسک تغییرات نرخ ارز  عمده ترین  

پذیر  هاي ســرمایهبه لحاظ ماهیت فعالیت شــرکت، بخش عمده درآمدها از محل ســود تقســیمی ســهام شــرکت  روي می باشــد.
محصـولات سـرب  و  و فروش  عمدتا ماده معدنی  هاي وارد کننده مواد اولیه  باشـد و لذا، تغییر نرخ ارز بر بهاي تمام شـده شـرکتمی

 ها اثرگذار است. این شرکتسود  در نتیجه برهاي صادرکننده محصول وشرکتروي 
 المللی یا تغییر مقررات دولتی ریسک مربوط بھ عوامل بین -۳- ۳-۳

ادي می تواند  المللی  هاي بینبرخی محدودیت امل تحریم هاي بین المللی و محدودیت هاي اقتصـ ب و کارشـ   موجب اختلال کسـ
رکت گردد ود که چنین محدودیتبینی نمیها را تحت تأثیر قرار دهد لیکن پیشو فعالیت شـ ب و شـ هایی باعث توقف فعالیت کسـ

 .کار گردد
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تحت  هاي  گذاري دولتی هستند بر سود ویژه و ارزش بازار شرکتنرخمواد اولیه که مشمول  جهانی و تغییرات  قیمت هاي  تغییرات  
 دارد. اثر کنترل در بخش سرب و روي

 ریسک نقدینگی -۳- ۳-٤
ازمان  ازد.  ها را با ریسـک نقدینگی مواجه میعدم کفایت وجوه براي تداوم فعالیت و ایفاي تعهدات، سـ عه  سـ شـرکت هاي گروه توسـ

ادراتی   ورت رفع موانع فروش صـ بی قرار  معادن روي ایران در صـ عیت مناسـ بت  ازو  دارنداز نظر نقدینگی در وضـ هاي نقدینگی  نسـ
 . مطلوبی برخوردارند

 :تواند از منابع ذیل تأمین گرددنقدینگی لازم براي تداوم فعالیت و توسعه می
 هاسود حاصل از سرمایه گذاري •
 تسهیلات بانکی  •
 افزایش سرمایه •
 ابزارهاي بدهی:صکوك اجاره،مرابحه ،اوراق مشارکت •

 
 شرایط کشور: از  یناش سکیر -۳- ۳-٥
  دیتول ندیل در فرآلاجهت عدم اخت ي و انرژ  هیمواد اول داریپا  ن ی ش خود را جهت تاملات یموجود، شرکت تمام ط یتوجه به شرا با

. دیبه عمل آ  ير یسهامداران جلوگ حقوق عیی گرفته تا از موجبات تض کار  به شرکت هاي گروه تلامحصو  
 

   :طلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابستها -4-3
 نداشته است. اشخاص وابسته  عمده اي با  معاملات شرکت در دوره مالی جاري 

   :و اثرات ناشی از آن  دعاوي حقوقی له یا علیه شرکت -5-3
به استثناء دعوي حقوقی بانک ملت بر علیه شرکت فرعی بازرگانی توسعه صنعت روي در خصوص  مورد گزارش    دورهدر طی  

 نداشته است. وجود  هیچ گونه دعوي حقوقی له و یا برعلیه شرکت فقره ثبت سفارش واردات ماده معدنی  9تاخیر در ورود 
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 اندازهانتایج عملیات و چشم-4
 

   :یج عملکرد مالی و عملیاتینتا-1-4
 

 شرکت اصلی:-٤- ۱-۱
 میلیون ریال-مبلغ                                                                                                                       

 یماهه منته  9 شرح
 30/09/1404به

 یماهه منته  9
 30/09/1403به

درصد تغییرات 
دوره  نسبت به 

 مشابه قبل

 دلایل تغییرات

 افزایش سود شرکت هاي سرمایه پذیر خارج از گروه 28 36,002   46.309   درآمد سود سهام 
    

 فروش صندوق هاي سرمایه گذاري  ) 72( 2,966   839   سود فروش سرمایه گذاري ها

 سپرده هاي بانکی  کاهش ) 17( 5.782   4.806 درآمد سود تضمین شده

  16 44,750   51.954 جمع درآمدهاي عملیاتی

و  فــروش،اداري  هــاي  هــزیــنــه 
 عمومی**

 به دلیل سهم بیشتر هزینه تحقق یافته دوره مالی قبل 43 )388,694( )555,334(

ــایر درآمـدهـا و هزینـه هـاي غیر   سـ
 عملیاتی

 افزایش درآمد اجاره ناشی از سرمایه گذاري در املاك ) 10( 43,992   39.265  

   به دلیل معافیت هاي مالیاتی ) 68( )46,413( )14.638( مالیات

  38 )346,364( )478.753( زیان خالص
  37 ) 35( ) 48( ریال-زیان هرسهم
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 : شرکت اصلی-جزئیات هزینه هاي عمومی ،اداري و فروش
 

 یماهه منته  9 شرح
 30/09/1404به

 یماهه منته  9
 30/09/1403به

درصد تغییرات 
نسبت به دوره  

 مشابه قبل

درصد نسب به درآمد  
 30/09/1404یاتیعمل

درصد نسب به درآمد  
 30/09/1403یاتیعمل

 110 192 6 94.014 99.638 حقوق و مزایا

 304 610 75 180.960 317.100 پاداش و حق حضور هیئت مدیره

 37 36 14 16.664 18.938 بیمه سهم کارفرما
 28 33 34 12.714 17.054 مزایاي پایان خدمت
 5 8 68 2.615 4.393 یحق الزحمه حسابرس
 10 7 ) 10( 4.121 3.748 استهلاك دارایی ها

 9 10 33 3.915 5.204 هزینه استفاده از خدمات عمومی
 164 72 21 73.691 89.259 سایر
 868 1068 43 388.694 555.334 جمع

 

 : تلفیقی گروه-٤- ۲-۱
                                                                               

 : تلفیقی-جزئیات هزینه هاي عمومی ،اداري و فروش

 

 
 مصوبه آخرین مجمع: خرین وضعیت پرداخت سود سهام مطابق جزئیات پرداخت و آ  -2-4

 ریال  تصویب شده است.1.050ریال و 700به ترتیب  مبلغ1403 و1402سود نقدي هر سهم در مجمع سال هاي 
هام ود سـ ازمان بورس و اوراق بهادار سـ تورالعمل سـ نوات قبل   با توجه به دسـ السـ جام   1402 و سـ امانه سـ هامدارانی که در سـ تمام سـ

   ثبت نام کرده اند واریز و پرداخت شده است.
ود   17مطابق با مفاد ماده   یم سـ نهاد هیئت مدیره براي تقسـ ران پیشـ باطی ناشـ تورالعمل انضـ لی    10دسـ ود خالص شـرکت اصـ درصـد سـ

  تصمیم گیري در خصوص آن در اختیار مجمع خواهد بود.توجه به وضعیت نقدینگی و توان پرداخت سود خواهد بود که 
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   : ها و وضعیت شرکت، ترکیب داراییهادر پرتفوي سرمایه گذاري تغییرات -3-4

        شرکت هاي بورسی: 
 

 نام شرکت 

 30/09/1403به  یمنته  نه یدوره مال 30/09/1404به  یمنته  نه یدوره مال 
درصد 
 مالکیت

بهاي تمام 
 شده

درآمد  ارزش بازار 
سرمایه 
 گذاري

درصد 
 مالکیت

بهاي تمام 
 شده

درآمد  ارزش بازار 
سرمایه 
 گذاري

 - 57,129,447 1,495,815 57 - 50,852,244 1,495,815 57 کالسیمین 
 - 11,078,578 430.740 56 - 9,414,626 430.740 56 ملی سرب و روي ایران 

 - 10,467,700 145.626 52 - 16,422,166 145.626 52 فرآوري مواد معدنی ایران 
 - 1,925,391 146.760 18 - 1,762,633 781,906 24 صنعتی و معدنی شمالشرق شاهرود

 16.744 239,441 4.414 - 16.279 225,871 4.414 - فولاد مبارکه اصفهان 
 12.874 269,317 4.655 - 17.330 541,940 4.655 - ملی صنایع مس ایران

 635 246,032 2.016 - 417 179,489 2.016 - بورس انرژي
 4.368 279,969 292 - 10.600 806,153 292 - بورس کالا

 - 18,777 266 - - 6,188 266 - صنعت روي زنگان 
 341 3.895 2.805 - 22 8.061 4.681 - سایر

 34.962 81,658,547 2,233,389  44.648 80,219,371 2,870,411  جمع 
 

ت یح اسـ ورت امانی و یا    يتعداد  که لازم به توضـ هم ها به صـ هاماز سـ بد سـ رح ذیل  نزد بازارگردان  PRX  سـ موجود  به شـ
 :می باشد
 

 30/09/1403به  یمنته  نه یدوره مال 30/09/1404به  یمنته  نه یدوره مال نام شرکت 
 ارزش بازار  بهاي تمام شده تعداد ارزش بازار  بهاي تمام شده تعداد

 PRX 21.280.800 6.698 78.441 21.280.800 6.698 88.123سهام امانی نزد بازارگردان و -کالسیمین
 PRX 15.909.090 3.048 101.340 2.100.000 3.048 64.596سهام امانی نزد بازارگردان و -فرآوري

 44.775 1.740 25.000.000 38.050 1.740 25.000.000 سهام امانی نزد بازارگردان  -ملی سرب و روي



 تفسیري مدیریت  گزارش 

 1404آذر 30 منتهی به   ماهه نهدوره 

 

23 
 

23 

 - - - 16.860 1.942 200.000 صنعتی و معدنی شمالشرق شاهرود
 109.371 11.486 - 234.691 13.428 - جمع 

 شرکت هاي غیربورسی:    

 نام شرکت   

 30/09/1403به  یمنته  نه یدوره مال 30/09/1404به  یمنته  نه یدوره مال 
درصد 
 مالکیت

بهاي تمام 
 شده

درآمد  ارزش بازار 
سرمایه 
 گذاري

درصد 
 مالکیت

بهاي تمام 
 شده

درآمد  ارزش بازار 
سرمایه 
 گذاري

 - - 232.894 99 - - 232.894 99 ذوب روي بافق 
 - - 1.065.365 100 - - 1.065.365 100 سرمایه گذاري اندیشه محوران 

 - - 170.481 79 - - 170.481 79 تولید روي ایران 
 - - 23.000 46 - - 23.000 46 بازرگانی توسعه صنعت روي 

 - - 199.920 98 - - 199.920 98 معدنکاران انگوران 
 - - 30.050 84 - - 30.050 84 مهندسی و تحقیقاتی فلزات غیرآهنی 

 - - 80.499 - 1.660 - 80.499 - سایر
 - - 1.802.209  1.660 - 1.802.209  جمع 

 
 : NAVمحاسبھ  -٤- ۱-۳

رمایه گذاري ها بود.با توجه با ارزش روز   ب منافع آتی همواره حفظ پورتفوي سـ ال هاي اخیر به منظور کسـ رکت در سـ ت شـ یاسـ سـ
بدون احتسـاب سـرمایه گذاري در سـهام شـرکت هاي غیر بورسـی ارزش هر سـهم بر مبناي محاسـبات سـرمایه گذاري هاي بورسـی  

NAV   نسـبت    30/09/1404با توجه به قیمت سـهم در تاریخ    ریال می باشـد. 9.005مبلغP   بر رويNAV بدسـت    45نیز عدد
 .می آید

   

 30/12/1403 30/09/1404 شرح 

 69.378.073 80.219.371 ارزش روز سهام بورسی 

 2.255.423 2.870.411 بهاي تمام شده سهام بورسی 

 67.122.650 77.348.960 مازاد ارزش سهام 

 23.671.440 12.708.653 جمع حقوق صاحبان سهام 

 NAV- 90.057.613 90.794.090خالص ارزش روز دارایی ها
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 57.300.000 40.100.000 ارزش بازار سهام 

 P/NAV 45% 63%نسبت 
 

 

   :شرکت يپرتفو بر کشور  ینظام و ی اس ی س  يها  تنش سکیر راث  -4-4

با   لذا .امل می شودرا ششرکت  ياز پرتفودرصد زیادي  سرمایه گذاري در صنعت سرب و روي همانگونه که ملاحظه می گردد
 بهبود شرایط کشور مشکلی درامید است با توجه به اینکه فروش عمده محصولات این شرکت ها از طریق صادرات انجام می شود 

. نگرددایجاد تامین مواد اولیه و صادرات محصولات گروه  زمینه  

اهداف اعلام   مقایسه بادر   واحد تجاريعملکرد براي ارزیابی عملکرد  هايشاخصترین معیارها و مهم-5

 شده  
 تولید اقتصادي از طریق استفاده حداکثري از ظرفیت هاي تولید با تامین خاك مناسب از منابع داخل و خارج 

  ده با تفاده از فناوري  کاهش بهاي تمام شـ هاي جدید و بهبود فرآیندهاي  افزایش راندمان واحدهاي تولیدي از طریق اسـ
 تولید و دستیابی کامل به فناوري بازیافت کیک لیچ موجود در هلدینگ.

  ب براي فروش محصـولات با قیمت هایی بالاتر از قیمت تفاده از فرصـت مناسـ تاثیر قیمت هاي جهانی و نرخ دلار و اسـ
 جهانی. 

 

 براي ارزیابی:  شاخص ها و معیارهاي عملکرد -1-5
داشتن راندمان مناسب به عنوان یکی از عوامل تعیین کننده در کاهش بهاي تمام شده تولید و قابل رقابت بودن محصولات در 
سطح جهان می باشد. در حال حاضر وضعیت راندمان تولید در شرکت ها نسبت به سطح جهانی فاصله دارد که نیاز به بازنگري  

 به این هدف انجام شده است شامل: دارد.اقداماتی که تاکنون براي دستیابی

 (زمان ماند کافی)وجود ظرفیت و احجام مناسب براي واحد انحلال 
 .وجود امکانات کیک شویی براي کاهش مانده روي در کیک 
 .عیار مناسب و بالا در مواد اولیه 
 .رطوبت کم در مواد اولیه 
 .دانه بندي مناسب مواد اولیه 
 .تنظیم و تحت کنترل بودن اسیدیته محلول در مراحل مختلف انحلال 
 .تنظیم و تحت کنترل بودن دماي واکنش در مرحله لیچ 
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 .زمان ماند مناسب در مرحله لیچ 
 .تنظیم و کنترل نسبت جامد به مایع در مرحله لیچ 
 .کارایی ماشین آلات از جمله هم زن ها، مخازن، نوارنقاله ها، پمپ ها، بویلرها، بگ فیلترها 
 .نظارت و مراقبت مدیریتی در طی فرآیند 
 ها (عملکرد نیروي انسانی)نظارت بر عملکرد شیفت 
 هاي عملکردي فرآیند.نظارت بر شاخص 
 ... استفاده مناسب از افزودنیها نظیر سولفات آهن، سولفات آلومینیوم و 
 .کاهش روي باقیمانده در کیک با کنترل عوامل فرآیندي و نیز استفاده از روش شستشوي مجدد 

 
 

 جدول زیر میزان تولید واقعی و ظرفیت تولید را در شرکت هاي گروه نشان می دهد:

 
دلایل عمده انحراف از تولید ظرفیت واقعی ناشی از عدم تامین خاك مناسب و صرفه اقتصادي ناشی از تولید می باشد به گونه  
اي که شرکت ها ناچار به استفاده از خاك هاي باطله و اصطلاحا کیک شویی در فرایند تولید شمش به عنوان راه حل جایگزین  

ماهه تولید در بعضی از واحدها به دلیل قطعی برق در فصل    1همچنین از دلایل دیگر کاهش تولید، توقف    . استفاده می نمایند
 تابستان می باشد. 

 

 نوع محصول (اصلی)  ردیف 
واحد اندازه  

 گیري 

 سالیانه -ظرفیت تولید
 

 تولید واقعی 

 1403/ 30/09 1404/ 30/09 عملی  اسمی

 180.349 140.497 250.000 400.000 تن  کنسانتره روي  1
 3.628 3.059 5.500 60.000 تن  کنسانتره سرب  2
 47.069 48.531 98.457 167.500 تن  شمش روي  3
 - - 7.000 40.000 تن  شمش سرب 4
 93.372 95.720 155.000 184.000 تن  اسید سولفوریک  5
 40.687 41.506 163.342 190.000 تن  تولید آهک  6
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مهدي 1
محمدخانی

رشنا� رق�ا موظف√%100%100%36100ب �� رەغ رانرئ�س هیئت مدی -√√√√توسعه معادن روی ای

محمود2
 علی محمدي

رشنا� ران�ا موظف√%100%100%3650عم �� رەغ رئ�س هیئت مدی راننائب  √√√√√توسعه معادن روی ای

محمود3
 شهشهانی پور

ی �� موظف√%100%100%31100ما�دک �� رەغ رانهیئت مدی √√√√√توسعه معادن روی ای

روح االله 4
رحمانی فرد

ی �� موظف√%100%100%1650مواددک �� رەغ رانهیئت مدی √√√√√توسعه معادن روی ای

رضا5
 اسماعیل پور نوش آباد

رشد رشنا� ا موظف√%50%100%2650مدی��ت�ا �� رەغ رانهیئت مدی √√√√√توسعه معادن روی ای

محمود 6
علی پور جدي

رشنا� رعاملموظف√%50%100%4150م�ان�ک�ا رانمدی √√√√√توسعه معادن روی ای

ینوروز 1 �� رشدلقما�� شهم رشنا� ا رما�-√%100%100%24100ما��ا رانمدی √√√√√توسعه معادن روی ای

رشدعلادی��جمش�د 2 رشنا� ا ری و�ش�ی�ا��-√%20%100-24مدی��ت�ا رامورادا راندی √-√√√توسعه معادن روی ای

زادەفضل اله 3 رشدهادی  رشنا� ا رانمدی��ازر�-√%100%100%22100ما��ا √√√توسعه معادن روی ای
-

√

4� رشدقسم��رامت�� رشنا� ا ری�ا رامورمجامع وسهام-√%100%100%16100حسا�دا رانمدی √√√√√توسعه معادن روی ای

رشاد 1 یف �� رشدص رشنا� ا �مدیر عاملموظف√%100%100%2450مدی��ت�ا √√√√√�الس�م��

رشدسعاد���مال الدین2 رشنا� ا ری�ا رعاملموظف√%100%100%21100حسا�دا رانمدی رآوری موادمعد�� ای √√√√√ف

رشددهقان�ا� 3 رشنا� ا رعاملموظف√%100%100%1650متالوژی�ا رانمدی �ب و روی ای √√√√√م� 

یاحمد�انحسن 4 �� رعاملموظف√%100%100%1350معدندک زن�انمدی √√√√√صنعت روی 

��لومهدی5 رشد� رشنا� ا رعاملموظف√مدی��ت�ا ق شاهرودمدی �� √√√√√ شمال

زادەحب�ب اله 6 رشدحا��  رشنا� ا رعاملموظف√%20%100%373840معدن�ا √√√√√ذوب روی �افقمدی

یموحدن�امهدی7 �� � شنا�دک رعاملموظف√%20%100%850زم�� √√√√√ذوب و اح�اء روی قشممدی

ر�بهروز8 رشدا� رشنا� ا رعاملموظف√%20%100%3140مدی��ت�ا رع�اسمدی √√√√√ذوب روی بند

رسطو9 رشدسلطا��ا رشنا� ا رق�ا رعاملموظف√%20%100%2850ب زنجانمدی زان  √√√√√اس�د سا

ینوروز 10 �� رشدلقما�� شهم رشنا� ا رعاملموظف√%100%100%24100ما��ا √√√√√اند�شه محورانمدی

رضا11 محمدیام�د �� رشدپ رشنا� ا رعاملموظف√%20%100%1830صنایع�ا � پ��امدی √√√√√آلفاماش��

رشدغلا�ا��� 12 رشنا� ا رعاملموظف√%20%100%1430متالوژی�ا رس�انمدی √√√√√�اتال�ست �ا

رضا13 رشدقزو���محمد رشنا� ا رعاملموظف√%20%100%1630معدن�ا زمدی √√√√√جام ام�د ال��

زادەمحمد14 رشنا�ع� آ�ادی  رعاملموظف√%20%100%5050معدن�ا ران انگورانمدی -----معدن�ا

رعامل----------15 زات غ�� آه��مدی -----مهند� تحق�قات فل

رشدعلاء الدی��جمش�د16 رشنا� ا رعاملموظف√%20%100%2450مدی��ت�ا رانمدی √√√√√تول�د روی ای

رشنا�ولد�انلوسع�د17 رق�ا رعاملموظف√%20%100%4130ب ر�ا�� توسعه صنعت رویمدی √√√√√�از

مدیران تا�عه

ز�ر مجموعه کت های  �� ران عامل  ران هلدینگ و مدی رە ومدی ��خ�� اعضاء هیئت مدی ارز�ا�� و اث
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هیئ

ت
ک

�
�
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 :هاها یا فعالیتعملکرد بخش -2-5
به صورت مقایسه اي نشان  در شرکت هاي تابعه  در نمودار زیر مقدار تولید و فروش شمش روي به عنوان محصول اصلی گروه 

 داده شده است:  

 نمودارتولید شمش روي شرکت هاي گروه:

 
 

 

 

 

کالسیمین
فرآوری 
مواد 
معدنی 
ایران

ملی سرب 
و روی 

ایران
ذوب روی 

بافق
ذوب و 

احیاء روی 
قشم

تولید روی 
بندر عباس

۱۴۰۴ماھھ ۹ ۲۵�۸۶۸ ۶�۰۸۱ ۲�۹۸۴ ۷�۹۴۶ ۳�۱۴۳ ۲�۵۰۹
۱۴۰۳ماھھ ۹ ۲۶�۲۰۴ ۵�۹۸۰ ۳�۰۱۳ ۶�۴۱۰ ۳�۲۶۷ ۲�۱۹۵

۰

۵�۰۰۰

۱۰�۰۰۰

۱۵�۰۰۰

۲۰�۰۰۰

۲۵�۰۰۰

۳۰�۰۰۰

۱۴۰۴ماھھ ۹
۱۴۰۳ماھھ ۹
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 شمش روي شرکت هاي گروه: فروشنمودار

 
  

با توجه به تصـمیمات ارزي دولت در خصـوص بازچرخانی ارز شـرکت هاي صـادراتی و محدودیت هاي اعمال شـده جهت عرضـه در 
ولات گروه  ادرات محصـ رایط را براي صـ بورس کالا هیئت مدیره تلاش خود را به کار خواهد گرفت تا با رفع این محدودیت ها شـ

 تسهیل نماید. 

 

 جمع بندي  -6
روي و نرخ ارز مورد  سرب و  عامل مهم تاثیر گذار یعنی نرخ جهانی فلز  2 رويبا بررسی عوامل تاثیر گذار بر صنعت  در پایان   

   می گیرد:بررسی قرار 
 

کالسیمین
فرآوری 
مواد 
معدنی 
ایران

ملی سرب 
و روی 

ایران
ذوب روی 

بافق
ذوب و 
احیاء 

روی قشم

تولید روی 
بندر 
عباس

۱۴۰۴ماھھ ۹ ۲۳�۱۲۲ ۵�۷۰۰ ۳�۳۲۵ ۷�۳۸۲ ۳�۴۲۵ ۲�۶۰۰
۱۴۰۳ماھھ ۹ ۳۲�۲۵۸ ۸�۶۵۰ ۲�۵۲۵ ۴�۷۷۵ ۲�۶۵۰ ۲�۵۰۰

۰
۵�۰۰۰

۱۰�۰۰۰
۱۵�۰۰۰
۲۰�۰۰۰
۲۵�۰۰۰
۳۰�۰۰۰
۳۵�۰۰۰

۱۴۰۴ماھھ ۹
۱۴۰۳ماھھ ۹
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 : 2025 هاي جهانی سرب و روي در سالحلیل قیمتت

، بازارهاي جهانی سرب و روي تحت تأثیر عوامل مختلفی مانند رشد عرضه،  2025اکتبر   20هاي موجود تا با توجه به داده 
هاي  بینیتقاضاي متوسط، نقش چین و نوسانات اقتصادي قرار دارند. در ادامه، تحلیل جامعی از وضعیت فعلی، روندها، پیش 

المللی مطالعه سرب و  هاي معتبر مانند گروه بین شود. این تحلیل بر اساس گزارش انداز قیمت ارائه می عرضه و تقاضا و چشم 
 ) و سایر منابع تحلیلی است. ILZSGروي (

) است  USD/MTدلار آمریکا به ازاي هر تن متریک ( 1,975.50قیمت فعلی سرب حدود  سرب:قیمت وضعیت فعلی  
   تر است.% پایین 3.87% کاهش یافته و نسبت به سال گذشته 1.32% افزایش داشته، اما در ماه گذشته 0.23که نسبت به روز قبل 

دلار رسید، در   1,988اي ترین سطح چهار هفته ، قیمت سرب نوساناتی داشته؛ براي مثال، در اوایل اکتبر به پایین 2025در سال 
   دلار رسیده بود. 2,025اي حالی که در اوایل ماه به بالاترین سطح نه هفته 

 
% افزایش داشته، اما در  0.09دلار به ازاي هر تن است که نسبت به روز قبل  2,943.20حدود  :روي وضعیت فعلی قیمت 

 . % کاهش یافته است4.07سال گذشته 
  39، قیمت روي تحت فشار مازاد عرضه و تقاضاي ضعیف قرار گرفت و در اوایل اکتبر به بالاترین سطح 2025ر نیمه اول د

کاهش  دلار  2,940چین و افزایش عرضه چین، به زیر -هاي تجاري آمریکادلار رسید، اما اخیراً به دلیل تنش  3,002اي هفته
 . است  یافته

 : تاکنون  2025روندهاي سال  
ها شده است. براي روي، مازاد  ، بازار سرب و روي با مازاد عرضه روبرو بوده که منجر به فشار نزولی بر قیمت 2025در نیمه اول 

  اند. ها) عوامل کلیدي بوده هاي تجاري آمریکا (مانند تعرفه عرضه، تقاضاي ضعیف و تغییرات سیاست 
تن در اکتبر کاهش یافته، که   31,600تن در ژانویه به حدود  231,000) از LMEموجودي روي در بورس فلزات لندن (

 .  اما همچنان فشار عرضه است  بالاست دهنده مصرفنشان 

به طور   براي سرب، افزایش تولید اولیه و ثانویه منجر به تغییرات در موجودي و تولید شده، با رشد تقاضا در بخش باتري و خودرو 
   اند که منجر به مازاد شده است. %) مواجه بوده 2%) و افزایش عرضه (بیش از 1کلی، بازارها با رشد تقاضاي متوسط (حدود 

 
 : بینی عرضه و تقاضاپیش 

 : 2025در اکتبر  ILZSGهاي بینیبر اساس پیش 
 سرب:  -
 میلیون تن.   4.57% به 0.7تولید معدنی جهانی: رشد  -
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 میلیون تن.  13.34% به  2شده: رشد  تولید پالایش  -
 میلیون تن.  13.25% به 1.8شده: رشد تقاضاي پالایش  -
 . تن 91,000تعادل بازار: مازاد  -
 :  روي  -

 % رشد).  5میلیون تن، عمدتاً خارج از چین (  12.51% به 4.6تولید معدنی جهانی: رشد  -

 میلیون تن.  13.8% به 2.7شده: رشد  تولید پالایش  -

 میلیون تن.   13.71% به 1.1شده: رشد تقاضاي پالایش  - 

 . تن 85,000تعادل بازار: مازاد  -
هاي دولتی، بخش  % رشد خواهد داشت، که از طریق محرك0.9چین نقش محوري دارد: تقاضاي روي و سرب در چین حدود 

رشد عرضه روي از   محیطی ممکن است تولید را محدود کند.شود. با این حال، مقررات زیست ها حمایت می املاك و زیرساخت 
  شود.گو، استرالیا و روسیه ناشی می  معادن جدید در کن 

 : عوامل تأثیرگذار 

 .شودها میشده براي هر دو فلز، منجر به مازاد و فشار نزولی بر قیمت عرضه مازاد: افزایش تولید معدنی و پالایش  -
% مصرف روي در فولاد گالوانیزه)، خودرو و باتري، به دلیل رکود در چین و  55هاي ساختمانی (تقاضا: رشد ضعیف در بخش  -

   هاي آمریکا بر تجارت جهانی تأثیر گذاشته است.هاي خودروسازي در اروپا و تعرفه اروپا. تعطیلی کارخانه 
هاي  هاي نرخ بهره و تنش % در نیمه اول سال)، سیاست 10.8عوامل اقتصادي: ضعیف شدن دلار آمریکا (کاهش بیش از  -

   تقاضا غالب هستند.-عرضه  fundamentalsها را حمایت کنند، اما  توانند قیمت ژئوپلیتیکی می 
 
 : نداز قیمتاچشم  

دلار کاهش یابد.   1,883.42ماه آینده به  12دلار برسد و در   1,952.62ماهه جاري به شود تا پایان سه بینی می پیش   سرب: -
دهد، اما رشد تقاضا  ها را تحت فشار قرار می مازاد عرضه قیمت  بینی شده است. دلار پیش  2,000حدود  2026میانگین قیمت در  
 . تواند حمایت کند%) می 2.4در خارج از چین (

دلار   2,650دلار (بانک جهانی و فیچ) یا  2,600شده بینیکاهش خواهند یافت؛ میانگین پیش  2025ها در : قیمت روي  -
 است.  2025به مازاد در  2024(ماکواري). این کاهش به دلیل انتقال از کمبود 

 :  گیري نتیجه
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شود، هرچند تقاضاي  ها می، بازارهاي سرب و روي با مازاد عرضه مواجه هستند که منجر به روند نزولی قیمت 2025در سال 
 توانند نوساناتی ایجاد کنند.  متوسط از چین و عوامل ارزي می

 

  نرخ ارز:
: 1404دلار در سال  متیق لیتحل  

 
 يا(تومان)، دوره الینسبت به ر کایدلار آمر متیق ژهیبه و ران،یبازار ارز ا يبرا ،تاریخ تهیه گزارش تا 1404 نیفرورد ابتداياز

 0,00041تا  000130,دلار در بازار آزاد حدود  متیق یفعل خیبوده است. تا تار یو خارج یعوامل داخل ریپرنوسان و تحت تأث
.تومان نوسان دارد  

.میپردازیم یاحتمال يهاینیبشیروند گذشته، عوامل مؤثر و پ یدر ادامه، به بررس  
:تا کنون 1404سال  يدلار از ابتدا متیروند ق  

که نسبت به  تومان نوسان کرد. 110,000تا  100,000دلار در محدوده  متی): ق1404اول سال (بهار و تابستان  مهین
و تورم  ینفت يدار، کاهش درآمدهاادامه يهامیعوامل مانند تحر تومان بود تغییر چندانی نداشت. 106.000که  1403اسفند
مثال، در  ي. برادو آزاد، نرخ را کنترل کر ییمای) با عرضه ارز در بازار نيشد، اما بازارساز (بانک مرکز يباعث فشار صعود یداخل

ماشه در  زمی(مانند مسائل مربوط به مکان يامنطقه يهااما با تنش د،یتومان رس 105,000به حدود  متی، ق1404خرداد 
.تومان بازگشت 108,000 ي) دوباره به بالاهامیتحر  

شده است تیتومان تثب 000401,تا  107,000دلار در کانال  متی، ق1404تا کنون): از مهر  1404 زییدوم سال (پا مهین   

تومان و مقاومت  000201,در سطح  یاصل تیقرار دارد، با حما مدتکوتاه یابیتعادلکه دلار در فاز  دهدیها نشان مگزارش
.بازار است يدهنده آزمون و خطاتومان نشان 109,000تومان. نوسانات روزانه کم بوده، اما بازگشت از سقف  000451,در   

 50-40نقطه (حدود بهداشته، که کمتر از نرخ تورم نقطه شیدرصد افزا 5-2دلار حدود  متیتا مهر، ق 1404 يکل، از ابتدا در
سال) است يبرا شدهینیبشیدرصد پ  

 
:1404سالدلار در  متیعوامل مؤثر بر ق  

عوامل داخلی: -1  
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به  ینگی. اگر نقددهدیدلار را تحت فشار قرار م متیدرصد سالانه، ق 30-25حدود  ینگی: رشد نقدینگیتورم و نقد   
.تومان باشد 000150,-130 تواندیدلار م متیق نیانگیهمت برسد، م 10,000  

تومان، فنر  82,000نرخ حواله به  شی) و افزایتومان 28,500( ییمایارز ن یجی: حذف تدريبانک مرکز يهااستیس   
.منجر شود متیق شیافزا یرا آزاد کرده و ممکن است به سونام متیق  

بشکه  ونیلیم 2.5) و فروش نفت (حدود 1404 مهیدلار تا ن اردیلیم 9.76تن به ارزش  4: واردات طلا (يارز يدرآمدها -   
.است رگذاریتأث ي) بر تعادل ارزنانهیبخوش يوهایدر روز در سنار  

 
عوامل خارجی: -2  

رفع شود، نرخ به  هامیتومان برساند. اگر تحر 000150,را به  متیق تواندیم هامیتداوم تحر: المللنیو روابط ب هامیتحر   
.رسدیم 1406تومان در سال  000052,ماشه)، به  زمیمکان يساز(فعال نانهیبدب ویاما در سنار ابد،ییتومان کاهش م 000110,   

کندیم يو دلار را صعود افتهی شیافزا يارز يدلار، تقاضا 4,400 يبا اونس طلا بالا نفت و طلا: یجهان متیق     

:1404سال انیدلار تا پا متیق ینیبشیپ  
.مختلف متفاوت است يوهایبر اساس سنار هاینیبشیپ  

.تومان 000120,تا  000110,در محدوده  متی): قهامیو کاهش تحر تی(تثب نانهیبخوش وینارس  

. تومان 000140,تا  000301, نی): نوسان بیفعل تی(وضع هیپا ویسنار  

.ابدیکاهش  ياگر درآمد ارز ژهیبه و رسد،یتومان م 150,000تا  000140,به  متیها): قو تنش هامیتحر دی(تشد نانهیبدب ویسنار  
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