
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ50,000,000,000,000 ریال به مبلغ 

80,000,000,000,000 ریال از محل سود انباشته به منظور تقویت ساختار مالی، بهبود نسبت کفایت سرمایه و افزایش توان مالی جهت توسعه فعالیت های 

تامین مالی که در تاریخ 1404/11/08 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر 

بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

1480119 شماره پیگیری:

تامین سرمایه بانک ملت ) سهامی خاص ( شركت:

671904 كد صنعت: تملت)تامین سرمایه بانک ملت( نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه



   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  


گزارش توجیهی افزایش سرمایه 

( عام)سهامی شرکت تامین سرمایه بانک ملت
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13هدف از انجام افزایش سرمایه 

14مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل تامین آن 

16نویسی و بازارگردانی اوراق بهاداربینی درآمدهای حاصل از تعهد پذیره پیش 

18گذاری در اوراق بهادار و سپرده بانکی بینی درآمدهای حاصل از سرمایه پیش 

20گذاری های سرمایه بینی درآمدهای حاصل از صندوق پیش 

21بینی سایر درآمدهای عملیاتی پیش 

21های عملیاتی بینی هزینهپیش 

23بینی شده با فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه های مالی پیش صورت 

30های با اهمیت شرکت ریسک 
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 مشخصات ناشر -1

 تاریخچه فعالیت  

به صرورت  1389/10/28  خیدر تار  10320453421  یعام( به شرناسره ملیبانک ملت )سرهام هیسررما  تامینشررکت 

به  ندر تهرا  یرتجاریها و موسرسرات  ثبت شررکت  هدر ادار  395071شرده و تحت شرماره    سیسر اخاص تیشررکت سرهام

و در تاریخ    لیعام تبدیبه شررکت سرهام 05/11/1398العاده مورخ فوق  ی. به موجب صرورتجلسره مجمع عمومدیثبت رسر 

بانک   هیسررما  تامینسرهام شررکت در بورس اوراق بهادار تهران به عموم عرضره شرد. در حال حاضرر، شررکت   14/12/1398

)بخارسرت(،    ریاحمد قصر   ابانیشررکت در تهران، خ  یاصرلعام( اسرت. مرکز  یملت )سرهام  یگروه مال  یشررکت فرع  ،ملت

 .باشدیآن در شهر تهران م  یاصل  تیواقع است و محل فعال 6هفتم، پلاک    ابانیخ

 موضوع فعالیت 

 اساسنامه به شرح زیر است: 3 هموضوع فعالیت شرکت طبق ماد

 الف ( موضوع فعالیت اصلی عبارت است از: 

      های ثانویه در حد امکانات مالی خود یا از و تعهد خرید اوراق بهادار در عرضه  نویسی نویسی، تعهد پذیرهپذیره  ▪ 

 . ا سایر نهادهای مشابه / اشخاص حقوقی واجد شرایطبطریق تشکیل سندیکا 

 ب ( موضوع فعالیت فرعی عبارت است از: 

 مالی همچنین مبلغ منابع مالی مورد نیاز، تامین بندی روش بهینه و زمان همشاوره در زمینارایه  ▪

 اوراق بهادار،  هبندی عرضروش و پیشنهاد زمان همشاوره در زمینارایه  ▪

 شود، قیمت اوراق بهاداری که توسط ناشر عرضه می   همشاوره در زمینارایه  ▪

 آن،  هفرآیند ثبت اوراق بهادار و دریافت مجوز عرض  همشاوره در زمینارایه  ▪

 فرآیند واگذاری اوراق بهادار،   هدر زمینمشاوره ارایه  ▪

  ه ها و بازارهای خارج از بورس و انجام کلیپذیرش اوراق بهادار در هر یک از بورس  هدر زمین  مشاورهارایه   ▪

 امور اجرایی به نمایندگی از ناشر در این زمینه، 

 ها، اد ام، تملک، تجدید ساختار سازمانی و مالی شرکت همشاوره در زمینارایه  ▪

 امور مدیریت ریسک،  همشاوره در زمینارایه  ▪
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امور    ه بندی و انجام کلیبندی توسط موسسات رتبهها جهت رتبهسازی شرکتآماده  ه مشاوره در زمینارایه   ▪

 ها، اجرایی در این زمینه به نمایندگی از آن

بندی و ریزی، بودجهجدید، توسرعه، تکمیل، برنامه  گذاریگذاری، سررمایهامور سررمایه  مشراوره در زمینهارایه   ▪

 ،گذاری اوراق بهادارقیمت

 بازاریابی و یا مدیریت فرآیند واگذاری اوراق بهادار، ▪

 آن،  اوراق بهادار و دریافت مجوز عرضه ثبت  هانجام امور اجرایی به نمایندگی از ناشر در زمین ▪

 ها،خدمات مربوط به طراحی و انتشار ابزارهای مالی برای شرکت  ارایه ▪

 ها،خدمات مدیریت دارایی  ارایه ▪

 ها،در آن  یگذارهیمزبور و سرما  یهاصندوقه  و ادار  یگذارهیسرما  هایصندوق  با  مرتبط  خدمات  ارایه ▪

 کارگزاری، ▪

 ، گری، سبدگردانی و بازارگردانیکارگزار و معامله ▪

 اطلاعات مالی،پردازش   ▪

ها و موسرسرات مالی اعتباری معتبر گذاری نزد بانک های سررمایهگذاری منابع مازاد شررکت در سرپردهسررمایه ▪

 ها،و اوراق بهادار دارای تضمین دولت و یا بانک 

نویسری اوراق ها، موسرسرات مالی اعتباری و نهادهای مالی برای شررکت در پذیرهها، بیمهجلب حمایت بانک  ▪

 بهادار،

 ،فعالیت در زمینه تامین مالی جمعی با رعایت مقررات مربوطه و اخذ مجوزهای لازم ▪

 نامه.و قبول ضمانت  دییصدور، تا  ،یو اعتبار  یمنابع مال  تامین  در  هاشرکت به  کمک  ▪

 ها:سایر فعالیتج ( 

و    ی بازارگردان  ،یگرمعامله  کارگزار/  ،ی کارگزار  ،یگذارهیسرما  یهاخدمات صندوق  ،یسبدگردان   یهاتیانجام فعال  -1

 است. ریپذبا اخذ مجوز جداگانه از سازمان امکان یپردازش اطلاعات مال 

اداره    ،ی سبدگردان  ، یبازارگردان  تیانجام فعال  یصرفا در راستا  یگرو کارگزار/ معامله  یکارگزار  یهاتیانجام فعال  -2

 است.  ریپذامکان هیثانو ی هااوراق بهادار در عرضه د یو تعهد خر یسینورهیتعهد پذ ، یگذارهیسرما یها صندوق
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 سهامداران 

 به شرح جدول زیر است: 1404دی ماه  30شرکت در پایان سال مالی منتهی به ترکیب سهامداران 

 : ترکیب سهامداران1جدول 

 نام سهامداران 
30/10/1404  

 مالکیتدرصد  تعداد سهام 

عام( شرکت گروه مالی ملت)سهامی  39,254,642,621 78.51 

 8.4 4,197,566,011 صندوق اختصاصی بازارگردانی ملت 

خاص( شرکت مدیریت سرمایه آتیه خواهان )سهامی   1,932,169,612 3.86 

عام( های ملت)سهامیشرکت بهساز مشارکت   1,038,678,432 2.08 

خاص( )سهامیشرکت تدبیرگران بهساز ملت    546,678,209 1.09 

عام( شرکت بیمه ما )سهامی  106,664,293 0.21 

عام( گذاری توسعه معین ملت)سهامی شرکت سرمایه   3,409,088 0.01 

عام( شرکت واسپاری ملت )سهامی   3,409,088 0.01 

خاص( کارگزاری بانک ملت )سهامی   3,409,088 0.01 

 5.82 2,913,373,558 سایر سهامداران 

000،000،000،50 جمع  100 

 

 و مدیرعاملمدیره مشخصات اعضای هیات 

مورخ   سهام  صاحبان  حقوق  سالیانه  عادی  عمومی  مجمع  مصوبه  موجب  هیات  22/12/1403به  جلسه  مورخ  و  مدیره 

انتخاب گردیدند. همچنین بر اساس مصوبه مورخ   مدیرهاشخاص زیر به عنوان اعضای هیات  13/08/1404و    21/05/1404

 مدیره، آقای افشار سرکانیان به عنوان مدیرعامل شرکت انتخاب گردیده است. هیات 21/05/1404

 مدیرهت ا: اعضای هی2جدول 

 سمت نماینده مدیرهاعضای حقوقی هیات
 نمایندگان تاریخ انتصاب

 توضیحات 
 تا از

  یرموظف  22/12/1405 22/12/1403 مدیره رییس هیات محسن شجاع وشوشاد  ( خاص سهامی) گران بهساز ملت  رتدبی

  یرموظف  22/12/1405 22/12/1403 مدیره نایب رییس هیات سید نقی شمسی عام( واسپاری ملت )سهامی

  یرموظف  22/12/1405 22/12/1403 مدیره عضو هیات کریم بروفرد  عام( یملت )سهام  نیتوسعه مع  یگذار هیسرما

  یرموظف  22/12/1405 13/08/1404 مدیره عضو هیات مرضیه بیات عام( )سهامی   بیمه ما

 موظف  22/12/1405 22/12/1403 مدیره و مدیرعامل عضو هیات افشار سرکانیان  ( عامسهامی )  ملت  یگروه مال
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 مشخصات حسابرس/ بازرس قانونی شرکت 

مورخ   سالانه  عادی  عمومی  مجمع  مصوبه  اساس  شماره    1403/ 22/12بر  مجوز   25/12/1403مورخ    171978/122و 

مالی نهادهای  بر  به شناسه ملی    - مدیریت  مالی کوشامنش  بهادار، موسسه حسابرسی و خدمات  اوراق  و  بورس  سازمان 

ملی    10100434110 شناسه  به  مشهود  ایران  مدیریت  و  مالی  و خدمات  موسسه حسابرسی  و  اصلی  بازرس  عنوان  به 

 اند.البدل تا پایان سال مالی انتخاب گردیدهبه عنوان بازرس علی 10100322973

 تغییرات سرمایه شرکت 

میلیون سهم به ارزش اسمی هر سهم    1،000میلیون ریال )شامل    1,000,000سرمایه شرکت در بدو تاسیس مبلغ  

مبلغ    1,000 به  زیر  جدول  شرح  به  مرحله  چند  طی  که  است  بوده  تعداد    50,000,000ریال(  )شامل  ریال  میلیون 

  ریالی( افزایش یافته است. 1,000میلیون سهم  50,000,000,000

 : تاریخچه افزایش سرمایه 3جدول 

 تاریخ ثبت
 سرمایه قبلی

 )میلیون ریال( 

 مبلغ افزایش سرمایه 

 )میلیون ریال( 

افزایش  درصد 

 سرمایه 

 مبلغ سرمایه جدید 

 )میلیون ریال( 
 محل افزایش سرمایه 

 شده مطالبات حال لیو از محل تبد دی صدور سهام جد 1,150,000 15% 150,000 1,000,000 10/07/1391

 سهامداران  شده مطالبات حال 1,550,000 35% 400,000 1,150,000 11/02/1392

 افته ی  شی شده افزامطالبات حال 2,000,000 29% 450,000 1,550,000 18/04/1393

 شده مطالبات حال 2,500,000 25% 500,000 2,000,000 07/02/1394

 شده مطالبات حال 3,000,000 20% 500,000 2,500,000 17/12/1394

 شده مطالبات حال 4,000,000 33% 1,000,000 3,000,000 15/11/1396

 شده مطالبات حال 5,500,000 38% 1,500,000 4,000,000 25/01/1398

 ی از محل آورده نقد 7,000,000 27% 1,500,000 5,500,000 14/10/1398

 ی ز محل آورده نقدا 11,000,000 57% 4,000,000 7,000,000 26/09/1399

 ی از محل مطالبات و آورده نقد 16,000,000 45% 5,000,000 11,000,000 05/04/1401

 از محل سود انباشته  21,600,000 35% 5,600,000 16,000,000 08/06/1401

 از محل سود انباشته  27,000,000 25% 5,400,000 21,600,000 20/02/1402

 از محل سود انباشته  35,000,000 30% 8,000,000 27,000,000 15/12/1402

 از محل سود انباشته  50,000,000 43% 15,000,000 35,000,000 01/02/1404
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با مجوز    30/10/1404به  طی سال مالی منتهی    باشد که میلیون ریال می  50,000,000  شرکت  ثبت شده   سرمایهآخرین  

العاده صاحبان  سازمان بورس و اوراق بهادار و مصوبه مجمع عمومی فوق  25/12/1403مورخ    1302025/039-227شماره  

میلیارد ریال از محل سود انباشته افزایش یافته و در تاریخ    50,000میلیارد ریال به    35,000، از  22/12/1403سهام مورخ  

 ها و موسسات  یرتجاری به ثبت رسیده است. نزد اداره ثبت شرکت 01/02/1404

 بازار سهام شرکت 

 نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسید  18/11/1389مورخ    10824شرکت تامین سرمایه بانک ملت، طی شماره  

به عنوان پانصد و سی و ششمین شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بخش    14/12/1398  و در تاریخ

عرضه گردید. اطلاعات مربوط به بازار    تملت های بازار دوم و با نماد  گری مالی در فهرست نرخهای جنبی واسطهفعالیت

 باشد: سال اخیر مطابق با جدول زیر می 4سهام شرکت طی 

 : اطلاعات بازار سهام 4جدول 

 1404/ 10/ 30 1403/ 10/ 30 1402/ 10/ 30 1401/ 10/ 30 شرح 

 50,000,000,000 35,000,000,000 27,000,000,000 21,600,000,000 تعداد سهام کل شرکت 

 2,223 2,622 3,006 3,299 )ریال(   قیمت پایانی سهم

 3 2.55 5.21 7.46 درصد سهام شناوری آزاد 
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 شرکت تاریخی مالی هایصورت 

و صورت مالی سالانه حسابرسی نشده    1403  تا  1400های  های مالی حسابرسی شده شرکت مربوط به سالصورت

     باشد.می شرح زیربه   سود و زیان، وضعیت مالی، حقوق مالکانه و جریان وجوه نقد شامل صورت 30/10/1404منتهی به 
 

 : صورت سود و زیان تاریخی 5جدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

)میلیون ریال( شرح   
29/12/1400 30/10 /1401 30/10 /1402 30/10 /1403 30/10 /1404 

 شده( ن)حسابرسی  حسابرسی شده( ) )حسابرسی شده(  )حسابرسی شده(  )حسابرسی شده( 

  31,305,946 15,283,147 10,868,992 4,400,052 2,888,190 درآمد ارایه خدمات 

  16,966,624 9,383,388 7,102,007 4,188,282 3,633,648 هاگذاری سود سرمایه 

  48,272,570 24,665,535 17,970,999 8,588,334 6,521,838 جمع درآمدهای عملیاتی 

( 778,299) شده اوراق بهادار بهای تمام   (1,847,845) (5,891,901) (6,410,410 )  (11,291,093) 

( 593,185) (381,432) (208,848) (170,233) حقوق و دستمزد و مزایا   (894,228) 

( 18,533) (14,956) (7,993) (8,450) استهلاک   (25,334) 

( 276,446) (164,751) (59,893) (80,795) ها سایر هزینه  (495,279) 

( 7,298,574) (6,453,040) (2,124,579) (1,037,777) های عملیاتیجمع هزینه  (12,705,935) 

 35,566,635 17,366,961 11,517,959 6,463,755 5,484,061 سود عملیاتی

( 254,776) 7,926 1,107 10,597 های  یرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه   (87,467) 

 35,479,168 17,112,185 11,525,885 6,464,862 5,494,658 سود قبل از مالیات 

 (477,465) (282,257) (253,729) (98,205) (38,924) هزینه مالیات بر درآمد  

 35,001,703 16,829,928 11,272,156 6,366,657 5,455,734 سود خالص
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 : صورت وضعیت مالی تاریخی 6

 شرح )میلیون ریال( 
29/12/1400 30/10 /1401 30/10 /1402 30/10 /1403 30/10 /1404 

 شده( ن)حسابرسی  )حسابرسی شده(  )حسابرسی شده(  )حسابرسی شده(  )حسابرسی شده( 

ی
رای

دا
ی 

ار
رج

غی
ی 

ها
 

 172,704 133,406 116,248 112,062 112,544 های ثابت مشهود دارایی 
 6,133 7,789 12,413 6,620 1,418 های نامشهود دارایی 
 733,763 461,693 411,924 411,924 412,354 های بلندمدت گذاری سرمایه

 31,943 13,290 10,833 15,000 15,000 ها سایر دارایی
 944,543 616,179 551,418 545,606 541,316 های غیرجاری جمع دارایی

ی
رای

دا
ی 

ار
 ج

ی
ها

 

 176,957 141,279 482,301 128,336 2,588 هاپرداخت پیش 
 15,191,041   6,285,495 3,345,241 5,409,404 2,843,346 های تجاری و  یرتجاری دریافتنی

 88,882,003   62,279,962 46,206,363 28,768,848 26,571,099 مدت های کوتاه گذاری سرمایه
 124,749 112,559 12,244 10,450 29,780 موجودی نقد 
 104,374,750   68,819,295 50,046,149 34,317,038 29,446,813 های جاری جمع دارایی

 105,319,293   69,435,474 50,597,567 34,862,644 29,988,129 ها  جمع دارایی    

نه
کا

مال
ق 

قو
ح

 

 50,000,000 35,000,000 27,000,000 21,600,000 11,000,000 سرمایه
 - - - - 4,722,641 جریان   در  سرمایه  افزایش

 142,305 142,305 - - - صرف سهام خزانه 

 (5,702,607) ( 4,969,611) ( 4,415,962) ( 2,535,979) - سهام خزانه 

 4,573,521   2,823,436 1,981,941 1,418,333 1,100,000 اندوخته قانونی

 34,231,230   17,729,612 10,875,178 6،279،430 6.500.051 انباشته سود  

 83,244,449   50,725,742 35,441,157 26,761,784 23,322,692 جمع حقوق مالکانه 

ی
ده

ب
ی 

ار
رج

غی
ی 

ها
 

های پرداختنی تجاری  حساب 

 بلندمدت 
3,860,000 2,860,000 5,595,640 6,245,640  5,245,640 

 - - - - 459,352 های بلندمدت دریافتپیش 

ذخیره مزایای پایان خدمت  

 کارکنان
18,884 21,987 28,706 51,195 98,827 

 5,344,467   6,296,835 5,624,346 2,881,987 4,338,236 های غیرجاری جمع بدهی
ی

ده
ب

ی 
ار

 ج
ی

ها
 

  7,006,171  7,493,764 7,211,638 2,828,391 1,080,911 های تجاری و  یرتجاری پرداختنی

  476,137  280,929 251,120 192,413 37,753 مالیات پرداختنی

  72,910  81,847 57,217 468,908 54,217 سود سهام پرداختنی

  9,175,159 4,556,357 2,012,089 1,729,161 1,154,320 هادریافتپیش 

 16,730,377   12,412,897 9,532,064 5,109,929 2,327,201 های جاری جمع بدهی

 105,319,293   69,435,474 50,597,567 37,398,623 29,988,129 ها و حقوق مالکانه جمع بدهی    
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 : صورت حقوق مالکانه تاریخی7جدول 

 جمع کل  سهام خزانه سود انباشته  اندوخته قانونی  خزانه صرف سهام  افزایش سرمایه در جریان سرمایه شرح )میلیون ریال(

1399/ 12/ 30مانده در   11,000,000 - - 870,157 5,674,160 - 17,544,317 

1400تغییرات حقوق مالکانه در سال          

1400های مالی سود خالص گزارش شده در صورت  - - - - 5,455,734 - 5,455,734 

(000،400،4) - - - - سود سهام مصوب  - (000،400،4)  

 4,722,641 - - - - 4,722,641 - افزایش سرمایه در جریان 

( 843،229) 229,843 - - - تخصیص به اندوخته قانونی   - - 

1400/ 12/ 29مانده در   11,000,000 4,722,641 - 1,100,000 6,500,051 - 23,322,692 

( 108,944)     اصلاح اشتباهات    (108,944 )  

1400/ 12/ 29مانده در   11,000,000 4,722,641 - 1,100,000 6,391,106 - 23,213,747 

1401/ 10/ 30تغییرات حقوق مالکانه در دوره ده ماهه منتهی به         

1401های مالی سود خالص گزارش شده در صورت  - - - - 6,366,657 - 6,366,657 

 (560,000) - (560,000) - - - - سود سهام مصوب

 277,359 - (5,600,000) - - (4,722,641) 10,600,000 افزایش سرمایه در جریان 

 - - (318,333) 318,333 - - - تخصیص به اندوخته قانونی 

1401/ 10/ 30مانده در   21,600,000 - - 333،418،1  6,279,430 (2,535,979 )  26,761,784 

1402/ 10/ 30دوره منتهی بهتغییرات حقوق مالکانه در          

1402های مالی صورت سود خالص گزارش شده در   - - - - 11,272,156 - 11,272,156 

 (712,800) - (712,800) - - - - سود سهام مصوب

 - - (5,400,000) - - - 5,400,000 افزایش سرمایه در جریان 

(1,879,983) - - - -  خرید سهام خزانه   (1,879,983)  

(563,608 563,608 - - - تخصیص به اندوخته قانونی  ) - - 

1402/ 10/ 30مانده در   27,000,000 - - 1,981,941 10,875,178 (4,415,962 )  35,441,157 

1403/ 10/ 30تغییرات حقوق مالکانه در دوره منتهی به         

1403های مالی سود خالص گزارش شده در صورت  - - - - 16,829,928 - 16,829,928 

(1,134,000) - - - - سود سهام مصوب  - (1,134,000)  

(8,000,000) - - - 8,000,000 افزایش سرمایه   - - 

(1,110,986) - - - - - خرید سهام خزانه   (1,110,986)  

 557,337 557,337 - - - - - فروش سهام خزانه 

 142,305 - - - 142,305 - - سود )زیان( حاصل از فروش سهام خزانه 

 - - (841,495) 841,495 - - - تخصیص به اندوخته قانونی 

1403/ 10/ 30مانده در   35,000,000 - 142,305 2,823,436 17,729,612 (4,969,611 )  50,725,742 

1404/ 10/ 30تغییرات حقوق مالکانه در دوره  منتهی به         

1404های مالی سود خالص گزارش شده در صورت  - - - - 35,001,703 - 35,001,703 

سهام مصوب سود  - - - - (1,750,000) - (1,750,000) 

ه ی سرما شیافزا  15,000,000 - - - (15,000,000) - - 

سهام خزانه  دیخر  - - - - - (732,996) (732,996) 

سهام خزانه  فروش  - - - - - - - 

( حاصل از فروش سهام خزانه انی)ز سود  - - - - - - - 

ی به اندوخته قانون صیتخص  - - 0 1,750,085 (1,750,085) - - 

1404/ 10/ 30مانده در   50,000,000 - 142,305 4,573,521 34,231,230 (5,702,607) 83,244,449 
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 تاریخی : صورت جریان وجه نقد8جدول 

 )میلیون ریال( شرح 
29/12/1400 30/10 /1401 30/10 /1402 30/10 /1403 30/10 /1404 

 شده( ن)حسابرسی  )حسابرسی شده(  )حسابرسی شده(  )حسابرسی شده(  )حسابرسی شده( 

 

 2,819,451 1,895,138 3,2018,978 ( 88,307) 65,559 نقد حاصل از عملیات 

 (282,257) (252,447) ( 194,242) ( 51,831) ( 400,820) درآمد های نقدی بابت مالیات بر پرداخت

 2,537,194 1,642,691 3,024,736 ( 140,138) ( 335,261) های عملیاتیوجه نقد ناشی از فعالیت خالص جریان

 

 (58,204) (29,742) ( 14,154) ( 5,949) ( 11,568) های ثابت مشهود وجوه پرداختی بابت خرید دارایی

 - (1,326) - - - های ثابت مشهود دریافتی بابت فروش داراییوجوه 

 (4,772) - ( 10,781) ( 6,400) ( 550) های نامشهودوجوه پرداختی بابت خرید دارایی

 (62,976) (31,068) ( 24,935) ( 12,349) ( 12,118) گذاریسرمایه های وجه نقد ناشی از فعالیت خالص جریان

 2,474,218 1,611,623 2,999,801 ( 152,487) ( 347,379) های تامین مالیوجه نقد قبل از فعالیت خالص جریان

 

 - - - 277,359 1,040,457 های نقدی ناشی از افزایش سرمایه دریافت

 - 142,305 - - - حاصل از صرف سهام  ی نقد  افتیدر

 (732,996) (1,110,986) - - - پرداخت بابت خرید سهام خزانه 

 - 557,337 ( 1,879,983) - - دریافت نقدی بابت فروش سهام خزانه 

 (1,758,937) (1,109,370) ( 1,124,491) ( 145,309) ( 692,336) های نقدی بابت سود سهام پرداخت

های  جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت

 تامین مالی
348,121 132,050 (3,004,474 ) (1,520,714) (2,491,933) 

 (17,715) 90,909 ( 4,673) ( 20,437) 742 خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد 

  112,559 12,244 10,450 29,780 28,963 مانده وجه نقد در ابتدای سال 

  29,905 9,406 6,467 1,107 75 تأثیر تغییرات نرخ ارز 

  124,749 112, 559 12,244 10,450 29,780 مانده وجه نقد در پایان سال
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 عام( شركت تامين سرمايه بانك ملت )سهامی 

 صاحبان سهام العادهمدیره به مجمع عمومی فوق ت اهیگزارش توجیهی 
 

 

 34 از 11 صفحه

 

 م سودروند سودآوری و تقسی 

 باشد: میزان سود خالص و سود تقسیم شده شرکت طی سه سال مالی اخیر به شرح زیر می

 : روند تقسیم سود 9جدول 

 1404/ 10/ 30 1403/ 10/ 30 1402/ 10/ 30 1401/ 10/ 30 شرح 

  11,272,156 16,829,928 35,001,703 سود خالص )میلیون ریال( 

 700 481 417 295 سود خالص هر سهم )ریال( 

 - 50 43 33 )ریال(   سود نقدی هر سهم

 50,000,000 35,000,000 27,000,000 21,600,000 سرمایه )میلیون ریال( 

 

 های مالی نسبت 

های مالی بررسی  باشد. نسبتهای مالی مییکی از راهکارهای مناسب برای ارزیابی وضعیت مالی یک شرکت، بررسی نسبت

 باشد:شده مطابق با جدول زیر می

 های مالی: نسبت10جدول 

 شرح
 سالانه منتهی به سالانه منتهی به سالانه منتهی به ده ماهه منتهی به  سال مالی منتهی به

29/12/1400 30/10 /1401 30/10 /1402 30/10 /1403 30/10 /1404 

 6.24 5.54 5.25 6.58 12.65 نسبت جاری 

 %21 %27 %30 %23 %22 نسبت بدهی 

 %79 %73 %70 %77 %78 نسبت مالکانه 

%29 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام   30%  43%  37%  27%  

%84 حاشیه سود عملیاتی  75%  64%  70%  74%  

%84 حاشیه سود خالص  74%  63%  68%  73%  

%23 بازدهی حقوق صاحبان سهام   24%  32%  33%  42%  

%18 بازدهی دارایی   18%  22%  24%  33%  

 

 های حسابداریاهم رویه 

های مالی حسابرسی شده سال مالی منتهی به  های به کار گرفته شده در صورتهای حسابداری منطبق با رویهاهم رویه

باشد.می 30/10/1403



 

 34 از 12 صفحه

 

 

 

 

 

 

 

 

 دوم بخش 

 تشریح طرح افزایش سرمایه 

 
 

 

 



 عام( شركت تامين سرمايه بانك ملت )سهامی  

 العاده صاحبان سهام به مجمع عمومی فوق  مدیرهت اهیگزارش توجیهی 
 

 

 34 از 13 صفحه

 

 سرمایه  افزایش  طرح تشریح  

  افزایش سرمایه انجام هدف از 

 باشد:عام( از افزایش سرمایه حاضر به شرح زیر میهدف شرکت تامین سرمایه بانک ملت )سهامی 

 ، تقویت ساختار مالی ✓

 ، افزایش توان مالی جهت انتشار اوراق بدهی شرکتیبهبود نسبت کفایت سرمایه و  ✓

 ، هارساختیو ز د یتول ی مال نیقانون تام  موضوع یات یمال صرفه استفاده از  ✓

 .  های بازار سرمایه )مرتبط با موضوع فعالیت شرکت(استفاده بهینه از فرصت  ✓

 در ادامه جزئیات اهداف شرکت از افزایش سرمایه به تفصیل بیان شده است: 

مالی   ساختار  تقویت  و  ریسک باعث  شرکت  بهبود  مالی،   هایکاهش  و  سرمایه،  عملیاتی  کفایت  توسعه    بهبود 

وری  ، بهرههای تامین مالیویژه در حوزهدر مقایسه با سایر رقبای صنعت تامین سرمایه به  پذیری کار، افزایش رقابتوکسب

جاری تعدیل شده   های ارزیابی آن نسبتکه شاخص شرکت خواهد شد. همچنین بهبود نسبت کفایت سرمایه و سودآوری

نویسی و بازارگردانی  باشد، باعث افزایش رقابت پذیری و توان مالی جهت پذیرش تعهدات پذیرهشده میو نسبت بدهی تعدیل

   در انتشار اوراق بدهی شرکتی جدید و افزایش سودآوری خواهد شد.

تام  4فصل    14ماده    "ث "بند  مطابق     ی مجلس شورا  22/02/1403مصوب    هارساختیو ز  دیتول   یمال   ن یقانون 

های  های تولیدی یا زیربنایی و طرح)پروژه(  گذاری عموم مردم در انواع طرحبه منظور فراهم ساختن زمینه سرمایه،  یاسلام

مالیات بر  ،  های تأمین مالیگذاری  یرمستقیم با هدف کاهش هزینه ای، ترویج فرهنگ سرمایههای سرمایهتملک دارایی

شده در بورس و فرابورس که به حساب سرمایه  های پذیرفتهتقسیم نشده سال مالی قبل شرکتدرآمد آن بخش از سود  

های مستقیم( و تا ده ماه پس از تصویب افزایش سرمایه، در اداره  ( قانون مالیات105شرکت انتقال یافته )موضوع ماده )

با توجه به اینکه افزایش سرمایه پیشنهادی از محل سود    .باشدمشمول مالیات به نرخ صفر می،  ها ثبت شود ثبت شرکت

استفاده از صرفه مالیاتی حاصل از این قانون  افزایش سرمایه این یکی از اهداف باشد، تقسیم نشده دوره و سود انباشته می

 باشد. می

مرتبط با موضوع ) های بازار سرمایه از فرصتشرکت    ، زمینه استفاده بهینه همچنین ساختار سرمایه و ساختار مالی مناسب

   نماید. را فراهم می (فعالیت شرکت 

 



 عام( شركت تامين سرمايه بانك ملت )سهامی  

 العاده صاحبان سهام به مجمع عمومی فوق  مدیرهت اهیگزارش توجیهی 
 

 

 34 از 14 صفحه

 

  آن تامینمبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل  

از مبلغ   نظر دارد سررمایه خود را  در(  عام)سرهامیسررمایه بانک ملت   تامینشرده شررکت   ارایهبا توجه به اطلاعات  

   افزایش دهد.  به شرح زیر  ریال  میلیارد 80,000  مبلغ  تاریال    میلیارد 50,000

 
 : جزئیات افزایش سرمایه 11جدول 

 سال
 قبل از افزایش مبلغ سرمایه

 )میلیارد ریال(
 سرمایه  مبلغ افزایش

 )میلیارد ریال(
  پس از افزایش مبلغ سرمایه

 )میلیارد ریال(
 محل افزایش سرمایه 

 سود انباشتهتقسیم نشده دوره و  سود   80,000 30,000 50,000 1404
 



 

 34 از 15 صفحه

 

 

 

 

 

 

 سومبخش 

 بینی عملکرد مالی آتی پیش

 
 

 

 

 



 عام( ملت )سهامی  شركت تامين سرمايه بانك 

 العاده صاحبان سهام مدیره به مجمع عمومی فوق هیاتگزارش توجیهی 
 

 

 34 از 16 صفحه

 

 آتی مالی عملکرد بینیپیش  

  نویسی و بازارگردانی اوراق بهادارپذیره تعهد  حاصل ازدرآمدهای بینی پیش 

 مفروضاتی به شرح زیر به کار رفته است:  بینی اطلاعات مالی،در پیش

مطابق با بودجه مصوب    30/10/1405مالی منتهی به    سال   در حجم انتشار اوراق بهادار با درآمد ثابت    ین یبشیپ 

اقدامات انجام شده در این خصوص و با فرض انجام افزایش  توجه به حجم اوراق در دست بررسی و  با    شرکت و 

و با فرض عدم انجام افزایش سرمایه به دلیل تقسیم سود انباشته   ال ی ر ارد یلیم 89,500معادل  سرمایه پیشنهادی، 

باشد که همین  میلیارد ریال می 64,500و خروج وجه نقد شرکت و نیز محدودیت منابع نقدی در دسترس معادل 

 مبنا در جداول و محاسبات لحاظ شده است.  

های انجام شده و همچنین روند گذشته انتشار اوراق شرکتی، در حالت انجام افزایش سرمایه رشد  با توجه به بررسی

  1409الی    1406دی    30های منتهی به  سالانه اوراق در دست انتشار شرکت تامین سرمایه بانک ملت در سال

 درصد لحاظ شده است. 5درصد و در حالت عدم انجام افزایش سرمایه برابر با   20معادل 

 به شرح زیر است. اق بدهی رانتشار او بینیمفروضات پیش

 
 حالت انجام  -مبلغ انتشار اوراق بدهیبینی پیش: 12جدول 

 )میلیون ریال( شرح 
سال مالی منتهی  

 30/10/1405به 

سال مالی منتهی  

 30/10/1406به 

سال مالی منتهی  

 30/10/1407به 

سال مالی منتهی  

 30/10/1408به 

سال مالی منتهی  

 30/10/1409به 

 185,587,200 154,656,000 128,880,000 107,400,000 89,500,000 مبلغ انتشار اوراق بهادار با درآمد ثابت منتشر شده در سال جاری  

 

 
 حالت عدم انجام  -بینی مبلغ انتشار اوراق بدهی: پیش13جدول 

 )میلیون ریال( شرح 
 سال مالی منتهی به 

 30/10/1405 

 سال مالی منتهی به 

 30/10/1406 

 سال مالی منتهی به 

 30/10/1407 

 سال مالی منتهی به 

 30/10/1408 

 سال مالی منتهی به 

 30/10/1409 

 78,400,153 74,666,813 71,111,250 67,725,000 64,500,000 در سال جاری  درآمد ثابت منتشر شدهمبلغ انتشار اوراق بهادار با  
 

 

 

 

 

 

 

 



 عام( ملت )سهامی  شركت تامين سرمايه بانك 

 العاده صاحبان سهام مدیره به مجمع عمومی فوق هیاتگزارش توجیهی 
 

 

 34 از 17 صفحه

 

های آذر و  اوراق دولتی با توجه به عملکرد دوازده ماهه منتهی )با تاکید بر عملکرد ماه  نویسیدرآمد تعهد پذیره 

 ( به تاریخ گزارش لحاظ شده است. 1404دی 

نویسی و تعهد خرید اوراق بهادار با درآمد ثابت و اوراق بهادار  بینی درآمد حاصل از ارایه خدمات تعهد پذیرهپیش

 باشد.دولتی به شرح جدول زیر می

 

 حالت انجام -نویسی: درآمد تعهد پذیره14جدول 

 )میلیون ریال( شرح 
 سال مالی منتهی به 

 30/10/1405 

 سال مالی منتهی به 

 30/10/1406 

 سال مالی منتهی به 

 30/10/1407 

 سال مالی منتهی به 

 30/10/1408 

 سال مالی منتهی به 

 30/10/1409 

 1,855,872 1,546,560 1,288,800 1,074,000 895,000 اوراق بهادار با درآمد ثابت   

 5,171,414 3,978,011 3,060,009 2,353,853 1,350,000 اوراق بهادار دولتی 

 حالت عدم انجام -نویسی: درآمد تعهد پذیره15جدول 

 )میلیون ریال( شرح 
 سال مالی منتهی به 

 30/10/1405 

 سال مالی منتهی به 

 30/10/1406 

 سال مالی منتهی به 

 30/10/1407 

 سال مالی منتهی به 

 30/10/1408 

 سال مالی منتهی به 

 30/10/1409 

 784,002 746,668 711,113 677,250 645,000 اوراق بهادار با درآمد ثابت   

 5,171,414 3,978,011 3,060,009 2,353,853 1,350,000 اوراق بهادار دولتی 

 

 

باتوجه به وضعیت منابع مالی و همچنین رویه گذشته شرکت بخش قابل توجهی از اوراق بدهی در دست انتشار به  

درصد از اوراق در دست انتشار را مستقیما خریداری و    10گذاران فروخته خواهد شد. شرکت حدود  سایر سرمایه

فروخته خواهد شد. جدول    متقاضیان گذاران به سایر  مابقی باتوجه به شرایط بازار و نرخ بازده مورد انتظار سرمایه

های  بینیلازم به توضیح است که با عنایت به اینکه در پیش  .دهددرآمد کارمزد بازارگردانی را نشان می  زیر خالص

ها  نتشار یابد و با در نظر گرفتن این موضوع که عموما شرکتصورت گرفته فرض شده است که اوراق بدهی شرکتی ا

بینی دریافت تنخواه صرف نظر شده  تمایلی به پرداخت تنخواه به بازارگردان ندارند در برآورد انجام شده از پیش

 است. 

 حالت انجام   -: خالص درآمد کارمزد بازارگردانی16دول ج

 شرح )میلیون ریال( 
 سال مالی منتهی به 

30/10/1405 

 سال مالی منتهی به 

30/10/1406 

 سال مالی منتهی به 

30/10/1407 

سال مالی منتهی به  

30/10/1408 

سال مالی منتهی به  

30/10/1409 

 44,505,281 36,264,855 33,124,636 26,503,236 21,312,860 درآمد کارمزد بازارگردانی 

 (36,527,920) (29,764,551) (26,407,517) (21,274,101) (18,794,107) بهای تمام شده اوراق بهادار 

 7,977,362 6,500,304 6,717,120 5,229,134 2,518,753 خالص درآمد کارمزد بازارگردانی 



 عام( ملت )سهامی  شركت تامين سرمايه بانك 

 العاده صاحبان سهام مدیره به مجمع عمومی فوق هیاتگزارش توجیهی 
 

 

 34 از 18 صفحه

 

 حالت عدم انجام   -: خالص درآمد کارمزد بازارگردانی17جدول 

 شرح )میلیون ریال( 
سال مالی منتهی به  

30/10/1405 

 سال مالی منتهی به 

 30/10/1406 

 سال مالی منتهی به 

 30/10/1407 

سال مالی منتهی به  

30/10/1408 

سال مالی منتهی به  

30/10/1409 

 22,810,884 17,754,270 23,892,179 22,173,320 18,882,121 بازارگردانی درآمد کارمزد  

 (18,722,141) (14,920,854) (18,546,827) (17,540,510) (16,793,674) بهای تمام شده اوراق بهادار 

 4,088,743 2,833,416 5,345,352 4,632,810 2,088,447 خالص درآمد کارمزد بازارگردانی 

بهای تمام شده اوراق بهادار شامل نرخ سود اسمی اوراق و نرخ کارمزدی است که بابت نگهداری اوراق به خریداران   ✓

 گردد.گذاران( پرداخت می)سرمایه

 گذاری در اوراق بهادار و سپرده بانکیحاصل از سرمایهدرآمدهای بینی پیش 

که برابر با گذاری در این اوراق  ثابت براساس میزان سرمایهگذاری در اوراق بهادار با درآمد  درآمد سود سرمایه  

ورد شده است. جدول زیر برآورد سود  آمیانگین خالص منابع در دسترس اول و پایان دوره و نرخ بازده مورد انتظار بر

 .  دهدگذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت را نشان می سرمایه

 حالت انجام -گذاریبینی سود سرمایهپیش: 18جدول 

 )میلیون ریال(   شرح 
 سال مالی منتهی به 

 30/10/5140  
 سال مالی منتهی به 

 30/10/6140  

 سال مالی منتهی به 

 30/10/7140  

 سال مالی منتهی به 

 30/10/8140  

سال مالی منتهی  

 30/10/1409به 

 226,864,871 200,439,789 179,670,902 157,613,045 128,812,315 ناخالص منابع در دسترس 

 16,687,450 14,744,461 13,217,304 11,593,942 9,480,586 گذاری سهام )افق ملت(وجوه تخصیص یافته به صندوق سرمایه 

 161,550,628 142,740,619 127,956,268 112,240,558 91,781,230 وجوه تخصیص یافته به صندوق با درآمد ثابت )سه صندوق( 

گذاری اختصاصی ملت  وجوه تخصیص یافته به صندوق سرمایه 

 )تملت و افق( 
8,295,513 10,144,700 11,565,141 12,901,403 14,601,519 

 391,332 304,066 236,259 183,574 30,038 کالایی وجوه تخصیص یافته به بازارگردانی گواهی سپرده 

 270,000 270,000 270,000 270,000 270,000 ها گذاریسرمایهسایر 

 33,363,941 29,479,239 26,425,929 23,180,271 18,954,947 خالص منابع در دسترس 

گذاری در اوراق بهادار و سپرده سود حاصل از سرمایه

 بانکی
2,621,738 4,248,475 5,001,771 5,636,893 6,336,449 

 

مابقی  درصد    1/0سود حاصل از اوراق بهادار و    مربوط بهگذاری  درصد از سود حاصل از سرمایه  99.9جدول زیر،  مطابق با  

 .باشدمیسود سپرده بانکی به  مربوط



 عام( ملت )سهامی  شركت تامين سرمايه بانك 

 العاده صاحبان سهام مدیره به مجمع عمومی فوق هیاتگزارش توجیهی 
 

 

 34 از 19 صفحه

 

 حالت انجام -گذاری:تخصیص سود سرمایه19جدول 

 )میلیون ریال(   شرح 
 سال مالی منتهی به 

 30/10/5140  
 سال مالی منتهی به 

 30/10/6140  

 سال مالی منتهی به 

 30/10/7140  

 سال مالی منتهی به 

 30/10/8140  

سال مالی منتهی به  

30/10/1409 

 8,237 7,328 6,502 5,523 3,408 ی درآمد حاصل از سود سپرده بانک

 6,328,212 5,629,565 4,995,268 4,242,952 2,618,329 درآمد حاصل از سود اوراق بهادار 

 

 حالت عدم انجام -گذاریبینی سود سرمایه:پیش 20جدول 

 )میلیون ریال(   شرح 
 سال مالی منتهی به 

 30/10/5140  
 سال مالی منتهی به 

 30/10/6140  

 سال مالی منتهی به 

 30/10/7140  

 سال مالی منتهی به 

 30/10/8140  

منتهی  سال مالی 

30/10/9140به   

 171,704,440 150,049,467 138,954,675 124,113,338 128,812,315 ناخالص منابع در دسترس 

 12,618,164 11,027,075 10,213,594 9,122,608 9,480,586 گذاری سهام )افق ملت( وجوه تخصیص یافته به صندوق سرمایه

 122,156,009 106,752,729 98,877,448 88,315,650 91,781,230 )سه صندوق( وجوه تخصیص یافته به صندوق با درآمد ثابت 

گذاری اختصاصی ملت  وجوه تخصیص یافته به صندوق سرمایه

 )تملت و افق( 
8,295,513 7,982,282 8,936,894 9,648,690 11,040,893 

 391,332 304,066 236,259 183,574 30,038 کالایی وجوه تخصیص یافته به بازارگردانی گواهی سپرده 

 270,000 270,000 270,000 270,000 270,000 ها گذاریسایر سرمایه

 25,228,041 22,046,908 20,420,480 18,239,224 18,954,947 خالص منابع در دسترس 

گذاری در اوراق بهادار و سپرده بانکیسرمایهسود حاصل از   2,621,738 3,750,271 3,898,040 4,281,967 4,766,712 

 

 حالت عدم انجام -گذاری: تخصیص سود سرمایه21جدول 

 )میلیون ریال(   شرح 
 سال مالی منتهی به 

 30/10/5140  
 سال مالی منتهی به 

 30/10/6140  

 مالی منتهی به سال 

 30/10/7140  

 سال مالی منتهی به 

 30/10/8140  

سال مالی منتهی به  

30/10/9140  

 6,197 5,567 5,067 4,875 3,408 ی درآمد حاصل از سود سپرده بانک

 4,760,515 4,276,401 3,892,973 3,745,396 2,618,329 درآمد حاصل از سود اوراق بهادار 

 

 

 

 

 

 



 عام( ملت )سهامی  شركت تامين سرمايه بانك 

 العاده صاحبان سهام مدیره به مجمع عمومی فوق هیاتگزارش توجیهی 
 

 

 34 از 20 صفحه

 

 گذاریهای سرمایهدرآمدهای حاصل از صندوقبینی پیش 

 است.  نمایش داده شده  3-2گذاری، در جدول مربوط به بند  های سرمایهوجوه تخصیص یافته به هر یک از صندوق 

 

 حالت انجام -گذاری در صندوق درآمد ثابت: سود سرمایه22جدول 

 )میلیون ریال(  شرح
منتهی به  سال مالی 

30/10/5140  

 سال مالی منتهی به 

 30/10/6140  

 سال مالی منتهی به 

 30/10/7140  

سال مالی منتهی به  

30/10/8140  

سال مالی منتهی به  

30/10/9140  

گذاری در صندوق با درآمد ثابت  سود سرمایه

 )سه صندوق( 
23,649,459 29,583,159 34,828,540 39,251,049 44,122,231 

 44,122,231 39,251,049 34,828,540 29,583,159 23,649,459   گذاریسرمایهجمع سود 

 

 انجام  عدم حالت -ثابت درآمد صندوق در یگذارهی سرما سود: 23جدول 

 )میلیون ریال(  شرح
سال مالی منتهی به  

30/10/5140  

 سال مالی منتهی به 

 30/10/6140  

 سال مالی منتهی به 

 30/10/7140  

سال مالی منتهی به  

30/10/8140  

سال مالی منتهی به  

30/10/9140  

گذاری در صندوق با درآمد ثابت  سود سرمایه

 )سه صندوق( 
23,649,459 26,114,048 28,674,460 30,958,291 35,425,243 

 35,425,243 30,958,291 28,674,460 26,114,048 23,649,459 گذاری جمع سود سرمایه

 

ها و افزایش خالص ارزش روز  ها باتوجه به نرخ کارمزد از قبل تعیین شده صندوقدرآمد کارمزد مدیریت صندوق 

در    هاهای صندوقگذاری تحت مدیریت برآورد شده است. خالص ارزش روز داراییهای سرمایه صندوقهای  دارایی

است. نرخ رشد افزایش خالص ارزش    بر مبنای بودجه مصوب شرکت لحاظ شده  30/10/1405سال مالی منتهی به  

مبنای مفروضات بودجه مصوب شرکت   ، بر1409الی    1406دی    30های منتهی به  های صندوق در سالروز دارایی

ها در سه  است. لازم به ذکر است نرخ مذکور در مقایسه با میانگین نرخ رشد خالص ارزش دارایی  شده  در نظر گرفته

   . است سال گذشته، به صورت محتاطانه لحاظ گردیده

 حالت انجام و عدم انجام  -گذاریهای سرمایه: کارمزد مدیریت صندوق24جدول 

 )میلیون ریال(  شرح
سال مالی منتهی به  

30/10/1405 
 سال مالی منتهی به 

 30/10/1406 
 سال مالی منتهی به 

 30/10/1407 
سال مالی منتهی به  

30/10/1408 
سال مالی منتهی به  

30/10/1409 

 10,778,877 8,467,984 6,655,622 5,508,559 4,611,039 گذاری های سرمایهکارمزد مدیریت صندوق 
 

 



 عام( ملت )سهامی  شركت تامين سرمايه بانك 

 العاده صاحبان سهام مدیره به مجمع عمومی فوق هیاتگزارش توجیهی 
 

 

 34 از 21 صفحه

 

 ی عملیاتیبینی سایر درآمدهاپیش 

بازارگردانی گواهی  بینی پیش از فعالیت  به  سایر درآمدهای عملیاتی ناشی    جدول زیرشرح  های سپرده کالایی است که 

 باشد.  می

 حالت انجام و عدم انجام  -کالایی: درآمد حاصل از بازارگردانی گواهی سپرده 25جدول 

 
 

ها در سال مالی منتهی  گذاریسایر درآمدها نظیر درآمد مشاوره و خدمات مالی و درآمد حاصل از سود سرمایه  

  های است. افزایش درآمدهای مذکور در سال، بر اساس بودجه مصوب شرکت در نظر گرفته شده30/10/1405به  

 .  استدرصد رشد در نظر گرفته شده 25با  1409الی  1406دی  30منتهی به 

 های عملیاتیهزینه بینیپیش 

های عمومی اداری در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه،  های حقوق و دستمزد کارکنان و سایر هزینههزینه 

های مالی منتهی  معادل بودجه مصوب شرکت در نظر گرفته شده و برای سال  1405/ 30/10منتهی به  در سال مالی  

های عملیاتی شرکت به  لحاظ شده است. جزئیات هزینه درصد رشد  30سالانه معادل  1409الی  1406دی  30به 

 .  باشدشرح جدول زیر می

 

 حالت انجام و عدم انجام  -ملیاتیعهای : هزینه26جدول 

 )میلیون ریال( های عملیاتی هزینه
سال مالی منتهی به  

30/10/1405 
 سال مالی منتهی به 

 30/10/1406 
 سال مالی منتهی به 

 30/10/1407 
سال مالی منتهی به  

30/10/1408 
سال مالی منتهی به  

30/10/1409 

 4,626,055 3,558,504 2,737,311 2,105,624 1,619,711 های حقوق و دستمزد و مزایا هزینه

 131,736 111,201 94,163 79,984 68,150 استهلاک هزینه  

 3,262,432 2,509,563 1,930,433 1,484,948 1,142,268 ها سایر هزینه

 8,020,223 6,179,268 4,761,906 3,670,556 2,830,129 جمع

 

 سپرده  گواهی  بازارگردانی از حاصل درآمد

 )میلیون ریال(  کالایی

سال مالی منتهی به  

30/10/1405 
 سال مالی منتهی به 

 30/10/1406 

 سال مالی منتهی به 

 30/10/1407 

سال مالی منتهی به  

30/10/1408 

سال مالی منتهی به  

30/10/1409 

 794,906 628,872 500,766 402,204 259,703 کالایی سپرده  یگواه یبازارگردان  درآمد



 عام( ملت )سهامی  شركت تامين سرمايه بانك 

 العاده صاحبان سهام مدیره به مجمع عمومی فوق هیاتگزارش توجیهی 
 

 

 34 از 22 صفحه

 

میلیارد    2,289  معادل  30/10/1405تقسیم سود سالانه در حالت انجام افزایش سرمایه برای سال مالی منتهی به  

های  میلیارد ریال در نظر گرفته شده است. برای سال  28,001ریال و در حالت عدم انجام افزایش سرمایه معادل  

درصد    80)در حالت انجام و عدم انجام( نسبت تقسیم سود در حدود    1409الی    1406دی    30مالی منتهی به  

 .  لحاظ شده است

  



عام(              شركت تامين سرمايه بانك ملت )سهامی    

                العاده صاحبان سهام به مجمع عمومی فوق  مدیرههیاتگزارش توجیهی 
 

 

 34 از 23 صفحه

 افزایش سرمایهو عدم انجام با فرض انجام  شده  بینیپیشهای مالی صورت 

 حالت انجام و عدم انجام  -صورت سود و زیان بینی: پیش 27جدول 

 شرح )میلیون ریال( 
 30/10/1409سال مالی منتهی به  30/10/1408سال مالی منتهی به  30/10/1407سال مالی منتهی به  30/10/1406سال مالی منتهی به  30/10/1405سال مالی منتهی به 

 عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  انجام عدم  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام 

 86,968,756 120,001,749 71,964,633 100,922,793 71,510,425 88,578,380 64,273,617 72,967,598 54,655,214 57,335,954 درآمدهای عملیاتی 

 (18,722,141) (36,527,920) (14,920,854) (29,764,551) (18,546,827) (26,407,517) (17,540,510) (21,274,101) (16,793,674) (18,794,107) بهای تمام شده اوراق بهادار 

 (4,626,055) (4,626,055) (3,558,504) (3,558,504) (2,737,311) (2,737,311) (2,105,624) (2,105,624) (1,619,711) (1,619,711) هزینه حقوق و دستمزد کارکنان 

 (138,664) (138,664) (115,357) (115,357) (96,382) (96,382) (80,875) (80,875) (68,150) (68,150) استهلاک هزینه  

 (3,262,432) (3,262,432) (2,509,563) (2,509,563) (1,930,433) (1,930,433) (1,484,948) (1,484,948) (1,142,268) (1,142,268) های اداری و عمومی هزینه

 60,219,464 75,446,679 50,860,355 64,974,818 48,199,472 57,406,737 43,061,660 48,022,049 35,031,412 35,711,718 سود عملیاتی

 (428,626) (428,626) (329,713) (329,713) (253,625) (253,625) (195,096) (195,096) (150,074) (150,074) های  یرعملیاتی سایر درآمدها و هزینه

 59,790,838 75,018,052 50,530,643 64,645,106 47,945,847 57,153,112 42,866,564 47,826,953 34,881,338 35,561,644 سود قبل از مالیات 

 (3,066,981) (5,346,659) (2,403,511) (4,303,589) (2,657,608) (3,784,737) (2,305,215) (3,058,274) (5,287,149) (3,031,776) هزینه مالیات بر درآمد 

 56,723,857 69,671,393 48,127,131 60,341,516 45,288,239 53,368,375 40,561,348 44,768,679 29,594,189 32,529,868 سود خالص 

 

 

 

 

 

 



عام(              شركت تامين سرمايه بانك ملت )سهامی    

                العاده صاحبان سهام به مجمع عمومی فوق  مدیرههیاتگزارش توجیهی 
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 حالت انجام و عدم انجام  -صورت وضعیت مالی بینی: پیش28جدول 

 شرح )میلیون ریال( 
 30/10/1409سال مالی منتهی به  30/10/1408سال مالی منتهی به  30/10/1407سال مالی منتهی به  30/10/1406سال مالی منتهی به  30/10/1405سال مالی منتهی به 

 عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  انجام عدم  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام 

 319,117 319,117 308,887 308,887 299,782 299,782 291,679 291,679 284,467 284,467 های ثابت مشهود دارایی

 76,937 76,937 75,867 75,867 75,032 75,032 74,381 74,381 73,872 73,872 های نامشهود دارایی

 461,693 461,693 461,693 461,693 461,693 461,693 461,693 461,693 461,693 461,693 های بلندمدت  گذاریسرمایه 

 33,278 33,278 33,278 33,278 33,278 33,278 33,278 33,278 33,278 33,278 ها سایر دارایی

 891,026 891,026 879,725 879,725 869,785 869,785 861,030 861,030 853,310 853,310 های غیر جاری جمع دارایی

  961,846  961,846  769,477  769,477  615,581  615,581  492,465  492,465  393,972  393,972 ها پرداختپیش

  34,482,786  34,482,786  27,586,229  27,586,229  22,068,983  22,068,983  17,655,186  17,655,186  14,124,149  14,124,149 ها های تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی

  171,704,440  226,864,871  150,049,467  200,439,789  138,954,675  179,670,902  124,113,338  157,613,045  109,296,951  135,688,970 مدت های کوتاهگذاریسرمایه

 135,032  291,528  108,025  246,295  86,420  202,543  69,136  154,119  55,309  55,309 موجودی نقد 

 207,284,103  262,601,030  178,513,198  229,041,789  161,725,660  202,558,009  142,330,125  175,914,815  123,870,381  150,262,400 های جاری جمع دارایی

  208,175,128  263,492,058  179,392,923  229,921,517  162,595,445  203,427,796  143,191,155  176,775,848  124,723,693  151,115,713 هاجمع دارایی

 50,000,000  80,000,000  50,000,000  80,000,000  50,000,000  80,000,000  50,000,000  80,000,000  50,000,000  80,000,000 سرمایه  

  142,305  142,305  142,305  142,305  142,305  142,305  142,305  142,305  142,305  142,305 صرف سهام خزانه 

 (5,702,607) (5,702,607) (5,702,607) (5,702,607) (5,702,607) (5,702,607) (5,702,607) (5,702,607) (5,702,607) (5,702,607) سهام خزانه 

  5,000,000  8,000,000  5,000,000  8,000,000  5,000,000  8,000,000  5,000,000  8,000,000  5,000,000  6,200,014 اندوخته قانونی 

  95,241,427  106,388,184  77,019,276  84,990,004  65,122,736  67,343,188  52,283,575  49,789,756  35,397,578  32,844,956 سود انباشته 

  144,681,125  188,827,882  126,458,974  167,429,702  114,562,434  149,782,886  101,723,273  132,229,454  84,837,276  113,484,669 جمع حقوق مالکانه 

 6,245,640  6,245,640  6,245,640  6,245,640  6,245,640  6,245,640  6,245,640  6,245,640  6,245,640  6,245,640 های پرداختنی تجاری بلندمدت حساب

 292,582  292,582  225,063  225,063  173,125  173,125  133,173  133,173  102,441  102,441 ذخیرۀ مزایای پایان خدمت کارکنان 

 6,538,222  6,538,222  6,470,703  6,470,703  6,418,765  6,418,765  6,378,813  6,378,813  6,348,081  6,348,081 های غیر جاری جمع بدهی

  29,655,435  29,655,435  23,724,348  23,724,348  18,979,478  18,979,478  15,183,583  15,183,583  12,146,866  12,146,866 های تجاری و  یرتجاریپرداختنی

  3,066,981  5,346,659  2,403,511  4,303,589  2,657,608  3,784,737  2,305,215  3,058,274  5,287,149  3,031,776 مالیات پرداختنی

  2,491,177  3,123,423  2,344,229  2,762,477  2,099,554  2,317,336  1,531,867  1,683,825  484,122  484,122 سود سهام پرداختنی

  21,742,189  30,000,437  17,991,158  25,230,698  17,877,606  22,144,595  16,068,404  18,241,899  15,620,199  15,620,199 ها دریافتپیش

  56,955,782  68,125,955  46,463,247  56,021,112  41,614,246  47,226,145  35,089,069  38,167,581  33,538,336  31,282,963 های جاری جمع بدهی

  63,494,003  74,664,176  52,933,949  62,491,815  48,033,011  53,644,911  41,467,882  44,546,394  39,886,417  37,631,044 هاجمع بدهی

  208,175,128  263,492,058  179,392,923  229,921,517  162,595,445  203,427,796  143,191,155  176,775,848  124,723,693  151,115,713 هاجمع حقوق مالکانه و بدهی



عام(              شركت تامين سرمايه بانك ملت )سهامی    

                العاده صاحبان سهام به مجمع عمومی فوق  مدیرههیاتگزارش توجیهی 
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 حالت انجام و عدم انجام  -درآمدهای عملیاتیبینی : پیش 29جدول 

 (میلیون ریال)شرح  
 30/10/1409سال مالی منتهی به  30/10/1408سال مالی منتهی به  30/10/1407سال مالی منتهی به  30/10/1406سال مالی منتهی به  30/10/1405سال مالی منتهی به 

 عدم انجام انجام  عدم انجام انجام  عدم انجام انجام  عدم انجام انجام  عدم انجام انجام 

خدمات تعهد  ارایه درآمد حاصل از  

 نویسیپذیره
2,245,000 1,995,000 3,427,853 3,031,103 4,348,809 3,771,121 5,524,571 4,724,679 7,027,286 5,955,416 

درآمد حاصل از ارایه خدمات  
 بازارگردانی  

21,312,860 18,882,121 26,503,236 22,173,320 33,124,636 23,892,179 36,264,855 17,754,270 44,505,281 22,810,884 

درآمد حاصل از ارایه خدمات  
 پرده کالایی بازارگردانی س

259,703 259,703 402,204 402,204 500,766 500,766 628,872 628,872 794,906 794,906 

 4,760,515 6,328,212 4,276,401 5,629,565 3,892,973 4,995,268 3,745,396 4,242,952 2,618,329 2,618,329 درآمد حاصل از سود اوراق بهادار 

درآمد حاصل از کارمزد مدیر 
 گذاری های سرمایهصندوق

4,611,039 4,611,039 5,508,559 5,508,559 6,655,622 6,655,622 8,467,984 8,467,984 10,778,877 10,778,877 

های  درآمد حاصل از سود صندوق
 گذاری سرمایه

23,649,459 23,649,459 29,583,159 26,114,048 34,828,540 28,674,460 39,251,049 30,958,291 44,122,231 35,425,243 

درآمد حاصل از ارائۀ خدمات مشاوره  
 مالی

2,624,804 2,624,804 3,281,005 3,281,005 4,101,256 4,101,256 5,126,570 5,126,570 6,408,213 6,408,213 

بانکی،  درآمد حاصل از سود سپرده 
 مدیریت وجوه نقد

3,408 3,408 5,523 4,875 6,502 5,067 7,328 5,567 8,237 6,197 

 1,536 1,536 1,229 1,229 983 983 786 786 629 629 ها گذاریدرآمد حاصل از سود سرمایه

درآمد حاصل از ارائه خدمات  
 سبدگردانی 

10,721 10,721 12,321 12,321 15,997 15,997 20,771 20,771 26,969 26,969 

 86,968,756 120,001,749 71,964,633 100,922,793 71,510,425 88,578,380 64,273,617 72,967,598 54,655,214 57,335,954 جمع

 

 

 

 

 

 



عام(              شركت تامين سرمايه بانك ملت )سهامی    

                العاده صاحبان سهام به مجمع عمومی فوق  مدیرههیاتگزارش توجیهی 
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 حالت انجام -: صورت وضعیت حقوق مالکانه30جدول 

 جمع کل  صرف سهام خزانه  سهام خزانه سود انباشته  اندوخته قانونی  سرمایه شرح )میلیون ریال(

 83,244,449 142,305 ( 5,702,607) 34,231,230 4,573,521 50,000,000 1404/ 10/ 30مانده در 

 0       1405تغییرات حقوق مالکانه در دوره 

  32,529,868    32,529,868  0  0 1405های مالی دوره  سود خالص گزارش شده در صورت

  0   (30,000,000)   30,000,000 افزایش سرمایه در جریان 

 (2,289,649)   (2,289,649)   0  0 سود سهام مصوب

  0   (1,626,493)   1,626,493  0 تخصیص به اندوخته قانونی 

  113,484,668  142,305 (5,702,607)  32,844,955  6,200,014  80,000,000 1405مانده در 

       1406تغییرات حقوق مالکانه در سال 

  44,768,679    44,768,679  0  0 1406سود خالص دوره 

 (26,023,894)   (26,023,894) 0 0 سود سهام مصوب

  0    0  0  0 افزایش سرمایه در جریان 

  0   (1,799,986)   1,799,986  0 تخصیص به اندوخته قانونی 

  132,229,453  142,305 (5,702,607)   49,789,755  8,000,000  80,000,000 1406مانده در 

       1407تغییرات حقوق مالکانه در سال 

  53,368,375    53,368,375  0  0 1407سود خالص دوره 

 (35,814,943)   (35,814,943) 0 0 سود سهام مصوب

  0    0  0  0 افزایش سرمایه در جریان 

  0    0  0  0 تخصیص به اندوخته قانونی 

  149,782,885  142,305 (5,702,607)  67,343,187  8,000,000  80,000,000 1407مانده در

       1408تغییرات حقوق مالکانه در سال

  60,341,516    60,341,516  0  0 1408سود خالص دوره 

 (42,694,700)   (42,694,700) 0 0 سود سهام مصوب

  0    0  0  0 افزایش سرمایه در جریان 

  0    0  0  0 تخصیص به اندوخته قانونی 

  167,429,701  142,305 (5,702,607)  84,990,003  8,000,000  80,000,000 1408مانده در 

       1409مالکانه در سالتغییرات حقوق 

  69,671,393    69,671,393  0  0 1409سود خالص دوره 

 (48,273,213)   (48,273,213) 0 0 سود سهام مصوب

  0    0  0  0 افزایش سرمایه در جریان 

  0    0  0  0 تخصیص به اندوخته قانونی 

  188,827,881  142,305 (5,702,607)  106,388,183  8,000,000  80,000,000 1409مانده در 
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 حالت عدم انجام -: صورت وضعیت حقوق مالکانه31جدول 

 جمع کل  صرف سهام  سهام خزانه سود انباشته  اندوخته قانونی  سرمایه شرح )میلیون ریال(

  83,244,449  142,305 (5,702,607)  34,231,230  4,573,521  50,000,000 1404/ 10/ 30مانده در 

       1405تغییرات حقوق مالکانه در سال 

  29,594,189    29,594,189  0  0 1405سود خالص دوره 

 (28,001,363)    (28,001,363)   0  0 سود سهام مصوب

  -      0  0 افزایش سرمایه در جریان 

  -    (426,479)   426,479  0 تخصیص به اندوخته قانونی 

  84,837,275  142,305 (5,702,607)  35,397,577  5,000,000  50,000,000 1405مانده در 

       1406تغییرات حقوق مالکانه در سال 

  40,561,348    40,561,348  0  0 1406سود خالص دوره 

 (23,675,351)    (23,675,351)   0  0 سود سهام مصوب

  0    0  0  0 افزایش سرمایه در جریان 

  0    -   0  0 تخصیص به اندوخته قانونی 

  101,723,272  142,305 (5,702,607)  52,283,574  5,000,000  50,000,000 1406مانده در 

       1407تغییرات حقوق مالکانه در سال 

  45,288,239    45,288,239  0  0 1407سود خالص دوره 

 (32,449,079)    (32,449,079)   0  0 سود سهام مصوب

  0    0  0  0 افزایش سرمایه در جریان 

  0    0  0  0 تخصیص به اندوخته قانونی 

  114,562,433  142,305 (5,702,607)  65,122,735  5,000,000  50,000,000 1407مانده در 

       1408مالکانه در سالتغییرات حقوق 

  48,127,131    48,127,131  0  0 1408سود خالص دوره 

 (36,230,592)    (36,230,592)   0  0 سود سهام مصوب

  0    0  0  0 افزایش سرمایه در جریان 

  0    0  0  0 تخصیص به اندوخته قانونی 

  126,458,973  142,305 (5,702,607)  77,019,275  5,000,000  50,000,000 1408مانده در 

       1409تغییرات حقوق مالکانه در سال

  56,723,857    56,723,857  0  0 1409سود خالص دوره 

 (38,501,705)    (38,501,705)   0  0 سود سهام مصوب

  0    0  0  0 افزایش سرمایه در جریان 

  0    0  0  0 تخصیص به اندوخته قانونی 

  144,681,124  142,305 (5,702,607)  95,241,426  5,000,000  50,000,000 1409مانده در 
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 حالت انجام و عدم انجام  - بینی صورت جریان وجه نقد: پیش 32جدول 

 شرح )میلیون ریال( 
 1409/ 10/ 30سال مالی منتهی به  1408/ 10/ 30سال مالی منتهی به  1407/ 10/ 30سال مالی منتهی به  1406/ 10/ 30سال مالی منتهی به  1405/ 10/ 30سال مالی منتهی به 

 عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام 

های عملیاتیهای نقدی حاصل از فعالیتجریان   

 40,958,317 52,434,130 38,808,178 46,221,097 34,322,684 38,406,923 28,027,679 28,053,876 28,252,580 2,540,866 نقد حاصل از عملیات 

 (2,403,511) (4,303,589) (2,657,608) (3,784,737) (2,305,215) (3,058,274) (5,287,149) (3,031,776) (476,137) (476,137) های نقدی بابت مالیات بر درآمد  پرداخت

 38,554,805 48,130,541 36,150,570 42,436,361 32,017,468 35,348,649 22,740,530 25,022,100 27,776,443 2,064,729 های عملیاتیجریان خالص )خروج( نقد حاصل از فعالیت

گذاریهای سرمایههای نقدی حاصل از فعالیتجریان   

 (75,411) (75,411) (67,114) (67,114) (59,729) (59,729) (53,157) (53,157) (152,652) (152,652) های ثابت مشهود خرید داراییهای نقدی برای پرداخت

 (74,553) (74,553) (58,184) (58,184) (45,408) (45,408) (35,438) (35,438) (95,000) (95,000) های نامشهود های نقدی برای خرید داراییپرداخت

 (149,964) (149,964) (125,297) (125,297) (105,137) (105,137) (88,595) (88,595) (247,652) (247,652) گذاریهای سرمایهجریان خالص )خروج( نقد حاصل از فعالیت

 38,404,841 47,980,576 36,025,273 42,311,063 31,912,331 35,243,512 22,651,935 24,933,505 27,528,791 1,817,077 های تامین مالیجریان خالص )خروج( نقد قبل از فعالیت 

 های تامین مالی های نقدی حاصل از فعالیتجریان 

 (38,354,757) (47,912,266) (35,985,916) (42,249,559) (31,881,392) (35,181,433) (22,627,606) (24,824,191) (27,590,151) (1,878,437) های نقدی بابت سود سهام پرداخت

 (38,354,757) (47,912,266) (35,985,916) (42,249,559) (31,881,392) (35,181,433) (22,627,606) (24,824,191) (27,590,151) (1,878,437) های تامین مالیجریان خالص ورود و )خروج( نقد حاصل از فعالیت

 50,084 68,310 39,357 61,504 30,939 62,079 24,329 109,314 (61,360) (61,360) نقدخالص افزایش در موجودی 

 108,023 246,295 86,418 202,543 69,134 154,119 55,309 55,309 124,749 124,749 مانده موجودی نقد در ابتدای سال  

 (23,077) (23,077) (17,752) (17,752) (13,655) (13,655) (10,504) (10,504) (8,080) (8,080) تاثیر تغییرات نرخ ارز 

 135,030 291,528 108,023 246,295 86,418 202,543 69,134 154,119 55,309 55,309 مانده موجودی نقد در پایان سال 
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 گیری نتیجه 

طور که در جدول زیر مشهود  همان  دهد.نشان می   جدول زیر تفاوت سود شرکت در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه 

   ، انجام افزایش سرمایه منجر به رشد سودآوری شرکت خواهد شد.  است

 : ارزیابی طرح33جدول 

 سرمایه اولیه  )میلیون ریال(  شرح
 سال مالی منتهی به

 30/10 /1405 

 سال مالی منتهی به

 30/10 /1406 

 سال مالی منتهی به

 30/10 /1407 

 سال مالی منتهی به

 30/10 /1408 

 سال مالی منتهی به

 30/10 /1409 
 ارزش پایانی

 -  69,671,393 60,341,516 53,368,375 44,768,679 32,529,868  سود خالص با فرض انجام 

  - 56,723,857 48,127,131 45,288,239 40,561,348 29,594,189  سود خالص با فرض عدم انجام 

 91,072,942 12,947,537 12,214,385 8,080,136 4,207,331 2,935,679 (30,000,000) تفاوت 

 %37 %37 %37 %37 %37 %37 %37 نرخ تنزیل

 %20 نرخ رشد سودآوری

NPV 2,487,303 

IRR 39.67% 

 

 : نرخ بازده مورد انتظار سهامداران 34جدول 

 مقدار  شرح

% 29 نرخ بدون ریسک  

% 13 ریسک صرف   

 0.62 ماهه 36بتا 

% 37 نرخ بازده مورد انتظار سهامداران  

 

محاسبه شده است. نرخ صرف ریسک بازار معادل با اطلاعات    CAPMنرخ بازده مورد انتظار سهامداران بر اساس فرمول  

 . استمنتشر شده در سایت داموداران در نظر گرفته شده است. بتای شرکت نیز بر اساس گزارش سایت بورس ویو لحاظ شده
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 های با اهمیت شرکتریسک 

عوامل    ی کماکان برخ  رد،یگیها صورت م و کارشناسان شرکت  ران یکه توسط مد  یی و دقت نظرها  ها یزیربا وجود تمام برنامه

  کیها به هر شرکت یاب یمنجر به عدم دست تواندیاز احتمال، م یها وجود دارد که با درجات مختلفخارج از کنترل شرکت

مطرح است.    سکیتحت عنوان ر  شدهنییتعشی به اهداف ازپ  ی عدم دسترس  مالراستا، احت  نیشود. در ا  یات یاز اهداف عمل

از خود واکنش نشان    ها سک یدر مقابل انواع ر  نهیبه  یسازمان با روش  ک ی آن    قیاست که از طر  یندیفرا  سک یر  تیریمد

است که ممکن    یی هاسک یر  هیانعکاس و کنترل کل  ،یاب یارز  ل، یوتحلهیتجز  ، ییشناسا  یروش منطق  سکی ر  تیری. مددهدیم

  ت یریکه در آن مد  شودیگفته م  یند یبه فرا  گر،یدعبارتکند. به  دیسود را تهد  شیافزا  یهافرصت  ایمنابع و    ، ییاست دارا

ابتدا    تیریمد  اساسن یشرکت برساند. برا  یقبول براشرکت را به سطح قابل  یشروی پ  سک یسطح ر  یداتی دارد تا با تمه  یسع

 .سازدیو سپس روش کنترل آن را مشخص م  کندیم  ییرا شناسا  هاسک یانواع ر

 نیاست و بنابرا  هیو سرما  یبر هر دو بازار بده  رگذاریتاث  یهامتاثر از مولفه  بانک ملت  هیشرکت تامین سرما  تیفعال   طیمح

 است:  ریشرکت به شرح ز تیمرتبط با فعال  ی هاسک یدر آن نقش دارد. اهم ر  یمتفاوت  یسک ی ر یهاشاخصه

 مدیریت سرمایه 

  تیقادر به تداوم فعال   نفعان، یکردن بازده ذ   حداکثر  ن یحاصل کند در ح  نانیتا اطم  کندیم  ت یریخود را مد  ه یشرکت سرما

  ت یدر فعال   یریکارگمنظور بهبه  ی بانک  ستمی از س  لات یحسب مقررات موجود، امکان اخذ تسه  نکهیبا توجه به ا خواهد بود.

و    ی بازارگردان نداشته  وجود  بهادار  د  ازاوراق  مدبه  گر،یطرف  م  جاد یا   ، ینگ ینقد  سک یر  تیریمنظور  تعهدات    انی تناسب 

مال   رفتهیپذ توان  و  شرا  یشده  در  سرما  باشد،یم  ی ضرور  یکنون  ریمتغ  یاقتصاد  طیشرکت، خصوصا  از    یکاف   هیتامین 

با    هاییدارا  انی تناسب م  یبورس و اوراق بهادار( با هدف برقرار. اگرچه نهاد ناظر )سازمان  باشد یم  ت یتداوم فعال  ات یضرور

اقدام به    کنند،یها استفاده م که از خدمات آن یگذارانهیاز حقوق سرما  تیمنظور حماو به  یمال   یو تعهدات نهادها  هایبده

  کن ی نموده، ل  ی مال   ی نهادها  ه یسرما  ت یدر قالب دستورالعمل کفا  خصوص نیدرا  هیالرعاو ابلاغ حداقل الزامات لازم  بیتصو

و اتخاذ    ه یبه سرما  از ین  زانیموثر بر م  ی رهایمتغ  ش یبا الزامات دستورالعمل فوق، مستمرا نسبت به پا  قیبر تطب  وهشرکت علا

 .دی نمایاقدام م  ی مقتض دات یتمه

 مدیریت ریسک اعتباری

صورت  به  تواند یخود ناتوان باشد که م  ی تعهدات قرارداد  یفا یاشاره دارد که طرف قرارداد در ا  ی سکیبه ر  ی اعتبار  سک یر

ارائه شده    یتعهدات در خصوص پرداخت کارمزدها  یفای ( عدم ا1) به خدمات  بهادار منتشره  2)  ای مربوط  اوراق  ( نکول 

بازارگر  انیتوسط مشتر تحت  مزبور  اوراق  که  ز  تملک   ای  یدانشرکت  به  منجر  دارند،  قرار  شرکت    یبرا  یمال   انیشرکت 

 .شودیم
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قرارداد معتبر    یهابر معامله تنها با طرف  یمبن   یاست ی مرتبط با وصول مطالبات، شرکت س  یاعتبار   سک یر  تیریمد  منظوربه

را کاهش دهد.    انیتعهدات توسط مشتر  یفایدر ا  یاز ناتوان  ی ناش   یاعتبار  سک یرا اتخاذ کرده است تا ر   یکاف  قه یو اخذ وث

شرکت با استفاده از اطلاعات    نیداشته باشند. همچن   ییبالا  یرتبه اعتبار   که  کند یمعامله م  ییهاشرکت عموما با شرکت

بر اساس    ن،یمابیف   ی کرده و تعاملات مال  ی اعتبار  یبندعمده خود را رتبه  انیخود، مشتر  ی و سوابق معاملات  ی عموم  ی مال

مطالبات از اشخاص وابسته و سود    ل عمدتا شام  ی تجار  یهایافتنی است در  ذکر انی. شاشودیانجام م   یبرآورد  ی رتبه اعتبار

خواهد    هیمقرر تصف  یپرداخت سود بوده که در مواعد زمان   نیآخر  خی از تار  افته یاوراق بهادار با درآمد ثابت تحقق  یافتن یدر

  ی اتهیقرارداد با مشارکت کم  نیرقم عمده، علاوه بر تدو  یدارا  ی قراردادها  ی پرداخت کارمزدها  ن یبابت تضم  نی. همچن دیگرد

  یبرآورد  یحسب رتبه اعتبار ی مناسب و کاف  قیوثا  ان یدر زمان عقد قرارداد از مشتر ، یو حقوق   ی از متخصصان مال  متشکل 

را اتخاذ    یاستیتملک، شرکت س   ای   یاوراق بهادار تحت بازارگردان  یاعتبار  سک یمنظور پوشش ربه  نیهمچن   .گرددیاخذ م

موسسات    ای ها  بانک   شده توسط   ن یاوراق بهادار تضم  ای در تعهدات مرتبط با اوراق بهادار ناشران معتبر    عمدتا نموده است که  

 .دی مجوز از بانک مرکزی ج.ا.ا مشارکت نما یدارا  یو اعتبار ی مال

 مدیریت ریسک نقدینگی

  ی شرکت بازارگردان  نکهیمدت اشاره دارد. با توجه به اکوتاه  ی مال   یازهای شرکت در تامین ن  یی به عدم توانا  ی نگینقد  سک یر

  یرا برعهده دارد، در صورت عرضه مجدد اوراق مزبور از سو  انیاز اوراق بهادار منتشره توسط مشتر  یاملاحظهحجم قابل

  جادی ا یاصل  ل یوجود خواهد داشت. دلا یبه منابع مال  از یتعهدات، ن ی فای منظور ابه ،یدوره بازارگردان  یدر ط  گذاران هیسرما

مدت  کوتاه  یو تعهدات مال   ها ییدارا  دی تعهدات و عدم تطابق سررس  یفای جهت ا  ینگینبود نقد  ای کمبود    ،ینگ ینقد  سک یر

بالا    ی با درجه نقدشوندگ  یها ییدارا  ت صوررا به  ار یاز منابع در اخت   ی بخش   سک، یر  نیا  تی ریمنظور مد. شرکت بهباشدیم

  ، یفعال اوراق بهادار تحت بازارگردان  ی ابیشده و بازار  ی نیبشیپ   ی نقد  ی هاانینظارت مستمر بر جر  قینموده و از طر  ینگهدار

قالب    در  زیاوراق بهادار ن  یجهت بازارگردان  ازی موردن  یاز منابع مال   ی . لازم به ذکر است بخشدی نمایم   تیریرا مد  سک یر  نیا

 .گرددیتوسط ناشران اوراق بهادار تامین م  ی تنخواه بازارگردان

 ریسک نرخ بهره 

به   سک یر بهره  عانرخ  و  ارزش  کاهش  تغ  یناش   ییدارا  ک ی   یهایدی احتمال  م  راتییاز  اطلاق  بهره  از    یک ی.  گرددینرخ 

  یهانوسانات نرخ بهره است؛ چرا که شرکت  سک ی با آن روبرو هستند، ر  هیتامین سرما  یهاکه شرکت  ییهاسک یر  نیترمهم

معمولا بازارگردان    ند،ینمایم   ی گذارهیدر اوراق بهادار با درآمد ثابت سرما  یتوجهقابل  زانیبه م  نکه یعلاوه بر ا  هیتامین سرما

ها مطرح است.  آن  د ینرخ بهره، امکان بازخر  ش یکه با افزا  باشندیم  ز یخود ن  ان یاوراق بهادار با درآمد ثابت منتشره مشتر

شرکت انتظار دارند که    تیری مد   تحتبا درآمد ثابت    یهاصندوق  انی نرخ بهره، معمولا مشتر  شیدر صورت افزا  ن یهمچن
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تقاضا،    ن یموقع به ابه  ییاست عدم پاسخگو  یه یهماهنگ شود. بد  د یجد  ط یبا شرا  شان یبه ا  ی بلافاصله نرخ سود پرداخت 

 .شودیم  ینگی نقد ی تنگنا جادیشرکت و ا تیریتحت مد یهامنجر به کاهش حجم منابع صندوق

اوراق    ینرخ اسم   قیمنظور تطببه  یدات یاوراق بهادار، تمه  یبازارگردان   ی نرخ بهره؛ در قراردادها  رات ییتغ  سک یر  تیریمد  یبرا

در نظر گرفته شده    هیاوراق بهادار مشابه منتشره در بازار سرما  نیآخر  یهابا نرخ  یدوره بازارگردان  یبهادار منتشره در ط

  ی هادر صندوق  یریپذانعطاف  جادیمنظور ابه  ی. از طرف دیخواهد گرد  ییبازار، اجرا  یمنرخ عمو  شیاست که در صورت افزا

  ی دهایسررس  یزمان  عیعلاوه بر توز  ،یاقتصاد  طی به تحولات در شرا  ییشرکت جهت پاسخگو  تیریتحت مد  یگذارهیسرما

ها  با درآمد ثابت در بانک  یها شده است که منابع صندوق ی سع  سکی ر ن یا تیریمد یگرفته، براصورت ی هایگذارهیسرما

 .داشته باشد زی نرخ را ن شیافزا یبرا یزنشود که نرخ شکست نداشته و امکان چانه ی نگهدار یمال  یو ابزارها

 ریسک رقابت

. در  شودیرقبا گفته م  ریسا  تیاز فعال   یشرکت ناش   ک ی   یا یمزا  ر یرقابت به کاهش سهم بازار، درآمد، شهرت و سا  سک یر

شرکت بر  علاوه  حاضر  سرما  یهاحال  سرما  ، یمال  یهانگ یهلد  ،ی گذارهیسرما  ی هاشرکت  ه،یتامین    ، یگذارهیمشاور 

هستند،    هیتامین سرما   یهابا شرکت  کسان ی  ی هاتیفعال  یبرخ  ی راو ... دا  یپردازش اطلاعات مال   ی هاشرکت  ها، یکارگزار

  ن یب  ی ادی فاصله ز  ه، یتامین سرما  یهاخدمات در شرکت  یبالا   تیفیو ک   ی گستردگ  ه،یامر با توجه به حجم سرما  ی منتها

مستمر اقدامات رقبا، همواره    ش یشرکت، در کنار پا  ن یاست ا  ذکرانی وجود دارد. شا  هیتامین سرما  ی هارقبا و شرکت  نیا

 . را در سرلوحه کار خود قرار داده است زیو ارائه خدمات متما نینو ی وکارهاتوسعه کسب

 ریسک نیروی انسانی

  زین  هیتامین سرما  یهامتخصص و متعهد آن شرکت است و شرکت  یانسان  یرویمحور، ندانش  یهاشرکت  هیسرما  نیترمهم

کارآمد و خلاق    یروهایدادن ن  دست  است. از   ی کارآمد متک  یروهایبه دانش ن  ، یتخصص  یمال   یها تیفعال  ت یماه  ل یبه دل

است. شرکت    ه یتامین سرما  ی هامترتب بر شرکت  ی هاسک ی ر  نیترمکم، همواره از مه  ییبا کارا   ی روهاین  یریکارگبه  ایو  

سرمایه انسانی و عملیاتی نمودن موارد مرتبط  نامه جامع  تدوین آییناز جمله    ی داتی بانک ملت با اتخاذ تمه  ه یتامین سرما

 .دی نما تیریرا مد  سکیر  نیکرده است ا ی سع با آن طی سال مالی مورد گزارش
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 بخش چهارم

 مدیرهتاپیشنهاد هی 
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 مدیره ت اپیشنهاد هی 

تبصره   اجرای مفاد  توجیهی حاضر در  توجیه    اصلاحیه  161ماده    2گزارش  به منظور  اساسنامه شرکت  و  تجارت  قانون 

  میلیارد ریال   80،000میلیارد ریال به مبلغ    50،000( از مبلغ  افزایش سرمایه شرکت تامین سرمایه بانک ملت )سهامی عام 

  از محل سود تقسیم نشده دوره و سود انباشته تهیه شده است.

گذاری و همچنین  های پیشین و نظر به وضعیت فعلی صنعت بانکداری سرمایهبا توجه به موضوعات مطرح شده در بخش

انجام افزایش سرمایه ضروری است. نظر به اینکه، انجام افزایش    ، شرکت در صنعت و افزایش سودآوریارتقا جایگاه  به منظور  

گردد سهامداران  پیشنهاد میموجب بهبود ساختار مالی، افزایش توان مالی و رقابتی و سودآوری شرکت خواهد شد،  سرمایه  

مدیره در چارچوب اصلاحیه قانون تجارت، اساسنامه شرکت و  تا تا هیموافقت نموده    پیشنهادیمحترم با افزایش سرمایه  

 . نماید اقدام افزایش سرمایهسایر ضوابط و مقررات حاکم نسبت به عملی ساختن 
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