
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ5,000,000,000,000 ریال به مبلغ 

7,000,000,000,000 ریال از محل سود انباشته به منظور اصلح ساختار مالی و جلوگیری از خروج نقدینگی جهت تامین سرمایه در گردش، همچنین استفاده 

از معافیت مالیاتی موضوع بند ث ماده 14 قانون تامین مالی تولید و زیرساخت ها )مصوب مجلس شورای اسلمی ایران( و در اجرای مفاد تبصره 2 ماده 161 

اصلحیه قسمتی از قانون تجارت که در تاریخ 1404/09/04 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه 

می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

1442723 شماره پیگیری:

غلتک سازان سپاهان شركت:

271063 كد صنعت: فسازان)فغلسا( نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه



 

 

 

 

 

 ( عام  سهامی)  سپاهان  سازان  غلتک شرکت  سهام  صاحبان  العاده   فوق  عمومی مجمع
 احترام  و سلام با 

 در (  عام  سهامی)  سپاهان  سازان  غلتک  شرکت  مدیره  هیئت  توجیهی  گزارش  پیوست  به  تجارت،  قانون  اصلاحیه  ۱۶۱  ماده  ۲  تبصره  مفاد  اجرای  در

  و   مالی  ساختار  اصلاح   منظور  به   که   انباشته  سود  محل  از  ریال  میلیون  7.۰۰۰.۰۰۰  به   ریال  میلیون  5.۰۰۰.۰۰۰  مبلغ  از   سرمایه  افزایش  خصوص

  و تولید مالی تامین  قانون ۱۴ ماده ث  بند موضوع مالیاتی معافیت از استفاده همچنین گردش، در سرمایه تامین جهت نقدینگی  خروج از جلوگیری

 . گردد  می  تقدیم   است   رسیده  شرکت  مدیره  هیئت   تایید  به   ۰۴/۰9/۱۴۰۴  تاریخ  در   و   شده  تهیه(  ایران  اسلامی   شورای  مجلس   مصوب)  ها  زیرساخت

 

  اساس  بر گزارش این  در  آتی  مالی  اطلاعات  همچنین  باشند،  می  گزارش  هدف   با متناسب  و  معقول  مبنای  بر  گزارش   این  در   شده  ارائه   مفروضات

 . است شده تهیه  مناسبی نحو به مذکور مفروضات

  در   که  پیوست   سرمایه  افزایش  گزارش  به   نسبت  گیری  تصمیم  منظور  به  باشد،  می  ما  اختیار  در  که  اطلاعاتی  کلیه  به   توجه   با  اینجانبان  اعتقاد  به

  و   تهیه  شرکت  اساسنامه  و  موضوعه  قوانین  و  مقررات  با  مطابقت  در  سهام  صاحبان  از  یک  هر   حقوق  یکنواخت  رعایت  و  شرکت  منافع  حفظ  جهت

  اثرات  و باشد می گزارش این تهیه تاریخ در موجود های واقعیت با منطبق شده  ارائه اطلاعات و بوده ضروری سرمایه افزایش است، گردیده ارائه

 . است شده داده نشان گزارش این در معقولی نحو  به  و کافی بطور باشد  می  بینی پیش قابل فعلی موقعیت در که حدی تا مربوط آتی

  شده تعیین اهداف به رسیدن جهت را شرکت انباشته، سود محل از و سهام تعداد افزایش طریق از سرمایه افزایش تصویب با است خواهشمند لذا

 .فرمایید  یاری

 

 امضاء    سمت        نماینده             اعضاء هیئت مدیره 

    غيرموظف -رئيس هيات مديره  داود صافی دستجردي     )سهامی عام(شركت تولیدي چدن سازان 

    غير موظف -نايب رئيس هيات مديره  ابوالقاسم قدمی     )سهامی خاص( شركت نو اندیشان صنعت فولاد 

    غيرموظف -عضو هيات مديره  مهران انصاري شوریجه   )سهامی خاص( شركت سنگین صنعت كوهپایه 

     موظف -عضو هيات مديره  حجت اله شهپري فرد    )سهامی خاص( شركت آرین اخگر اراک 

    غيرموظف -عضو هيات مديره  حسام جمشیدي    )سهامی خاص( خدمات مالی سنجش پرداز راستینشركت  

  مدير عامل - حسین انصاري شوریجه
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 خلاصه مدیریتی 

سرمایه، اصلاح ساختار    دهیتأمین مالی و طراحی شیوه تأمین مالی پروژه ها با هدف حداکثر کردن بازده، حداکثر کردن باز 

و   ها  پذیری طرح  توجیه  بررسی  در  اصلی  پارامترهای  و  عناصر  از  یکی  ها،  پروژه  اجرای  برای  نقدینگی لازم  تأمین  و  مالی 

ها است. برای این منظور، شناخت دقیق منابع مالی، ویژگی های حاکم بر آن ها و همچنین شناخت مصارف مالی مورد   پروژه

 نیاز، ضرورت دارد. با تلفیق منابع و مصارف و تهیه جدول بهینه، طراحی مالی مناسب صورت می پذیرد. 

است.    (Debit-Based( و مبتنی بر بدهی )Equity-Basedروش های تأمین مالی پروژه به دو نوع کلی مبتنی بر سرمایه )

تامین مالی مبتنی بر سرمایه مستلزم واگذاری قسمتی از سود پروژه در مقابل دریافت سرمایه می باشد. در واقع در این روش، با  

تأمین   نیاز  مورد  پروژه، سرمایه  یا  و  سهام در شرکت  بر حجم حقوق صاحبان  افزودن  و  نقدی سهامداران  آورده  از  استفاده 

بین   می آینده،  در  و  تمام  نیز  پروژه  انجام  از  حاصل  سود  و  مصرف  پروژه  های  فعالیت  پیشبرد  در  سهامداران  آورده  شود. 

 یع می گردد. زسهامداران تو

 حقوق صاحبان سهام قی از طر یمال نیتام

، افزایش سرمایه است. افزایش سرمایه، منابع  متصور استیکی از گزینه هایی که در میان روش های تأمین مالی مبتنی بر سرمایه  

نیست. مواجه  با هیچ محدودیتی  نظری  لحاظ  به  و  قرارداده  مجری  اختیار  در  مستقیم  به صورتی  عدم   را  این روش، ریسک 

بازپرداخت را به دنبال ندارد و مراحل اجرایی آن نیز می تواند بسیار کوتاه تر از هر روش دیگری باشد، دو مسیر کلی در تأمین  

 مالی از طریق افزایش سرمایه متصور است؛  

 

این که منابع مورد نیاز از طریق سهامداران فعلی و یا منابع موجود در شرکت، به اشکالی غیر از سرمایه    سهامداران فعلی : -1

 ثبت شده کسب شود. استفاده از منابع صاحبان شرکت می تواند به طریق زیر صورت گیرد: 

 پرداخت مبلغ اسمی سهام به نقد  •

 انتقال سود تقسیم نشده شرکت به سرمایه شرکت  •

 انتقال اندوخته شرکت به سرمایه شرکت  •

 انتقال مطالبات سهامداران  •

استفاده از منابع مالی خارج از شرکت نیز مستلزم سهامدار نمودن افراد جدیدی است که می بایست از سد    سهامداران جدید : -2

 حق تقدم سهامداران فعلی بگذرند. حل این مسئله نیز به روش های زیر امکان پذیر است: 

 سلب حق تقدم از سهامداران فعلی و پذیره نویسی سهام جدید  •

 فروش حق تقدم توسط سهامداران قدیم به افرادی غیر از صاحبان قدیم شرکت  •
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منظور اصلاح ساختار مالی و جلوگیری از خروج نقدینگی جهت  به  شرکت غلتک سازان سپاهان )سهامی عام( در نظر دارد  

قانون تامین مالی تولید و زیر ساخت ها،    14تامین سرمایه در گردش و همچنین استفاده از معافیت مالیاتی موضوع بند ث ماده  

تبصره   مفاد  اجرای  در  و  ایران  اسلامی  شورای  مجلس  تجا  161ماده    2مصوب  قانون  از  قسمتی  میزان    رت اصلاحیه  به 

 سرمایه دهد.فزایش ااز محل سود انباشته ریال  2.000.000.000

 

 از محل سود انباشته افزایش سرمایه  یای مزا

 .شود یشرکت م  یو سودآور دیرشد تول  ای تیباعث بهبود وضع -1

اقبال    ه،یسرما  ش یتابلو خواهد داشت. با انتشار خبر افزا  متی بر ق  زی ن  یاثرات روان  ،یاد ی جز اثرات بنبه  هیسرما  ش یافزا -2

م  ه،یسرما  ش ی و تا زمان ثبت افزا  ابدییم  ش ی به سهم افزا   یو بازده   ردی موردتوجه سهامداران قرار گ  تواندیشرکت 

 آنان کند. بینص ی مت ی ق

 

با   افزایش سرمایه شرکت غلتک سازان سپاهان )سهامی عام( تهیه شده است.، تا  با هدف بررسی توجیه پذیری  این گزارش 

در شرکت و سهامداران را از توجیه پذیر بودن این افزایش سرمایه    هبررسی دقیق موضوع افزایش سرمایه، مدیران تصمیم گیرند

 مطمئن نمایند.

در ادامه به طور جامع به آن پرداخته شده است،  که  سرمایه پیشنهادی شرکت غلتک سازان سپاهان )سهامی عام(    بررسی افزایش 

 دارای توجیه مالی قابل قبول می باشد.و معافیت مالیاتی در جهت جبران مخارج گذشته  منبعنشان می دهد که استفاده از این  
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 شرکت مشخصات  -1
 

 تاریخچه  -1-1

ملی   به شناسه  عام(  غلتک سازان سپاهان)سهامی  تاریخ    10260496984شرکت  به صورت شرکت سهامی    25/10/1385در 

در اداره ثبت  شرکت ها و مالکیت صنعتی استان اصفهان به ثبت    25/10/1385مورخ     29026خاص تأسیس شد و طی شماره  

تاریخ   از  متعاقبا  و  است.  بهره20/11/1388رسیده  به  تاریخ    ، شروع  در  .شرکت  است  نموده  موجب   1397/ 24/8برداری  به 

در بورس اوراق    2/10/1397به شرکت سهامی عام تبدیل و در تاریخ     1397/ 16/07صورتجلسه مجمع عمومی فوق العاده مورخ

ی  بهادار پذیرفته شده است. در حال حاضر شرکت غلتک سازان سپاهان )سهامی عام( جزء شرکت های فرعی شرکت تولید

 چدن سازان )سهامی عام( است . مرکز اصلی شرکت در اصفهان، شهرک صنعتی سگزی، فاز دوم، خیابان هفتم واقع است. 

 

 فعالیت اصلی   -2-1

 موضوع فعالیت شرکت طبق ماده دو اساسنامه عبارت است از:
 

 موضوع اصلی -الف

تولید انواع قطعات صنعتی بر اساس سفارش    -2تولید انواع شمش های فولادی به روش ریخته گری مداوم و تک باره ای.-1

مشتری از جمله پاتیل سرباره فولاد سازی، کوکیل و متعلقات مربوطه جهت شمش ریزی، انواع قالب برش و پرس بدنه خودرو 

ارائه خدمات طراحی انواع پاتیل سرباره و کوکیل و -3ی چدنی و فولادی.از جنس چدن های آلیاژی و سایر قطعات ریخته گر

انجام خدمات ساخت انواع مدل های ریخته گری و عملیات  -5مشاوره در امور ریخته گری و مدل سازی.-4قطعات صنعتی.

ین واردات و صادرات  انجام هرگونه فعالیت تولیدی، معاملاتی، بازرگانی و مالی و همچن -6حرارتی قطعات ریخته گری شده.

باشد. مرتبط  فوق  بندهای  موضوع  عملیات  به  غیرمستقیم  یا  مستقیم  طور  به  آزما-7که  خدمات  و   ، یشگاهیانجام  آزمون 

 . ونی براس ی کال
 

 موضوع فرعی  -ب

ایجاد کارخانه جدید و واحدهای مربوطه و توسعه کارخانه های فعلی در راستای پیشبرد و توسعه فعالیت های شرکت، ازدیاد 

و توسعه کمی و کیفی محصولات، فراهم آوردن تسهیلات به منظور گسترش فعالیت ها، انجام تحقیقات در جهت دستیابی به  

انتقال دانش فنی، سرمایه گذاری در سهام شرکت ها )بورسی و غیر بورسی(    دانش جدید و سایر منابع ضروری، کسب،فروش و

 و موسسات و خرید و فروش سهام آن ها و مشارکت با دیگران در چارچوب موضوع فعالیت شرکت.
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  حسابداری رویه های -3-1

 درآمد عملیاتی-1-3-1

 یافته است، شناسایی می شود.  صدرآمد عملیاتی بر اساس قیمت معامله که به تعهد عملکردی ایفا شده تخصی

نسبت به    ،یخدمات تعهدشده به مشتر  ا یانتظار دارد در قبال انتقال کالاها    یاست که واحد تجار  یی ازامبلغ مابهقیمت معامله،  

  ی ازابر ارزش افزوده(. مابه  اتی مثال، مال  ی)برا  شودیاز اشخاص ثالث وصول م  یندگیکه به نما  ی مبالغ  ی آن محق باشد، به استثنا

 هر دو باشد. ای ر،ی شامل مبالغ ثابت، مبالغ متغ ستممکن ا ،یتعهدشده در قرارداد با مشتر

انتقال موارد    یکند و هرگونه تعهد برا یابیرا ارز  یخدمات تعهدشده در قرارداد با مشتر  ایکالاها    دیبا  شرکتآغاز قرارداد، در  

 دهد: صیتشخ یتعهد عملکرد  کیرا به عنوان  یبه مشتر ریز

 ایاست؛  زیخدمات( که متما  ایاز کالاها  یابسته ایخدمت ) ایکالا  ک(یالف

 . است کسانی یانتقال آنها به مشتر یهستند و الگو کسانی  یادیکه تا حد ز زیخدمات متما ایمجموعه از کالاها  ک(یب

  ی عن ی)مد حاصل از  فروش کالا و خدمات، در زمان ایفای یک تعهد عملکردی از طریق انتقال کالا یا خدمات تعهد شده  آدر

را    ییکنترل آن دارا  یکه مشتر  ابدییم  ( انتقالیدر طول زمان  ای)  یزمان  ییدارا  کی  شناسایی می شود.  ی( به مشترییدارا  کی

 . آوردیبه دست م

 تسعیر ارز  -2-3-1

ارزی  پولى که به بهاى تمام شده    و اقلام غیر  صورت وضعیت مالیدر تاریخ  با نرخ قابل دسترس ارز  اقلام پولى ارزى    

 شود.  گیری شده است، با نرخ قابل دسترس ارز در تاریخ انجام معامله، تسعیر میاندازه

به عنوان درآمد یا هزینه دوره وقوع شناسایی و در صورت  تفاوت های ناشی از تسویه یا تسعیر اقلام پولی ارزی    -1-2-3-1

 سود و زیان گزارش می شود. 

در صورت وجود نرخ های متعدد برای یک ارز ، از نرخی برای تسعیر استفاده می شود که جریان های نقدی آتی   -2-2-3-1

ناشی از معامله یا مانده حساب مربوط ، برحسب آن تسویه می شود. اگر تبدیل دو واحد پول به یکدیگر به صورت موقت ممکن  

 در آن، تبدیل امکان پذیر می شود. نباشد، نرخ مورد استفاده ، نرخ اولین تاریخی است که
 

 مخارج تامین مالى -3-3-1

  مخارج تامین مالى در دوره وقوع به عنوان هزینه شناسایى می شود، به استثناى مخارجى که مستقیما قابل انتساب به  

 . ستا "دارایی هاى واجد شرایط"تحصیل 

 

 دارایی های ثابت مشهود  -4-3-1

مشهود که    های ثابت   مخارج بعدی مرتبط با دارایی   شود ی  م  اندازه گیریتمام شده    ی بها  یثابت مشهود بر مبنا   ی هایی  دارا
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بهبود وضعیت دارایی در مقایسه  افزایش  موجب  به  اولیه آن گردد و منجر  منافع اقتصادی    با استاندارد عملکرد ارزیابی شده 

به مبلغ باقیمانده دارایی   حاصل از دارایی شود،  مفید  شود. مخارج    های مربوط مستهلک می  دفتری دارایی اضافه وطی عمر 

  ها که به منظور حفظ وضعیت دارایی در مقایسه با استاندارد عملکرد ارزیابی شده اولیه دارایی  نگهداری دارایی   روزمره تعمیر و

 گردد. شود، در زمان وقوع به عنوان هزینه شناسایی می انجام می

دارایی مصرف   استهلاک  الگوی  به  توجه  با  مشهود،  ثابت  مفید    هاى  عمر  )شامل  انتظار  مورد  آتی  اقتصادی  منافع 

قانون   31/04/1394اصلاحیه مصوب    149استهلاکات موضوع ماده    نامه  های مربوط و با در نظر گرفتن آیین   وردی(داراییآبر

 شود: می  محاسبه  زیرهای    ها و روش هاى بعدى آن و بر اساس نرخ  و اصلاحیه 1366مالیاتهاى مستقیم مصوب اسفند  
 

 

 روش استهلاک   نرخ استهلاک   نوع دارایی 

 خط مستقیم  ساله  25  ساختمان

 نزولی و خط مستقیم   ساله  15و  12،10،8،  4درصد، 15و 12،10  تأسیسات 

 نزولی و خط مستقیم   ساله  12و 10،  8، 5، 4درصد ، 25و  15، 12،  10، 8  ماشین آلات و تجهیزات 

 خط مستقیم  ساله  6  وسایل نقلیه

 و خط مستقیم   ی نزول  ساله   10و  6، 5،  3درصد ، 15و  10، 8  اثاثه و منصوبات

 و خط مستقیم   ی نزول  ساله 12و  10،   8،  6، 5،   4،  1 ،درصد 100،  25، 15، 12،10، 8  ابزارآلات

محاسبه و در    براى دارایی هاى ثابتى که طى ماه تحصیل می شود و مورد بهره بردارى قرار می گیرد، استهلاک از اول ماه بعد

ن ها و تاسیسات ساختمانی(  اساختم   پذیر )به استثنای   حساب ها منظور می شود. در مواردى که هر یک از دارایی هاى استهلاک

ماه متوالی در یک دوره مالی مورد استفاده   6بیش از  پس از آمادگى جهت بهره بردارى به علت تعطیل کار یا علل دیگر براى

. در این صورت  بالاستدرصد نرخ استهلاک منعکس در جدول    30معادل    قرار نگیرد، میزان استهلاک آن براى مدت یاد شده

% مدت زمانی که دارایی مورد استفاده قرار نگرفته است، به باقیمانده مدت  70مدت باشد،  چنانچه محاسبه استهلاک بر حسب

 استهلاک دارایی در این جدول اضافه خواهد شد.  تعیین شده برای

 دارایی های نامشهود-5-3-1

 دارایی های نامشهود، بر مبنای بهای تمام شده اندازه گیری و در حساب ها ثبت می شود.   

استهلاک دارایی های نامشهود با عمر مفید معین، با توجه به الگوی مصرف منافع اقتصادی آتی مورد انتظار مربوط و بر اساس  

 نرخ ها و روش های زیر محاسبه می شود: 

 روش استهلاک   نرخ استهلاک   نوع دارایی 

 خط مستقیم   ساله  3  نرم افزارها 

 قیم خط مست  ساله 5  ی دانش فن
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 ها زیان کاهش ارزش دارایی  -6-3-1

ها، آزمون کاهش  ای دال بر امکان کاهش ارزش داراییدر پایان هر دوره گزارشگری، در صورت وجود هرگونه نشانه

گردد. چنانچه برآورد مبلغ  گیرد. در این صورت مبلغ بازیافتنی دارایی برآورد و با ارزش دفتری آن مقایسه میارزش انجام می

 گردد. بازیافتنی یک دارایی منفرد ممکن نباشد، مبلغ بازیافتنی واحد مولد وجه نقدی که دارایی متعلق به آن است تعیین می

ای دال  های نامشهود با عمر مفید نامعین، بدون توجه به وجود یا عدم وجود هرگونه نشانهآزمون کاهش ارزش دارایی

 شود.بر امکان کاهش ارزش، به طور سالانه انجام می

مبلغ بازیافتنی یک دارایی )یا واحد مولد وجه نقد(، ارزش فروش به کسر مخارج فروش یا ارزش اقتصادی، هر کدام 

های نقدی آتی ناشی از دارایی با استفاده از نرخ تنزیل قبل از  ارزش فعلی جریان  برابر با  یارزش اقتصادباشد.  بیشتر است می

های نقدی آتی برآوردی بابت آن تعدیل نشده است،  های مختص دارایی که جریانمالیات که بیانگر ارزش زمانی پول و ریسک

 باشد.می

تنها در صورتی که مبلغ بازیافتنی یک دارایی از مبلغ دفتری آن کمتر باشد، مبلغ دفتری دارایی )یا واحد مولد وجه  

گردد،  نقد( تا مبلغ بازیافتنی آن کاهش یافته و تفاوت به عنوان زیان کاهش ارزش بلافاصله در صورت سود و زیان شناسایی می

 گردد. مگر اینکه دارایی تجدید ارزیابی شده باشد که در این صورت منجر به کاهش مبلغ مازاد تجدید ارزیابی می

در صورت افزایش مبلغ بازیافتنی از زمان شناسایی آخرین زیان که بیانگر برگشت زیان کاهش ارزش دارایی )واحد  

شناسایی زیان کاهش  باشد، مبلغ دفتری دارایی تا مبلغ بازیافتنی جدید حداکثر تا مبلغ دفتری با فرض عدم  مولد وجه نقد( می

یابد. برگشت زیان کاهش ارزش دارایی )واحد مولد وجه نقد( نیز بلافاصله در صورت سود  های قبل، افزایش میارزش در سال

می زیان شناسایی  دارایی تجدیدارزیابیو  اینکه  مگر  مازاد تجدید گردد  مبلغ  افزایش  به  منجر  این صورت  در  باشد که  شده 

 ارزیابی می شود. 
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 موجودی مواد و کال -7-3-1

می شود. در صورت فزونی  هریک از اقلام اندازه گیری    "اقل بهای تمام شده و خالص ارزش فروش  "موجودی مواد و کالا به   

شود. بهای تمام    می   کاهش ارزش موجودی  شناسایی زیان    بهای تمام شده نسبت به خالص ارزش فروش، مابه التفاوت به عنوان

 های زیر تعیین می گردد:  ها با بکارگیری روش  شده موجودی

 

 روش مورد استفاده  

 میانگین موزون   ، بسته بندی و کمکی  مواد اولیه

 موزون  میانگین  در جریان ساختکالای 

 موزون  میانگین  ساخته شدهکالای 

 میانگین موزون   قطعات و لوازم یدکی

  

 ذخایر -8-3-1

ذخایر، بدهی هایی هستند که زمان تسویه و یا تعیین مبلغ آن توام با ابهام نسبتا قابل توجه است. ذخایر زمانی شناسایی      

می شوند که شرکت دارای تعهد فعلی )قانونی یا عرفی( در نتیجه رویدادهای گذشته باشد، خروج منافع اقتصادی برای تسویه  

 نه ای اتکاپذیر قابل برآورد باشد.تعهد محتمل باشد و مبلغ تعهد به گو

منافع اقتصادی    خروج  هرگاه  و   می شوند  تعدیل  جاری  برآورد  بهترین  دادن  نشان  برای  و   بررسی  مالی   دوره  هر  پایان  ذخایر در

 .می شود داده برگشت ذخیره نباشد، محتمل دیگر تعهد،  تسویه برای

هر سال    ی مستمر کارکنان برا  یایومزاثابت  حقوق    ن ی ماه آخر  ک یخدمت کارکنان بر اساس    انیپا  یایمزا  رهی ذخ

درصد آخرین حقوق و    4و حق بیمه مشاغل سخت و زیان آور بر مبنای  شودی  ها منظور م  خدمت آنان محاسبه و در حساب

 مزایای مشمول حق بیمه به نسبت سنوات اشتغال محاسبه و ذخیره لحاظ می گردد. 
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 :ها سرمایه گذاری -9-3-1

 

 گیری اندازه 

 شرکت  گذاری نوع سرمایه   

سرمایه
ی

گذار
ت 

ی بلندمد
ها

 

 هاى فرعى گذاری در شرکت سرمایه
بهـاى تمـام شــده به کسـر کاهش ارزش انباشته هر یک از  

 ها گذاری سرمایه 

 هاى بلندمدت گذاری سایر سرمایه 
بهـاى تمـام شــده به کسـر کاهش ارزش انباشته هر یک از  

 ها گذاری سرمایه 

 سرمایه گذاری در شرکت های وابسته
بهـاى تمـام شــده به کسـر کاهش ارزش انباشته هر یک از  

 ها گذاری سرمایه 

سرمایه
ی

گذار
ی  

ها

ی
جار

 المعامله در بازار گذاری سریع سرمایه 
(  )پرتفوی   اقل بهاى تمام شده و خالص ارزش فروش مجموعه 

 ها گذاری سرمایه 

 هاگذاری اقل بهاى تمام شده و خالص ارزش فروش هر یک از سرمایه هاى جارىگذاری سایر سرمایه 

 شناخت درآمد 

 شرکت گذارینوع سرمایه  

انواع سرمایه
گذاری 

ها
 

 هاى فرعى گذاری در شرکت سرمایه
پذیر  در زمان تصویب سود توسط مجمع عمومى صاحبان سهام شرکت سرمایه 

 هاى مالى( )تا تاریخ تایید صورت 

 سرمایه گذاری در شرکت های وابسته
پذیر  در زمان تصویب سود توسط مجمع عمومى صاحبان سهام شرکت سرمایه 

 )تا تاریخ صورت وضعیت مالی( 

هاى جاری و گذاری سایر سرمایه 

 هابلندمدت در سهام شرکت 

در زمان تصویب سود توسط مجمع عمومى صاحبان سهام شرکت  

 پذیر )تا تاریخ صورت وضعیت مالی(سرمایه 

 در زمان تحقق سود تضمین شده )با توجه به نرخ سود مؤثر(  گذاری در سایر اوراق بهادارسرمایه

 

 مالیات بر درآمد:-10-3-1

که    یاست. مالیات جاری باید در صورت سود و زیان منعکس شود، مگر در موارد  یجار   ات ی شامل مال  ات،ی مال  نه یهز  

  انیدر صورت سود و ز بی مرتبط باشند که به ترت هیحقوق صاحبان سرما ایجامع  انیشده در صورت سود و ز  ییبه اقلام شناسا

 .شوندیم یی در حقوق مالکانه شناسا مای مستق ایجامع 
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 بازار سهام شرکت -4-1

. هم  پذیرفته شده است  تهران   در بورس اوراق بهادار   2/10/1397تاریخ  سهام شرکت غلتک سازان سپاهان )سهامی عام( در  

 گردد. بورس معامله می  اولبازار  تابلو فرعی  در صنعت محصولات فولادی، با نماد فسازان و در  طبقه بندی  با    اکنون سهام شرکت
 

 سهامدارانترکیب  -5-1

 به شرح زیر می باشد: 1404ماه  آذر 2ترکیب سهامدارن شرکت در تاریخ 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

درصد از کلنوع سهمتعداد سهمحقیقی/حقوقیسهامدار

%56.7عادی      2,836,052,163حقوقیتولیدی چدن سازان

%2.6عادی        129,000,000حقیقیشخص حقیقی

FIN S tichingDepositaryAmtelonForsatFund2.4عادی        121,323,052حقوقی%

%1.6عادی          78,800,000حقیقیشخص حقیقی

BFM1.5عادی          75,341,039حقوقیصندوق سرمایه گذاری.ا.بازارگردانی برلیان%

%1.2عادی          60,000,000حقوقیصندوق سرمایه گذاری لوتوس پارسیان

%1.2عادی          57,698,763حقیقیشخص حقیقی

اه -آلیاژ %1.1عادی          57,000,000حقیقیصندوق سرمایه گذاری بخشی صنایع آگ

%1.1عادی          55,878,522حقیقیشخص حقیقی

%30.6عادی      1,528,906,461-سایر سهامداران کمتر از 1درصد

%100.0           5,000,000,000جمع
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 مشخصات اعضای هئیت مدیره و مدیر عامل  -6-1

 . اند انتخاب گردیده  اشخاص زیر به عنوان اعضای هئیت مدیره  1403ماه    خرداد  24مورخ  ب مصوبه مجمع عمومی عادی  به موج 

 موظف/ غیرموظف  نماینده  سمت نام اعضای هیئت مدیره 
 مدت ماموریت 

 خاتمه شروع 

عام(  یشرکت تولیدی چدن سازان )سهام  27/03/1405 27/03/1403 غیرموظف داود صافی دستجردی  رئیس هیات مدیره 

خاص(  یصنعت فولاد )سهام شانینو اند شرکت 14/05/1404 غیرموظف ابوالقاسم قدمی نائب رئیس هیات مدیره   27/03/1405  

خاص( ی)سهام هیصنعت کوهپا  نیسنگ شرکت جه ی شور یانصار مهران عضو هیات مدیره  27/03/1403 غیرموظف   27/03/1405  

خاص( یاخگر اراک )سهام نیرآ شرکت 27/03/1403 موظف حجت اله شهپری فرد  عضو هیات مدیره   27/03/1405  

خدمات مالی سنجش پرداز راستین شرکت 

خاص( ی)سهام  

27/03/1403 غیرموظف حسام جمشیدی  عضو هیات مدیره  27/03/1405  

27/03/1403 موظف - مدیرعامل  حسین انصاری شوریجه   27/03/1405  

 

 بازرس شرکت   و مشخصات حسابرس -7-1

( به عنوان حسابرس  ی)حسابداران رسم  کاربرد تحقیق  یموسسه حسابرس  1404خرداد ماه    28مورخ    یعاد   یبراساس مصوبه مجمع عموم

است.    ده یسال انتخاب گرد  کیمدت    ی البدل برا  یعل  یبه عنوان حسابرس و بازرس قانون  حافظ گام  یو موسسه حسابرس  یو بازرس قانون

موسسه  و    (ی)حسابداران رسم  کاربرد تحقیق  یموسسه حسابرسقبل    یالبدل شرکت در سال مال  یو عل  یاصل  یو بازرس قانون  رسحساب

 بوده است.  حافظ گام یحسابرس
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 سرمایهتغییرات  -8-1

مبلغ   ثبت شده شرکت  ریال  5.000،000آخرین سرمایه  به ،  میلیون  نام    1.000،  سهم    5.000،000،000  منقسم  با    اًتمامریالی 

 ریال میلیون مبالغ به                                                                                                   پرداخت شده می باشد.

تاریخ افزایش  

 سرمایه 

 ددرص  سرمایه جدید  مبلغ افزایش سرمایه قبلی

 افزایش  

 ش محل افزای

 سرمایه  

 سرمایه اولیه  0 100 0 0 25/10/1385

27/11/1390 100 900،9  000،10  900،9  مطالبات حال شده  

27/06/1391 000،10  000،40  مطالبات حال شده  400 50.000 

06/07/1392 000،50  000،50  مطالبات حال شده  100 100.000 

11/01/1393 000،100  000،100  مطالبات حال شده  100 200.000 

11/07/1394 000،200  000،175  000،375  5/87  مطالبات حال شده  

21/10/1398 000،375  000،225  000،600  سود انباشته  60 

12/03/1401 600.000 2.400.000 3.000.000 400 
سود انباشته، آورده نقدی و  

 مطالبات حال شده سهامداران 

 سود انباشته  33.3 4.000.000 1.000.0000 3.000.000 04/10/1402

 سود انباشته  25 5.000.000 1.000.000 4.000.000 29/10/1403
 

وضعیت سهام  -1-9  

 وضعیت سهام شرکت غلتک سازان سپاهان )سهامی عام( طی دوره مالی جاری بشرح زیر می باشد: 

 

30/12/1399  29/12/1400  29/12/1401  1402/12/29 1403/12/30 82/08/1404  شرح 

تعداد کل سهام   5.000.000.000 5.000.000.000 4.000.000.000 3.000.000.000 600.000.000 600.000.000

 شرکت

درصد سهام شناور   43 43 43 43 43 43

 آزاد 

500،36  آخرین قیمت )ریال(  3.944 3.697 4.700 5.335 4.361 

 

 تقسیم سود  روند سودآوری و  -10-1

 مالی اخیر به شرح زیر بوده است:  سنواتشرکت طی تعدیل شده سود تقسیم شده  و تعدیل شده  خالص  )زیان( میزان سود
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1400سال  1401سال   1402سال   1403سال     

 سود )زیان( واقعی هر سهم شرکت اصلی )ریال(  788 603 442 200

 سود )زیان( واقعی هر سهم گروه )ریال( 795 615 442 199

 سود نقدی هر سهم )ریال(  360 240 180 60

600.000 000،3.000  سرمایه )میلیون ریال(  5.000.000 4.000.000 

 

 اهم رویه های حسابداری -11-1

رویه های حسابداری مورد استفاده در گزارش توجیهی افزایش سرمایه نسبت به آخرین صورت های مالی حسابرسی شده 

 شرکت، یکسان می باشد. 
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 نگاهی به وضعیت شرکت طی سنوات گذشته -2

  عیت مالی شرکتوض -1-2

سابرسی شده سه سال مالی  صورت وضعیت مالی، صورت حقوق مالکانه و صورت جریان وجوه نقد ح  ،صورت سود و زیان

صورت های مالی و یادداشت های همراه در سامانه جامع اطلاع    .به شرح جداول مندرج در صفحات بعد می باشد  ،شرکت  اخیر

 . موجود می باشد "فسازان "و با نماد (www.codal.irرسانی ناشران بورس و اوراق بهادار تهران به آدرس )

 

  صورت سود و زیان -2-2

 است :  ریشده سه سال مالی اخیرشرکت به شرح ز یصورت سود و زیان حسابرس 

 
 

 

 

 

سال 1401سال 1402سال 1403

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

61,568,13756,001,65534,728,794درآمد های عملیاتی

(30,523,430) (50,555,257) (57,471,978) بهای تمام شده درآمد های عملیاتی

4,096,1595,446,3984,205,364سود ناخالص

(1,168,711) (1,694,861) (1,456,431) هزینه های فروش، اداری و عمومی

29,895 453,254 1,444,609 سایر درآمدها

                   - (176,726) سایر هزینه ها

3,907,6114,204,7913,066,548سود عملیاتی

(631,707) (1,138,296) (1,208,876) هزینه های مالی

188,124 289,260 1,739,253 سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

4,437,9883,355,7552,622,965سود قبل از کسر مالیات

(414,643) 0(340,193) (495,729) مالیات بر درآمد

3,942,2593,015,5622,208,322سود خالص
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 صورت وضعیت مالی -3-2

است :  ریشده سه سال مالی اخیرشرکت به شرح ز ی حسابرس  وضعیت مالیصورت 

 

1403/12/301402/12/291401/12/29

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

دارایی های غیر جاری

5,193,6714,647,0034,108,490 دارایی های ثابت مشهود
697,271697,283665,709 دارایی های نامشهود

35,99835,99835,998سرمایه گذاری در شرکت فرعی
1,238,644608,65640,000سرمایه گذاری در شرکت وابسته

22,0791,8231,658سایر سرمایه گذاری های بلند مدت

7,187,6635,990,7634,851,855جمع دارایی های غیر جاری

دارایی های جاری

2,252,5881,884,4781,950,259پیش پرداختها
8,809,2186,659,1274,638,923موجودی مواد و کالا

7,150,0904,513,8403,265,565دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
95,655129,45391,093سرمایه گذاری های کوتاه مدت

625,359911,947552,209موجودی نقد

18,932,91014,098,84510,498,049جمع دارایی های جاری

26,120,57320,089,60815,349,904جمع دارایی ها

حقوق مالکانه و بدهی ها

حقوق مالکانه

5,000,0004,000,0003,000,000سرمایه 
                -                -                -افزایش سرمایه درجریان

500,000321,194170,416اندوخته قانونی
5,617,0334,053,5813,088,797سود انباشته

11,117,0338,374,7756,259,213جمع حقوق مالکانه

بدهی ها

بدهی های غیر جاری

                -                -                -تسهیلات مالی بلندمدت
899,281590,530431,902ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

899,281590,530431,902جمع بدهی های غیر جاری

بدهی های جاری

3,802,1254,409,2761,412,298پرداختنی های تجاری و غیر تجاری
929,409723,424543,259مالیات پرداختنی

45,89623,3607,151سود سهام پرداختنی
5,746,9054,077,4884,800,365تسهیلات مالی دریافتنی

3,579,9241,890,7551,895,716پیش دریافت ها

14,104,25911,124,3038,658,789جمع بدهی های جاری

15,003,54011,714,8339,090,691جمع بدهی ها 

26,120,57320,089,60815,349,904جمع بدهی های و حقوق صاحبان سهام
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 صورت تغییرات در حقوق مالکانه  -4-2

 است :  ریبه شرح زشده سه سال مالی اخیرشرکت  ی حسابرس تغییرات در حقوق مالکانهصورت 

 
 

 

 

 

سرمایه
افزایش سرمایه 

در جریان
جمع کلسود انباشتهاندوخته قانونی

 میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال

60,0001,290,8914,238,715   600,0002,287,824مانده در 1401/01/01 

تغیرات حقوق مالکانه در سال 1401

2,208,3222,208,322            -               -             -سود خالص سال 1401

)300,000()300,000(            -               -             -سود سهام مصوب

2,400,000                -            -               -2,400,000افزایش سرمایه

)2,287,824(            -)2,287,824(             -افزایش سرمایه در جریان

                 -)110,416(110,416               -             -تخصیص به اندوخته قانونی

3,000,0000170,4163,088,7976,259,213مانده در 1401/12/29 

تغییرات حقوق مالکانه در سال 1402

3,015,5623,015,562            -               -             -سود خالص سال 1402

0)1,000,000(            -               -1,000,000افزایش سرمایه

)900,000()900,000(            -               -             -سود سهام مصوب

                 -)150,778(150,778               -             -تخصیص به اندوخته قانونی

321,1944,053,5818,374,775               -4,000,000مانده در 1402/12/29 

تغییرات حقوق مالکانه در سال 1403

3,942,2583,942,258            -               -             -سود خالص سال 1403

                 -)1,000,000(            -               -1,000,000افزایش سرمایه

                 -                -            -               -             -افزایش سرمایه در جریان

)1,200,000()1,200,000(            -               -             -سود سهام مصوب

                 -)178,806(178,806               -             -تخصیص به اندوخته قانونی

500,0005,617,03311,117,033               -5,000,000مانده در 1403/12/30 
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 صورت جریان های نقدی -5-2

 است :  ریشده سه سال مالی اخیرشرکت به شرح ز یحسابرس جریان های نقدیصورت 

 

 

سال 1401سال 1402سال 1403

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های عملیاتی

1,516,4134,659,1082,360,605نقد حاصل از عملیات

(52,359) (160,028) (289,959) پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد

2,308,246 4,499,080 1,226,454 جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری

(1,386,446)(844,063)(935,188)پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود

(337,568)(33,581)(1,336)پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های نامشهود

(14,998)(608,821)(650,244)پرداخت های نقدی برای تحصیل سایرسرمایه گذاری های بلندمدت

                 -           38,000                 -دریافت های نقدی ناشی از فروش سایر سرمایه گذاری های بلند مدت

(19,241)(110,013)(395,418)پرداخت های نقدی برای تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت

443,20778,4117,797دریافت های نقدی ناشی از فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت

                 -                 -                 -پرداخت های نقدی بابت تسهیلات اعطایی به دیگران

468,2015,6428,087دریافت های ناشی از سود سهام

12,51127,35132,825دریافت های ناشی از سود سایر سرمایه گذاری ها

ی (1,709,544) (1,447,074) (1,058,267) جریان خالص خروج وجه نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذار

598,702 3,052,006 168,187 جریان خالص خروج وجه نقد قبل از فعالیت های تامین مالی

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های تامین مالی

112,176                 -                 -دریافت های ناشی از افزایش سرمایه

                 -                 -                 -دریافت های نقدی حاصل از تامین مالی شرکت اصلی

                 -                 -                 -پرداخت های نقدی بابت استرداد تسهیلات دریافتی از شرکت اصلی

10,121,49910,010,8825,933,209 دریافت های ناشی از تسهیلات

(5,695,448)(10,745,090)(8,580,273)پرداخت های نقدی بابت اصل تسهیلات 

(639,370)(1,126,965)(1,080,685)پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات

(318,395)(883,791)(1,177,464)پرداخت های نقدی بابت سود سهام 

(607,828) (2,744,964) (716,923) جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی

(9,126)307,042(548,736)خالص افزایش در وجه نقد

911,947552,209548,488مانده وجه نقد در ابتدای سال

ز 262,14852,69612,847تاثیر تغییرات نرخ ار

625,359911,947552,209مانده وجه نقد در پایان سال
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 نتایج حاصل از افزایش سرمایه قبلی  -2-6

  ،یاصلاح ساختار مال میلیون ریال به منظور  5.000.000میلیون ریال به مبلغ  4.000.000افزایش سرمایه قبلی شرکت از مبلغ 

 صورت گرفته که منابع آن به قرار زیر بوده است:ی ات ی مال تیدر گردش و استفاده از معاف هیسرما نی تام

 میلیون ریال از محل سود انباشته   1.000.000مبلغ  •

تصویب شده و در تاریخ    1403/ 10/10نتایج حاصل از افزایش سرمایه مزبور که طی تصمیمات مجمع عمومی فوق العاده مورخ  

   نزد مرجع ثبت شرکت ها به ثبت رسیده، در جدول زیر منعکس شده است. 29/10/1403

 شرح
 1403سال مالی 

 درصد 
 )میلیون ریال( 

 100 1.000.000 سود انباشته  منابع

 100 1.000.000 جمع

 مصارف
 ت یدر گردش و استفاده از معاف هیسرما ن یتام  ،یاصلاح ساختار مال

 ی اتی مال
1.000.000 100 

 100 1.000.000 جمع
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 طرح افزایش سرمایه تشریح  -3

 هدف از انجام افزایش سرمایه -1-3

الف( شرکت همواره سعی نموده تا بتواند نیازهای مالی و سرمایه در گردش خود را تا حد ممکن از منابع داخلی تامین نماید. 

تامین سرمایه  منظور نمودن قسمتی از سود خالص به حساب سودانباشته و جلوگیری از خروج منابع قابل تقسیم شرکت جهت  

در گردش و سرمایه گذاری در دارایی ها و نهایتاً منظور نمودن به حساب افزایش سرمایه روش مناسب و منطقی به نظر می  

 رسد.

بر شرکت مانند ریسک بازپرداخت    طب( در حال حاضر شرکت ضمن بررسی ساختار سرمایه فعلی و ارزیابی ریسک های مرتب 

تا در این مرحله جهت   بر آن داشت  منابع مالی از طرف دیگر، هیئت مدیره را  به  نیاز شرکت  بدهی ها از یکطرف و میزان 

جلوگیری از خروج وجه نقد از شرکت، از محل سودانباشته که در اصل این سود باتوجه به تورم حاکم، بخشی از سرمایه در  

م از  گردش شرکت  استفاده  مراتب  بدهی،  بهبود وضعیت  و  تا ضمن کاهش  استفاده شود  سرمایه  افزایش  از روش  باشد،  ی 

 تسهیلات بانکی برای شرکت مهیا گردد.

  به منظور مجلس شورای اسلامی  22/12/1402قانون تامین مالی زیر ساختها مصوب تاریخ  14ماده  (  ثباتوجه به مفاد بند)ج(  

  ی ها  یی تملک دارا  یو  طرحها  ییربنایز  ای  یدی تول  یعموم مردم در انواع طرح)پروژه( ها  یگذار   هیسرما  نهی فراهم ساختن زم

بر درآمد آن بخش از سود    اتی مال  ،یمال  ن یتأم  های نه یبا هدف کاهش هز  میرمستق ی غ  یگذار  هیفرهنگ سرما  جیترو  ،یا  هیسرما

)موضوع    افتهیشرکت انتقال     هیدر بازار )بورس( و فرابورس که به حساب سرما  شده رفتهیپذ  یشرکتها  قبل  ینشده سال مال  میتقس

مشمول    در اداره ثبت   شرکتها ثبت شود  ه،یسرما  ش یافزا  بی ( و تا ده ماه پس از تصومی مستق  های­اتی قانون مال(  105ماده )

 می گردد. به نرخ صفر اتی مال

 د( انجام افزایش سرمایه منجر به موارد زیر می گردد: 

 . اصلاح ساختار مالی و کاهش ریسک مالی ترازنامه •

 بهبود جریان سودآوری.  •

 بهبود سرمایه در گردش و تقویت جریان های نقدی در پشتیبانی خطوط تولید.  •

 ممانعت از خروج وجه نقد از شرکت و کاهش نیاز به اخذ تسهیلات از شبکه بانکی و کاهش هزینه مالی.  •

 بهبود نسبت های مالی و رقابت پذیری شرکت در صنعت و بازار سرمایه. •

 ارتقا ثروت سهامداران بطور یکسان و بهره مندی از مزیت های قانونی این اقدام برای تمام سهامداران. •

 کل کشور.  1403مزایای مالیاتی پیش بینی شده در قانون بودجه سال استفاده از  •
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، تامین سرمایه در  یاز جهتدر صورت عدم انجام افزایش سرمایه، شرکت جهت تأمین وجوه مورد ن  ز طرف دیگرا •

خواهد  میلیون ریال    2.000.000، به مبلغ  اً مجموع  مازاد  ، ناگزیر به اخذ تسهیلات گردش و تقسیم سود بین سهامداران

 بود که هزینه مالی بیشتری به شرکت تحمیل کرده و در نتیجه سود آوری شرکت را تحت تأثیر قرار خواهد داد. 

 

 سرمایه گذاری مورد نیاز و منابع تامین آن  -2-3

مالی آن به شرح    میلیون ریال و منابع تأمین   2.000.000های یاد شده فوق  مبلغ کل سرمایه گذاری مورد نیاز جهت اجرای برنامه  

 جدول ذیل می باشد.

 شرح
 آخرین برآورد

 درصد 
 )میلیون ریال( 

 100 2.000.000 سود انباشته  منابع

 100 2.000.000 جمع

 مصارف
، تامین سرمایه در گردش و استفاده از معافیت اصلاح ساختار مالی

 و زیرساخت ها  تولید  قانون تامین مالی 14ماده  "ث"بند  مالیاتی
2.000.000 100 

 100 2.000.000 جمع
 

افزایش سرمایه و تغییرات سرمایه شرکت از محل سود انباشته و سرمایه جدید   با توجه به موارد فوق، کل منابع تامین کننده 

 شرکت به شرح جدول زیر می باشد:

 افزایش میزان آخرین برآورد )میلیون ریال( شرح

 5.000.000 سرمایه فعلی شرکت )پیش از افزایش سرمایه( 

 2.000.000 افزایش سرمایه از محل سود انباشته  % 40

 7.000.000 سرمایه جدید شرکت )پس از افزایش افزایش سرمایه( 

 

فرآیند این افزایش سرمایه با اظهار نظر بازرس قانونی و اخذ مجوز سازمان بورس برای برگزاری مجمع عمومی فوق العاده شروع  

و با رعایت ضوابط قانون تجارت و دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه مصوب هیات مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار  

 صورت خواهد گرفت. 

 مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل تأمین آن  -3-3

میلیون   5.000.000باتوجه به برنامه ارائه شده، شرکت غلتک سازان سپاهان )سهامی عام( در نظر دارد سرمایه خود را از مبلغ  

  افزایش دهد. سود انباشته  از محل (میلیون ریال 2،000،000مبلغ به و درصد  40معادل ) میلیون ریال 7.000.000ریال به مبلغ 
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 تشریح جزئیات طرح  -4

 

و بهره مندی از معافیت مالیات  جلوگیری از خروج نقدینگی  دارد به منظور  شرکت غلتک سازان سپاهان )سهامی عام( در نظر  

  5.000.000خود را از مبلغ  ، سرمایه  قانون تامین مالی تولید و زیرساخت ها، مصوب مجلس شورای اسلامی ایران  14بند ث ماده  

 افزایش دهد.  سهامداران  میلیون ریال از محل سود انباشته 7.000.000میلیون ریال به مبلغ 

با عنایت به روند رو به رشد شرکت طی سالیان گذشته، مانده سود انباشته نشان از عدم تقسیم کل سود سالانه می باشد. وجود  

سود انباشته در ترازنامه و احتساب آن در سود قابل تقسیم در مجامع عادی سالیانه و همچنین احتمال تقسیم آن همواره باعث  

یه در گردش را برای شرکت خواهد داشت. باتوجه به اینکه بخشی از منابع حاصل از  ایجاد ریسک کسری نقدینگی و سرما

از محل دریافت تسهیلات تامین می گردد، شرکت جهت اطمینان از اینکه  در سال گذشته    اجرای طرح توسعه ماشین آلات

  شیبر افزا ی مبن  یآت  یسال ها یانجام شده برا ی ها ی ن یب ش ی به موجب پخواهد شد و  مواد اولیهمبالغ تقسیم نشده صرف خرید 

  دی تول  ی بهبود فضا ن یهزار تن و همچن  300هزار تن و سپس به  200هزار تن به  160مرحله از  ن ی چند  یشرکت ط  دی تول  تی ظرف

باشد.    ی م  یگذار  هیبه سرما  ازیها ن  ینی ب  شینمودن پ  ی اتی جهت عمل  .قرار دارد  شرکت   ن ی در دستور کار ا  دی راندمان تول  شیو افزا

 . از خروج منابع است یری و جلوگ هیسرما ش یتوسعه ، افزا  یطرح ها یجهت اجرا  یمال ن یتام  یاز راه ها یکی

شرکت غلتک سازان سپاهان )سهامی عام(، همواره به تداوم فعالیت، توسعه و بهبود تولید اهمیت داده است. طی افزایش سرمایه  

حاضر نیز شرکت در نظر دارد با بهبود و نوسازی و خرید ماشین آلات، روند تولید را در سال های آتی تثبیت نماید. باتوجه به  

انداز بازار تولید و با عنایت به عملکرد شرکت در دوره های اخیر، هیأت مدیره پیش بینی  وضعیت آتی اقتصاد کشور و چشم  

می نماید تامین منابع لازم و اجرای افزایش سرمایه علاوه بر تقویت وضعیت مالی شرکت، بازدهی مناسبی برای سهامداران داشته  

 د.باش

 )زیان( صورت سود و  ینیب شیمفروضات پ -1-4

 شرکت  دی مقدار تول ینیب شیپ -1-1-4

   .باشد  یو فروش با هم برابر م  دی مقدار تول است  فرض شده  های گذشته    و بر اساس تجارب سالسهولت در محاسبات    یبرا

به شرح   یآت  یها  سال  یبرا  دی تول   ریصورت گرفته ، مقاد  یها   تی ظرف   ش یانجام شده و با توجه به افزا  یبراساس برآورد ها

 گردد.  یم ینیب ش ی پ ریجدول ز
 

 سال
1404 1405 1406 1407 1408 1409 

 پیش بینی  پیش بینی  پیش بینی  پیش بینی  پیش بینی  واقعی 

 275.000 275.000 275.000 275.000 275.000 265.000 مقدار تولید)تن( 
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شایان ذکر است ظرفیت تولیدی شرکت بر اساس جدول فوق محقق خواهد شد و منابع مالی مورد نیاز یا از طریق افزایش سرمایه  

 و یا از طریق تسهیلات بانکی تامین خواهد شد.

 نرخ فروش ینیب شیپ -2-1-4

به طور    1404محصولات شرکت به دو طبقه کلی قطعات و شمش تفکیک می گردد . در طبقه قطعات با توجه به نرخ های سال  

افزایش سالیانه در نظر گرفته شده است . طبقه محصول شمش، به شمش داخلی و شمش    %30متوسط برای نرخ های فروش  

نرخ    محاسبه میشود .صادراتی تفکیک شده است . نرخ فروش شمش صادراتی از حاصلضرب نرخ جهانی فولاد در نرخ ارز

 % 30دلار بر تن در نظر گرفته شده و نرخ ارز به طور متوسط معادل نرخ تورم و    420ساله ثابت و    5جهانی فولاد برای دوره  

افزایش سالانه در نظر گرفته شده است همچنین نرخ فروش داخلی فولاد نیز تابعی از نرخ صادراتی قرارداد شده و نرخ فروش  

توجه به شرایط اقتصادی    لازم به توضیح است بانرخ فروش شمش صادراتی تعیین گردیده است .  %92شمش داخلی معادل  

پیش بینی می شود لیکن در دوره های مختلف با توجه به مداخلات دولت و سایر عوامل تاثیر    %30کشور حداقل نرخ تورم  

 گذار ممکن است نرخ تورم متفاوت باشد .

 در مقدار فروش داخلی و صادراتی  یرتغیعوامل موثر بر -1-2-1-4

نسبت    شایان ذکر است کل محصول شمش تولیدی شرکت قابلیت صادرات را دارد و باتوجه به سودآوری و ارزآوری ، همواره

به فروش داخلی ارجحیت دارد . لیکن عواملی وجود دارد که در تعیین میزان صادرات تاثیر گذارند .  یکی از عواملی که در  

تعیین میزان فروش صادراتی اهمیت ویژه ای دارد، تامین سرمایه در گردش مورد نیاز آن است . محموله های صادراتی حداقل  

روز به طول می انجامد. لذا با افزایش سرمایه    15از تولید و ارسال به مشتری حداقل    تنی است و وصول وجه آن پس   5.000

در صورت افزایش سرمایه از میزان حدود    امکان تامین مالی برای صادرات بیشتر فراهم میگردد و بر همین مبنا برنامه صادراتی

 افزایش خواهد یافت. %56به  48%

 میمقدار مواد مستق ینیب شیپ -3-1-4

 17.8و فروش و با لحاظ متوسط    دی با توجه به مقدار تناژ تول  1409  یال  1405  ی ها  سال   یشرکت برا  ی مصرف  م ی مواد مستق  مقدار

 دی تول   یها یبا توجه به تکنولوژ یفلز عاتیو ضا یاستفاده از آهن اسفنج  زانی م. در محاسبات لحاظ شده است عاتیدرصد ضا

جهت    ی اژی د مواد آلصدر  1.4و    یفلز  عاتیدرصد ضا  10.1و    ی درصد آهن اسفنج   88.5به طور متوسط از    1404سال    زشرکت ا 

 در نظر گرفته شده است. محصولات  دی تول

 

   ینرخ مواد مصرف  ینیب شیپ -4-1-4

  نکهی در محاسبات لحاظ شده است . با توجه به ا  ینرخ فروش کنون  ن ی انگ ی با توجه به م  1404  یسال مال  یبرا  یمواد مصرف  نرخ

تغییر    زی ن  ی کاهش نرخ شمش نرخ مواد مصرف  ای  ش یبا افزا  ،تعیین می شودنرخ شمش  بر اساس    یقراضه و آهن اسفنج  متی ق
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 82  زانی درصد نرخ شمش و نرخ قراضه به م  66  یبر مبنا  1409  یال  1405  یمال  یها  سال  یبرا  ی. نرخ آهن اسنفجافتیخواهد  

 . درصد نرخ شمش در محاسبات لحاظ شده است

 میدستمزد مستق ینیب شیپ -5-1-4

  ات احتمالیظسایر ملاحو    1404سال    ییابتدا  هماه  شش با توجه به گزارش    1404  یسال مال  یشرکت برا   می دستمزد مستق    نرخ

با توجه به مصوبه وزارت کار و نرخ   1409  یال  1405  یمال  یسال ها  یدستمزد برا  ین یب  ش ی در محاسبات لحاظ شده است. پ

 محاسبات لحاظ شده است.  در درصد 35رشد  ن یانگی تورم با م

 

 سربار  ینیب شیپ -6-1-4

ابتدا  شش سربار    زانی برق با توجه به م  نهیاستهلاک و هز  یبه استثنا  1404سال    یسربار شرکت ط   ین یب  ش ی پ سال در    ییماهه 

سربار به    ی ها  نه یهز  شیبه توجه به نرخ تورم و عرف افزا  1409  یال  1405  ی مال  ی ها  سال  یمحاسبات لحاظ شده است و برا 

 .لحاظ شده است حاسباتقبل در ملی درصد نسبت به سال ما 30 زانی م

و نرخ های مصوب انرژی    1404ال  ماه ابتدای س   شش برق نسبت به    نه یهز ن یانگی با توجه به م  1404سال    یبرق شرکت برا  نه یهز

 .درصد در محاسبات لحاظ شده است 40 ش یبا افزابه طور متوسط  1409 یال 1405 یمال  یها سال یو براورد شده برآ

 

 ی و عموم یفروش ادار یها نهی هز -7-1-4

و بصورت    1404سال    ییابتدا  هماه   ششگزارش    با توجه به   1404هزینه های فروش ، عمومی و اداری شرکت برای سال مالی  

هزینه های فروش،    ینی ب  ش ی پ.  در محاسبات لحاظ شده استات احتمالی  ظو سایر ملاحماه    شش برابر کردن دستمزد    2و با    یخط

درصد   30نرخ تورم و عرف افزایش هزینه ها به طور متوسط با  توجه به    با  1409  یال  1405  یمال  ی سال ها  یبرا  عمومی و اداری 

 قبل محاسبه شده است. لی  رشد نسبت به دوره ما

 

 ها نهی درآمدها و هز ری سا -8-1-4

  ری ها ، تسع  ییدارا  ری( حاصل از فروش سا  ان ی، سود ) ز  عاتیشرکت شامل سود فروش ضا  یاتی رعملی غ   ی درآمدها  ریسا  خالص 

  ی بانک ی تکرار شونده حذف و تنها سود سپرده ها ری مستمر و غ ری باشد . بخش غ  یو ... م یبانک یسود حاصل از سپرده هاارز ،

 لحاظ شده است.  اتدرصد در محاسب  25با احتساب سود سپرده 

 هزینه های تامین مالی  -9-1-4

معافیت مالیاتی حاصل از افزایش سرمایه، مهمترین عامل تاثیر گذار بر تغییر سود و زیان شرکت در حالت    نپس از لحاظ کرد

جام افزایش سرمایه نام و عدم اجنرخ بهره تامین مالی در هر دو حالت ان عدم انجام افزایش سرمایه، هزینه تامین مالی می باشد که  
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 گرفته شده است.  در نظر %38معادل سالانه 

 عملکرد  اتیمال  -10-1-4

پس از لحاظ معافیت های قانونی مترتبه  شرکت    ی ها و مطابق بودجه اعلام  ات ی قانون مال  رات یی تغ  ن ی شرکت براساس آخر  اتی مال

میزان صادرات مطابق جدول محاسبه مالیات تعیین    و  قانون تامین مالی زیر ساختها   14باتوجه به مفاد بند)ث(  ماده  و همچنین  

 گردیده است.

 یاندوخته قانون  -11-1-4

  10به مبلغ    دنی درصد سود خالص تا رس   5قانون تجارت ، هر سال    ه یاصلاح  238و    140، با توجه به مفاد ماده    ی اندوخته قانون

 است. دهیمحاسبه و لحاظ گرد یثبت شده ، به عنوان اندوخته قانون هیدرصد سرما

 سود سهام مصوب   -12-1-4

، حداکثر بطور    ینگ ینقد  تی وضع  ی ن یب  شی قانون تجارت و در نظر داشتن پ   ه یاصلاح  90با توجه به مفاد ماده  سهام مصوب ،  سود

 است. دهیسود محاسبه و برآورد گرد م ی درصد سود خالص هر سال به عنوان تقس 40متوسط معادل 
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 جدول پیش بینی خالص جریان وجه نقد   یجدول محاسبه خالص ارزش فعل  -2-4

 
 محاسبه شده است. 1404ماه از سال 8دوره بازگشت سرمایه با لحاظ گذشت حدود 

 است. با توجه به محاسبات بعمل آمده به شرح جدول فوق طرح افزایش سرمایه دارای توجیه اقتصادی  •

 

 

 

 

 

 

 

 

مبالغ به میلیون ریال 

1404/12/291405/12/291406/12/291407/12/291408/12/301409/12/29شرح

5,982,8478,958,48710,420,11812,135,25713,910,69315,075,148سود)زیان( خالص با فرض انجام افزایش سرمایه

5,482,8468,364,1609,549,73311,079,28012,572,93313,389,515سود)زیان( خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه

500,001594,327870,3851,055,9771,337,7591,685,633تغییرات سود ) زیان(

000000هزینه استهلاک

00000(2,000,000)خروج وجه نقد

594,327870,3851,055,9771,337,7591,685,633)1,499,999(جریان نقدی

424,519444,074384,831348,230313,417)1,499,999(ارزش فعلی خالص جریان نقدی 

ارزیابی مالی طرح:

توجیه پذیرینتیجه ارزیابیمعیار مالی استفاده شده

NPV415,072 )ارزش فعلی خالص( - میلیون ریال

IRR53.0% )نرخ بازده داخلی( - درصد

3 سال و 8 ماهPP )دوره بازگشت سرمایه(

%40نرخ تنزیل)بازده مورد انتظار(- درصد
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 برنامه های شرکت در صورت عملی نشدن افزایش سرمایه  -5

نباشته و توزیع سود سهام، منابع مالی مورد نیاز جهت اجرای طرح توسعه  در صورت عملی نشدن افزایش سرمایه از محل سودا

به دلیل عدم تعلق   متحمل هزینه مالی خواهد نمود. همچنین  تأمین گردد که شرکت را  بانکی  بایست از طریق تسهیلات  می 

خواهد گردید. کما اینکه افزایش سرمایه    1404برای سال  بیشتری  معافیت مالیاتی ، شرکت متحمل پرداخت مالیات عملکرد  

 موجب بهبود ساختار سرمایه و نسبت های مالی فعلی شده و روند تسهیلات را نیز تسهیل خواهد نمود.

 چشم انداز شرکت و ریسک های مرتبط  -6

 چشم انداز شرکت غلتک سازان سپاهان )سهامی عام( را می توان به طور خلاصه به شرح ذیل عنوان داشت: 

  ییکه با شناسا  و بازار خارج از ایران  رانیدر ا  ن یسبک و سنگقطعات ریخته گری  شمش فولادی،    محصولات شامل  تولید انواع

ن  یهافرصت و آ  یازهای بازار،  از    انیمشتر  ندهیحال  استفاده  با  و  برآورده کرده  محصولات    تولید  درتکنولوژی های روز  را 

سود    جادیخود را در منطقه ارتقاء داده و ا گاهیجا  ،یرقابت  یندهایکارآمد و فرا یانسان یروی ن ،یاهبردر یها یهمکار، تی فی باک

 .دینمایداران مسهام یبرا داریپا

 اهداف کلان : 

 اهداف کلان شرکت غلتک سازان سپاهان )سهامی عام( را می توان به طور خلاصه به شرح ذیل عنوان داشت: 

 کسب سود مناسب در بازارهای صنعت فولاد داخلی و صادراتی؛  •

 ارتقای تعالی سازمانی نیروی انسانی؛ •

 ورود به بازار گسترده با هدف حداکثرسازی بازدهی منابع شرکت؛ •

 گسترش بازار با جذب مشتریان جدید •

 سیاست های راهبردی:

 سیاست های راهبردی گروه شرکت غلتک سازان سپاهان )سهامی عام( را می توان به طور خلاصه به شرح ذیل عنوان داشت: 

 شمش و قطعات افزایش سطح توانگری شرکت از منظر تکنولوژی در صنعت ریخته گری  •

 احیای اعتبار بخشی به نام تجاری )برند( شرکت •

 گستردگی تولید قطعات ریخته گری سبک و سنگین باتوجه نیاز صنایع مختلف  •

 صادرات -توسعه بازارهای جدید برنامه •

 

 عوامل ریسک:

 عوامل ریسک شرکت غلتک سازان سپاهان )سهامی عام( را می توان به طور خلاصه به شرح ذیل عنوان داشت: 
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 ریسک نوسانات نرخ ارز: ❖

با توجه به صادرات محصولات شرکت هر نوع نوسانات نرخ ارز بر درآمدها و هزینه های شرکت تأثیر گذاشته و نهایتاً درآمد 

 و سودخالص شرکت را تحت تأثیر قرار خواهد داد.

 ریسک قیمت نهاده های تولید: ❖

 منجر به افزایش بهای تمام شده و کاهش سودآوری شرکت خواهد شد.  و خدمات  افزایش قیمت مواد اولیه تغییرات ناگهانی و  

 ریسک نوسان قیمت محصول: ❖

همبستگی بالایی میان نرخ فروش محصولات و نرخ مواد اولیه وجود دارد که با نوسان نرخ جهانی محصولات تولیدی شرکت،  

 هزینه مواداولیه نیز به تناسب تغییر می کند. 

 ریسک مربوط به عوامل بین المللی و یا تغییر مقررات دولتی:  ❖

 نامشخص بودن سیاست های قیمت های حامل های انرژی   •

 نامشخص بودن قیمت ارز  •

 عدم ثبات در قوانین مالیاتی، وارداتی، صادراتی، اجتماعی و ... از طرف دولت •

 تثبیت نرخ محصولات نوردی فولادی توسط دولت  •

 عوامل ناشی از شرایط اقتصادی و بازار ریسک  ❖

کاهش تولید و توقف فعالیت برخی از مشتریان که منجر به کاهش مصرف قطعات یدکی و مصرفی شده   •

 است.

و شمش ریزی با حجم تولیدات بالا  حضور رقبای خارجی جدید در عرصه محصولات تولیدات قطعه ریزی   •

 و تجهیزات به روز 

 مشکلات نقدینگی خریداران در پرداخت ها و عدم توانایی آن ها در انجام تعهدات مربوط به مطالبات  •

 ریسک تغییرات تکنولوژی و فنی:  ❖

 مشکلات مربوط به نیازمندی های فنی و تکنولوژیکی در تولیدات محصولات 
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 پیشنهاد افزایش سرمایه 

با توجه به تحلیل های مالی انجام شده در بخش های قبل، افزایش سرمایه شرکت غلتک سازان سپاهان )سهامی عام( از مبلغ 

انباشته دارای توجیهات لازم و کافی است که طی یک    میلیون ریال از محل سود  7.000.000میلیون ریال به مبلغ    5.000،000

تأمین منابع مالی    اصلاح ساختار مالی،  مرحله انجام خواهد پذیرفت؛ بنابراین شرکت غلتک سازان سپاهان )سهامی عام( برای

افزایش سرمایه را امری ضروری  ،  ها    ساختتولید و زیر    یمال  ن یقانون تام  14بند)ث(  ماده    و استفاده از معافیت مالیاتی   لازم

 می داند.

 

 میلیون ریال از محل سود انباشته  2،000،000 •

 بعد از اجرایی شدن افزایش سرمایه، ماده مربوط به اساسنامه شرکت به شرح زیر اصلاح می شود: 

ریالی با نام است که   1،000سهم  7،000،000،000میلیون ریال منقسم به  7.000.000سرمایه شرکت مبلغ "

 "تمامی آن پرداخت گردیده است.
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