
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ33,000,000,000,000 ریال به مبلغ 

42,570,000,000,000 ریال از محل سود انباشته به منظور اصلح ساختار مالی، جلوگیری از خروج نقدینگی از شرکت و بهره مندی از معافیت مالیاتی که در 

تاریخ 1404/07/28 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به 

گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

1422787 شماره پیگیری:

باما شركت:

132006 كد صنعت: كاما نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه
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1 

 

 خلاصه مدیریتی  -1

لازم  ینگینقد ن یو تام هیها با هدف حداکثر کردن بازده، حداقل کردن بازگشت سرما پروژه یمال  نیتام وه یش یو طراح یمال نیمأت

منظور، شناخت    نیا  یست. براا  هاها و پروژهطرح  یریپذهیتوج یدر بررس  یاصل  یاز عناصر و پارامترها  یک ی  ،هاپروژه  یاجرا  یبرا

منابع و مصارف و   قیضرورت دارد. با تلف  از،یمورد ن  یشناخت مصارف مال  نیها و همچنحاکم بر آن   یا هیژگیو  ،یمنابع مال  قیدق

 . ردیپذیصورت م یمناسب مال یطراح نه،یجدول به هیته

 ی، مستلزم واگذارهیبر سرما  یمبتن  یمال  نیمأتاست.    بر بدهى  یو مبتن  هیبر سرما   یمبتن  ینوع کل  2پروژه به    یمال  نیمأت  یها روش 

سهامداران و   یرنقدیو غ  یروش، با استفاده از آورده نقد  نیباشد. در واقع در ایم  هیسرما  افتی از سود پروژه در مقابل در  یقسمت

 یها  تیفعال  شبردیدر پ  امدارانشود. آورده سهیم  ن یتام  ازیمورد ن  ه یافزودن حجم حقوق صاحبان سهام در شرکت و با پروژه، سرما

 .گرددیم عیسهامداران توز ن یب ندهیتماما و در آ ز یپروژه مصرف و سود حاصل از انجام پروژه ن

 ش یاست. افزا  هیسرما  شی کند، افزایبه ذهن خطور م  هیبر سرما  یمبتن   یمال  نیتام  یروش ها   انیکه در م  ییهانهیاز گز  یکی

  سک یروش، ر  نی. استیمواجه ن  یتیمحدود  چیبا ه  یمجری قرار داده و به لحاظ نظر  اریدر اخت  م یمنابع را به صورت مستق  ه،یسرما

  ن یدر تام یکل ر یباشد. در مس یگریتر از هر روش دکوتاه اری تواند بسیم ز یآن ن ییعدم باز پرداخت را به دنبال ندارد و مراحل اجرا

 : متصور است هیسرما شیافزا قیاز طر یمال

از   ریغ  یبه اشکال  ،منابع موجود در شرکت  ایو    یسهامداران فعل  قیاز طر  ازیکه منابع مورد ن  نیا:  یفعل   سهامداران (1

   ثبت شده کسب شود.  هیسرما

 : ردیصورت بگ ریز قیتواند به طریاستفاده از منافع صاحبان شرکت م

 سهام به نقد  یپرداخت مبلغ اسم •

 شرکت هیشده شرکت به سرما میانتقال سود تقس •

 شرکت  هیانتقال اندوخته شرکت به سرما •

 شرکت هیشرکت به سرما یانتقال مطالبات سهامداران فعل •

  د یبایاست که م  یدیمستلزم سهامدار نمودن افراد جد  زیخارج از شرکت ن  یمنابع مالاستفاده از  :  دیجد  سهامداران (2

 :است ریامکان پذ ریز یبه روش ها زی مسئله ن نیبگذرند. حل ا یاز سد حق تقدم سهامداران فعل

  دیسهام جد یعموم یسینو  رهیو پذ ی سلب حق تقدم از سهامداران فعل  •

 شرکت  میاز سهامداران قد ر یغ یه افرادب میتوسط سهامداران قد دمفروش حق تق •

مندی از معافیت اصلاح ساختار مالی، جلوگیری از خروج نقدینگی از شرکت و همچنین بهره عام( به منظور    ی)سهام  باما  شرکت

محل سود انباشته    از  هیسرما  شیدر نظر دارد تا با افزا  ،و با در نظر گرفتن جوانب  یمال  نیمأمختلف ت  یها ، با توجه به روش مالیاتی

که    باشدمی  الیر  میلیون   42،570  به  الیر  میلیون  33،000مبلغ  از    یشنهادیپ  ه یسرماافزایش  منظور    نی. به همدینما  یمال  نیمأت

 . شرکت است یفعل هیدرصد سرما 15معادل   ، هیسرما شیافزا زان یم نیا

مندی شرکت از افزایش سرمایه از محل سود انباشته موجب بهره  ها،قانون تامین مالی تولید و زیرساخت 14به موجب بند ث ماده 

 .( خواهد گردیدمشمول نرخ صفر مالیاتی مشوق مالیاتی )
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شرکت محترم   نیا  یهسرما  شیدر خصوص شرکت در افزا  یریگمیتصمو    هیسرما  شیموضوع افزا  قی دق  یگزارش با هدف بررس  نیا

 ( که به طور مفصل در ادامه به آن پرداخته شده است.معای)سهام  باماشرکت  یشنهادی پ هیسرما شیافزا یشده است. بررس هیته
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 مشخصات ناشر  -2

 تاریخچه .2.1

و کد   10260293195های فرعی و وابسته به آن است شماره شناسه ملی شرکت  و شرکت  (سهامی عام)گروه شامل شرکت باما  

  باشد.می 411175314136اقتصادی 

ها و مالکیت صنعتی شهر اصفهان به ثبت  در اداره ثبت شرکت  434به شماره    27/09/1330در تاریخ    (سهامی خاص)شرکت باما  

  1353/ 07/10شروع به بهره برداری نموده است. به استناد تصمیم مجمع عمومی فوق العاده مورخ    09/11/1334رسیده و در تاریخ  

های تهران ثبت شده  در اداره ثبت شرکت  1353/ 11/ 26مورخ    22680دفتر مرکزی شرکت از اصفهان به تهران منتقل و به شماره  

 8221محل شرکت از تهران به اصفهان منتقل و به شماره    1370/ 25/10مجدداً به استناد تصمیم مجمع فوق العاده مورخ    .است

محل   30/03/1397مورخ    های اصفهان به ثبت رسیده و به استناد مجمع عمومی فوق العادهاداره ثبت شرکت  18/02/1380  مورخ

  ، ثبت رسید و بر اساس قانون حفاظت و توسعه صنایع ایران  به  07/07/1397مورخ    2041شرکت به فلاورجان منتقل و به شماره  

عمدتاً سهام شرکت به گروه صنعتی و معدنی امیر منتقل    1376شرکت مشمول بندهای )ب( و )ج( قانون مذکور شده و در سال  

برابر صورت   .باشدهای فرعی شرکت گروه صنعتی و معدنی امیر میجزو شرکت  (شرکت باما )سهامی عام  شده و در حال حاضر

نوع شخصیت حقوقی شرکت از سهامی خاص به سهامی    1380/ 06/ 10مدیره مورخ    هیاتجلسات مجمع عمومی فوق العاده و  

 ن پذیرفته شد.در بورس اوراق بهادار تهرا 1382عام تغییر یافته و شرکت از اسفندماه 

 موضوع فعالیت .2.2

 تغلیظ،  آرایی،کانه   استخراج و بهره برداری از معادن ایران،  ،اساسنامه اکتشاف  2طبق ماده    (سهامی عام)موضوع فعالیت شرکت باما  

مستقیم و یا غیرمستقیم با موضوع شرکت ارتباط    فروش تولیدات شرکت اعم از خام و تبدیل شده و کلیه اموری که  ،ذوب  تکلیس،

 باشد. ها میگذاری در سایر شرکتداشته و سرمایه 

ی  ها فرآوری خاک ،استخراج ،اکتشاف، (29/12/1403منتهی به ) سال مالی  مورد گزارش  مالیفعالیت اصلی شرکت باما در سال   

  ، های اکتشافهای فرعی و وابسته عمدتاً در زمینهفروش و صادرات و فعالیت شرکت  ،تبدیل به شمش روی   ،معدنی و تولید کنسانتره

های فرعی و وابسته فروش و صادرات و فعالیت شرکت  ،تبدیل به شمش روی   ،های معدنی و تولید کنسانترهفرآوری خاک  ،استخراج

انجام امور بازرگانی و خدمات آزمایشگاهی    ،سنگ ذغال  ،اکسید روی  روی،  تولید شمش  ،، استخراجهای اکتشافعمدتاً در زمینه

 بوده است.
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 سهامداران  .2.3

 به شرح جدول زیر است:  1404/ 07/ 20شرکت باما در تاریخ بالای یک درصد ترکیب سهامدارن 

 درصد مالکیت  میزان سهام نام سهامدار
756،130،417،16 گروه صنعتی و معدنی امیر  49.75 

100،316،132،4 شرکت خدمات بازرگانی پیمان امیر   12.52 

119،586،606 شرکت بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران  1.84 

025،967،843،11 سایر سهامداران )زیر یک درصد(   35.89 

 100 33,000,000,000 جمع

 مشخصات اعضای هیات مدیره و مدیرعامل  .2.4

اعضای هیات مدیره و   02/07/1404ت مدیره مورخ  اصورتجلسه هیو    1404/ 11/04مورخ  به استناد مصوبه مجمع عمومی عادی  

 عام( به شرح جدول زیر است:مدیرعامل شرکت باما )سهامی

 سمت  نماینده حقیقی  عضو هیات مدیره 

 مدیره  هیات رییس رضا طاهرخانی  شرکت پارس ایمن سهم 

 مدیره  هیات رییس نایب  سید امیر سراج هاشمی معدنی امیرگروه صنعتی و 

 مدیره  هیاتمدیر عامل و عضو  عبدالرحیم فروتن  مبین متین آسیا

 مدیره  هیاتعضو  همت سلامی صنعتی آراسته معدن

 مدیره  هیاتعضو   امیر آشتیانی عراقی

 مشخصات حسابرس/بازرس .2.5

رسیدگی به شماره   هادی حساب تهران   ، موسسه حسابرسی و خدمات11/04/1404بر اساس مصوبه مجمع عادی سالانه مورخ  

ملی   بازرس    10100556857شناسه  و  حسابرس  عنوان  حسابرسیاصلی  به  موسسه  و  ملی   شاهدان  شرکت  شناسه  شماره  به 

 انتخاب گردیده است.   مالیتا پایان سال البدل به عنوان بازرس علی 10100182550

 و آخرین تغییراتمشخصات سرمایه  .2.6

میلیارد سهم عادی هزار ریالی بانام تقسیم شده و تماما پرداخت شده   33ریال که به    میلیارد ریال  33،000  سرمایه شرکت مبلغ

 است.  

 دهد: جدول زیر آخرین تغییرات سرمایه شرکت در طول پنج سال گذشته را نشان می

به میلیارد ريال ارقام   

 محل افزایش سرمایه  درصد افزایش سرمایه سرمایه جدید  مبلغ افزایش سرمایه سرمایه  قبلی تاریخ ثبت

22/09 /1397  500 500 000،1  مطالبات و آورده نقدی  100 

22/09 /1399  000،1  000،9  000،10  سود انباشته  900 

21/12 /1401  000،10  000،10  000،20  انباشته سود  100 

22/12 /2140  000،20  000،10  000،30  سود انباشته  50 

10/04 /1404  000،30  000،3  000،33  سود انباشته  10 

 لات سهام شرکتماعم .2.7

درج شده و سهام آن برای    های فلزی و با نماد کامادر بورس اوراق بهادار تهران در گروه استخراج کانه  1382شرکت در اسفند  

گذشته   سنواتمورد معامله قرار گرفته است. وضعیت مبادلات سهام شرکت باما )سهامی عام( طی    1382/ 12/ 26اولین بار در تاریخ  

 به شرح زیر است:
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 شرح
 دوره منتهی به دوره منتهی به سال منتهی به  سال منتهی به  سال منتهی به 

29/12  /1400 29/12 /1401 29/12 /1401 30/12 /1403 31/06 /1404 

 4،788،256،060 12,210,005,264 10,523,751,430 6,584,382,739 7,101,253,009 سهم  -حجم معاملات 

 38% 38% %37 %37 %34 درصد سهام شناور آزاد 

 2،218 2,492 4,893 4,477 5,970 ریال -آخرین قیمت 

 33 30 20 20 10 میلیارد سهم -تعداد کل سهام

 روند سودآوری و تقسیم سود .2.8

 سال مالی اخیر به شرح زیر بوده است: چهارمیزان سود خالص و سود تقسیم شده شرکت طی 

 1403سال  1402سال  1401سال  1400سال  شرح

 532 192 466 340 ریال  -سود خالص هر سهم 

 54 19 47 34 ریال -سود نقدی هر سهم 

 30،000 30،000 20،000 10،000 ریال میلیارد –سرمایه 
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 وضعیت مالی  .2.9

سال    چهارهای نقدی شرکت باما در  های سود و زیان، صورت وضعیت مالی، تغییرات در حقوق مالکانه و صورت جریانصورت

های توضیحی در سایت جامع اطلاع رسانی ناشران به های مالی و یادداشتول زیر است. همچنین صورتا به شرح جد اخیر، مالی

 موجود است. www.codal.ir آدرس 

 صورت سود و زیان  .2.9.1
 شرکت باما)سهامی عام( 

 صورت سود و زیان  

      
 (مبالغ به میلیون ریال)

  
 1403سال   1402سال   1401سال   1400سال 

         
  14,651,274   9,198,482   11,731,238   7,634,123  درآمدهای عملیاتی 

 )7,969,129)  )7,596,382)  )7,256,857)  )3,951,448)  بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

  3,682,675  سود )زیان( ناخالص
 

4,474,381  
 

1,602,100  
 

6,682,145  
 )1,833,983)  )2,113,690)  )1,332,393)  )1,196,312)  هزینه های فروش، اداری و عمومی 
  4,398,119   2,240,430   3,620,637   408,726  سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی 

  2,895,089  سود )زیان( عملیاتی 
 

6,762,625  
 

1,728,840  
 

9,246,281  
 )1,458,640)  )911,398)  )691,785)  )440,395)  هزینه های مالی

  8,236,232   3,379,163   3,285,331   1,050,724  سایر درآمدها و هزینه های عغیر عملیاتی 

  3,505,418  سود)زیان( عملیات قبل از مالیات
 

9,356,171  
 

4,196,605  
 

16,023,873  
 )58,862)   21,016  )38,935)  )114,128)  هزینه مالیات بر درآمد 

  3,391,290  سود )زیان( خالص
 

9,317,236  
 

4,217,621  
 

15,965,011  

         سود )زیان( پایه هر سهم:
  309   56   337   140  عملیاتی)ریال( 

  226   82   130   30  غیر عملیاتی)ریال( 

  534   138   467   170  سود )زیان( پایه هر سهم)ریال( 

 

http://www.codal.ir/
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 صورت وضعیت مالی .2.9.2
 شرکت باما)سهامی عام( 

 صورت وضعیت مالی 

      
 (مبالغ به میلیون ریال)

  
 1403سال   1402سال   1401سال   1400سال 

         
         هادارایی 

         دارایی های غیر جاری:      
  2,939,420   2,636,599   2,472,925   2,413,846  دارایی های ثابت مشهود          
  5,538   5,538   5,538   5,538  دارایی های نامشهود           
  24,093,433   9,119,218   9,128,015   8,550,010  سرمایه گذاری در شرکت های فرعی            
971،797،5   6,447,901   616,039  سرمایه گذاری در شرکت های وابسته              645،10  

708،163،5   101,985   3,692,308  سایر سرمایه گذاری  های بلند مدت               955،535،4  

228،29   24,353   11,039  دریافتنی های بلند مدت             584،46  

  105,086   81,463   49,901   15,962  هاسایر دارایی           

  31,736,661   22,833,725   18,230,618   15,304,742  جمع دارایی های غیر جاری      

         دارایی های جاری:     
  1,294,706   765,076   195,122   241,057  ها پیش پرداخت           
  6,715,049   3,775,854   4,924,689   6,652,762  موجودی مواد و کالا           
  0   489,450   0   0  دارایی های جاری نگه داری شده برای فروش           
  20,468,110   14,853,388   15,450,980   5,391,673  های تجاری و سایر دریافتنی هادریافتنی          
  2,276,393   95,315   315   52,748  های کوتاه مدت سرمایه گذاری            
  117,903   1,127,352   101,092   1,412,928  موجودی نقد          

  30,872,161   21,106,435   20,672,198   13,751,168  جمع دارایی های جاری     

  62,608,822   43,940,160   38,902,816   29,055,910  جمع دارایی ها 

         حقوق مالکانه و بدهی ها
         حقوق مالکانه      

  30,000,000   30,000,000   20,000,000   10,000,000  سرمایه           
  2,402,101   1,603,850   1,315,233   906,764  اندوخته قانونی            
      صرف سهام خزانه            

44,150   47,453  
  20,968,749   6,379,224   13,390,220   14,828,204  سود انباشته             
 )92,969)  )226,881)  )257,681)  )134,256)  سهام خزانه            

  53,325,334   37,800,343   34,447,772   25,600,712  جمع حقوق مالکانه     

         بدهی ها     
         بدهی های غیر جاری:        

  38,292   25,491   21,287   16,682  ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 

  38,292   25,491   21,287   16,682  جمع بدهی های غیر جاری        

         بدهی های جاری:        
  3,949,700   3,422,741   1,922,953   941,008  پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها           
  1,139   2,507   138,537   120,231  مالیات پرداختنی          
  591,837   499,961   379,881   391,477  سود سهام پرداختنی            
  4,638,090   2,140,676   1,953,971   1,985,217  تسهیلات مالی           
  64,431   48,441   38,415   583  پیش دریافت ها           

  9,245,197   6,114,326   4,433,757   3,438,516  جمع بدهی های جاری        

  9,283,489   6,139,817   4,455,044   3,455,198  جمع بدهی ها       

  62,608,822   43,940,160   38,902,816   29,055,910  جمع حقوق مالکانه و بدهی ها
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 صورت تغییرات در حقوق مالکانه .2.9.3
 شرکت باما)سهامی عام( 

 صورت تغییرات در حقوق مالکانه 

           
 (مبالغ به میلیون ریال)

 جمع کل   سهام خزانه  سود انباشته   اندوخته قانونی   صرف سهام خزانه  سرمایه 
            

  23,607,663  )124,663)   12,954,868   773,693   3,765   10,000,000 01/1400/ 01 مانده در 
           1400مالکانه سال تغییرات در حقوق 

0  
       1400سود خالص سال 

3,391,290     
3,391,290  

       سود سهام مصوب 
(1,350,000(    

(1,350,000( 
           افزایش سرمایه

0  

         خرید سهام خزانه 
(757,560(  (757,560( 

         فروش سهام خزانه
747,967   747,967  

   سهام کسر 
(3,765(    

(34,883(    
(38,648( 

  0     )133,071)   133,071       تخصیص به اندوخته قانونی 

  25,600,712  )134,256)   14,828,204   906,764      10,000,000 1400/ 12/ 29 مانده در

            1401تغییرات حقوق مالکانه 
     9,317,236       1401سود خالص سال 

9,317,236  

       سود سهام مصوب 
(340,000(    

(340,000( 
       10,000,000 افزایش سرمایه

(10,000,000(    
0  

         خرید سهام خزانه 
(240,725(  (240,725( 

         فروش سهام خزانه
117,300   117,300  

       کسر سهام 
(6,751(    

(6,751( 
           انتقال از سایراقلام حقوق مالکانه به سود انباشته 

0  

  0     )408,469)   408,469       اندوخته قانونی تخصیص به 

  34,447,772  )257,681)   13,390,220   1,315,233   0   20,000,000 1401/ 12/ 29 مانده در

            1402تغییرات حقوق مالکانه 
       1402سود خالص سال 

4,217,621   0   4,217,621  

       سود سهام مصوب 
(940,000(    

(940,000( 
       10,000,000 افزایش سرمایه

(10,000,000(    
0  

           خرید سهام خزانه 
0  

         فروش سهام خزانه
(119,620(  (119,620( 

   صرف) کسر( سهام 
44,150       

150,420   194,570  

       )288,617)   288,617       تخصیص به اندوخته قانونی 

  37,800,343  )226,881)   6,379,224   1,603,850   44,150   30,000,000 1402/ 12/ 29 مانده در

            1403تغییرات حقوق مالکانه 
       1403سود خالص 

15,965,011   0   15,965,011  
       سود سهام مصوب 

(577,235(    
(577,235( 

         خرید سهام خزانه 
(2,643(  (2,643( 

         فروش سهام خزانه
136,555   136,555  

   کسر سهام 
3,303         

3,303  

       )798,251)   798,251       تخصیص به اندوخته قانونی 

  53,325,334  )92,969)   20,968,749   2,402,101   47,453   30,000,000 1403/ 12/ 30مانده در 
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 های نقدیصورت جریان .2.9.4

 شرکت باما)سهامی عام( 

 صورت وضعیت مالی

      
 (مبالغ به میلیون ریال)

  
 1403سال   1402سال   1401سال   1400سال 

         جریان های نقدی حاصل از فعالیت های عملیاتی 
 )2,897,915)   6,587,166   344,361   3,432,053  نقد حاصل از عملیات     

 )60,230)  )115,014)  )20,629)  (591)  پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد      

 )2,958,145)   6,472,152   323,732   3,431,462  جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی

         جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری
  35,358  )35,389)  )495,455)  )438,097)  دریافت )پرداخت( های ناشی از فروش دارایی ثابت مشهود      

  533,911   1,571,037  )1,762,042)  )5,955,443)  دریافت )پرداخت( های حاصل از فروش )خرید( سرمایه گذاری بلند مدت     
 )23,623)  )31,562)  )33,939)  )55,159)  دریافت )پرداخت( های نقدی برای سایر دارایی ها     

     )103,314)  )21,134)  دریافت )پرداخت( نقدی برای دریافتنی های بلندمدت      
 )2,181,078)  )95,000)   52,433   1,441,994  دریافت )پرداخت( های نقدی حاصل از سرمایه گذاری کوتاه مدت     

  2,635,864  )410,117)   1,649,941   0  دریافت)پرداخت( های نقدی حاصل از سود سهام     
  255,257  186790  170455  225540  دریافت های نقدی ناشی از سپرده بانکی     

  1,255,689   1,185,759  )521,921)  )4,802,299)  جریان خالص)خروج( نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری

 )1,702,456)   7,657,911  )198,189)  )1,370,837)  جریان خالص ورود نقد قبل از فعالیت های تامین مالی 

         جریان های نقدی حاصل از فعالیت های تامین مالی 
  137,215   74,950  )130,176)  )48,241)  خالص دریافت )پرداخت( های نقدی حاصل از سهام خزانه      

  2,497,414   186,705  )31,246)   1,165,438  دریافت)پرداخت( نقدی حاصل از )بابت اصل( تسهیلات مالی      

 )1,458,640)  )911,398)  )691,785)  )440,395)  پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات     

 )485,359)  )819,920)  )351,596)  )1,169,830)  جریان نقدی حاصل از )پرداخت( سود نقدی سهام     

   )5,163,318)   90,000   1,607,320  پرداخت به( شرکت های فرعی و وابسته )خالص دریافت از      
  690,630  )6,632,981)  )1,114,803)   1,114,292  جریان خالص )خروج( نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی

 )1,011,826)   1,024,930  )1,312,992)  )256,545)  خالص افزایش)کاهش( در موجودی نقد      
  1,127,352   101,092   1,412,928   1,669,682  مانده موجودی نقد در ابتدای سال     
  2,377   1,330   1,156  (209)  تاثیر تغییرات نرخ ارز       

  117,903   1,127,352   101,092   1,412,928  پایان سال مانده موجودی نقد در 

 نتایج حاصل از افزایش سرمایه قبلی .2.10

قبلی شرکت   سرمایه  منظور    باماافزایش  به  عام(  مال)سهامی  ساختار  نقد  یریجلوگ  ،یاصلاح  خروج  توسعه    ینگیاز  از شرکت، 

به  ریال    میلیارد  30،000ی، از مبلغ  اتیمال  تیاز معاف  یبهره مند  نیو همچن  یشغل   دیجد  یهافرصت  جادیو ا  ید یتول  هایبخش

اداره ثبت   در 25/06/1404است. این افزایش سرمایه در تاریخ  ( از محل سود انباشته بودهدرصد 29ریال )معادل  میلیارد 33،000

 ها به ثبت رسیده است. جزئیات منابع مورد نیاز و محل تأمین آن به شرح زیر بوده است.شرکت
 

 مبلغ شرح 

 منابع
 میلیارد ریال  3،000 سود انباشته 

 میلیارد ریال 3،000 جمع منابع

 مصارف
 میلیارد ریال  3،000 و بهره مندی از معافیت مالیاتی  اصلاح ساختار مالی و جلوگیری از خروج نقدینگی

 میلیارد ریال 3،000 جمع مصارف
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 های مالینسبت .2.11

 سال اخیر به شرح جدول زیر است:های مالی شرکت باما در چهار خلاصه نسبت
 

 1403 1402 1401 1400 نسبت مالی  شرح 

 نقدینگی 
453. 4.66 4.00 نسبت جاری  3.34 

622. 3.51 1.99 نسبت آنی   .472  

 اهرمی 
 0.15 0.14 0.11 0.12 نسبت بدهی

 0.17 0.16 0.13 0.14 نسبت بدهی به ارزش ویژه 

 سودآوری

17% %38 %48 حاشیه سود ناخالص   46% 
% 58 %38 حاشیه سود عملیاتی   %19  %63  

46% %79 %44 حاشیه سود خالص   %109  

%14 ( ROEبازده حقوق صاحبان سهام )  %31  %12  %36  

12% %27 ( ROIها )بازده دارایی  %10  %30  

 0.28 0.22 0.35 0.26 گردش دارایی  فعالیت 

 اهم رویه های حسابداری .2.12

 1403اسفند    30های مالی حسابرسی شده سال مالی منتهی به  کارگرفته شده در صورته حسابداری منطبق با رویه ب  هایاهم رویه 

 باشد. می
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   هیسرما  شی طرح افزا حیتشر -3

 هدف از انجام افزایش سرمایه .3.1

 عام( از افزایش سرمایه موضوع این گزارش عبارت است از: )سهامی باماهدف شرکت 

های  توسعه بخشاصلاح ساختار مالی، جلوگیری از خروج نقدینگی از شرکت،  افزایش سرمایه شرکت از محل سود انباشته جهت  

در نظر گرفته شده است. در صورت انجام افزایش  ،  مندی از معافیت مالیاتیو همچنین بهره   های جدید شغلیتولیدی و ایجاد فرصت

بانکی نداشته و در این صورت نیز هزینه مالی کمتری نسبت به حالت عدم انجام افزایش   سرمایه، شرکت نیازی به اخذ تسهیلات

 سرمایه خواهد داشت و در نتیجه موجب افزایش سودآوری خواهد شد.

 14به موجب بند ث ماده  مندی از مزایای معافیت مالیاتی افزایش سرمایه از محل سودانباشته نیز مدنظر شرکت بوده است.  بهره

مشمول مندی شرکت از مشوق مالیاتی )افزایش سرمایه از محل سود انباشته موجب بهره   ها،ن تامین مالی تولید و زیرساختقانو

 .( خواهد گردیدنرخ صفر مالیاتی

 سرمایه گذاری مورد نیاز و منابع تأمین آن .3.2

 ریال و منابع تأمین آن به شرح جدول زیر است: میلیارد  4،950گذاری مورد نیاز جهت دستیابی به اهداف فوق مبلغ کل سرمایه
 

 مبلغ شرح 

 منابع
 میلیارد ریال  9،570 سود انباشته 

 میلیارد ریال 9،570 جمع منابع

 مصارف
 میلیارد ریال  9،570 از معافیت مالیاتی مطابق قانون  و بهره مندی اصلاح ساختار مالی و جلوگیری از خروج نقدینگی

 میلیارد ریال 9،570 جمع مصارف

 مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل تامین آن  .3.3

در خصوص .3.3.1 سازمان   پرسش  فنی  کمیته  کنترل،  فاقد حق  منافع  با  معاملات  آثار  محل  از  سرمایه  افزایش 

 حسابرسی 

 سوال مطرح شده و پاسخ آن به شرح زیر است:کمیته فنی سازمان حسابرسی،   118بر اساس پرسش و پاسخ شماره 

به موجب    پرسش: پمانده حسابهایی که  به پرسش های فنی  ابرگه های  صرف سهام  "، تحت عناوین  115و    114،  97سخ 

که در بخش حقوق مالکانه صورتهای   "ع فاقد حق کنترلآثار معاملات با مناف "و    "آثار معاملات سهام خزانه فرعی"،  "خزانه

مالی تلفیقی شناسایی و به مالکان واحد تجاری اصلی منتسب شده است، آیا هنگام تعیین حداکثر سود قابل تقسیم شرکت اصلی  

 ؟ میتواند ملاک محاسبه قرار گیرد

منظور شده در حساب های یاد شده در پرسش، همگی ناشی از معاملات واقعی و تحقق یافته ای است که از    معاملاتپاسخ:  

مصادیق معاملات مالکانه، همچون صرف سهام ناشی از فروش سهام محسوب میشود و لذت با توجه به مفاهیم نظری گزارشگری  

. این گونه حقوق مالکانه با توجه  ا در حقوق مالکانه انعکاس میابدمالی و در اجرای استانداردهای گزارشگری مالی مربوط، مستقیم

به افزایش میتواند توزیع یا    به قانون خاص در صورت وجود، و در غیر این صورت با استنباط از مفاد اصلاحیه قانون تجارت

در پایان دوره مالی، مشابه صرف    به نظر این کمیته، در شرایط موجود، مانده بستانکار حسابهای یاد شده  گردد.   سرمایه منظور
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سهام، قابل توزیع بین مالکان و یا با رعایت تشریفات قانونی قابل انتقال به سرمایه است و مانده بدهکار آنها باید به سود )زیان( 

 فته میشود. انباشته منظور شود. در نتیجه مانده حسابهای یاد شده هنگام تعیین حداکثر سود قابل تقسیم شرکت اصلی در نظر گر

تغییرات سود انباشته از بابت افزایش سرمایه و مانده سود انباشته )در حالت تلفیق( به  لذا با توجه به پرسش و پاسخ فنی مربوطه،  

 شرح ذیل خواهد بود: 
 

 میلیون ریال -تلفیق میلیون ریال-اصلی شرح 
 7،196،369 20,968,749 1403سود انباشته در پایان سال مالی 

 7،070،778  آثار معاملات با منافع فاقد حق کنترل
 ( 1،620،000) ( 1،620،000) 1403سود سهام مصوب مجمع سال مالی 

 ( 3،000،000) ( 3،000،000) 10/04/1404افزایش سرمایه مصوب مجمع 
 9،647،147 16،348،749 مبلغ قابل تخصیص به سود سهام و افزایش سرمایه از انباشته

 ( 2،499،222) ( 9،570،000) سرمایه از انباشته افزایش 
 )7،070،778)  افزایش سرمایه از منافع فاقد حق کنترل 

 4،697،147 6،778،749 مانده سود انباشته 
 0  مانده منافع فاقد حق کنترل 

 4،697،147 6،778،749 جمع منابع قایل تخصیص به سود سهام و افزایش سرمایه از انباشته پس از افزایش سرمایه

 . )شرکت اصلی(سرمایه فعلی( از محل سود انباشته درصد 29)معادل  میلیارد ریال 3،300 مبلغ (1

 میلیون ریال 13,048,749مبلغ سود انباشته بر اساس آخرین مجمع عمومی عادی سالانه صاحبان سهام:  (2
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 تشریح جزییات طرح  -4

 زیانمفروضات پیش بینی صورت سود و  .4.1

 مفروضات مشترک در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه 

1404سال  شرح 1405سال   1406سال   1407سال    

  21,000  21,000  21,000  21,000 مقدار سولفور روی

  3,850  3,850  3,850  3,850 مقدار سولفور سرب 

  150,000  150,000  150,000  150,000 سایر تولیدات 

000،3 روینرخ   000،3  000،3  000،3  

  2,000  2,000  2,000  2,000 نرخ سرب 

  1,721,086  1,323,912  1,018,394  783,380 توافقی -نرخ دلار

  1,945,575  1,496,596  1,151,228  885,560 نرخ دلار پایان سال 

 %30 %30 %30 %30 نرخ تورم 

 0.10 0.08 0.06 0.05 نرخ گاز 

 19.12 14.71 11.31 8.70 گازوییل 

 0.25 0.20 0.15 0.12 آب

 43.30 33.31 25.62 19.71 برق 

 

 مفروضات انجام افزایش سرمایه 

1404سال  مفروضات اختصاصی  1405سال   1406سال   1407سال    

570،9 ریال  میلیارد-مبلغ افزایش سرمایه     

 مفروضات عدم انجام افزایش سرمایه 

1404سال  اختصاصی مفروضات  1405سال   1406سال   1407سال    

570،9 ریال و توزیع به عنوان سود انباشته  میلیارد -دریافت تسهیلات     

 

کند های مختلف یکسان در نظر گرفته شده و فرض شده است شرکت هر آنچه که تولید میمقدار تولید و فروش در سال -

 رساند. به فروش می

 در نظر گرفته شده است. 1404برابر و مشابه پیش بینی شرکت در خصوص سال  مقدار تولید و فروش  -

استفاده شده و با توجه به غنا کنسانتره، فلزات همراه آن،    1404برای نرخ سرب و روی، از قیمت های میانگین تیر ماه   -

RC/TC .و ... نرخ کنسانتره روی و سرب مورد پیش بینی قرار گرفته است 

ا - درصد در نظر گرفته شده است. این نرخ برای رشد نرخ ارز و    30ین شرکت در هر دو حالت سالانه  نرخ تورم برای 

 دستمزد نیز مورد استفاده قرار گرفته است. -حقوق

سال   - در  ترتیب  به  برق،  و  آب  گازوییل،  گاز،  شامل  انرژی،  های  حامل  با    1403نرخ  است  برابر  ترتیب    36،400به 

میلیون   15.16ریال، هر مگاوات ساعت برق،    89،200ریال، هر مترمکعب آب،    6،700وییل،  ریال/مترمکعب، هر لیتر گاز

 درصدی در نظر گرفته شده است. 30های آتی، با رشد ریال بوده است. برای سال
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تقسیمی  همچنین فرض شده است، در صورت عدم انجام افزایش سرمایه از محل سود انباشته، مبلغ مذکور به عنوان سود   -

 سود خالص طی دوره( به عنوان سود نقدی بین سهامداران تقسیم گردد.  درصد 29علاوه بر میزان در نظر گرفته شده )

 نرخ های پیش بینی شده فروش محصولات 
 1407سال  1406سال  1405سال  1404سال  نرخ فروش 

  6  5  4  4 )میلیون ریال/تن(داخلی-سایر تولیدات
059،1 815 )میلیون ریال/تن(صادراتی-سولفور روی کنسانتره   377،1  790،1  

119،1 906  674 )میلیون ریال/تن(صادراتی-کنسانتره سولفور سرب  614،1  

 

 تفکیک بهای تمام شده تولید و فروش
 1407سال  1406سال  1405سال  1404سال  بهای تمام شده تولید و فروش 

  13,649,734  10,499,795  8,076,765  6,212,897 میلیون ریال-مواد مستقیم
  1,080,200  830,923  639,172  491,670 میلیون ریال -دستمزد مستقیم

  9,814,521  7,600,479  5,894,948  4,580,695 میلیون ریال-سربار تولید
  24,544,455  18,931,197  14,610,885  11,285,262 جمع بهای تمام شده تولید و فروش
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 پیش بینی صورت وضعیت مالی  .4.2

 صورت وضعیت مالی شرکت

 اعداد به میلیون ریال -شرح
 با فرض  افزایش سرمایه  با فرض عدم افزایش سرمایه 

 1407سال  1406سال  1405سال  1404سال  1407سال  1406سال  1405سال  1404سال 

             ها دارایی

             دارایی های غیر جاری:      
  2,035,851  2,314,351  2,555,168  2,762,318  2,035,851  2,314,351  2,555,168  2,762,318 دارایی های ثابت مشهود           
  5,538  5,538  5,538  5,538  5,538  5,538  5,538  5,538 دارایی های نامشهود           
  24,093,433  24,093,433  24,093,433  24,093,433  24,093,433  24,093,433  24,093,433  24,093,433 سرمایه گذاری در شرکت های فرعی          
  10,645  10,645  10,645  10,645  10,645  10,645  10,645  10,645 سرمایه گذاری در شرکت های وابسته           
  4,535,955  4,535,955  4,535,955  4,535,955  4,535,955  4,535,955  4,535,955  4,535,955 سایر سرمایه گذاری  های بلند مدت          
  46,584  46,584  46,584  46,584  46,584  46,584  46,584  46,584 دریافتنی های بلند مدت          
  105,086  105,086  105,086  105,086  105,086  105,086  105,086  105,086 ها سایر دارایی          

  30,833,092  31,111,592  31,352,409  31,559,559  30,833,092  31,111,592  31,352,409  31,559,559 جمع دارایی های غیر جاری     

             دارایی های جاری:      
  1,895,579  1,723,254  1,566,594  1,424,177  1,895,579  1,723,254  1,566,594  1,424,177 ها پیش پرداخت          
  9,831,503  8,937,730  8,125,209  7,386,554  9,831,503  8,937,730  8,125,209  7,386,554 موجودی مواد و کالا           
  58,072,820  45,368,282  35,214,540  27,057,585  58,072,820  45,368,282  35,214,540  27,057,585 های تجاری و سایر دریافتنی ها دریافتنی          
  2,276,393  2,276,393  2,276,393  2,276,393  2,276,393  2,276,393  2,276,393  2,276,393 های کوتاه مدتسرمایه گذاری           
  350,000  300,000  250,000  200,000  350,000  300,000  250,000  200,000 موجودی نقد           

  131,308,989  91,295,138  63,221,563  40,474,879  105,505,389  69,663,183  47,459,569  38,369,054 جمع دارایی های جاری     

  162,142,081  122,406,730  94,573,973  72,034,438  136,338,481  100,774,775  78,811,978  69,928,613 جمع دارایی ها

             حقوق مالکانه و بدهی ها 

             حقوق مالکانه      
  42,570,000  42,570,000  42,570,000  42,570,000  33,000,000  33,000,000  33,000,000  33,000,000 سرمایه           
  4,257,000  4,257,000  4,209,376  3,176,090  3,300,000  3,300,000  3,300,000  2,954,179 اندوخته قانونی          
  47,453  47,453  47,453  47,453  47,453  47,453  47,453  47,453 صرف سهام خزانه           
  104,348,847  66,244,631  39,569,005  21,484,538  89,072,247  55,218,867  32,270,414  17,268,238 سود انباشته            
 (92,969) (92,969) (92,969) (92,969) (92,969) (92,969) (92,969) (92,969) سهام خزانه           

  151,130,331  113,026,115  86,302,865  67,185,112  125,326,731  91,473,351  68,524,898  53,176,901 جمع حقوق مالکانه     

             بدهی ها     

             بدهی های غیر جاری:         
  38,292  38,292  38,292  38,292  38,292  38,292  38,292  38,292 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان         

  38,292  38,292  38,292  38,292  38,292  38,292  38,292  38,292 جمع بدهی های غیر جاری        

             بدهی های جاری:        
  4,800,885  4,572,271  4,354,544  4,147,185  4,800,885  4,572,271  4,354,544  4,147,185 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها          
  5,486,403  4,092,458  3,208,474  1,139  5,486,403  4,013,266  2,824,699  2,673,725 مالیات پرداختنی          
  591,837  591,837  591,837  591,837  591,837  591,837  591,837  591,837 سود سهام پرداختنی          
  0  0  0  0  0  0  2,399,748  9,229,799 تسهیلات مالی           
  94,333  85,758  77,962  70,874  94,333  85,758  77,962  70,874 پیش دریافت ها           

  10,973,459  9,342,324  8,232,816  4,811,035  10,973,459  9,263,132  10,248,789  16,713,420 جمع بدهی های جاری        

  11,011,751  9,380,616  8,271,108  4,849,327  11,011,751  9,301,424  10,287,081  16,751,712 جمع بدهی ها      

  162,142,082  122,406,731  94,573,974  72,034,439  136,338,482  100,774,776  78,811,979  69,928,614 جمع حقوق مالکانه و بدهی ها 
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 پیش بینی صورت جریان وجه نقد .4.3

 پیش بینی صورت جریان وجه نقد 

 1403واقعی  ارقام به میلیون ریال -شرح
 با فرض  افزایش سرمایه  عدم  افزایش سرمایه با فرض  

 1407سال  1406سال  1405سال  1404سال  1407سال  1406سال  1405سال  1404سال 

جریان های نقدی حاصل از فعالیت 

               های عملیاتی

  13,369,028  9,727,362  7,055,878  5,046,451  13,369,028  9,727,362  7,055,878  5,046,451 )2,897,915) نقد حاصل از عملیات      

پرداخت های نقدی بابت مالیات بر       
 درآمد 

(60,230( 
0  (2,672,586) (2,823,560) (4,012,127) 0  0  (3,207,335) (4,091,319) 

یان خالص ورود نقد حاصل از  جر

 فعالیت های عملیاتی
(2,958,145( 

5,046,451  4,383,291  6,903,802  9,356,901  5,046,451  7,055,878  6,520,027  9,277,710  

جریان های نقدی حاصل از فعالیت 

 های سرمایه گذاری 
 

0  0  0  0  0  0  0  0  
دریافت )پرداخت( های ناشی از فروش       

 دارایی ثابت مشهود 
35,358 

(293,942) (276,232) (255,517) (231,435) (293,942) (276,232) (255,517) (231,435) 
دریافت )پرداخت( های حاصل از فروش       

 )خرید( سرمایه گذاری بلند مدت 
533,911 

0  0  0  0  0  0  0  0  

  0  0  0  0  0  0  0  0 )23,623) پرداخت های نقدی برای سایر دارایی ها      
دریافت )پرداخت( های نقدی حاصل از       

 سرمایه گذاری کوتاه مدت 
(2,181,078( 

(24,346) (2,486) (11,030,691) (22,021,571) (2,130,171) (13,658,656) (16,900,652) (26,193,215) 
دریافت)پرداخت( های نقدی حاصل از       

 سود سهام 
2,635,864 

4,028,002  5,619,210  6,835,919  9,418,155  4,028,002  5,619,210  6,835,919  9,418,155  

  10,657,768  5,916,796  2,857,778  385,561  5,987,316  2,001,412  4,857  4,407 255,257 دریافت های نقدی ناشی از سپرده بانکی      

جریان خالص)خروج( نقد حاصل از 

 فعالیت های سرمایه گذاری 
1,255,689 

3,714,121  5,345,349  (2,448,877) (6,847,534) 1,989,450  (5,457,900) (4,403,454) (6,348,727) 

جریان خالص ورود نقد قبل از 

 فعالیت های تامین مالی 
(1,702,456( 

8760571.265 9728640.107 4454925.258 2509366.872 7035900.5 1597977.79 2116573.13 2928982.321 

یان های نقدی حاصل از فعالیت جر

 های تامین مالی
 

0  0  0  0  0  0  0  0  
خالص دریافت )پرداخت( های نقدی       

 حاصل از سهام خزانه 
137,215 

0  0  0  0  0  0  0  0  
دریافت)پرداخت( نقدی حاصل از )بابت       

 اصل( تسهیلات مالی 
2,497,414 

4,591,709  (6,830,051) (2,399,748) 0  (4,638,090) 0  0  0  

  0  0  0 (695,714)  0 (359,962) (1,744,432) (2,080,183) )1,458,640) پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات      
جریان نقدی حاصل از )پرداخت( سود       

 نقدی سهام 
(485,359( 

(11,190,000) (1,104,157) (1,645,215) (2,459,367) (1,620,000) (1,547,978) (2,066,573) (2,878,982) 
خالص دریافت از /)پرداخت به( شرکت       

 های فرعی و وابسته
 

0  0  0  0  0  0  0  0  

یان خالص )خروج( نقد حاصل از جر

 فعالیت های تامین مالی 
690,630 

(8,678,474) (9,678,640) (4,404,925) (2,459,367) (6,953,804) (1,547,978) (2,066,573) (2,878,982) 

  50,000  50,000  50,000  82,097  50,000  50,000  50,000  82,097 )1,011,826) خالص افزایش)کاهش( در موجودی نقد      

  300,000  250,000  200,000  117,903  300,000  250,000  200,000  117,903 1,127,352 مانده موجودی نقد در ابتدای سال     

  0  0  0  0  0  0  0  0 2,377 تاثیر تغییرات نرخ ارز      

  350,000  300,000  250,000  200,000  350,000  300,000  250,000  200,000 117,903 نده موجودی نقد در پایان سال ما
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 پیش بینی صورت سود و زیان .4.4

 پیش بینی صورت سود و زیان  

 ارقام به میلیون ریال -شرح
 با فرض افزایش سرمایه  با فرض عدم افزایش سرمایه 

 1407سال  1406سال  1405سال  1404سال  1407سال  1406سال  1405سال  1404سال 

  54,094,098  41,125,684  32,009,045  24,345,585  54,094,098  41,125,684  32,009,045  24,345,585 درآمد فروش 

 (24,544,455) (18,931,197) (14,610,885) (11,285,262) (24,544,455) (18,931,197) (14,610,885) (11,285,262) بهای تمام شده

  29,549,643  22,194,487  17,398,160  13,060,323  29,549,643  22,194,487  17,398,160  13,060,323 سود و زیان ناخالص

 (4,616,624) (3,597,583) (2,819,367) (2,221,542) (4,616,624) (3,597,583) (2,819,367) (2,221,542) هزینه اداری و عمومی و فروش 

  9,980,232  7,677,102  5,905,463  4,542,664  9,980,232  7,677,102  5,905,463  4,542,664 سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

  34,913,251  26,274,005  20,484,256  15,381,444  34,913,251  26,274,005  20,484,256  15,381,444 سود و زیان عملیاتی

  0  0  0 (695,714)  0 (359,962) (1,744,432) (2,080,183) هزینه مالی 

سایر درآمدها و هزینه های غیر  
 عملیاتی 

412,893  535,888  2,691,753  6,884,760  794,047  3,388,810  6,607,137  11,555,211  

  46,468,462  32,881,142  23,873,066  15,479,778  41,798,011  28,605,796  19,275,713  13,714,154 سود و زیان قبل از مالیات 

 (5,485,264) (4,091,319) (3,207,335)  0 (5,485,264) (4,012,127) (2,823,560) (2,672,586) مالیات

  40,983,198  28,789,823  20,665,731  15,479,778  36,312,747  24,593,669  16,452,153  11,041,567 سود خالص
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 رزیابی مالی ا -5

شرکت همراه با اضافه ارزش شرکت ناشی از انجام افزایش سرمایه و افزایش سودآوری در پایان   جریانات نقدی ورودی و خروجی

 دوره بررسی به شرح جدول زیر است: 

1404سال  ارقام به میلیون ریال-شرح 1405سال   1406سال   1407سال    

 40,983,198 28,789,823 20,665,731 15,479,778 سود خالص درحالت انجام افزایش سرمایه

 36,312,747 24,593,669 16,452,153 11,041,567 سود خالص در حالت عدم انجام افزایش سرمایه

 4,670,452 4,196,154 4,213,578 4,438,210 تغییرات سود خالص 

( 000،570،9) سرمایه گذاری اولیه      

( 790،131،5) جریان نقدی خالص   4,213,578 4,196,154 4,670,452 

های  از روش ارزشگذاری دارايیدر راستای تعیین نرخ تنزيل که به عنوان نرخ بازده مورد انتظار نیز میتوان از آن ياد کرد،  

 است:استفاده شده که محاسبات آن به شرح ذيل  CAPMای يا سرمايه

𝑘 = 𝑅𝑓 + 𝛽 ∗ (𝑅𝑚 − 𝑅𝑓) 

درصد( و بتا نیز ضريب حساسیت    30نرخ بازده بدون ريسک )  Rfبرای شرکت و    نرخ بازده مورد انتظار  Kدر عبارت بالا،  

هايی  ارائه شده از سوی نهاد  ماهه   36های  بازده سهم شرکت به بازده شاخص کل بازار بورس است که بر اساس داده

نیز که نشان دهنده صرف ريسک    Rm-Rfو   1.89کنند )بورس ويو( برابر با  که مبادرت به پردازش اطلاعات مالی می

 درصد در نظر گرفته شده است.  12بازار سرمايه است، برابر با 

 مقدار مقدار متغییر یا نسبت  نام متغییر یا نسبت 

K  85.58% نرخ بازده مورد انتظار سهام شرکت  

Rf  30 نرخ بدون ریسک% 

Rm  45 نرخ بازده مورد انتظار بازار% 

β   891 بازده سهام به بازده بازار سرمایهضریب بتا حساسیت.  

 معیارهای ارزیابی پروژه .5.1

 بر اساس اطلاعات ارائه شده، بازده طرح پیشنهادی به شرح زیر است:

هااای نقاادی باار هااای اقتصااادی اساات. در ایاان روش جریانهااای اسااتاندارد ارزیااابی طرحخااالص ارزش فعلاای یکاای از روش 

هااای نقاادی، شااوند. بااه ایاان ترتیااب در جریاندرآمد یا هزینااه )مجموعااه سااود خااالص( بااه ارزش روز تنزیاال میاساس وقوع 

، لازم اساات کااه نتیجااه ارزش شااود. باارای پااذیرش یااک طاارح از نظاار اقتصااادیانجام هزینه یا کسب درآمااد نیااز لحاااظ می

افاازایش د کااه مطااابق جاادول زیاار، باارای فعلی جریان های نقدی ورودی و خروجاای، بزرگتاار از صاافر یااا عااددی مثباات باشاا 

 میلیون ریال بدست آمده است. 229،979سرمایه مورد بررسی، برابر با 

 میلیون ریال-ارزش فعلی جریان نقدی  میلیون ریال -جریان نقدی  فاکتور تنزیل  (NPVشرح)محاسبه 
 ( 9،570،000) ( 9،570،000)  1.00 1404جریان نقدی خروجی 
  4,438,210  4,438,210  1.00 1404جریان نقدی ورودی 
  2,652,551  4,213,578  1.59 1405جریان نقدی ورودی 
  1,662,942  4,196,154  2.52 1406جریان نقدی ورودی 
  1,165,191  4,670,452  4.01 1407جریان نقدی ورودی 

 348،895 7،948،395   جمع
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، ناارخ NPVدر صااورتی کااه در روش محاساابه  در خصوص برآورد نرخ بااازده داخلاای ناشاای از انجااام افاازایش ساارمایه نیااز،  

خواهااد  IRRای باشد که ارزش فعلی جریان هااای نقاادی براباار بااا صاافر شااود، ناارخ تنزیاال مااذکور، براباار بااا  تنزیل به گونه

 بود.

 میلیون ریال-ارزش فعلی جریان نقدی  میلیون ریال -جریان نقدی  فاکتور تنزیل  ( IRRشرح)محاسبه 

 ( 9،570،000) ( 9،570،000)  1.00 1404جریان نقدی خروجی 

  4,438,210  4,438,210  1.00 1404جریان نقدی ورودی 

  2,552,844  4,213,578  1.65 1405جریان نقدی ورودی 

  1,540,274  4,196,154  2.72 1406جریان نقدی ورودی 

  1,038,672  4,670,452  4.50 1407جریان نقدی ورودی 

 0 7،948،395  جمع

)سااهامی  اساات، لااذا افاازایش ساارمایه شاارکت بامااا روز 19و  ماااه 2یااک سااال و دوره بازگشت ساارمایه، معااادل بااا  همچنین  

 ی دارد.عام( از توجیه پذیری مالی کافی و بازدهی مناسب

از سااال  (IRR)و ناارخ بااازده داخلاای ساارمایه گااذاری  (NPV)مبنااای محاساابات خااالص ارزش روز جریااان هااای نقاادی 

 در نظر گرفته شده است.  1405

 خلاصه نتیج ارزیابی
 اظهار نظر  مقدار  معیار 

IRR 65.05%  مقبول -بازده مورد انتظاربزرگتر از نرخ 

NPV 348،895 مقبول-بزرگتر از صفر 
 مقبول  -کمتر از سه سال روز  19و   ماه 2و  سال 1 دوره بازگشت سرمایه 
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 عوامل ریسک  -6

 :های تولیدیریسک قیمت نهاده -

لوازم و قطعات و خدمات و سایر موارد از جمله مواد شیمیایی   دستمزد، مصارف انرژی و  ،های تولید شامل مواد اولیه استخراجینهاده  
 باشد. است که هزینه آن با تورم مواجه است اما تأمین آن دارای ریسک با اهمیت نمی

 :ریسک نوسانات نرخ بهره -

 ر گذار است.با توجه به دریافت تسهیلات و تصمیم بر حفظ آن نرخ بهره در وضعیت مالی شرکت تأثی 

  :ریسک نوسانات نرخ ارز -

این مساله   .های جهانی و نرخ ارز است ها تابعی از قیمتگذاری آننرخ فروش محصولات و تأمین مواد اولیه شرکت و نحوه قیمت
لب شود تا نوسانات نرخ ارز برای شرکت ریسک به همراه داشته باشد. با توجه به مثبت بودن حاشیه سود شرکت در اغسبب می

نوسانات ارزی به صورت مستمر در   ،موارد نوسانات ارزی بر عملکرد مالی شرکت اثر مثبت دارد با توجه به مهم بودن ریسک ارز
 .شودشرکت پایش می

  :ریسک کاهش قیمت محصولات -

 قیمت در این گردد. در صورت افزایش و یا کاهش  ( محاسبه میLMEقیمت فروش محصولات برمبنای نرخ بورس فلزات لندن )
 نرخ محصولات شرکت نیز تغییر خواهد یافت.  ،بازار

  :ریسک اعتباری -

شرکت با استفاده از اطلاعات مالی عمومی و سوابق    .کند که رتبه اعتباری مناسبی داشته باشدهایی معامله میکتشرکت تنها با شر 
بندی اعتباری طرف قراردادهای آن به پذیری شرکت و رتبهکند. آسیبمشتریان عمده را رتبه بندی اعتباری می  ،معاملاتی خود

آسیب پذیری اعتباری از طریق   .یابدطور مستمر نظارت شده و ارزش کل معاملات با طرف قراردادهای تایید شده گسترش می
تجاری شامل    هایدریافتنی  .شودتایید و کنترل می  ،های طرف قرارداد که بطور سالانه توسط کمیته ریسک بررسیمحدودیت
 مشتریان است که در بین صنایع متنوع و مناطق جغرافیایی گسترده شده است. تعدادی از

  :ریسک نقدینگی -

میان مدت و بلندمدت تامین وجوه و الزامات   ،شرکت برای مدیریت ریسک نقدینگی یک چهارچوب برای مدیریت کوتاه مدت
ی را از طریق نگهداری اندوخته کافی و تسهیلات بانکی از طریق نظارت  شرکت ریسک نقدینگ  . مدیریت نقدینگی تعیین کرده است

 . کندهای مالی مدیریت میها و بدهیبینی و واقعی و تطبیق مقاطع سررسید داراییپیش ،های نقدیمستمر بر جریان 

 ریسک مربوط به عوامل بین المللی و تغییرات مقررات دولتی : -

 شود.می  المللی در ارتباط با صادرات کالا و نرخ تبدیل ارز و نحوه انتقال آنداخلی و بینتغییر مقررات این ریسک شامل 
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 پیشنهاد موضوع افزایش سرمایه به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام  -7

ریال  میلیارد 33،000)سهامی عام( از مبلغ  های قبل، افزایش سرمایه شرکت باماهای مالی انجام شده در بخشبا توجه به تحلیل

ت مدیره شرکت با لحاظ نمودن منافع اریال از محل سود انباشته دارای توجیه لازم و کافی است. بنابراین هی  میلیارد  42،570به  

افزایش سرمایه مذکور به منظور جلوگیری از خروج وجه نقد و برخورداری از معافیت   هسهامداران به این نتیجه رسیده است ک

 شود:باشد. در نتیجه پیشنهاد میمالیاتی و افزایش سودآوری امری ضروری می

  درصد   29ریال )معادل    میلیارد  42،570ریال به مبلغ    میلیارد  33،000شرکت سهامی عام باما سرمایه خود را از مبلغ   •

 ریالی از محل سود انباشته افزایش دهد.  1،000سهم جدید    میلیون  570و    میلیارد  9ه فعلی( از طریق صدور تعداد  سرمای

 بعد از اجرایی شدن افزایش سرمایه، ماده مربوطه در اساسنامه شرکت به شرح زیر اصلاح شود:  •

نام است که تمامی آن پرداخت   ریالی با  1،000سهم    میلیون  570و    میلیارد  42میلیون ریال منقسم به    42،570سرمایه شرکت مبلغ  

 "گردیده است.

 




	04-43560.pdf (p.1)
	04-43560@.pdf (p.2-26)
	04-43560@@.pdf (p.27)

