
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ2,000,000,000,000 ریال به مبلغ 

9,000,000,000,000 ریال از محل سود انباشته به منظور اصلح ساختار مالی که در تاریخ 1404/07/09 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به 

حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

1414430 شماره پیگیری:

نساجی هدیه البرز مشهد شركت:

172202 كد صنعت: محتشم نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه





 

 

 

 

 

 

 

 

 ( عام)سهامی  نساجی هدیه البرز مشهدشركت 

 گزارش توجيهی هيئت مدیره 

 العاده صاحبان سهام به مجمع عمومی فوق 
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2 

 

 

 "به نام خدا"

 

 العاده صاحبان سهام مجمع عمومی فوق

 ( عام)سهامی    نساجی هدیه البرز مشهدشركت  
 

 باسلام؛ 
( در ارتباط با افزایش  عام )سهامی    نساجی هدیه البرز مشهدبه پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیره شركت    اًاحترام

مبلغ   از  به    2ر000ر000سرمایه  ریال  ریال  9ر000ر000میلیون  مبلغ    میلیون  به  سرمایه  افزایش  )خالص 
معادل    7ر000ر000 ریال  انباشته  350میلیون  سود  محل  از  كنونی(  سرمایه  تحلیل    درصد  و  تجزیه  براساس  كه 

به تأیید هیئت مدیره شركت رسیده است    09/07/1404وضعیت مالی و اقتصادی شركت تهیه شده و در تاریخ  
 گردد. تقدیم می

اینجانبان، ضمن قبول مسئولیت گزارش توجیهی و سایر اطلاعات مالی مفروض، اطلاعات و مندرجات زیر را كه در  
ارتباط با رسیدگی به گزارش توجیهی و اطلاعات مالی فرضی مزبور در اختیار بازرس قانونی شركت قرار گرفته است، 

 كنیم: در حد اطلاع و اعتقاد خود تأیید می
 

تمامی مفروضات عمدۀ لازم، در تهیۀ اطلاعات مالی فرضی مندرج در گزارش توجیهی هیئت مدیره در خصوص افزایش    -1
 سرمایه، در نظر گرفته شده است. 

 همۀ مفروضات مبنای تهیۀ اطلاعات، معقول و مناسب بوده و با هدف اطلاعات مالی فرضی سازگار است.   -2
 اطلاعات مالی فرضی بر اساس مفروضات مذكور به نحو مناسب تهیه شده است.   -3
 كننده است.كننده و عاری از مطالب گمراهموارد افشاء شده، كافی و آگاه  -4
به  -5 فرضی،  مالی  رویهاطلاعات  از  استفاده  با  یکنواخت  استانداردهای  طور  الزامات  با  منطبق  و  مناسب  حسابداری  های 

 اند. اصلاحیۀ قانون تجارت، تهیه و ارائه شده  161مادۀ    2حسابداری و تبصرۀ  
 های مربوطه در مورد اطلاعات مالی مفروض به بازرس قانونی ارائه شده است. جلسات هیئت مدیره و كمیتهتمام صورت  -6
در خصوص تمامی موارد فوق بابت آخرین تغییرات با اهمیت رخ داده در فاصلۀ زمانی بین تاریخ تهیۀ اطلاعات مالی فرضی   -7

 مندرج در گزارش توجیهی هیئت مدیره در خصوص افزایش سرمایه و تاریخ این تأییدیه، تعدیلات لازم به عمل آمده است. 
ارائه به مجمع    -8 افزایش سرمایه تنها به منظور  اطلاعات مالی فرضی مندرج در گزارش توجیهی هیئت مدیره در خصوص 

 العاده صاحبان سهام تهیه شده است و برای مقاصد دیگر استفاده نخواهد شد. عمومی فوق 
 

 امضا سمت اعضای هيئت مدیره 

     رئیس هیئت مدیره   مرتضی رحیمی

   نایب رئیس هیئت مدیره   مجید صفری 

     عضو هیئت مدیره و مدیرعامل حسین رحیمی 

  عضو هیئت مدیره  علی رحیمی 

  عضو هیئت مدیره  سید مهدی حسینی مقدم 
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 4 ---------------------------------------------------------------------------------------- مدیریت  پيام

 5 ---------------------------------- شركت   ی اقتصاد و  یمال وضعيت  یبررس:  اول  فصل

 6 ------------------------------------------------------------------------------------ شركت  ۀتاریخچ(  1

 6 ------------------------------------------------------------------------------- شركت   تیفعال  موضوع(  2

 7 ---------------------------------------------------------------------------- سهامداران   بیترك  نیآخر(  3

 7 ------------------------------------------------------------------------ ره یمد  ئتیه  یاعضا   مشخصات(  4

 7 ------------------------------------------------------------ شركت   یقانون  نیبازرس  و  حسابرس  مشخصات(  5

 8 ------------------------------------------------------------------------------ شركت   هیسرما  راتییتغ(  6

 8 ----------------------------------------------------------------------------- ی حسابدار  یهاهیرو  اهم(  7

 9 -------------------------------------------------------------------------------- شركت   یمال  تیوضع(  8

 9 ----------------------------------------------------------------------------------- شركت انیز و سود صورت( 8-1

 10 --------------------------------------------------------------------------------- شركت یمال تیوضع صورت( 8-2

 11 -------------------------------------------------------------------------------- شركت مالکانه حقوق صورت( 8-3

 12 ------------------------------------------------------------------------------ شركت ینقد یهاانیجر صورت( 8-4

 12 ----------------------------------------------------------------- هیسرما  شیافزا  نیآخر  از  حاصل  جینتا(  9

 13 ------------------------------------ ی شنهاديپ هیسرما  شیافزا اتيجزئ:  دوم  فصل

 14 ------------------------------------------------------------------------ ه یسرما  شیافزا  انجام  از  هدف(  1

 14 -------------------------------------------------------- آن  نیتأم  محل  و  یشنهاد یپ  هیسرما  شیافزا  مبلغ(  2

 16 ---------------------------------------------------------- هیسرما  شیافزا  از  بعد  و  قبل  سهامداران  بیترك(  3

 17 --------------------------------------------------------------------- یمال  ینیبش یپ  مفروضات  و  یمبان(  4

 18 ---------------------------------------------------------------------------------------- یاتیعمل یدرآمدها( 4-1

 18 ------------------------------------------------------------------------------------------------ لاتیتسه( 4-2

 19 -------------------------------------------------------------------------- ی مال  یهاصورت  ینیبشیپ  -5

 19 --------------------------------------------------------------------------------- شده ینیبشیپ انیز و سود( 5-1

 21 -------------------------------------------------------------------------------------- سک یر  عوامل

 23 ------------------------------------------------------ ه یسرما ش یافزا ینقد  یهاان یجر خالص ینيبشيپ

 24 ------------------------------------------------------------------------- ه یسرما شیافزا  طرح   یابیارز

 24 -------------------------------------------------------------------------------------- (PP) سرمایه بازگشت ۀدور

 24 ------------------------------------------------------------------------------------ (XNPV) فعلی ارزش خالص

 24 -------------------------------------------------------------------------------------- (XIRR) داخلی بازده نرخ

 25 -------------------------------------- مجمع به  مدیره  ئتيه  پيشنهاد:  سوم  فصل
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 پيام مدیریت 

 

 

 سهامداران محترم

 

ایشان و    شركت، حضور كلیۀ سهامداران محترم و  ۀمدیر  هیئتضمن عرض سلام و خیرمقدم،   نمایندگان 

شركت  ۀنمایند قانونی  بازرس  و  مستقل  حسابرس  جلس  محترم  در  فوق  ۀرا  عمومی  صاحبان  العادمجمع  ۀ 

البرز مشهدشركت    سهام افزایش سرمایه پیشنهادی  جهت تصمیم(  عام)سهامی    نساجی هدیه  گیری در مورد 

 دارد.گرامی می

 

، گزارش توجیهی  1347قانون تجارت مصوب اسفند ماه    ۀاصلاحی  161  ۀماد  2  ۀاینک در اجرای مفاد تبصر

  مبلغكت از  العاده صاحبان سهام در خصوص لزوم افزایش سرمایه شرمدیره به مجمع عمومی فوق  هیئت

مبلغ    2ر000ر000 به  ریال  )ميليون    9ر000ر000ميليون  ميزان ریال  به  سرمایه  افزایش  خالص 

 گردد. تقدیم می(، درصد سرمایه كنونی  350ميليون ریال معادل  7ر000ر000
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 شركت  بررسی وضعيت مالی و اقتصادی :فصل اول
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 تاریخچۀ شركت ( 1

به صورت مسئول   هیهد  ی شركت نساج تاس  تیالبرز مشهد  ثبت    یشده و ط  س یمحدود  مورخ   2734شماره 

مل  03/04/1383 شناسه  اقتصاد   10260227391  ی به  كد  و    411178573947  یو  شركتها  ثبت  اداره  در 

رس   ی صنعت  تیمالک  ثبت  به  كاشان  همچن  دهیشهرستان  مورخ     نیاست.  جلسات  صورت  استناد  به 

عموم   08/01/1390 ه  ی مجامع  و  العاده  از مسئول  رهیمد  ات ی فوق  به سهام   تینوع شركت  خاص    یمحدود 

 .  افتی رییتغ

 مورخ     122/152893  نامه ی  نیو همچن  1403/ 18/02  العاده مورخفوق  یبه موجب صورتجلسه مجمع عموم

بهادار   26/02/1403 اوراق  و  بورس  سهام-سازمان  از  شركت  نوع  اولیه  بازار  بر  نظارت  به    یمدیریت  خاص 

تغ  تبدیل شده است.  تار  رات ییشركت سهامى عام  ثبت شرك   04/04/1403  خی مزبور در  اداره  ثبت    تها در  به 

 است. ده یگرد  هیبا نماد محتشم در بازار عرضه اول  08/11/1403 خیاست. سهام شركت در تار دهیرس

 است. ریكو  یمنطقه صنعت -جاده نوش آباد ی ابتدا-شركت واقع در كاشان ی مركز اصل

 موضوع فعاليت شركت ( 2
 اساسنامه،   2موضوع فعالیت شركت طبق ماده 

 موضوع اصلی:  -الف

راه و  تجهیز  به  مربوط  امور  كلیه  در  ایجاد  فعالیت  از  اعم  نساجی  صنایع  تولیدی  و  صنعتی  واحدهای  اندازی 

واحدهای بافندگی، ریسندگی، رنگرزی، موكت بافی ،حوله، پوشاک، پارچه، مبلمان، كیف و كفش ،چرم ، انواع 

 تابلوها و قاب 

خرید و فروش، توزیع و پخش و تولید انواع نخ و فرشهای ماشینی و دستباف مواد اولیه و ماشین آلات مربوطه  

های  و منسوجات و سایر محصولات نساجی، چله پیچی و آهارو تکمیل و ریسندگی، عقد قرارداد با كلیه دستگاه

ها و موسسات وابسته به آنها و نهادهای عمومی جمهوری اسلامی ایران و اشخاص حقیقی و  اجرایی و شركت

 حقوقی در رابطه با موضوع فعالیت شركت 

 : یموضوع فرع -ب

از شركت نمایندگی  اعطای  و  اخذ  و  بانکی كشور  از سیستم  های داخلی و خارجی، شركت در  اخذ تسهیلات 

های داخلی و خارجی بین المللی در رابطه با موضوع فعالیت شركت، ترخیص كالا از كلیه گمركات  نمایشگاه

 كشور در رابطه با موضوع فعالیت شركت 

ایجاد مزایده و مناقصهها و مناقصهشركت در كلیه مزایده های لازم در راستای  های دولتی و بخش خصوصی 

رسیدن به اهداف شركت، ایجاد شعب در داخل و خارج از شركت در رابطه با موضوع فعالیت شركت، صادرات و  

كشور،   جاری  مقررات  و  قوانین  طبق  ذیصلاح  مراجع  از  مجوز  اخذ  پس  بازرگانی  مجاز  كالاهای  كلیه  واردات 

سایر  سرمایه با  مشاركت  و  گذاری  سرمایه   ، منقول  غیر  و  منقول  اموال  فروش  و  خرید  املاک،  در  گذاری 

فعالیت   موضوع  با  رابطه  در  اشخاص حقیقی  و  و موسسات  بازرگانی  و  تولیدی  و  و صنعتی  تجاری  شركتهای 

 شركت، خرید و فروش انواع سهام و اوراق بهادار 
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 آخرین تركيب سهامداران ( 3
تاریخ   در  شركت  مبلغ    30/12/1403سرمایه  شامل    2ر000ر000به  ریال  سهم   2ر000ر000ر000میلیون 

به   30/12/1403در تاریخ    وضعیت سهامداران شركتباشد.  ریالی با نام تمام پرداخت شده می  1,000عادی  

 باشد. شرح ذیل می

 درصد مالکيت  نوع سهام  تعداد سهام  شرح

1ر016ر000ر000 غلامرضا رحیمی   50/80 عادی  

659ر988ر000 حسین رحیمی   33 عادی  

20ر000ر740 زهرا وطنخواه كاشی  1 عادی  

14ر334ر469 مرتضی رحیمی  0/72 عادی  

16ر397ر925 فهیمه معتمدی نژاد   0/82 عادی  

6ر000 علی رحیمی  - عادی  

1ر000 مجید صفری   - عادی  

1ر000 مهدی رضایی  - عادی  

273ر270ر866 سایر سهامداران   13/66 عادی  

2ر000ر000ر000 جمع   100 

 مشخصات اعضای هيئت مدیره ( 4
 28/05/1404  و مصوبه هیئت مدیره مورخ  1404/ 12/05  مجمع عمومی عادی سالیانه مورخ به موجب مصوبه  

به زیر  مدیره  عنوان اشخاص حقوقی  هیئت  مدیره،  انتخاب شدند.    سال   2برای مدت    اعضای  همچنین هیئت 

 به عنوان مدیر عامل شركت انتخاب گردیده است.حسین رحیمی آقای 

 

 سمت  اعضای هيئت مدیره 
موظف /   مدت مأموریت 

 خاتمه شروع غيرموظف 
12/05/1404   رئیس هیئت مدیره   رحیمی مرتضی  غیر موظف  1406/05/12 

12/05/1404 نایب رئیس هیئت مدیره   صفری  مجید  غیر موظف  1406/05/12 

12/05/1404 عضو هیئت مدیره و مدیرعامل حسین رحیمی   موظف  1406/05/12 

12/05/1404 عضو هیئت مدیره  علی رحیمی   غیر موظف  1406/05/12 

12/05/1404 عضو هیئت مدیره  سید مهدی حسینی مقدم   موظف  1406/05/12 
 

 لبدل انتخاب شده اند.اضمناً آقایان مجتبی كاشانی و محمد طه ابراهیمی به عنوان اعضای علی 

 

 قانونی شركت  ينمشخصات حسابرس و بازرس( 5
مجمع   صورتجلسه  استناد  مورخبه  سالیانه  عادی  گام"  حسابرسی ه  مؤسس  12/05/1404  عمومی  به    " حافظ 

بازرس  عنوان حسابرس البدل اصلی شركت    مستقل و  بازرس علی  به عنوان  برای   و مؤسسه حسابرسی رازدار 

 انتخاب گردیده است. ل یکسا تمد



 گزارش توجيهی هيئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام در خصوص افزایش سرمایه 

عام(شركت نساجی هدیه البرز مشهد )سهامی    

8 

 

 

 تغييرات سرمایه شركت ( 6
ریال است. در جدول تغییرات سرمایه  میلیون    2ر000ر000به مبلغ    30/12/1403سرمایه شركت در تاریخ  

 شركت را از بدو تأسیس ارائه شده است.  

 ( مبالغ به ریال )

 محل تأمين افزایش سرمایه  سرمایه جدید مبلغ افزایش سرمایه قبلی تاریخ ثبت 

3ر000ر000ر000 0 1383 3ر000ر000ر000     آورده نقدی  

14/11/1392 3ر000ر000ر000  17ر000ر000ر000  20ر000ر000ر000   آورده نقدی  

26/2/1396 20ر000ر000ر000  80ر000ر000ر000  100ر000ر000ر000   مطالبات حال شده سهامداران  

05/10/1396 100ر000ر000ر000  150ر000ر000ر000  250ر000ر000ر000   سود انباشته  

20/06/1398 250ر000ر000ر000  100ر000ر000ر000  350ر000ر000ر000   سود انباشته  

01/02/1399 350ر000ر000ر000  150ر000ر000ر000  500ر000ر000ر000   مطالبات حال شده سهامداران  

07/04/1400 500ر000ر000ر000  500ر000ر000ر000  1ر000ر000ر000ر000   و سود انباشته  مطالبات حال شده سهامداران 

29/06/1402 1ر000ر000ر000ر000  1ر000ر000ر000ر000  2ر000ر000ر000ر000   مطالبات حال شده سهامداران  

 

 

 های حسابداریاهم رویه ( 7
 30/12/1403های مالی حسابرسی شده برای سال مالی منتهی به  صورت  حسابداری مطابق با آخرین  هایرویه

 . در نظر گرفته شده است
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 وضعيت مالی شركت ( 8
مالی،   وضعیت  صورت  زیان،  و  سود  مالکانه  صورت  حقوق  در  تغییرات  جریانو  صورت  نقدی صورت    های 

 . باشدمی زیربه شرح  اخیرسال مالی  4برای (  عام)سهامی  نساجی هدیه البرز مشهد شركت  حسابرسی شده

 

 شركت صورت سود و زیان ( 8-1
 

 ( مبالغ به میلیون ریال)                                                                                                                  

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 (عام)سهامی  نساجی هدیه البرز مشهدصورت سود و زیان شركت 

 1400سال  1401سال  1402سال  1403سال  شرح

22ر830ر281 درآمدهای عملیاتی  8ر698ر206 17,031,334  5ر728ر296   

( 13ر 512ر418) بهای تمام شده   (11,575,532 ) ( 6ر 580ر425)  ( 4ر684ر709)   

9ر317ر863 سود ناخالص  2ر117ر781 5,455,802  1ر043ر560   

( 1ر 580ر553) های فروش، اداری و عمومی هزینه  (1,086,963 ) ( 609ر875)  ( 257ر542)   

751ر819 سایر درآمد ها  556ر755 26,460  245ر759   

( 79ر923) - - ها سایر هزینه ( 87ر768)   

8ر489ر128 سود عملياتی 1ر984ر738 4,395,299  944ر010   

( 1ر514ر614) های مالی هزینه  (814,533 ) ( 334ر893)  ( 184ر205)   

103ر328 های غیرعملیاتی سایر درآمدها و هزینه 2ر077ر251 122,723  52ر518   

7ر077ر843 سود قبل از مليات 3ر727ر096 3,703,489  812ر324   

( 52ر705) هزینه مالیات بر درآمد   (42,015 ) ( 97ر096)  ( 28ر411)   

7ر025ر138 سود خالص  3ر629ر999 3,661,474  783ر913   
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 شركت وضعيت مالی  ( صورت 8-2
 ( مبالغ به میلیون ریال)                                                                  

 
 ( عام)سهامی  نساجی هدیه البرز مشهدصورت وضعيت مالی شركت 

 29/12/1400  29/12/1401  29/12/1402  30/12/1403  شرح

3ر927ر881 9,147,969 11,480,958 های ثابت مشهود دارایی 1ر932ر221   

667ر603 467,209 467,209 سرمایه گذاری در املاک  769ر296   

12ر951 16,526 58,571 های نامشهود دارایی 4ر956   

 20 109 109 109 های بلندمدت گذاریسرمایه

33ر706 163,736 359,979 درافتنی های بلند مدت  150ر496   

 25 25 91 0 سایر داراییها 

4ر642ر276 9,795,640 12,366,826 های غيرجاری جمع دارایی 2ر857ر015   

1ر439ر446 1,111,051 2,077,388 ها پرداختپیش 154ر814   

111ر706 - - - املاک موجودی   

2ر379ر936 6,045,555 4,206,702 مواد و كالا موجودی  1ر403ر773   

4ر953ر497 10,071,171 16,002,469 ها های تجاری و سایردریافتنیدریافتنی 3ر597ر202   

228ر538 115,538 - های كوتاه مدت گذاریسرمایه 330ر697   

525ر103 1,025,935 842,181 موجودی نقد  228ر866   

9ر526ر519 18,369,250 23,128,740 های جاری جمع دارایی 5ر827ر057   

14ر168ر795 28,164,890 35,495,566 هاجمع دارایی 8ر 684ر072   

1ر000ر000 2,000,000 2,000,000 سرمایه  1ر000ر000   

100ر000 200,000 200,000 اندوخته قانونی  71ر493   

4ر893ر319 8,091,793 13,286,931 سود انباشته  1ر291ر828   

5ر993ر319 10,291,793 15,486,931 جمع حقوق مالکانه  2ر363ر320   

367ر503 569,653 339,709 های بلندمدت پرداختنی 216ر326   

   3,118,603 0 بلند مدت   یمال لاتیتسه

   147,575 287,477 خدمت كاركنان   انی پا یایمزا  رهیذخ

367ر503 3,835,831 627,186 های غيرجاری جمع بدهی 216ر326   

3ر869ر393 7,821,413 8,656,469 ها های تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی 3ر953ر495   

97ر481 47,698 63,388 مالیات پرداختنی 31ر239   

3ر233ر142 5,798,568 10,097,365 تسهیلات مالی دریافتی 1ر823ر874   

607ر957 369,587 564,227 ها دریافتپیش 295ر817   

7ر807ر973 14,037,266 19,381,449 های جاری جمع بدهی 6ر104ر426   

8ر175ر476 17,873,097 20,008,635 هاجمع بدهی 6ر320ر752   

14ر168ر795 28,164,890 35,495,566 هاجمع حقوق مالکانه و بدهی 8ر 684ر072   
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 شركت حقوق مالکانه  ( صورت 8-3
 

 )مبالغ به میلیون ریال(     

 (عام)سهامی  نساجی هدیه البرز مشهدشركت  تغييرات در حقوق مالکانهصورت 

 جمع كل  سود انباشته  اندوخته قانونی  سرمایه  

 1ر409ر407 877ر111 32ر296 500ر000 01/01/1400مانده در 

 783ر913 783ر913 - - 29/12/1400های مالی سود خالص گزارش شده در صورت

 - ( 500ر000) - 500ر000 افزایش سرمایه در جریان 

 - ( 39ر196) 39ر196  تخصیص به اندوخته قانونی 

 2ر363ر320 1ر291ر 828 71ر492 1ر000ر000 29/12/1400مانده در 

 3ر629ر999 3ر629ر999 - - 29/12/1401های مالی سود خالص گزارش شده در صورت

 - ( 28ر508) 28ر508  تخصیص به اندوخته قانونی 

 5ر993ر319 4ر893ر319 100ر000 1ر000ر000 29/12/1401مانده در 

 5,993,319 4,893,319 100,000 1,000,000  1402مانده در ابتدای سال  

     1402تغييرات حقوق مالکانه درسال 

 3,661,474 3,661,474   -     -   1402سود خالص سال  

 1,000,000   1,000,000 افزایش سرمایه  

 - (100,000) 100,000 - تخصیص به اندوخته قانونی 

 (363,000) (363,000)   سود سهام مصوب 

 10,291,793 8,091,793 200,000 2,000,000  1402/ 12/ 29مانده در 

 0    -    1403تغييرات حقوق مالکانه در سال

 7,025,138 7,025,138   -     -   1403سود خالص سال  

 (1,830,000) (1,830,000)   سود سهام مصوب 

 15,486,931 13,286,931 200,000 2,000,000  1403/ 12/ 30 مانده در

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 گزارش توجيهی هيئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام در خصوص افزایش سرمایه 

عام(شركت نساجی هدیه البرز مشهد )سهامی    

12 

 

 شركت  ینقد  هاینجریا( صورت 8-4
 )مبالغ به میلیون ریال( 

 

 

 
 

 

 ( نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه 9
 1ر000ر000افزایش سرمایه شركت از مبلغغغ    28/05/1402العاده مورخ  براساس مصوبه مجمع عمومی فوق

تصغغویب گردیغغد كغغه  میلیون ریال از محل مطالبات حال شده سهامداران 2ر000ر000میلیون ریال به مبلغ 

ها، ثبت گردیغغده میلیون ریال در اداره ثبت شركت  2ر000ر000تا مبلغ    29/06/1402براساس آگهی مورخ  

  است.

 

 ( عام)سهامی  نساجی هدیه البرز مشهدشركت  جریانهای نقدیصورت  

 1400سال  1401سال  1402سال  1403سال  شرح

1ر160ر225 1,286,785 2,419,754 نقد حاصل از عملیات  1ر247ر165   

( 37,015) های نقدی بابت مالیات بر درآمد پرداخت  (91,798 ) ( 30ر855)  ( 6ر500)   

1ر129ر400 1,194,987 2,382,739 های عملياتیجریان خالص ورود وجه نقد حاصل از فعاليت  1ر240ر665   

 - - - 36,364 های ثابت مشهود های نقدی حاصل از فروش داراییدریافت

( 1,689,548) های نقدی برای خرید دارایی ثابت مشهود پرداخت ( 2ر232ر468) ( 5,552,265)  ( 1ر 497ر304)   

( 31ر733) ( 4,706) - تحصیل سرمایه گذاری در املاک های نقدی برای پرداخت ( 81ر365)   

( 89) - - گذاری بلندمدت پرداخت نقدی بابت تصحیل سرمایه  - 

( 330ر159) - ( 70,000) - گذاری كوتاه مدت پرداخت نقدی بابت تصحیل سرمایه  

203ر398 - - املاک های نقدی حاصل از فروش دریافت 22ر015   

( 171) - - - املاک های نقدی  پرداختهای   

102ر159 183,000 115,538 گذاری كوتاه مدتنقدی حاصل از فروش سرمایه  )پرداخت( دریافت   - 

( 42,045) نامشهود یهایی دارا دیخر یبرا ینقد یهاپرداخت ( 7ر995) ( 3,575)   (973 )  

54ر436 47,053 5,327 ها گذاریهای نقدی حاصل از سود سایر سرمایهدریافت 18ر239   

( 1,574,364) گذاری های سرمایه جریان خالص نقد حاصل از فعاليت ( 1ر912ر 292) ( 5,400,493)  ( 1ر869ر719)   

 - - - 1,488,499 خالص دریافتی از سهامداران 
 - - (164,076) (1,830,000) پرداختهای نقدی بابت سود سهم 

3ر724ر030 13,461,558 7,781,987 های نقدی حاصل از تسهیلات دریافت 3ر368ر506   

( 2ر314ر763) ( 7,463,800) ( 6,601,793) های نقدی بابت اصل تسهیلات پرداخت ( 1ر608ر448)   

( 334ر893) ( 1,128,263) ( 1,838,012) های نقدی بابت سود تسهیلات پرداخت ( 184ر205)   

( 999ر319) های تأمين مالی جریان خالص نقد حاصل از فعاليت 1ر074ر375 4,705,419  575ر853   

291ر483 499,913 (190,943) خالص افزایش در وجه نقد  ( 53ر201)   

228ر866 525,103 1,025,935 مانده وجه نقد در ابتدای سال  281ر591   

4ر754 919 7,189 تاثیر تغییرات نرخ ارز   476 

525ر103 1,025,935 842,181 مانده وجه نقد در پایان سال 228ر866   

280ر000 - 1,000,000 - معاملات غير نقدی   
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 فصل دوم: جزئيات افزایش سرمایه پيشنهادی
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 ه هدف از انجام افزایش سرمای( 1
( از افزایش سرمایه موضوع گزارش، اصلاح ساختار مالی،  عام)سهامی    نساجی هدیه البرز مشهدهدف شركت  

جبران   راستای  در  كمتر  تسهیلات  اخذ  نتیجه  در  شركت  سودآوری  افزایش  و  نقد  وجه  خروج  از  جلوگیری 
   .استبا افزایش تعداد سهام  های مالی كمبود نقدینگی و جلوگیری از تحمیل هزینه

استفاده از مزایای معافیت مالیاتی شركتهای پذیرفته شده در  به منظور  ضمناً هدف دیگر انجام افزایش سرمایه  
بند )ث( ماده   بهادار تهران در اجرای  اوراق  تولید و زیر ساخت ها  14بورس    به شرح زیر  قانون تامین مالی 

 است:

 

 قانون تامین مالی تولید و زیر ساخت ها   14ماده 

 بند )ث( 

”مالیات بر درآمد آن بخش از سود تقسیم نشده سال مالی قبل شركتهای پذیرفته شده در بهابازار )بورس( و  
( قانون مالیاتهای مستقیم( و تا ده ماه  105فرابورس كه به حساب سرمایه شركت انتقال یافته )موضوع ماده )

از مشوق   مند  بهره  اشخاص  ثبت شود. در صورتی كه  ثبت شركتها  اداره  در  افزایش سرمایه  تصویب  از  پس 
این ماده اقدام به كاهش سرمایه كنند مالیات متعلق در سال كاهش سرمایه مطالبه و وصول  مالیاتی موضوع  

 “  می شود.

 
 

 آن مبلغ افزایش سرمایه پيشنهادی و محل تأمين ( 2
سرمایه كل  مذكور،  مبلغ  اهداف  تحقق  جهت  نیاز  مورد  ریال    7ر000ر000گذاری  منابع  است  میلیون  و 

 باشد: تأمین آن به شرح جدول زیر می

 ( به میلیون ریال  ریالی  مبالغ)

 مبلغ شرح

 7ر000ر000 انباشته سود  منابع 

 7ر000ر000 جمع منابع 

 7ر000ر000 / سرمایه در گردش  اصلاح ساختار مالی مصارف

 7ر000ر000 جمع مصارف 
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 باشد: یم  لیبه شرح ذ یهیگزارش توج تهیۀ  خی تاردر شركت  سود انباشته اتیجزئ

 

 )مبالغ به میلیون ریال(  
 18/05/1404مانده بدهی در  سهامداران

 13ر286ر931 30/12/1403مانده سود انباشته در 
 (800ر000) 12/05/1404مجمع مورخ  –سود سهام مصوب 

 12ر486ر931 مانده سود انباشته پس از كسر سود سهام مصوب 
 (7ر000ر000) افزایش سرمایه پیشنهادی 

افزایش  پیشنهای  مبلغ  كسر  از  پس  انباشته  سود  از  مازاد  مبلغ 
 سرمایه موضوع این طرح توجیهی 

 5ر486ر931

  

  باشته:نتحليل اثرات بندهای گزارش حسابرسی بر سود ا

 12ر486ر931 مانده سود انباشته پس از كسر سود سهام مصوب 
  :1403حداكثر اثر بندهای گزارش حسابرسی سال 

 (1ر111ر000) و مالیات و عوارض ارزش افزوده عملکرد مالیات  :  2بند 
 550ر524 ریال 765ر227شناسایی سود تسعیر ارز به نرخ هر یورو :  3بند 
 (336ر000) درصد ذخیره برای چکهای سررسید گذشته 100محاسبه :  3بند 

 11ر590ر455 مانده سود انباشته پس از تعدیل بندهای گزارش حسابرس
 (7ر000ر000) افزایش سرمایه پیشنهادی 

افزایش  پیشنهای  مبلغ  كسر  از  پس  انباشته  سود  از  مازاد  مبلغ 
بندهای   اثر  حداكثر  كسر  و  توجیهی  طرح  این  موضوع  سرمایه 

 1403گزارش حسابرس مستقل شركت جهت سال 
 4ر590ر455

 

ته و هم  با عنایت به جدول فوق هم در صورت استفاده از مانده دفتر شركت از باقيمانه سود انباش

آثار حداكثری  نمودن  گزارش  لحاظ  سرمایه    بندهای  افزایش  جهت  نظر  مورد  مبلغ  حسابرسی 

مبلغ   به  توجيهی  طرح  این  موضوع    7ر000ر000پيشنهادی  این  برای  لازم  كفایت  از  ریال  ميليون 

 .  سازمان بورس و اوراق بهادار( 3/1399/ 7مورخ   991002)موضوع ابلاغيه شماره  برخوردار است
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 تركيب سهامداران قبل و بعد از افزایش سرمایه ( 3
)مطابق با تعداد سهام در تاریخ صورت وضعیت    افزایش سرمایه پیشنهادی، تركیب سهامداران   انجامدر صورت  

بعد از افزایش سرمایه در مقایسه با قبل از افزایش سرمایه )تعداد سهام و میزان سرمایه(    (30/12/1403مالی  
 ریال است.   1,000ضمناً ارزش اسمی هر سهم  به شرح ذیل خواهد بود.

 

 سهامداران 

 بعد از افزایش سرمایه  قبل از افزایش سرمایه 

 ميليون ریال   – مبلغ سرمایه تعداد سهام 
 درصد

 مالکيت
 ميليون ریال  – مبلغ سرمایه تعداد سهام 

 درصد

 مالکيت

 50/80 4ر572ر000 4ر572ر000ر000 50/80 1ر016ر000 1ر016ر000ر000 غلامرضا رحیمی 

 33 2ر969ر945 2ر969ر946ر000 33 659ر988 659ر988ر000 حسین رحیمی 

 1 90ر003 90ر003ر330 1 20ر001 20ر000ر740 زهرا وطنخواه كاشی

 0/72 64ر505 64ر505ر110 0/72 14ر334 14ر334ر469 مرتضی رحیمی

 0/82 73ر791 73ر790ر662 0/82 16ر398 16ر397ر925 فهیمه معتمدی نژاد 

 - 27 27ر000 - 6 6ر000 علی رحیمی

 - 5 4ر500 - 1 1ر000 مجید صفری 

 - 5 4ر500 - 1 1ر000 مهدی رضایی

 13/66 1ر229ر719 1ر229ر718ر897 13/66 273ر271 273ر270ر866 سایر سهامداران 

 100 9ر000ر000 9ر000ر000ر000 100 2ر000ر000 2ر000ر000ر000 جمع
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 بينی مالی پيشمبانی و مفروضات ( 4
شركت در    یسودآور  شیاز خروج وجه نقد و افزا  یریجلوگ  ، یاصلاح ساختار مال  افزایش سرمایۀ فعلی به منظور

تسه  جهینت راستا  لاتیاخذ  در  نقد  یكمتر  كمبود  جلوگ  ینگی جبران  تحم   یریو  و    یمال   یهانهیهز  لیاز 

 .استهمچنین استفاده از مزایای معافیت مالیات عملکرد شركت 

سال    4با توجه به متوسط نرخ رشد    هانرخ رشد حقوق و دستمزد و سایر هزینههای مالی،  بینی صورتدر پیش

معادل اخیر  اس  40  مالی  شركتفرض شده  عملیاتی  برنامه  و  درآمدی  مدل  بررسی  با  هچنین  رشد    ،ت.  نرخ 

  لحاظ شده است.درصد(  35)سال اخیر    5برابر میانگین تورم  با فرض انجام افزایش سرمایهدرآمدها 

انباشته مندرج در صورت وضعیت    هیسرما  شیعدم انجام افزا  ویدر سنار به دلیل افزایش احتمال تقسیم سود 

نقدینگی شركت و پیرو آن كاهش سرمایه در گردش معادل سود سهام مصوب مجمع عمومی   مالی و خروج 

در گردش نسبت به    هیو كاهش سرما  یمال   نهیهز  شركت بایستی اقدام به اخذ تسهیلات مالی نموده و متحمل 

افزا انجام  عمل  ه،یسرما  ش یحالت  كاهش  شاهد  كه  باش  اتیفرض شده  منظور  .می شركت  همین  رشد    به  نرخ 

 درصد لحاظ شده است.  25درآمد در حالت عدم انجام افزایش سرمایه برابر با 

افزایش سرمایه فرض شده است كه   )به   بخشیشركت  در صورت عدم  این طرح  از مبلغ پیشنهادی موضوع 

ریال  4ر500ر000مبلغ   معادل    میلیون  پیشنهادی   65حدوداً  سرمایه  افزایش  مبلغ  جهت  درصد  نقدینگی  ( 

درصد لحاظ شده    36لازم را از طریق تسهیلات بانکی تأمین كند. به همین منظور نرخ بهره تسهیلات بانکی  

سال آتی سود زیان قبلی ارایه شده توسط شركت مجدداً سود    5ضمناً به دلیل انحراف زیاد پیش بینی    .است

صورت زیر  های مالی بهبینی صورتسایر مفروضات به منظور پیش  پیش بینی شده است.  1409و زیان تا سال  

 است.
 

 

 

 

 

 واحد  شرح
 1404سال 

 عدم افزایش سرمایه  افزایش سرمایه 

 %25 %35 درصد نرخ رشد درآمدها 

)میانگین    درصد درآمدها  5/71همواره    نرخ بهای تمام شده

 سال اخیر(   4نسبت سود ناخالص  
 درآمد   %5/71 درآمد   %5/71 درصد

 %40 درصد نرخ رشد هزینه های عمومی و اداری 

 %35 درصد نرخ رشد سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی  

 %15 درصد نرخ رشد سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی   

 %20 درصد شركتهای پذیرفته شده در بورس با معافیت    –  نرخ مالیات

 4ر500ر000   0 میلیون ریال  میزان تسهیلات جدید 

 %36 درصد نرخ تسهیلات  

 %20 درصد درصد تقسیم سود
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 یات يعمل  یدرآمدها(  4-1
 

فروش انواع فرشها از   1403در سال مالی    (عام   ی )سهام   نساجی هدیه البرز مشهدشركت  درآمدهای عملیاتی  
طبق   شانه  1500تا  شانه    700 نخ  مبلغ    هو  بر  بالغ  عملیاتی  درآمدهای  مبلغ  كه  كرد   22ر830ر281بندی 

 میلیون ریال بوده است. 

 تسهيلات  ( 4-2
تسهیلات    میلیون ریال   10ر097ر365، شركت دارای  30/12/1403طبق گزارش صورت مالی حسابرسی شده  

سال در  بانکی  تسهیلات  این  كه  است  شده  فرض  مربوطه  است.  مالی  هزینه  سالیانه  و  بماند  باقی  آتی  های 
درصد فرض شده است. از طرفی فرض شده است كه در صورت    36پرداخت شود. نرخ تسهیلات دریافتی برابر  

  میلیون ریال(   4ر500ر000)به مبلغ    وجه لازم برای سرمایه در گردش   بخشی از عدم افزایش سرمایه، شركت  
مالی جدید را از  خود را از طریق تسهیلات بانکی دریافت كند. لازم به ذكر است كه تاریخ دریافت تسهیلات  

های مالی مربوطه با دو سناریو مذكور  فرض شده است. در جداول زیر تسهیلات و هزینه  1404شهریور    31
 ارائه شده است. 

 

 ( با فرض انجام افزایش سرمایه الف

ریال( میلیون   مبالغ به)  

 1409سال  1408سال  1407سال  1406سال  1405سال  1404سال  1403سال  شرح

10ر097ر365 تسهیلات فعلی شركت   10ر000ر000  10ر000ر000  10ر000ر000  10ر000ر000  10ر000ر000  10ر000ر000   

1ر514ر614 فعلی شركت  تسهیلاتهزینه مالی   3ر000ر000  3ر000ر000  3ر000ر000  3ر000ر000  3ر000ر000  3ر000ر000   

 

 انجام افزایش سرمایه  عدم ( با فرضب

ریال( میلیون   مبالغ به)  

 1409سال  1408سال  1407سال  1406سال  1405سال  1404سال  1403سال  شرح

10ر097ر365 تسهیلات فعلی شركت   10ر000ر000  10ر000ر000  10ر000ر000  10ر000ر000  10ر000ر000  10ر000ر000   

 تسهیلات جدید در صورت  

 عدم افزایش سرمایه 
4ر500ر000 - 4ر500ر000  4ر500ر000  4ر500ر000  4ر500ر000  4ر500ر000   

10ر097ر365 كل تسهيلات 14ر500ر000  14ر500ر000  14ر500ر000  14ر500ر000  14ر500ر000  14ر500ر000   

1ر514ر614 هزینه مالی  فعلی شركت   3ر000ر000  3ر000ر000  3ر000ر000  3ر000ر000  3ر000ر000  3ر000ر000   

 جدید  تسهیلاتهزینه مالی   

 در صورت عدم افزایش سرمایه  
810ر000 - 1ر620ر000  1ر620ر000  1ر620ر000  1ر620ر000  1ر620ر000   

1ر514ر614 كل  هزینه مالی   3ر 810ر000  4ر620ر000  4ر620ر000  4ر620ر000  4ر620ر000  4ر620ر000   
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 های مالی صورت بينی پيش  -5
 

 بينی شده  سود و زیان پيش  (5-1
 

 ( با فرض انجام افزایش سرمایه الف

 )مبالغ به ميليون ریال(                                                                                                                                                                                                             

 
 

 

 

 1409سال  1408سال  1407سال  1406سال  1405سال  1404سال  1403سال  شرح

 138ر201ر853 102ر371ر743 75ر830ر920 56ر171ر052 41ر608ر187 30ر820ر879 22ر830ر281 درآمدهای عملیاتی 

 ( 98ر 814ر325) ( 73ر195ر796) ( 54ر 219ر108) ( 40ر162ر302) ( 29ر 749ر853) ( 22ر036ر928) ( 13ر 512ر418) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

 39ر387ر528 29ر175ر947 21ر611ر812 16ر008ر750 11ر858ر333 8ر783ر950 9ر317ر863 سود ناخالص 

 ( 11ر 900ر830) ( 8ر 500ر593) ( 6ر 071ر852) ( 4ر 337ر037) ( 3ر 097ر884) ( 2ر 212ر774) ( 1ر 580ر553) های فروش، اداری و عمومی هزینه

 4ر551ر095 3ر371ر181 2ر497ر171 1ر849ر756 1ر370ر190 1ر014ر955 751ر819 سایر درآمدها  

 32ر037ر793 24ر046ر535 18ر037ر131 13ر521ر469 10ر130ر639 7ر586ر131 8ر489ر128 سود عملياتی

 ( 3ر 000ر000) ( 3ر 000ر000) ( 3ر 000ر000) ( 3ر 000ر000) ( 3ر 000ر000) ( 3ر 000ر000) ( 1ر514ر614) های مالی هزینه

 239ر005 207ر830 180ر722 157ر150 136ر651 118ر827 103ر328 های غیر عملیاتی سایر درآمدها و هزینه

 29ر276ر 798 21ر254ر365 15ر217ر583 10ر678ر619 7ر267ر 290 4ر704ر958 7ر077ر843 سود قبل از ماليات 

 ( 5ر 807ر558) ( 4ر 209ر307) ( 3ر007ر426) ( 2ر 104ر294) ( 1ر426ر128) ( 917ر226) ( 52ر705) هزینه مالیات بر درآمد 

 23ر469ر240 17ر045ر058 12ر210ر427 8ر574ر325 5ر841ر162 3ر787ر732 7ر025ر138 سود خالص 
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 انجام افزایش سرمایه  عدم ( با فرضب

 )مبالغ به ميليون ریال(                                                                                                                                                                                                                                                                                      

 

 

 

 1409سال  1408سال  1407سال  1406سال  1405سال  1404سال  1403سال  شرح

 87ر090ر610 69ر672ر488 55ر737ر990 44ر590ر392 35ر672ر314 28ر537ر851   22ر830ر281 درآمدهای عملیاتی 

 ( 62ر269ر786) ( 49ر 815ر829) ( 39ر852ر663) ( 31ر 882ر130) ( 25ر 505ر704) ( 20ر404ر563) ( 13ر 512ر418) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

 24ر 820ر824 19ر856ر659 15ر885ر327 12ر708ر262 10ر166ر610 8ر133ر287 9ر317ر863 سود ناخالص 

 ( 11ر 900ر830) ( 8ر 500ر593) ( 6ر 071ر852) ( 4ر 337ر037) ( 3ر 097ر884) ( 2ر 212ر774) ( 1ر 580ر553) های فروش، اداری و عمومی هزینه

 4ر551ر095 3ر371ر181 2ر497ر171 1ر849ر756 1ر370ر190 1ر014ر955 751ر819 سایر درآمدها  

 17ر471ر089 14ر727ر247 12ر310ر646 10ر220ر981 8ر438ر916 6ر935ر468 8ر489ر128 سود عملياتی

 ( 4ر620ر000) ( 4ر620ر000) ( 4ر620ر000) ( 4ر620ر000) ( 4ر620ر000) ( 3ر 810ر000) ( 1ر514ر614) های مالی هزینه

 239ر005 207ر830 180ر722 157ر150 136ر651 118ر827 103ر328 های غیر عملیاتی سایر درآمدها و هزینه

 13ر090ر094 10ر315ر077 7ر871ر368 5ر758ر131 3ر295ر567 3ر244ر 295 7ر077ر843 سود قبل از ماليات 

 ( 2ر570ر217) ( 2ر021ر449) ( 1ر538ر129) ( 1ر120ر196) ( 783ر763) ( 625ر094) ( 52ر705) هزینه مالیات بر درآمد 

 10ر519ر877 8ر 293ر 628 6ر333ر239 4ر637ر935 3ر191ر784 2ر619ر201 7ر025ر138 سود خالص 
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 عوامل ریسک 

پیشریسک  برنامه های  همراه  به  شركت  ریسک روی  كاهش  یا  مقابله  برای  مدیریت  راهبردهای  و  به  ها  ها 

 شرح ذیل است: 

 

 مدیریت سرمایه   -الف

را مدیریت می از  شركت سرمایه خود  بازده ذینفعان،  اطمینان حاصل كند در حین حداكثر كردن  تا  كند 

سازی تعادل بدهی و سرمایه، قادر به تداوم فعالیت خواهد بود. ساختار سرمایه شركت از خالص  طریق بهینه

شود. استراتژی كلی شركت از سنوات قبل تاكنون بدون تغییر باقی مانده  بدهی و حقوق مالکانه تشکیل می

سرمایه   ساختار  نیست.  خارج شركت  از  شده  تحمیل  سرمایه  الزامات  هیچگونه  معرض  در  و شركت  است 

می قرار  بررسی  مورد  مختلف  مقاطع  در  هزینهشركت  بررسی،  این  از  بخشی  عنوان  به  و    گیرد.  سرمایه 

 گیرد.  های مرتبط با هر طبقه از حقوق مالکانه مدنظر قرار میریسک 
 

 

 ریسک بازار -ب

های شركت در وهله اول عبارت از بکارگیری استاندارد ریسک نوسانات ارزش منصفانه یا  ریسک بازار فعالیت

بهجریان مالی  ابزار  آتی یک  نقدی  قیمت  های  در  تغییرات  تأثیر  دلیل  تحت  تغییرات  این  است.  بازار  های 

 باشد.  عواملی همچون ركود، جنگ و تغییرات ساختاری در اقتصاد می

اندازهآسیب از تجزیه و تحلیل حساسیت،  استفاده  با  بازار  از ریسک  شود. تجزیه و تحلیل  گیری میپذیری 

نرخ در  تغییر منطقی محتمل  تأثیر یک  ارزیابی میحساسیت،  را  مالی  ارز طی سال  كند. دوره زمانی  های 

كند و به شركت در ارزیابی  تر برای تجزیه و تحلیل حساسیت، ارزش در معرض ریسک را تکمیل میطولانی

ریسک آسیب از  میپذیری  كمک  بازار،  آسیبهای  در  تغییری  هیچگونه  ریسک كند.  از  شركت  های  پذیری 

 ها، رخ نداده است. گیری آن ریسک بازار یا نحوه مدیریت و اندازه

 

 ریسک نوسانات نرخ ارز  -ج

پذیری از نوسانات نرخ ارز قرار دارد.  دهد كه در نتیجه در معرض آسیبشركت معاملاتی را به ارز انجام می

پذیری از نوسانات نرخ ارز عمدتاً از طریق مفاد قرارداد منعقده با كارفرما )از جمله دریافت از كارفرما  آسیب

پرداخت ارزی كه جهت  نرخ  همان  قرارداد(  با  موضوع  انجام  توسط شركت جهت  گرفته  ارزی صورت  های 

 شود.  كنترل می

 

 ریسک نرخ سود  -د

جریان یا  منصفانه  ارزش  نوسان  ریسک  از  عبارت  سود  نرخ  بهریسک  مالی  ابزارهای  آتی  نقدی  دلیل  های 

باشد. باتوجه به اینکه تمامی تسهیلات مالی شركت دارای نرخ سود ثابت است؛  های سود میتغییر در نرخ

 باشد.لذا از این بابت ریسکی متوجه شركت نمی
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 ریسک تورمی -و

تورمی از كاهش قدرت خرید وجوه سرمایه  ریسک  اختیار شركت میعبارت  و وجوه در  باشد.  گذاری شده 

و تشدید تحریمبه اعمال  و  بر كشور  اقتصادی خاص حاكم  افزایش  دلیل شرایط  به  های خارجی كه منجر 

 تورم و كاهش قدرت خرید عمومی گردیده است. این شركت در معرض آثار ریسک تورمی قرار دارد. 

 

 ریسک اعتباری -ه

كه   باشد  ناتوان  خود  قراردادی  تعهدات  ایفای  در  قرارداد  كه طرف  دارد  اشاره  ریسکی  به  اعتباری  ریسک 

شركت سیاستی مبنی برمعامله تنها با طرف قرارداد معتبر و درصورت  منجر به زیان مالی برای شركت شود.  

توسط   تعهدات  ایفای  در  ناتوانی  از  ناشی  اعتباری  ریسک  تا  است  كرده  اتخاذ  را  كافی  وثیقه  اخذ  نیاز 

كند كه رتبه اعتباری بالایی داشته باشند و  مشتریان را كاهش دهد. شركت عمدتا با مشتریانی معامله می

بندی اعتباری  همچنین استفاده از اطلاعات عمومی و سوابق معاملاتی خود، مشتریان عمده را خود را رتبه

 كند.  می

رتبهآسیب و  شركت  بهپذیری  آن،  قراردادهای  طرف  اعتباری  كل  بندی  ارزش  و  شده  نظارت  مستمر  طور 

های  پذیری اعتباری كه از طریق محدودیتیابد. آسیبمعاملات با طرف قراردادهای تأیید شده گسترش می

های تجاری شامل تعداد  گردد. دریافتنیشود، كنترل میطور سالانه بررسی و تأیید میطرف قرارداد كه به

ارزیابی اعتباری    زیادی از مشتریان است كه در بین صنایع متنوع و مناطق جغرافیایی گسترده شده است.

حساب و  مشتریان  مالی  وضعیت  براساس  میمستمر  انجام  آنان  دریافتنی  شركت  های  همچنین  شود. 

های  های اعتباری مرتبط با داراییمنظور پوشش ریسک های افزایش اعتبار بههیچگونه وثیقه یا سایر روش

 كند.  مالی خود را نگهداری نمی

 های قرارداد ندارد. پذیری ریسک اعتباری با اهمیتی نسبت به هیچ یک از طرفشركت آسیب

 

 ریسک نقدینگی -ی

نقدینگی، یک چ برای مدیریت ریسک  برای مدیریت كوتاهه شركت  نقدینگی مناسب  مدت،  ارچوب ریسک 

تعیین كرده استمیان نقدینگی  الزامات مدیریت  و  تأمین وجوه  بلندمدت  و  با  تا ریسک   مدت  های مرتبط 

نمیاد.   كنترل  را  نقد  وجه  نگهداری  كمبود  طریق  از  را  نقدینگی  ریسک  تسهیلات    سپرده شركت  و  كافی 

بر جریان نظارت مستمر  از طریق  پیشبانکی،  نقدی  مقاطع سر  های  تطبیق  از طریق  واقعی،  و  بینی شده 

 كند.  های مالی، مدیریت میها و بدهیرسید دارایی
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 های نقدی افزایش سرمایه بينی خالص جریان پيش 
 

 گردد: گیری به شرح زیر گزارش میو بر مبنای معیارهای مختلف، ارزیابی طرح افزایش سرمایه جهت تصمیمذیل بر اساس جدول  
 

 ( به میلیون ریال )مبالغ  

 
 

 

 
 

 

.

 29/12/1409 29/12/1408 30/12/1407 29/12/1406 30/12/1405 29/12/1404 31/06/1404 30/12/1403 شرح

 23ر469ر240 17ر045ر058 12ر210ر427 8ر574ر325 5ر841ر162 3ر787ر732  7ر025ر138 سود خالص با فرض انجام افزایش سرمایه 

 10ر519ر877 8ر 293ر 628 6ر333ر239 4ر637ر935 3ر191ر784 2ر619ر201  7ر025ر138 سود خالص با فرض عدمِ انجام افزایش سرمایه 

 12ر949ر363 8ر751ر430 5ر877ر188 3ر936ر390 2ر 649ر378 1ر168ر531  0 حسابداری  -جریان نقدی ورودی   -خالص تغييرات سود 

       7ر000ر000  جریان نقدی خروجی )افزایش سرمایه( 

 28ر332ر280 15ر382ر917 6ر631ر487 754ر299 ( 3ر182ر091) ( 5ر831ر 469) (7ر000ر000)  خالص جریان نقدی )حسابداری( 

         

 3ر487ر640 3ر064ر119 2ر675ر097 2ر 329ر225 2ر 037ر984 1ر168ر531   % 30تنزیل شده  – جریان نقدی ورودی - خالص تغییرات سود 

       7ر000ر000  خالص جریان نقدی تنزیل شده 

 7ر762ر596 4ر274ر956 1ر210ر837 (1ر464ر260) ( 3ر793ر485) ( 5ر831ر 469) (7ر000ر000)  خالص جریان نقدی تنزیل شدۀ تجمیعی

 14ر762ر596 ( XNPVخالص ارزش فعلی )
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 ارزیابی طرح افزایش سرمایه 
 

 (  PPبازگشت سرمایه ) ۀدور

)افزایش سرمایه    گذاری اولیههای مورد نیاز برای برگشت سرمایهدوره بازگشت سرمایه عبارت است از سال

نقد طرح و بدون در نظر گرفتن ارزش زمانمیلیون ریال(  7ر000ر000به مبلغ   بر اساس جریان وجوه    ی . 

  "روز   19و  ماه    3  سال  2"بازگشت كل سرمایه بالغ بر  ۀ گذاری اولیه، دورپول و با توجه به میزان كل سرمایه

سال و    3"بالغ بر    (NPVتجمیعی    درصد  30  )جریان نقدی تنزیل شدۀ   پول  ی نو با در نظر گرفتن ارزش زما

 گردد. تعیین می "روز 14
 

 

 (  XNPVخالص ارزش فعلی )

نقد  وجوه  جریان  فعلی  ارزش  از  است  عبارت  فعلی  ارزش  خالص    خالص  فعلی  ارزش  منهای  شده  تنزیل 

 گذاری. سرمایه

گذاری،  درصدی و زمان سرمایه  30صورت جریان وجوه نقد آتی تنزیل شده و با لحاظ نرخ تنزیل    اساسبر  

 گردد. تعیین می "ميليون ریال  14ر762ر 596 "بالغ بر  1409خالص ارزش فعلی طرح تا پایان سال 

افزایش سرمایه مثبت می  فعلی طرح  ارزش  اینکه خالص  به  افزایش سرمایه  با توجه  باشد، طرح 

 شود.پذیرفته می 
 

 

 ( XIRRنرخ بازده داخلی )

شود خالص ارزش فعلی طرح برابر صفر شود یا به  نرخ بازده داخلی عبارت است از نرخ تنزیلی كه باعث می

 عبارت دیگر ارزش فعلی جریان وجوه نقد ورودی برابر با ارزش فعلی جریان وجوه نقد خروجی گردد. 

آتی    اساسبر   نقد  وجوه  زمان سرمایهصورت جریان  و  افزایش  تنزیل شده  داخلی طرح  بازده  نرخ  گذاری، 

 گردد. تعیین می "درصد 33"بالغ بر 1409سرمایه تا سال 

انتظار  بهبا توجه   بازده مورد  نرخ  از  بزرگتر  افزایش سرمایه  بازده داخلی طرح  نرخ  نرخ   اینکه  و 

 شود.باشد، طرح افزایش سرمایه پذیرفته می می  تنزیل
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 مدیره به مجمع  هيئت پيشنهاد : سومفصل 
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گزارش و با امعان نظر به ضرورت افزایش سرمایه و    دو  و  با توجه به مراتب مشروح در فصول یک

« كه  این  به  عنایت  شركتبا  سرمایه  افزایش  قبولی  طرح  قابل  اقتصادی  و  مالی  توجيه  از   »

 باشد:برخوردار می 

 

 

گرامی   هيئت سهامداران  شما  حضور  از  مجدد  تشکر  و  تقدیر  ضمن  شركت  حسابرس    مدیره  و 

 نماید:به مجمع محترم پيشنهاد می ، مستقل و بازرس قانونی شركت

 

 

 

مبلغ از  سرمایه  به   2ر 000ر000  افزایش  ریال  ميليون    9ر 000ر000  مبلغ  ميليون 

مبلغ    ریال به  سرمایه  افزایش  معادل    7ر000ر000)خالص  ریال   350ميليون 

شركت( كنونی  سرمایه  محل   درصد  انباشته  "  از  قرار    "سود  تصویب  مورد 

  . گيرد
 

 

با ادامه مسير رشد و    (عام)سهامی    نساجی هدیه البرزشركت  اميد است با استعانت از الطاف الهی،  

 ای در اقتصاد كشور داشته باشد. شکوفایی خود سهم قابل ملاحظه
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