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 مجمع عمومی عادی سالانه صاحبان سهام

 (خاص)سهامی  سبدگردان تجلی آفتابشرکت 

بدینوسیله    قانون بازار اوراق بهادار  45و ماده    1347اصلاحیه قانون تجارت، مصوب اسفند ماه    232در اجرای مفاد ماده  

بر پایه سوابق، مدارک و اطلاعات موجود    12/1403/ 30گزارش فعالیت و وضع عمومی شرکت برای سال مالی منتهی به  

 . گرددتهیه و به شرح ذیل تقدیم می

و  های مالی اطلاعات ارائه شده در صورت های سالانه هیئت مدیره به مجمع، مبتنی بر به عنوان یکی از گزارش  گزارش  این

  بوده و اطلاعاتی را در خصوص وضع عمومی شرکت و عملکرد سایر اطلاعات در دسترس طی سال مالی تا تاریخ این گزارش  

 . آوردمدیره فراهم می  هیئت  هایو برنامه

ج عملکرد هیئت مدیره و در جهت حفظ  یبه نظر اینجانبان اطلاعات مندرج در این گزارش، با تاکید بر ارائه منصفانه نتا

های  این اطلاعات هماهنگ با واقعیت  .منافع شرکت و انطباق با مقررات قانونی و اساسنامه شرکت تهیه و ارائه گردیده است

بینی نمود، به نحو درست و کافی در این  توان پیش موجود بوده و اثرات آنها در آینده تا حدی که در موقعیت فعلی می 

استفاده  موجب گمراهی  از آن  آگاهی  و هیچ موضوعی که عدم  ارائه گردیده  گزارش حذف کنندگان می گزارش  از  شود، 

 .به تایید هیئت مدیره رسیده است 02/02/1404نگردیده و در تاریخ 

 امضاء سمت نماینده  اعضاء هیئت مدیره 

  رئیس هیئت مدیره علی متولی شرکت کارگزاری سی ولکس

  نائب رئیس هیئت مدیره  مجتبی نقدی زارچ  سرمایه گذاری مس سرچشمهشرکت  

 عضو هیئت مدیره  غلامرضا خسروی  شرکت تجلی توسعه معادن و فلزات

 

  مدیرعامل محمد عربلو  - 
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 کلیات شرکت سبدگردان تجلی آفتاب  -1

 تاریخچه شرکت  -1-1
تحت شماره  14013613760 یو کد اقتصاد 14013613760یبا شناسه مل 1403/ 14/05 خیدر تار خاص( ی)سهامآفتاب یکت سبدگردان تجلشر

و در حال    د یبه ثبت رسنزد سازمان بورس و اوراق بهادار    12318و تحت شماره  تهران    ی تجار  ریدر اداره ثبت شرکت ها و موسسات غ   635809

  تیو محل فعال  1517945311  یبا کد پست  1، واحد  1پلاک    وم،س  و  ستی ب  ابانیخ  قا،یآفر  ابانیخ  ه،یشرکت کاووس  یمرکز اصل  ی حاضر، نشان

 .آن در شهر تهران واقع است  یاصل

نموده و در فهرست    افت یاز سازمان بورس و اوراق بهادار در  122/167067تحت شماره    09/10/1403  خیخود را در تار  تیشرکت مجوز فعال  نیا

    . اعتبار است یدارا  09/10/1405 خیتحت نظر آن سازمان درج شده است و تا تار یمال ینهادها

 فعالیت اصلی شرکت  -2- 1
 : باشدیم ریاساسنامه به شرح ز 3موضوع فعالیت شرکت طبق ماده  

 مقررات مربوطه: تیبا رعا ریز ی هاتیمبادرت به فعال  ،یسبدگردان تیمجوز فعال افتیبا در (الف

مشخص، به منظور کسب   یتوسط سبدگردان در قالب قرارداد  نیذار معگهیاوراق بهادار به نام سرما  ینگه دار  ایفروش    د،یبه خر  میتصم  (1-الف

 گذار؛   هیسرما یانتفاع برا

   ؛یگذارهیسرما یهاسمت در صندوق  رشیپذ (2-الف

ها  تیمجاز است به آن فعال  ، یسبدگردان  تی بهادار، دارندة مجوز فعال  اق که طبق مقررات مصوب سازمان بورس و اور  یی هاتیفعال  ریسا  (3-الف

     . دی مبادرت نما

 مقررات مربوطه:  تیبا رعا ریز یهاتیمبادرت به فعال یگذار هیمشاور سرما تیمجوز فعال  افتی ( با درب

 اوراق بهادار؛  یدارنگه ای فروش  د،یبه خر هیتوص (1-ب

   نده؛ یاوراق بهادار در آ یعرضه و تقاضا  ای متیاظهارنظر راجع به روند ق (2-ب

 ( اوراق بهادار؛  یگذار متیاظهارنظر راجع به ارزش )ق (3-ب

  سک؛یر  تیریمد نهیمشاوره در زم (4-ب

 ها؛  شرکت یو مال  یساختار سازمان  دی و تجد رییادغام، تملک، تغ نهیمشاوره در زم( 5-ب

   ؛ یمال  ی نهادها لیو تشک یطراح نهیمشاوره در زم (6-ب

مجاز است به آن    ،یگذارهیمشاورة سرما  تیفعال  زکه طبق مقررات مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار، دارندة مجو  ییهاتیفعال  ریسا  (7-ب

    . د یها مبادرت نماتیفعال

 مقررات مربوطه:  تیبا رعا ریز یها تیمبادرت به فعال ،ی پردازش اطلاعات مال تیمجوز فعال افتی( با درج

نامه،   ،یک یالکترون لیتابلو، وسا ،یجمع یاز جمله رسانه ها قیانتشار آن ها از هر طر ای یگریبه د ریپردازش و ارائه اطلاعات ز ،یآورجمع (1-ج

 : یبروشور و سخنران

  یورقة بهادار، مشخصات ناشر ورقه بهادار، مشخصات اشخاص  اتیمربوط به ورقه بهادار)اعم از مشخصات و خصوص  عاتاطلا   (1-1-ج

 ها(؛  آن تیها و مشخصات مالکان ورقه بهادار با ذکر مالکآن  تیاند با ذکر مسئولرفتهیپذ یتیصدور ورقه بهادار مسئول ایکه در انتشار 
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و زمان معامله، و   خیمعامله، تار نیورقة بهادار در معامله، مشخصات طرف متیورقة بهادار )اعم از ق ملةاطلاعات مربوط به معا  (2-1-ج

 تعداد ورقة بهادار معامله شده(؛  

 متیفروش، مظنة ق  ای  دیفروش ورقة بهادار )از جمله نوع سفارش اعم از سفارش خر  ای  دیاطلاعات مربوط به سفارش خر  (3-1-ج

 و زمان ارائة سفارش(؛  خیو تار رشورقة بهادار در سفا

 ناشر(؛   یمال ریو غ   ی اطلاعات مربوط به ناشر ورقة بهادار )اعم از اطلاعات مال (4-1-ج

  .ها از طرق مختلفانتشار آن ایو اشخاص  نیگذاران، محققهیارائه به سرما یبرا یو تجار ی اقتصاد ،ی و پردازش اطلاعات مال یآورجمع (2-ج

 کشورها؛   ریو سا رانیا یو اقتصاد ی مال  یهامحاسبه، انتشار و فروش انواع شاخص  ،یاحطر (3-ج

مجاز است به آن   ، یپردازش اطلاعات مال  تیکه طبق مقررات مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار، دارندة مجوز فعال  ییهاتیفعال  ریسا  (4-ج

 . د یها مبادرت نماتیفعال

 مقررات مربوطه؛ تیبا رعا ری ز یها  تیمشاور عرضه، مبادرت به فعال تیمجوز فعال افت یبا در (د 

 مناسب؛ ی مال نیتام وةیناشر و ارائة مشاوره در خصوص ش ی مال  نیطرح موضوع تام ای برنامه  یبررس (1-د

   اشر؛ ن ی قانون فیو مقررات عرضة اوراق بهادار و تکال نیخصوص قوان  ارائة مشاوره در (2-د

   ؛یهی گزارش توج ةیلازم جهت ته یهاییارائة راهنما ای یهیگزارش توج ةیته (3-د

صلاح در خصوص    ی ذ  یاشخاص حقوق  ا یو در صورت لزوم اخذ نظر کارشناسان    یهیگزارش توج  ةیاطلاعات، مدارک و مستندات ته  یبررس  (4-د

   ادشده؛ی  یهاگزارش 

 صلاح؛  یذ یاشخاص حقوق ا یانجام شده و اظهارنظر کارشناسان  یدگیبه استناد رس یهیگزارش توج یینها  دییتا (5-د

 از ثبت اوراق بهادار در دست انتشار ناشر؛  تیدرخواست معاف ا یثبت  ةیانیب ةیته ( 6-د

 انتشار اوراق بهادار؛  ی مراحل قانون ی ریگیصلاح به منظور پ  یناشر نزد مراجع ذ ی قانون یندگ ینما  (7-د

انتشار، نحوة فروش    طیانتشار اوراق بهادار، شرا  زانیاوراق بهادار در دست انتشار و ارائة مشاوره به ناشر در خصوص م  یابیانجام مطالعات ارز  (8-د

 عرضه اوراق بهادار؛   یناشر در انتخاب عامل مناسب برا ییانتشار و عرضة اوراق بهادار و راهنما  یاوراق، زمان بند یسینو  رهیپذ  ای

   ؛اوراق بهادار یطراح (9-د

 و فروش اوراق بهادار؛  یابیبازار (10-د

                                                  اوراق بهادار؛ یسینو رهی پذ  ا یفروش   متیق نییتع (11-د

 کالا مبادرت به:   ا یاوراق بهادار  رشیمجوز مشاورة پذ  افتی ( با دره 

از ناشر در صورت    ی ندگیخارج از بورس به نما  ی از بورس ها و بازارها  کی  اوراق بهادار در هر  رشیپذ  یبرا  ییامور اجرا  ةیمشاوره و انجام کل  (1-ه

 در خصوص اوراق بهادار؛   رشیاخذ مجوز مشاورة پذ 

از عرضه کنندة کالا در صورت اخذ مجوز مشاورة    یندگ یها به نما از بورس   کی  کالا در هر   رشیپذ  یبرا  ییامور اجرا  ةیکل  جاممشاوره و ان  (2-ه

 در خصوص کالا؛   رشیپذ

  یی دارا لی تحص ای  ی مال لاتیحدود مقررات و مفاد اساسنامه اقدام به اخذ تسه ماده در  نیمذکور در ا یهاتیفعال  یتواند در راستایشرکت م (و

 ی اسناد اعتبار  ای دیمشارکت نما  گرید  یحقوق   یهات یشخص  س یسأ ت  در ایکند    سیسأ مستقل ت  یحقوق  تیشخص  ا یکرده    یگذارهیسرما  ا ی دینما

 ی است که در راستا  مجاز  یاقدامات فقط درصورت  نیا  . مربوطه را انجام دهد ی صادرات کالا بپردازد و امور گمرک  ا یبه واردات    افتتاح کند و   ی بانک

 . شرکت ضرورت داشته باشند و انجام آنها در مقررات منع نشده باشند  ایهتیفعال یاجرا 

 ربطیلازم از مراجع ذ یپس از اخذ مجوزها  .دی نما یگذارهیتوسط سازمان در اوراق بهادار سرما  شده نییسقف تع تیتواند با رعایشرکت م (ز
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 سرمایه و سهامداران عمده شرکت  - 1-3
باشد که تماماً پرداخت  ریالی با نام می  1,000میلیون سهم    100میلیون ریال شامل    100,000مبلغ    30/12/1403سرمایه شرکت در تاریخ  

 : به شرح مندرج در جدول ذیل می باشد 30/12/1403ترکیب سهامداران شرکت در پایان سال مالی منتهی به  .شده است

 

 مبلغ )میلیون ریال(  م درصد سها تعداد سهام  نام سهامدار  ردیف

 49,875 49.875 49,875,000 توسعه معادن و فلزات یشرکت تجل 1

 49,875 49.875 49,875,000 مس سرچشمه  یگذار هیشرکت سرما 2

 250 0.25 250,000 ولکس  یس یشرکت کارگزار 3

 100,000 100 100,000,000 جمع

 

 اعضای هیئت مدیره و مدیرعامل شرکت  -4- 1
 

 سمت نام نماینده اشخاص حقوقی  اعضای هیئت مدیره و مدیرعامل 

ولکس  یس یشرکت کارگزار یمتول  یعل  ره یمد تیئه سیرئ   

مس سرچشمه  یگذار هیشرکت سرما زارچ ینقد یمجتب  ره یمد  تیئه  سینائب رئ   

توسعه معادن و فلزات یشرکت تجل یغلامرضا خسرو  ره یمد تیئعضو ه   

رعامل یمد محمد عربلو -  

 

 بازرس قانونی و حسابرس شرکت  -1-5
و    یاصل  یقانون  به عنوان حسابرس و بازرس  انیرا  ات یب  یموسسه حسابرس  14/01/1403مؤسسین شرکت مورخ  مجمع    ماتیبر اساس تصم

 . انتخاب شدند یسال مال   کیمدت  یشرکت برا البدلیآزموده کاران به عنوان بازرس عل تیر یو خدمات مد یموسسه حسابرس

 

 محیط حقوقی شرکت  -1-6
 : شرکت عبارتند از تیو مقررات حاکم بر فعال نیقوان نیمهمتر

 قانون بازار اوراق بهادار  •

 سازمان بورس و اوراق بهادار یهاو دستورالعمل  نیقوان •

 قانون تجارت •

 میمستق  یهایاتقانون مال •

 یو حسابرس یحسابدار یاستانداردها •
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 ره یت مدیئو ه یمصوبات مجامع عموماساسنامه،  •

 ی اجتماع  نیقانون کار و تام •

 کشور  نیقوان ریسا •

 

 های شرکت اهم فعالیت -7- 1
رسمی این نهاد، اکنون   فعالیتو آغاز به    1403دی    9با توجه به صدور مجوز فعالیت شرکت سبدگردان تجلی آفتاب )سهامی خاص( در تاریخ  

های موجود و با اتکا به تلاش مستمر کارکنان،  هیئت مدیره شرکت، با در نظر گرفتن ظرفیت  .گذردکمتر از سه ماه از شروع فعالیت آن می

در همین راستا، اهم    .گیری نهادی مالی درخور اعتماد سهامداران معطوف کرده استهای لازم برای شکلتمرکز خود را بر ایجاد زیرساخت 

 : شودهای مختلف به شرح زیر ارائه میدر حوزه  1403اسفند  30گرفته در سال مالی منتهی به اقدامات صورت

 بخش مالی و ادرای 

 ؛افشای به موقع اطلاعات در سامانه کدال و برگزاری مجامع ،های مالی تهیه صورت  •

 جهت به روزرسانی تکالیف قانونی شرکت با توجه به فعالیت آن و الزامات قانونی؛ ،  ثبتی  ،بورسی  ،مالیاتی  ،انجام و پیگیری امور بیمه ای •

 ی؛ مال های مورد نیاز واحدنرم افزار استقرار •

 ؛از سازمان بورس و اوراق بهادار تیمجوز فعال  و اخذ ارسال درخواست •

 افتتاح حساب های بانکی برای شرکت و سبدهای اختصاصی؛  •

 ؛دفتر شرکتو تجهیز عقد قرارداد اجاره  •

 ؛ انعقاد قرارداد بیمه تکمیلی برای کارکنان •

 سرمایه گذاری ایران؛ یدر کانون نهادها تیعضو •

 سبدها  تیری بخش مد

های شرکت به انجام معاملات و تعدیل  ها و استراتژیو سایر سیاست  جلسات تحلیلیهای  های ارائه شده و خروجیاین واحد بر اساس تحلیل

 :های این واحد به شرح زیر بوده استاهم فعالیت .روزانه پرتفوی سبدهای اختصاصی می پردازد

تمامی امور مربوط به حسابداری   رایان هم افزادر راستای مدیریت و نظارت بر سبدهای اختصاصی با استفاده از نرم افزار سبدگردانی   •

همچنین با توجه به ابلاغیه سازمان   .پذیردانجام می  رایان هم افزاای و بادقت بالا در نرم افزار  سبدهای اختصاصی به صورت لحظه 

 بورس امکان مشاهده اطلاعات حسابداری سبدها در اختیار سازمان بورس و اوراق بهادار نیز قرار دارد؛

 اعتبار دارد؛  09/10/1405اخذ شده و تا تاریخ  09/10/1403مجوز فعالیت سبد گردانی شرکت در تاریخ  •

میلیارد   950سبد فعال بوده است که مجموع ارزش روز دارایی های تحت مدیریت این سبدها    3در پایان سال مالی شرکت دارای   •

متمم های قراردادها شامل فسخ افزایش یا کاهش سرمایه و تغییر اطلاعات مشتری نیز در این مدت با نظارت امین و    . ریال بوده است

 مطابق فرآیند مورد تأیید سازمان بورس و اوراق بهادار انجام شده است؛

 ی؛ فاراب لیتحل انیرانیا یگذار  هیقرارداد با امین سبدگردانی شرکت مشاور سرما •
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 ل یتحل  تیری بخش مد

پ   قی دق  یبررس  فهیوظ  ل،یتحل  بخش نهادها  عیبازار، صنا  تیمستمر وضع  یریگیو  بر عهده داردفعال در آن  ی گوناگون و  را  با    نیا  .ها  واحد 

  نیترمهم  .خدمات خود را به انجام رسانده است  ل،یتحل  ریمد  میو تحت نظارت مستق  هیبازار سرما  لیکارشناس تحل  کیاز تخصص    یریگبهره

 :است ریدوره به شرح ز ن یواحد در ا نیا ی هاتیفعال

 کال؛ یتکن  لیصنعت و تحل لیتحل ،ی ادیبن لیمشتمل بر تحل یلیتحل یهاقالب استاندارد گزارش  نیتدو •

  ی کانال تخصص  ژهیبه و   ، یاجتماع   ی هاشرکت در شبکه  یارتباط  یو بسترها   تیسادر وب  شده هیته  یل یتحل  یهاگزارش  یادوار  یبارگذار •

 ه؛ یبازار سرما ی لیتحل یهاگزارش 

( با  مایبازارها از جمله بازار ارز )نرخ ارز آزاد و سامانه ن ریو سا ی جهان یی کالا   یبازارها  یمتیق ی هامنظم داده یروزرسانو به یآورجمع  •

 مرتبط؛  یهالیهدف انجام تحل

  ی میپتروش  یهاو شرکت  کربن(  و  )کطبس، کپرور، زغال سنگو درازی(  پخش  ،)دتوزیع، هجرتو پخش دارو  عیصنا  لیگزارش تحل  هیته •

و شرکت نفت    لنیجم پ   یمیصبانور)کنور(، پتروش  یو صنعت  ی(، توسعه معدنری)پتاریتا  رانی(، اکی)سآبکیآب  مانی(، سس ی)شپدسیپرد

 ؛ )شبهرن(بهران

 و انتشار گزارش از نشست؛ هیو ته رانیا ینایشرکت در جلسه معارفه شرکت آلوم •

 شرکت؛  یدر کانال تلگرام ده یبرگز  یهاو ماهانه شرکت یو انتشار گزارشات فصل یبررس •

 

 فناوری اطلاعاتبخش  

 ؛ اندازی وب سایت شرکتراه  •

 ؛  IT مشاوره خرید لوازم و تجهیزات مورد نیاز •

 دریافت اینترنت در بستر فیبر نوری؛ •

 ایجاد زیرساخت لازم جهت استقرار کلیه سامانه ها و نرم افزارهای مورد استفاده در شرکت؛   •

 در اتاق سرور و ارتقاء امنیت شبکه؛  خرید نصب و کانفیگ دستگاه فایروال سخت افزاری  •

 راه اندازی ایمیل سرور سازمانی؛  •

 بصورت جدا از شبکه داخلی جهت ارتقاء امنیت شبکه؛  Access Point راه اندازی سرور •

 ؛  Backup راه اندازی سرور •

 راه اندازی سرور تحت وب حضور و غیاب و ثبت مرخصی کارکنان در بستر شبکه داخلی؛ •

 خرید خط تلفن دریافت بر بستر فیبر نوری؛   •

 و تجهیز اتاق سرور شرکت؛ اندازیراه •
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 شرکت   خلاصه اطلاعات مالی   -1-8
 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 1403/12/30 اطلاعات عملکرد مالی طی دوره )میلیون ریال(  الف(

 7,609 جمع درآمد های عملیاتی 

 (20,350) سود )زیان( عملیاتی 

 0 درآمدهای غیر عملیاتی 

 (20,350) سود )زیان( خالص

 ( 83,264) حاصل از فعالیت های عملیاتی وجوه نقد  

 ب( اطلاعات وضعیت مالی در پایان دوره )میلیون ریال(

 83,962 جمع دارایی ها 

 4,313 جمع بدهی ها

 100,000 سرمایه ثبت شده 

 79,650 جمع حقوق صاحبان سهام 

 ج( نرخ بازده )درصد( 

 ()%24 نرخ بازده دارایی ها 

 ()%26 سهام )ارزش ویژه(نرخ بازده حقوق صاحبان  
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 وکار تحلیل محیط کسب -2

 1403وضعیت اقتصاد جهانی در سال   -1- 2

ناخالص   د یکه رشد تول  دهدینشان م   هاینیبشیپ   .اما کند مواجه بود  داریپا   یبا روند  ی(، اقتصاد جهان یلادی م  2024)  یشمس  1403در سال  

ا  یجهان (GDP) یداخل رقم   ٪3.2سال حدود    ن یدر  است،  به دهه  یبوده  نسبت  پا  یهاکه  نشان  ترنییگذشته  و    یهادهنده چالشاست 

 .است یکیتیژئوپل یهاسکیو ر یساختار

 

 یپول  ی هااستیو س  یجهان  تورم

 %4  زیر  به   2025در سال    رود یو انتظار م  دیرس  2024در    %5به    2023در سال  %  6.8از    کهیطورکاهش قرار گرفت، به  ریدر مس  یجهان  تورم

حال،   نی با ا .بود رانهیگسخت یپول یهااستیو س نیتأم یهارهیو کالاها، بهبود زنج یانرژ متیکاهش ق لیکاهش عمدتاً به دل نیا .ابد ی کاهش 

 . ماند ی تورم در بخش خدمات همچنان بالا باق
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 کا یمتحده آمر الاتیا

  دیجد یها حال، اعمال تعرفه نیبا ا .بود افتهیتوسعه  یرا تجربه کرد، که بالاتر از متوسط کشورها صد رد 2.8 د رش 2024در سال  کا یآمر اقتصاد

 . شد یاز رکود تورم یدر بازارها و نگران نانیعدم اطم  شیتوسط دولت ترامپ باعث افزا

 نیچ

مشکلات در بخش    لیکاهش بدل نیا .است افتهی گذشته کاهش   لمواجه شد، که نسبت به سا  2024در سال   درصد  4.8 یبا رشد اقتصاد نیچ

 .به رشد کمک کرد  یمانند هوش مصنوع  نینو  یهایدر فناور یدولت  یهایگذارهیحال، سرما نیبا ا .بود ی داخل یاملاک و کاهش تقاضا

 اروپا 

  درصد   0.2  زیکه آلمان با رشد ناچ  ی داشت، در حال  ی رشد مشابه  زیفرانسه ن . تجربه کرد  2024را در سال    درصد  0.7  ی رشد اقتصاد  وروی  منطقه

 . دامن زدند تیوضع نیکار ماهر به ا یرویو کمبود نی مانند بحران انرژ یعوامل متعدد .و ادامه رکود مواجه بود

 نوظهور  یبازارها

و    هایریدرگ  ل یبه دل  قا یو آفر  انهیمناطق مانند خاورم  ی که برخ  یداشتند، در حال   ی رشد قابل توجه  ینوظهور مانند هند و اندونز  ی اقتصادها

  .با کاهش رشد مواجه شدند یمیاقل یهاشوک

 یجهان  یهاسکیر

جهان   ی متعدد  ی هاسک یر تهد  یاقتصاد  تشد  کنند، یم  د یرا  جمله  بازارها  ، یتیحما  ی هااستیس  د یاز  در    یدولت  ی هایبده  ، یمال   ینوسانات 

اما کند، کاهش تورم و   داری با رشد پا  یشمس  1403در سال    یمجموع، اقتصاد جهان  در  .یکیتیژئوپل  یهادر حال توسعه، و بحران  یکشورها

 . است یضرور یحفظ ثبات اقتصاد یبرا یمحتاطانه و اصلاحات ساختار  یهااستیتداوم س .مواجه بود یساختار ی هاچالش

 

سال   بازارهایلادیم   2024)  ی شمس  1403در  توجه  یجهان   ی(،  قابل  نوسانات  با  به  متیق  .مواجه شدند  یکالا    یهاتنش  ش یافزا  لیدلطلا 

  .دیدلار در هر اونس رس 3000 یبالا یخیدلار به رکورد تار فیو تضع یمرکز  یهابانک دیخر ،یکیتیژئوپل
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   .دلار است 64حدود  ندهیسال آ یآن برا نیانگیم ی نیبشیمواجه شد و پ  متیبا کاهش ق یمازاد عرضه جهان ریبازار نفت تحت تأث

 
 

 . افتندی  ایقابل ملاحظه  و ضعف صنعت فولاد، کاهش نیچ یافت تقاضا از سو لیدلبه زین زغال سنگ متیق
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 . قیمت سنگ آهن و به تبع آن قیمت شمش فولاد نیز با کاهش همراه بودند 

 

 
 

 عرضه  اختلالات  و ذخایر  کاهش   دلیل  به مقاطعی   در  و   داشت  نوسان  تن  هر در  دلار  9,500  تا   8,000  بین  ایبازه  در  مس   قیمت ،2024  سال  در

  محدوده   در  مس   قیمت  شودمی  بینیپیش  عرضه،  محدودیت  و   تقاضا  در  نسبی  ثبات  فرض  با  ،2025  سال  برای  .رسید  نیز  دلار  9,600  مرز  تا

 . کند وارد جدیدی شوک سبز  صنایع در  تقاضا  جهش یا ژئوپلیتیکی تحولات آنکه مگر  بماند،  باقی تن  هر  در دلار 10,000 تا 9,000
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 ن، یهمچن  .ماندند   یبالا باق   یگذارمتیق  یها به گاز و مدل  یل وابستگیدلبه  هامتیق  ر، یدپذیتجد  یهای رغم رشد انرژو برق، به  یعیبازار گاز طبدر  

 ی داد و موجب نوسانات و مازاد عرضه در برخ  ریی( را تغLPG)   عیو گاز ما  یمیتجارت محصولات پتروش  ریمس  کایو آمر  نیچ  یجنگ تجار

 . قرار گرفتند یو ساختار  یاقتصاد ، یکیتیهمزمان عوامل ژئوپل  ریسال تحت تأث نیدر ا یی کالا  یدر مجموع، بازارها . مناطق شد

 

 1404وضعیت بازارهای جهانی در سال  -2-3
 المللی پولبینی صندوق بینپیشبر اساس    .های پابرجا همراه استمیلادی با امید محتاطانه و ریسک  2025انداز اقتصاد جهان در سال  چشم

(IMF)  است، اما سرعت بازیابی رشد در اقتصادهای پیشرفته    2024درصد باقی خواهد ماند که مشابه سال   3.2، رشد اقتصادی جهانی در حدود

 . کندتر از اقتصادهای نوظهور خواهد بود

گیرانه برای مهار تورم، سرعت آن را کاهش داده و  های پولی سختدر آمریکا، رشد اقتصادی با حمایت از تقاضای داخلی ادامه دارد ولی سیاست

درصدی فدرال رزرو    2تورم آمریکا در مسیر نزولی قرار گرفته ولی هنوز بالاتر از هدف    .داحتمال کاهش نرخ بهره در نیمه دوم سال وجود دار

 .است

تر و رکود  منطقه یورو با تورم پایین،  در اروپا، رشد همچنان ضعیف است، تحت فشار قیمت انرژی، کندی صنعت و تأثیرات ماندگار جنگ اوکراین

 .رود با کاهش نرخ بهره و بهبود صادرات، وضعیت کمی بهتر شودکند، اما انتظار میخفیف در برخی کشورها دست و پنجه نرم می

 4.5های زیرساختی و حمایت از بخش املاک، رشد اقتصادی در محدوده  های دولت برای تحریک اقتصاد از طریق پروژهدر چین، با وجود تلاش

های مالی ناشی از  ضعف مصرف داخلی، کاهش صادرات و ریسک  .تر استشود که نسبت به دوران پیشاکرونا پایینبینی میدرصد پیش  5تا  

 .های اصلی چین خواهند بودبحران در بخش مسکن، چالش

 . ویژه به دلیل تقاضای داخلی قوی و اصلاحات ساختاریاقتصادهای نوظهور مانند هند، اندونزی، و برزیل از رشد بهتری برخوردار خواهند بود، به

 .های استقراض و تغییرات اقلیمی ممکن است مانع توسعه پایدار این کشورها شوندبا این حال، افزایش هزینه

و تنش در تایوان(، بازگشت فشارهای    یمن  ،فلسطین اشغالیهای ژئوپلیتیکی )مانند اوکراین،  شامل ادامه درگیری   2025های کلیدی سال  ریسک 

های فناوری در عین حال، پیشرفت  .های بدهی در برخی اقتصادهای در حال توسعه، و احتمال کندی بیشتر در رشد چین استتورمی، بحران

 . وری و رشد بلندمدت ایجاد کند هایی برای افزایش بهرهتواند فرصتهای پاک و تحول دیجیتال میبویژه هوش مصنوعی، انرژی

 . های پولی تطبیقی و فضای پرریسک ژئوپلیتیکی خواهد بودترکیبی از رشد متوسط، تورم رو به کاهش، سیاست 2025انداز سال ، چشمکلدر 

 1403وضعیت اقتصاد ایران در سال  - 4- 2
  ینرخ رشد اقتصاد  .مواجه بود  یساختار  یها و چالش  افتهیبهبود    یهااز شاخص  یبیبا ترک  رانی(، اقتصاد ایلادی م  2024)  یشمس  1403در سال  

که نسبت   ،رسیددرصد    36نرخ تورم به    ن،ی همچن  .گذشته است  یهابا سال  سهیدر مقا  یدهنده بهبود نسبکه نشان  د،یدرصد رس  3.7کشور به  

   .دهد یرا نشان م یقبل کاهش محسوس  یهابه سال
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  یادیمواجه شد، که فشار ز  یدرصد  60از    ش یب  ینرخ دلار با جهش  .بود  رانی اقتصاد ا  ی اصل  یهااز چالش  ی کیهمچنان    یحال، نوسانات ارز  نیا  با 

  15کشور به    یتراز تجار  کهی طورداشت، به  ی عملکرد مثبت  زین  یخارج  تجارت  .دهنده عدم ثبات در بازار ارز استبر بازارها وارد کرد و نشان

 .را تجربه کرد یدرصد 11.2رشد  یرنفتیو صادرات غ  دیدلار رس اردیلیم

دولت   ریی تغ  .مواجه است  یدر بخش انرژ  ی و ناتراز  ،یبه نفت، ضعف ساختار  یمانند وابستگ  ییهاهمچنان با چالش  رانیوجود، اقتصاد ا  نیا  با

 .شودیبهتر منابع همچنان احساس م  تیریو مد یبه اصلاحات ساختار ازیداشت، اما ن یاقتصاد یهااستیبر س یراتیتأث زین ورماهیدر شهر

  ازمند یو نوسانات بازار همچنان ن  یساختار  یهاها بود، اما چالششاخص  یدر برخ  یبا بهبود نسب  ی سال  رانیاقتصاد ا  یبرا  1403مجموع، سال    در

 .هستند یتوجه و اصلاحات جد

 1404ایران در سال پیش بینی وضعیت اقتصاد   -2-5
و شکننده    دهیچیپ   یریها تصوآن  بیمواجه بوده که ترک  یمقطع  یهاو فرصت  یساختار  یهااز چالش  یابا مجموعه   رانی، اقتصاد ا1404در سال  

اقتصاد  دهدینشان م  یکلان اقتصاد  یهاشاخص  یبررس  .د ینمایم  میکشور ترس  یاقتصاد  یاز فضا سال، اگرچه در   نیکشور در ا  یکه رشد 

و   یداری محدود بوده و از پا  عیو صنا  ینفت، خدمات عموم  رینظ  یی هابر بخش  ی رشد عمدتاً متک  نیدرصد برآورد شده، اما ا  3.5تا    3محدوده  

 .برخوردار نبوده است یگذارهیعمق سرما

بودجه و   یکسر  ،یعموم  یهانهیهز  شیافزا  لیدلبه  . خواهد ماند  یباق  رانیا  یعمده اقتصاد  یهااز چالش  یکیهمچنان    1404تورم در سال  

و    یاساس  یکالاها  متیبر ق  ژهیوبه   تیوضع  نیا  .درصد نوسان خواهد داشت  40تا    30احتمالاً در بازه    1404نرخ تورم در سال    اد،یز  ینگینقد

کنترل تورم و    یدولت برا  یهاحال، تلاش  نیدر ع   .درآمد وارد خواهد ساختبر اقشار کم  یشتریخواهد بود و فشار ب  رگذاریتأث  یمخدمات عمو

 . دنبال داشته باشدمدت بهو کوتاه ی موقت جیمحدود، ممکن است نتا  یو مال یپول یهااستیس قیکاهش آن از طر

که   شودیم  ی نیبشیپ  .خواهد بود  یالمللنی و ب  یداخل یاسینفت و تحولات س  متینوسانات ق  ریتحت تأث  ژهیوبه  رانی، نرخ ارز در ا1404در سال  

توافقات   اینفت    متیق  راتییتغ  لیمدت به دلمقاطع کوتاه  یتومان باشد، اگرچه ممکن است در برخ  85,000سال در حدود    نینرخ دلار در ا
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مؤثر واقع خواهد   یصورت مقطعکنترل نرخ ارز و کاهش نوسانات آن به   یبرا  یبانک مرکز  یهااستیحال، س  ن یبا ا  .ابد ی نرخ ارز کاهش    ،یاسیس

 . ثبات کامل در بازار ارز دشوار خواهد بود ها،میبه صادرات نفت و مشکلات مرتبط با تحر ادیز یوابستگ ل یبه دل یشد، ول 

  6.2سال در حدود    نیبودجه در ا  یکه کسر  شودیم  ینیبشیپ   .خواهد بود  1404در سال    یاتیمسأله ح  کیهمچنان    رانیبودجه دولت ا  یکسر

  . و حقوق کارکنان خواهد بود  هاارانهیدولت،    یجار  یهانه یهز  شیاز افزا  یناش   ژهیوبه  یکسر  نیا  .( باشدGDP)  یناخالص داخل  دیدرصد از تول

  . افتی خواهد    شیبودجه افزا  یبا مشکل مواجه شود، کسر  یکه صادرات نفت  یهمچنان بالا بوده و در صورت  ینفت  ی به درآمدها  دولت   یوابستگ

 . خواهد داشت یمحدود راتیبه نفت احتمالاً تأث یو کاهش وابستگ  یاتی مال ی درآمدها شیافزا یدولت برا یهاتلاش ن،یهمچن

که   شودیم   ینیبشی، پ 1404در سال    .قرار خواهد گرفت یو نوسانات اقتصاد  یمشکلات ساختار  ریهمچنان تحت تأث  رانیوکار در اکسب  یفضا

نامناسب بازار مواجه   طیو شرا  ی مال  نیتأم  یهای مقررات، دشوار  یثبات یب  ری نظ  یاما همچنان با موانع  ابد، یبهبود    یطور نسبوکار بهکسب  یفضا

 یرشد خواهند داشت، اما رشد عموم  لیها، پتانس و استارتاپ  ینوآور  یهانه ی در زم  ژهیوفناورانه و صادرات خدمات، به  یهاحوزه  یبرخ  .بود  هدخوا

 . قرار خواهد گرفت  یمال  یهااستیو س  یاقتصاد یهاالشعاع چالشسال تحت نیدر ا یبخش خصوص

  یو جهان  یساختار  یهاهمچنان با چالش  ،یو اقتصاد  یاسیس  یهامثبت در حوزه   راتییتغ  یبرا  دهایام  یرغم برخبه   رانی، اقتصاد ا1404در سال  

خواهند بود که    یاز جمله مسائل اصل  ینفت   ی به درآمدها  د ی شد  ی بودجه، نوسانات نرخ ارز و وابستگ  یتورم بالا، کسر  . رو خواهد بودروبه  یجد

  یی هاممکن است فرصت  یالمللن یو تحولات ب  یاسیس  تیحال، بهبود وضع  نیدر ع   .سال شوند  نیدر ا  داریاست مانع از تحقق رشد پا  کنمم

 . در کشور فراهم آورد داریو توسعه پا  یثبات نسب جادیا یبرا

 1403گزارش وضعیت بازار سرمایه ایران در سال   -6- 2
از   یکی  یطور سنتسال که به  نیدر ا  .بر روند عملکرد آن داشت  یادیز  ری رو شد که تأثروبه  زیادی  یهابا چالش  1403در سال    هیبازار سرما

ر تورم  ینظ   یعوامل مختلف  .به وضوح مشاهده شد   گذاران،هیدر اقتصاد کشور است، رکود و کاهش اعتماد سرما  هیو جذب سرما  یمال  نیارکان تأم

 . آن شدند داریبر بازار فشار آوردند و مانع از رشد پا   ،یو اقتصاد یاسیس یهانانیو عدم اطم ی انقباض یپول ی هااستیبالا، نوسانات نرخ ارز، س

را تجربه   یرشد مثبت  1403سال    انی در پا شود،یکشور شناخته م  هیبازار سرما  یکل  تیوضع  یاصل  ندهیعنوان نماشاخص کل بورس تهران که به 

دهنده  که نشان  د، یواحد رس  2,709,000به    1403سال    ان یواحد قرار داشت و در پا   2,198,000شاخص در سطح    ن یا  1402سال    انی در پا  .کرد

  ی سال، با نوسانات یدر انتها ژهیوها، بهاز ماه ینبوده و شاخص کل در برخ کنواختیدر طول سال  شیافزا نیالبته ا .است یدرصد 23.2 یبازده

 ن یرا در ا یدرصد 0.41 یمنف  یکه بازده افتیواحد کاهش  2,709,000واحد به  2,720,000، شاخص کل از 1403در اسفندماه  .رو شدروبه

 .است  شتریرشد ب یبرا یدهنده موانع جدواحد را پشت سر بگذارد که نشان ونیلیم 3شاخص کل نتوانست مرز  ن،یهمچن  .ماه ثبت کرد
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مواجه شدند،    متیدرصد( با کاهش ق  56نماد )حدود   439  ران،یبورس و فرابورس ا  ی شده در بازارهامعاملهنماد    779از مجموع    1403در سال  

نامطمئن و    یطیدر شرا  هیکه بازار سرما  دهدیبه وضوح نشان م  ی بازده  عیتوز   نیا  . مثبت داشتند  یدرصد( بازده   44نماد )  339که    ی در حال

 .داشته است ارپرچالش قر

رقم در    نیادر    .دیتومان در روز رس  اردیل یم  5,705به    ی سهام  یهاها و صندوق ارزش معاملات خرد سهام، حق تقدم  نیانگی، م1403در سال  

به بازار   یکاهش اعتماد عموم  لیبه دل  دتاًکاهش عم  نیا  . مشاهده کرد  توانیرا م  گذارانهیکاهش مشارکت سرما  ، یقبل  یهابا سال  سهیمقا

 . مانند ارز و طلا است یمواز  یبازارها شتریب تیو جذاب هیسرما

شاخص کل بورس،    ی درصد  23.2با وجود رشد    . داشتند  هینسبت به بازار سرما  یعملکرد بهتر  1403مانند ارز و طلا در سال    یمواز  یبازارها

  یایگو  ، یتفاوت بازده  نیا  . گرفتند  یترفیضع  جینتا   یمواز  یبا بازارها  سهیکه به بورس اعتماد کرده بودند، در مقا  گذارانهیاز سرما  یاریبس

نرخ ارز، باعث    شیاول سال و افزا  مهیدر ن  یدرصد  31تورم    ژهیوبه  .است  یاقتصاد   نانیو عدم اطم  یتورم  طیبازارها در شرا  نیا  شتریت بیجذاب

 . شوند تیبازارها هدا نیاز بورس خارج و به ا ها هیشد تا سرما

 

 

 1404ایران در سال چشم انداز بازار سرمایه  - 7- 2
اگرچه سال    .های موجود، نویدبخش استو پتانسیل  1403ها در سال  های آتی با توجه به رشد شاخصانداز بازار سرمایه ایران در سالچشم

دهنده پتانسیل بالای  درصدی شاخص کل بورس تهران نشان  23.2رو بود، اما بازدهی مثبت  های مختلف اقتصادی و سیاسی روبهبا چالش  1403

دهنده جذابیت بازار در مقایسه با عملکرد دیگر بازارهای موازی، به وضوح نشان  به ویژه این رشد،    .ها و نوسانات استبازار در مواجهه با بحران

 .گذاران بلندمدت استسرمایه برای سرمایه

اینکه شاخص به نظر میبا توجه به  اقتصادی، و با توجه به رسد با تعدیل سیاستهای مختلف در حال اصلاح و بهبود هستند،  پولی و  های 

برای سرمایهظرفیت بازار، مسیر پیش رو  باشدهای  امیدوارکننده  انتظار می  . گذاران  های سیاسی و  رود که در صورت کاهش تنشهمچنین، 

 . های بیشتر به بازار شوداقتصادی، اعتماد عمومی به بازار سرمایه افزایش یابد و باعث جذب سرمایه
 

شرکت  و  نوین  صنایع  گسترش  چون  عواملی  این،  بر  تکنولوژیک،  علاوه  ویژههای  حوزه   به  میدر  فناوری،  و  انرژی  برای های  فرصتی  تواند 

پتانسیلسرمایه از  تا  کند  فراهم  بخشگذاران  این  بهرههای  کنندها  می  . برداری  صنایع  و  این  بخشیده  بیشتری  رونق  سرمایه  بازار  به  توانند 

 . ای برای رشد و توسعه ایجاد کنندهای تازهفرصت

توان امیدوار بود که بازار سرمایه های اقتصادی و سیاسی، میهای هدفمند، اصلاحات ساختاری و کاهش نااطمینانیگذاریسیاستدر نتیجه، با  

عنوان یکی از منابع اصلی تأمین مالی در اقتصاد کشور ای نزدیک به یک مسیر رشد پایدار و مثبت ادامه دهد و جایگاه خود را بهایران در آینده

 . تر کندمستحکم

 

 

 وکار سبدگردانی در ایران فضای کسب - 8- 2
  . های سبدگردان را آغاز کردو همزمان با رونق بازار سرمایه کشور، سازمان بورس و اوراق بهادار روند صدور مجوز تأسیس شرکت  1390از سال 

صورت کلی  رغم نوسانات مقطعی، این روند بههای بعد نیز بهشرکت موفق به دریافت این مجوز شدند و در سال  12در همان سال نخست،  
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شرکت رسیده است   98به    1403های سبدگردان دارای مجوز، تا پایان سال  دهد که تعداد شرکتبررسی آمارها نشان می  .افزایشی بوده است

 .که این امر گویای توسعه تدریجی و پیوسته این بخش از بازار سرمایه است

 . کشدبه تصویر می 1403تا  1390های های سبدگردان را در بازه زمانی سالنمودار زیر روند اعطای مجوز تأسیس به شرکت

 

 

 
 

توان نتیجه گرفت که توسعه صنعت سبدگردانی نقش مؤثری در گسترش بازار سرمایه یهای اخیر، مها در سالبا توجه به افزایش تعداد شرکت

، از جمله کمبود یگذاران به دلایلیابد که بسیاری از سرمایهویژه در شرایطی اهمیت میباین امر  .گذاری ایفا کرده استو کاهش ریسک سرمایه

   .زمان یا دانش تخصصی، توانایی تحلیل دقیق بازار را ندارند

 

 

گذار  سازد تا برای هر سرمایهگران و مشاوران مالی در قالب سبدگردانی اختصاصی، این امکان را فراهم میای تحلیلاستفاده از خدمات حرفه

افزایش رضایت چنین رویکردی نه   .اش، سبدی مناسب طراحی شودپذیری، میزان دارایی و اهداف مالیمتناسب با سطح ریسک تنها موجب 

  29شرکت سبدگردان،  98از بین  . کندگذاری نیز کمک شایانی میشود، بلکه به بهبود عملکرد و اثربخشی تصمیمات سرمایهگذاران میسرمایه

 . شرکت دارای مجوز سبدگردانی هستند 124تأمین سرمایه، در مجموع  12شرکت پردازش اطلاعات مالی و  9گذاری، مشاور سرمایه

 . هزار میلیارد ریال رسید 13,960گذاری به مجموع دارایی تحت مدیریت صندوق های سرمایه 1403تا پایان سال 
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 ریال( ارزش دارایی تحت مدیریت )میلیارد  نوع صندوق

 8,056,119 در اوراق بهادار با درآمد ثابت

 2,115,499 اختصاصی بازارگردانی 

 1,881,169 در اوراق بهادار مبتنی بر سپرده کالایی 

 635,275 در سهام

 590,219 سهامی اهرمی - در سهام

 479,705 بخشی - در سهام

 46,302 مختلط 

 41,807 با تضمین اصل مبلغ سرمایه گذاری

 38,608 شاخصی- سهامدر  

 26,391 بازنشستگی تکمیلی 

 25,983 صندوق در صندوق 

 14,203 املاک و مستغلات

 6,721 خصوصی

 2,024 جسورانه
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 اند: در جدول زیر آورده شده 1403بزرگترین نهادهای مالی از نظر ارزش دارایی تحت مدیریت تا پایان سال 

 

 تعداد صندوق نام شرکت  ردیف
دارایی تحت مدیریت  ارزش 

 )میلیارد ریال( 
 سهم از کل 

 %13.6 1,896,818 15 سبدگردان مفید 1

 %9.2 1,290,096 10 تامین سرمایه لوتوس پارسیان  2

 %6.4 890,955 12 تامین سرمایه تمدن 3

 %5.2 729,453 16 سبدگردان کاریزما  4

 %5.1 712,562 7 تامین سرمایه کاردان 5

 %4.4 617,137 6 سرمایه بانک ملت تامین  6

 %3.1 436,756 11 تامین سرمایه نوین 7

 %3.0 416,239 8 سبدگردان آگاه  8

 %2.6 366,183 6 تامین سرمایه بانک مسکن 9

 %2.6 356,167 6 تامین سرمایه سپهر 10

 %2.5 344,172 8 مشاور سرمایه گذاری ترنج 11

 %2.2 306,093 10 سبدگردان توسعه فیروزه  12

 %2.2 305,970 7 تامین سرمایه امید  13

 %2.1 296,637 7 سبدگردان اندیشه صبا 14

 %2.1 291,734 10 تامین سرمایه دماوند  15

 %1.9 265,617 9 سبدگردان فارابی  16

 %1.8 256,754 1 سرمایه گذاری مدبران اقتصاد 17

 %1.7 234,769 2 کارگزاری بانک کشاورزی  18

 %1.7 230,366 5 سبد گردان اقتصاد بیدار  19

 %1.5 204,182 8 مشاور سرمایه گذاری پرتو آفتاب کیان 20

 

 

 

 

 



 ( خاص )سهامی  سبدگردان تجلی آفتابشرکت 

   هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانهگزارش فعالیت 

 1403 اسفند 30برای دوره مالی منتهی به 
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 های مالی سالانه آورده شده است:های سبدگردان براساس آخرین گزارش در جدول زیر میزان سود خالص شرکت

 

 نام  ردیف
 آخرین سرمایه

 )میلیون ریال( 
 تاریخ مجوز فعالیت 

 سود خالص 

 )میلیون ریال( 
 سال مالی 

 1403/06/31 11,256,239 1395/10/15 17,000,000 سبدگردان مفید  1

 1402/12/29 5,787,742 1390/02/24 6,200,000 سبدگردان کاریزما  2

 1402/12/29 4,539,007 1397/06/14 4,000,000 سبدگردان آگاه  3

 1403/02/31 1,664,951 1394/06/01 1,000,000 سبدگردان کارآمد  4

 1402/12/29 1,358,698 1400/03/01 1,000,000 سبدگردان اندیشه صبا  5

 1402/12/29 1,029,238 1398/02/18 1,000,000 سبدگردان اقتصاد بیدار  6

 1403/06/31 779,379 1400/12/21 1,500,000 سبدگردان فارابی  7

 1402/12/29 463,192 1399/04/25 1,000,000 سبدگردان زاگرس  8

 1403/06/31 451,598 1398/12/07 1,250,000 سبدگردان توسعه فیروزه  9

 1402/10/10 386,304 1398/04/15 250,000 سبدگردان اعتبار  10

 1403/03/31 366,945 1392/05/22 1,000,000 سبدگردان آسمان  11

 1402/09/30 337,942 1391/11/24 1,000,000 سبدگردان هدف  12

 1402/12/29 325,851 1400/12/05 100,000 سبدگردان هیوا  13

 1403/09/30 289,032 1393/12/04 500,000 سبدگردان نوین نگر آسیا  14

 1402/12/29 284,544 1400/05/19 220,000 سبدگردان ثروت پویا  15

 1402/12/29 277,233 1397/04/27 650,000 سبدگردان الگوریتم 16

 1403/06/31 253,880 1396/12/21 1,060,000 سبدگردان سهم آشنا  17

 1402/12/29 231,314 1400/06/24 140,000 سبدگردان کیهان ارزش  18

 1403/10/10 217,460 1396/02/12 400,000 سبدگردان نوویرا  19

 1402/12/29 202,697 1399/03/23 350,000 سبدگردان داریوش  20

 1403/06/31 173,479 1396.12.28 1,000,000 سبدگردان امید نهایت نگر  21

 1403/09/30 158,822 1401/04/14 800,000 سبدگردان پیشرفت و توسعه صبا  22

 1403/09/30 156,525 1397/11/01 1,000,000 سبدگردان آسال  23

 1403/09/30 145,725 1400/01/29 1,000,000 سبدگردان تدبیر  24

 1402/12/29 137,576 1397/12/26 500,000 سبدگردان کوروش  25

 1402/12/29 125,640 1399/12/05 500,000 سبدگردان آتیه توکا 26



 ( خاص )سهامی  سبدگردان تجلی آفتابشرکت 

   هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانهگزارش فعالیت 

 1403 اسفند 30برای دوره مالی منتهی به 
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 1403/09/30 90,822 1400/03/01 1,000,000 سبدگردان آرکا  27

 1402/12/29 71,907 1398/08/06 150,000 سبدگردان داریک پارس  28

 1402/12/29 69,146 1399/12/11 115,000 سبدگردان نیکان  29

 1402/12/29 67,901 1399/07/16 150,000 سبدگردان سورنا  30

 1402/12/29 63,354 1399/08/10 1,000,000 سبدگردان ویستا  31

 1402/09/30 55,059 1399/12/18 100,000 سبدگردان فراز  32

 1402/12/29 54,703 1390/09/20 600,000 سبدگردان سرمایه ایرانیان  33

 1403/09/30 50,729 1393/07/20 1,000,000 سبدگردان پاداش سرمایه 34

 1402/12/29 47,280 1400/10/25 100,000 سبدگردان اطلس  35

 1403/09/30 43,576 1402/07/22 400,000 سبدگردان میلاد شهر  36

1400/0 100,000 سبدگردان سورین  37 71/7  38,492 1403/06/31 

 1402/12/29 36,010 1397/11/24 1,000,000 سبدگردان ایساتیس پویا کیش 38

 1402/12/29 34,882 1401/02/11 100,000 سبدگردان باران  39

 1403/09/30 27,621 1394/09/10 1,000,000 سبدگردان تصمیم 40

 1402/12/29 25,348 1401/12/20 1,500,000 سبدگردان مهرگان  41

 1402/12/29 19,559 1401/06/22 100,000 سبدگردان سود آفرین  42

 1402/12/29 11,799 1402/07/23 100,000 سبدگردان آمال  43

 1402/12/29 10,154 1400/08/30 120,000 سبدگردان اکسیژن  44

 1403/06/31 8,811 1400/07/17 100,000 سبدگردان بازده  45

 1402/12/29 8,579 1400/10/28 100,000 سبدگردان مروارید  46

 1403/09/30 8,359 1403/02/17 200,000 سبدگردان گندم  47

 1402/12/29 4,572 1401/10/24 100,000 سبدگردان راد  48

 1402/12/29 3,392 1400/07/10 70,000 سبدگردان رایا سهم  49

 1402/12/29 2,116 1398/12/07 200,000 سبدگردان هوشمند رابین  50

 1402/12/29 1,791 1399/01/27 280,000 سبدگردان سینا  51

 1403/09/30 1,593 1394/03/16 283,500 سبدگردان الماس  52

 1403/09/30 1,174 22//1400/08 100,000 سبدگردان نوید  53

 1402/12/29 924 1401/08/15 100,000 سبدگردان آرمان آتی  54

 1402/12/29 696 1399/11/10 40,000 سبدگردان سرمایه و دانش  55

 1402/12/29 664 1401/01/30 120,000 سبدگردان همراه  56



 ( خاص )سهامی  سبدگردان تجلی آفتابشرکت 

   هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانهگزارش فعالیت 

 1403 اسفند 30برای دوره مالی منتهی به 
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 1403/03/31 507 1399/08/27 40,000 سبدگردان آریا  57

 1402/12/29 459- 1401/09/08 100,000 ایرانیان سبدگردان هامون   58

 1403/12/30 898- 1402/03/30 100,000 سبدگردان ساتین  59

 1402/12/29 4,139- 1402/02/20 100,000 سبدگردان نجم 60

 1403/12/30 7,100- 1402/10/25 150,000 سبدگردان رایبد  61

 1403/12/30 10,775- 1403/06/28 100,000 سبدگردان سرزمین  62

 1402/12/29 11,469- 1402/07/05 100,000 سبدگردان مایا  63

 1402/12/29 11,543- 1400/01/17 150,000 سبدگردان بها بازار پارس  64

 1403/06/31 20,030- 1402/07/22 100,000 سبدگردان نرگس  65

 1402/12/29 20,077- 1399/10/07 200,000 سبدگردان برلیان  66

 1402/12/29 23,398- 1400/11/12 100,000 سبدگردان توانا  67

 1403/06/31 26,778- 1402/12/16 100,000 سبدگردان آروین  68

1402/0 100,000 سبدگردان سیوان  69 72/2  -28,329 1403/12/30 

 1402/12/29 29,152- 1399/04/21 250,000 سبدگردان هامرز  70

/1402 150,000 سبدگردان دارایی نیکی  71 01/08  -29,933 1403/06/31 

 1403/06/31 29,985- 1402/08/08 100,000 سبدگردان کسرا  72

 1403/06/31 30,758- 1402/10/25 100,000 سبدگردان خبره پارس  73

 1402/12/29 32,413- 1401/12/23 100,000 سبدگردان سپینود  74

 1403/03/31 33,848- 1401/09/26 100,000 تابان سبدگردان   75

 1403/06/31 35,741- 1398/04/31 300,000 سبدگردان مانی  76

 1403/06/31 38,919- 1398/04/19 107,716 سبدگردان آمیتیس  77

 1402/12/29 43,125- 1400/06/28 220,000 سبدگردان البرز  78

 1402/12/29 48,048- 1400/06/15 110,000 سبدگردان توازن بازار )ثنا(  79

 1402/12/29 51,614- 1400/08/16 200,000 سبدگردان پایش  80

 1403/06/31 54,672- 1402/11/02 100,000 سبدگردان سهند  81

 1403/07/30 55,257- 1400/04/28 200,000 سبدگردان کارا  82

 1402/12/29 56,871- 1392/12/27 250,000 سبدگردان آرمان اقتصاد  83

 1402/12/29 62,424- 1401/06/05 100,000 سبدگردان آرتان سهام  84

 1403/06/31 64,054- 1402/09/25 100,000 سبدگردان داناک  85

 1402/09/30 74,832- 1402/03/01 100,000 سبدگردان دیبا 86



 ( خاص )سهامی  سبدگردان تجلی آفتابشرکت 

   هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانهگزارش فعالیت 

 1403 اسفند 30برای دوره مالی منتهی به 
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 های مالی شرکت صورت -3-8
 

 الف( صورت سود و زیان

 به شرح زیر است: 30/12/1403صورت سود و زیان دوره مالی منتهی به 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 
 

روزه  18ماه و  7دوره مالی   یادداشت 

   1403/12/30منتهی به 
 میلیون ریال    

    درآمدهای عملیاتی

 314  5 درآمد ارائه خدمات 

 7,295  6 سود )زیان( سرمایه گذاری ها  

 7,609   جمع درآمدهای عملیاتی 

    های عملیاتیهزینه

 (13,571)  7 های حقوق و دستمزد و مزایا هزینه

 (1,331)   هزینه استهلاک 

 (13,058)  8 ها سایر هزینه

 (27,959)   های عملیاتی جمع هزینه

 (20,350)   سود عملیاتی

 (20,350)   سود قبل از مالیات 

 0  19 هزینه مالیات بر درآمد 

 (20,350)   )زیان( خالص سود 



 ( خاص )سهامی  سبدگردان تجلی آفتابشرکت 

   هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانهگزارش فعالیت 

 1403 اسفند 30برای دوره مالی منتهی به 
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 ب( صورت وضعیت مالی 
 

 شرکت به شرح زیر است:  30/12/1403منتهی به صورت وضعیت مالی مربوط به پایان دوره مالی  

 1403/12/30  یادداشت  
 میلیون ریال    

    ها دارایی 

    غیرجاری  های دارایی 

 14,287  9 های ثابت مشهود دارایی 

 813  10 های نامشهود دارایی 

 15,100   های غیرجاری جمع دارایی 

    های جاری  دارایی 

 179  11 پیش پرداخت ها 

 37,792  12 هادریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی

 30,585  13 مدت گذاری های کوتاه سرمایه

 305  14 موجودی نقد 

 68,862   های جاری جمع دارایی 

 83,962   هاجمع دارایی 

    هاحقوق مالکانه و بدهی 

    حقوق مالکانه  

 100,000  15 سرمایه

 ( 20,350)   زیان انباشته 

 79,650   جمع حقوق مالکانه 

    ها  بدهی

    های غیرجاری بدهی

 170  17 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 

 170   های غیرجاری جمع بدهی 

    های جاری  بدهی

 4,142  18 هاهای تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی

 -  19 مالیات پرداختنی

 4,142   های جاری جمع بدهی 

 4,313   هاجمع بدهی 

 83,962   هاجمع حقوق مالکانه و بدهی 

 950,728  25 های تحت مدیریت سبدگردان خالص دارایی 



 ( خاص )سهامی  سبدگردان تجلی آفتابشرکت 

   هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانهگزارش فعالیت 

 1403 اسفند 30برای دوره مالی منتهی به 
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 ج( صورت تغییرات در حقوق مالکانه

 

 شرکت به شرح زیر است: 30/12/1403صورت تغییرات حقوق مالکانه مربوط به پایان دوره مالی منتهی به 

 

 

 جمع کل     سود )زیان( انباشته    اندوخته قانونی     سرمایه    

 میلیون ریال   میلیون ریال   میلیون ریال   میلیون ریال  

          1403/12/30تغییرات حقوق مالکانه در دوره مالی منتهی به  

 100,000    -  100,000 مانده در زمان تاسیس شرکت  

 (20,350)  (20,350)    0   1403/12/30سود )زیان( خالص دوره مالی منتهی به   

 79,650  (20,350)     100,000   1403/12/30مانده  در  

 

 مدیریت ریسک -3
  شی پا  ، ی ابیارز  ،یی نظام، شناسا  نیا  یسازادهیهدف از پ   .رودیعملکرد شرکت بشمار م  یداری حفظ ثبات و پا  یاز ارکان اساس  یمال   سکیر  تیریمد

  یهاسکیراستا، ر  نیدر ا  .و عملکرد شرکت است  یها بر سودآورمنظور کاهش آثار نامطلوب آن به  یمال   یهاسک ی مستمر و کنترل مؤثر انواع ر

  . رند یگیمورد توجه قرار م   ی نگینقد  سکیو ر  ی اعتبار  سکی(، ریمتیق  یهاسکیر  رینوسانات نرخ ارز و سا   سکیبازار )شامل ر  سکیشامل ر  یصلا

 .شرکت نظارت مستمر دارد یریپذبیآس زانیو م سکیر تیریمد  یندهایفرآ یبر اثربخش  ،یادوره یهاگزارش  افتیدر قیاز طر ره یمدأتیه

 بازار  سکیر

  ی ها)سهام شرکت  هیاز منابع شرکت در بازار سرما  یشرکت و الزامات سازمان بورس و اوراق بهادار، بخش قابل توجه  تیفعال  تیتوجه به ماه  با

شده    یگذارهیسرماگذاری در اوراق با درآمد ثابت  های سرمایهو همچنین صندوق (  یگذارهیسرما  یهاصندوق   یدر بورس و واحدها  شدهرفتهیپذ

  ن یاز ا  ی ریپذب یآس   زانیم  یریگاندازه  یبرا  .دهد ی قرار م  هیدر بازار سرما  ژهیوبه  هاییدارا  متیمسئله شرکت را در معرض نوسانات ق  نیا  .است

 . کندیم یمشخص بررس یااثر نوسانات معقول و محتمل نرخ ارز را در دوره ل،یتحل نیا . شودیاستفاده م تیحساس لیاز تحل سک،ینوع ر

 ها متیق  ر ینوسان سا  سکیر

 ی و بخش  کیبا هدف استراتژ  هایگذارهیسرما  نیاز ا  یبخش  .سهام( مواجه است  ریدر اوراق بهادار مالکانه )نظ  یمتینوسانات ق  سکیبا ر  شرکت

  ی در حال  شوند؛ یصورت فعال معامله نماند، بهانجام شده  کیمقاصد استراتژ  یکه برا  یی هایگذارهیسرما  .شودیم   ینگهدار  ی با هدف معاملات  گرید

 . شرکت قرار دارند یاز نوسانات بازار در سبد معاملات  یبرداربهره یبرا ها یگذارهیسرما ریکه سا

 نرخ ارز  سکیر

است،   یارز   یگذارهیفاقد هرگونه سرما  نی و همچن  یارز  یهانهیهز  ایندارد و فاقد درآمد    یارز  تیبا ماه  ییها تیشرکت فعال  نکهیتوجه به ا  با

   .از نوسانات نرخ ارز قرار ندارد یناش سکیدر معرض ر جهیدر نت



 ( خاص )سهامی  سبدگردان تجلی آفتابشرکت 

   هیئت مدیره به مجمع عمومی عادی سالیانهگزارش فعالیت 

 1403 اسفند 30برای دوره مالی منتهی به 
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 ی اعتبار  سکیر

با    .شرکت شود  یبرا  انیمنجر به ز  جهیخود ناتوان باشد و در نت  ی که طرف قرارداد در انجام تعهدات مال  شودیمطرح م   یزمان  یاعتبار  سکیر

 .ندارد ارقر  یقابل توجه یاعتبار سکی در معرض ر نیبنابرا دهد،یارائه نم انیبه مشتر یاعتبار ای لاتیتسه گونهچیشرکت ه نکهیتوجه به ا

 ینگینقد  سکیر

  ن یو بلندمدت تدو  مدتانی مدت، مکوتاه  ی زمان   ی هادر افق  یمنابع مال   نیتأم  یبرا  یشرکت چارچوب مشخص  ،ی نگینقد  نهیبه  ت یریمد  یراستا  در

  ی نگینقد   یهانموده و از بروز بحران  نیمختلف تأم  طیشرکت را در شرا  ینگیشده تا بتواند الزامات نقد  یطراح  یچارچوب به نحو  نیا  . کرده است

 .کند یریگجلو

 های آتی شرکت برنامه -4
 آینده  سال مالیمیلیارد ریال طی   200 مبلغافزایش سرمایه به  •

 گذاریهای سرمایهافزایش دارایی های تحت مدیریت در قالب سبد اختصاصی و صندوق  •

 شرکت  مرکزیدفتر یک واحد اداری به عنوان خرید  •

 پس از اخذ موافقت اصولی از سازمان بورس و اوراق بهادار )با درآمد ثابت و بازارگردانی( سرمایه گذاری جدید های تاسیس صندوق  •

 های پیش روسیس شده و صندوق أ گذاری تتوسعه بازاریابی برای سبدهای اختصاصی، صندوق سرمایه •

 توسعه همکاری با شرکت ها و نهادهای مالی فعال در بازار سرمایه به منظور افزایش جذب مشتری  •

 جذب پرسنل جدید برای امور صندوق، بازاریابی، تحلیلگر و مدیر سبد •

 ساخت های الگوریتمی و توسعه بازار بر پایه هوش مصنوعی  زیرتوسعه  •

 )اختیار معامله(اق مشتقهدیریت سبدهای مبتنی بر اورو م ایجاد واحد تحلیل •

 
 

 

 


