
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ11,650,000 ریال به مبلغ 15,000,000 ریال 

از محل سود انباشته به منظور اصلح ساختار مالی، کاهش ریسک و تقویت پرتفوی بورسی - جلوگیری از خروج وجه نقد و حفظ تداوم سودآوری که در تاریخ 

1403/10/09 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به 

گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

1289817 شماره پیگیری:

سرمایه گذاری مس سرچشمه شركت:

569914 كد صنعت: سرچشمه نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه
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گزارش توجیهی افزایش سرمایه 

"شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه"

(سهامی عام) 

 میلیارد ریال15.000 میلیارد ریال به 11.650از 

از محل سود انباشته
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:اساسنامه به شرح زیر است (2)موضوع فعالیت اصلی شرکت بطور خلاصه و بر طبق ماده 

ردیف 

1

2

3

4

5

6

خاتمه شروع 

غیر موظف1402/04/241404/04/24علی نبوی  رئیس هیات مدیره 

غیر موظف1402/04/241404/04/24مهدی اهرابی  نائب رئیس هیات مدیره

موظف1402/04/241404/04/24سید حمیدرضا توحیدی  عضو هیات مدیره و سرپرست 

موظف1402/04/241404/04/24حمیدرضا سعیدی عزیزکندیعضو هیات مدیره

غیر موظف1402/04/241404/04/24میلاد شمسعضو هیات مدیره  شرکت خدماتی اطلس مس کویر رفسنجان

شرکت خدمات فنی و مهندسی صنایع و معادن کانی مس 

مشخصات اعضای هیات مدیره و مدیر عامل شرکت- 1-4

. اعضاء زیر به عنوان اعضای هیات مدیره انتخاب شده اند1402/04/24به موجب مصوبه مجمع عمومی عادی سالیانه مورخ 

/ موظف مدت ماموریت 

غیر موظف
نماینده سمت نام 

شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس 

موسسه صندوق بازنشستگی کارکنان شرکت ملی صنایع مس ایران 

شرکت خدمات بازرگانی معادن و فلزات غیر آهنی 

100%

سایر سهامداران 

149,561,983                              

4,467,069,970                           

شرکت مهندسی وساخت فرآوری صنایع غیرآهنی مفرغ ساز

                         11,650,000,000جمع 

3.74%

2.18%

1.81%

1.28%

38.34%

-سهامی عام -شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس 

-سهامی خاص-شرکت سرمایه گذاری راهیان سهام

گروه مالی کیمیا مس ایرانیان

435,235,074                              

254,241,053                              

211,260,078                              

موسسه صندوق بازنشستگی شرکت ملی صنایع مس ایران

در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

گزارش شناخت شرکت و وضعیت فعلی آن - 1

موضوع فعالیت  - 1-1

سرمایه گذاری در سهام، سهم الشرکه، واحدهای سرمایه گذاری صندوق ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق رای با هدف کسب انتفاع بطوری که به تنهایی یا به همراه 

اشخاص تحت کنترل یا اشخاص تحت کنترل واحد، کنترل شرکت، موسسه یا صندوق سرمایه پذیر را در اختیار گرفته یا در آن نفوذ قابل ملاحظه یابد و شرکت، موسسه یا 

در زمینه یا زمینه های سرمایه گذاری در طرح های تولیدی، صنعتی، معدنی و ساختمانی، ارائه خدمات جامع پیمانکاری،  (اعم از ایرانی یا خارجی)صندوق سرمایه پذیر

مهندسی، طراحی، مشاوره، اجرا و نظارت در پروژه های صنعتی، عمرانی، حوزه برق و انجام عملیات خاکی و معدن کاری و پروژه های مسکونی، تجاری و اداری، مشاوره، 

.نظارت و انجام خدمات تاسیساتی، فضای سبز و سرو غذا، حمل و نقل و سایر امور خدماتی بهداشتی، درمانی، رفاهی فعالیت کند

تاریخچه فعالیت - 1-2

 در 10860513778 و شنـاسه ملی 357 بصورت شرکت سهامی خاص تاسیس شده و طی شماره 1366/07/07در تاریخ  (سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمـه 

 به شرکت سهامی عام تبدیل و مرکز اصلی شرکت در شهر تهران واقع شده 1383/04/27و در تاریخ . اداره ثبت شرکتها و مالکیت صنعتی رفسنجان به ثبت رسیده است

 در شرکت فرابورس بازار پایه 1392/05/28 نزد سازمان بورس و اوراق بهادار ثبت گردید و سهام شرکت در تاریخ 11156 با شماره 1391همچنین شرکت در سال مالی . است

. در بازار دوم فرابورس ایران پذیرفته شد1395/12/03توافقی و در تاریخ 

سهامداران - 1-3

: به شرح زیر می باشد1403/06/31 ترکیب سهامداران شرکت در تاریخ

درصد مالکیت تعداد سهام سهامداران 

6,132,631,842                           52.64%
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درصد افزایش 

سرمایه

300

100

25

40

21.4

50

50

52.28

0

(کسری)مازاد (میلیارد ریال)

4,000

4,000

0

شرح 

4,000

4,000

سود انباشته - منابع 

- اصلاح ساختار مالی، کاهش ریسک و تقویت پرتفوی بورسی - مصارف 

جلوگیری از خروج وجه نقد و حفظ تداوم سودآوری

 (میلیارد ریال)

: میلیارد ریال می باشد و سوابق افزایش سرمایه های شرکت به شرح زیر می باشد11.650 مبلغ 1402/12/27آخرین سرمایه شرکت با توجه به مصوبات مجمع عمومی فوق العاده مورخ 

تاریخ برگزاری 

مجمع
محل تامین 

روند تغییرات سرمایه 

1391

2,800

3,400

1397/01/18

1398/01/24

مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران

سود انباشته 

. در مرجع ثبت شرکت ها به ثبت رسیده است1403/02/05مشخصات آخرین افزایش سرمایه شرکت به شرح زیر می باشد که در تاریخ 

5,100

7,650

1398/11/24

1400/10/27

مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران 

سود انباشته 

11,650سود انباشته 1402/12/27

در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

مشخصات حسابرس و بازرس قانونی - 1-5

.به عنوان حسابرس و بازرس قانونی برای مدت یک سال انتخاب گردید (حسابداران رسمی) موسسه حسابرسی بهراد مشار 1403/04/30براساس مصوبه مجمع عمومی عادی سالیانه 

ما به التفاوت نتایج واقعی  برآورد اولیه 

1,600

2,000

(%62.5)و سود انباشته  (%37.5)مطالبات حال شده و آورده نقدی 

مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران 

سرمایه - 1-6

(میلیارد ریال)سرمایه 

800 سود انباشته و مطالبات حال شده سهامداران 

1395/03/12

1396/01/26

5



14021403

525703

: سال مالی اخیر به شرح زیر بوده است5میزان سود خالص و سود تقسیم شده شرکت طی 

3,148,1323,456,2674,517,1117,748,3524,198,893

5,100,00076,500,0007,650,00011,650,00011,650,000

657452590668362

170150250400-                         

2,113,000,0741,032,003,869    1,633,001,700    2,356,227,835     531,452,251             

5,100,000,0007,650,000,000    7,650,000,000    11,650,000,000    11,650,000,000        

41%13%21%20%5%

6,4853,9568,5104,5183,842

3,328,567,316

5,100,000,000

65%

7,031

1398سال 

 (به ریال)آخرین قیمت پایانی 

تعداد سهام معامله شده 

تعداد سهام شرکت 

درصد سهام معامله شده به کل سهام 

شرح 

در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

3,991,019

5,100,000

800

200

1402سال 
 ماهه منتهی 6دوره 

1403/06/31به 

تعداد کارکنان - 1-7

:میانگین تعداد کارکنان طی سال به شرح ذیل بوده است

تعداد کارکنان

1401سال شرح  1400سال 

روند سودآوری و تقسیم سود - 1-8

1399سال 1398سال 

 ماهه منتهی 6دوره 

1403/06/31به 

مبادلات سهام شرکت - 1-9

DPS - ریال

میلیون ریال  - (اصلی)سود خالص شرکت 

میلیون ریال - سرمایه 

EPS- ریال 

1401سال  1399سال  1402سال 1400سال 

6



1402سال  1401سال 1400سال 1399سال  1398سال شرح 

1,305,6451,804,6192,364,9464,416,2906,864,321درآمد سود سهام 

1,860,5281,780,208924,177135,98371,400سود فروش سرمایه گذاری ها 

422,5273,276,4783,059,7377,465,64617,941,609درآمدهای عملیاتی  

3,588,7006,861,3056,348,86012,017,91924,877,330جمع درآمدها 

(16,455,372)(7,201,817)(2,647,704)(3,153,566)(392,113)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

3,196,5873,707,7393,701,1564,816,1028,421,958سود ناخالص

(733,543)(494,657)(279,313)(191,568)(193,341)هزینه های اداری و عمومی  

45,841239,98629,975197,567241,474سایر درآمدها 

00(1,359)00سایر هزینه ها 

3,049,0873,756,1573,450,4594,519,0127,929,889سود عملیاتی

0(15,142)(15,993)(12,855)(16,341)هزینه های مالی  

115,386247,71721,80113,2412,850سایر درآمدهای غیر عملیاتی  

3,148,1323,991,0193,456,2674,517,1117,932,739سود خالص قبل از مالیات 

(184,387)0000مالیات 

3,148,1323,991,0193,456,2674,517,1117,748,352سود خالص 

: سال گذشته شرکت به شرح زیر می باشد5صورت های مالی حسابرسی شده - 1-10

صورت سود و زیان - 1-10-1

در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

 (مبالغ به میلیون ریال)
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1398/12/291399/12/301400/12/291401/12/291402/12/29شرح 

209,383246,535277,440393,540785,234دارایی های ثابت مشهود 

1,1501,1501,1501,1551,157دارایی های نامشهود 

5,847,9525,955,7228,171,1648,171,5639,133,622سرمایه گذاری های بلند مدت 

400400400400100سایر دارایی ها 

6,058,8856,203,8078,450,1548,566,6589,920,113جمع دارایی های غیر جاری 

1,881,0853,872,095794,8932,620,92911,493,696پیش پرداخت ها 

0110,1082,022,8761,757,1292,311,513موجودی کالا 

83808,49401,980پیمان های در جریان پیشرفت 

4,176,8945,268,0035,980,3959,769,14217,279,747دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

442,4792,987,8303,600,7124,172,2255,579,940سرمایه گذاری های کوتاه مدت 

199,920--دارایی نگهداری شده برای فروش

62,455449,643201,3411,059,206807,252موجودی نقد 

6,563,75112,687,67912,608,71119,378,63137,674,048جمع دارایی های جاری 

12,622,63618,891,48621,058,86527,945,28947,594,161جمع دارایی ها 

5,100,0005,100,0007,650,0007,650,00011,650,000سرمایه 

415,595510,000682,813765,0001,152,418اندوخته قانونی  

00924,1771,060,1601,131,560اندوخته سرمایه ای  

166,154--صرف سهام خزانه 

3,574,8296,604,4435,393,7208,545,1629,922,196سود انباشته 

(377,972)--سهام خزانه 

9,090,42412,214,44314,650,71018,020,32223,644,356جمع حقوق مالکانه

12,72216,93524,64817,00011,559ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 

12,72216,93524,64817,00011,559جمع بدهی های غیر جاری 

1,377,3711,694,7222,017,2612,833,44211,066,414پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها 

168,231674,4751,244,1031,190,809654,038سود سهام پرداختنی 

112,28554,243101,72600تسهیلات مالی 

149,125--مالیات پرداختنی 

6,8721,811,226120,355127,60362,547ذخایر

1,854,7312,425,4422,900,0625,756,11312,006,122پیش دریافت ها 

3,519,4906,660,1086,383,5079,907,96723,938,246جمع بدهی های جاری 

3,532,2126,677,0436,408,1559,924,96723,949,805جمع بدهی ها 

12,622,63618,891,48621,058,86527,945,28947,594,161جمع حقوق مالکانه و بدهی ها 

صورت وضعیت مالی  - 1-10-2
 (مبالغ به میلیون ریال)

در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 
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اندوخته قانونیسرمایهشرح 
اندوخته 

سرمایه ای
سود انباشته

صرف سهام 

خزانه
جمع کلسهام خزانه

9,090,424                -                -3,574,829                -1399/01/015,100,000415,595مانده در 

3,991,019                -                -3,991,019                -               -               -1399سود خالص گزارش شده در صورت های مالی 

(867,000)                -                -(867,000)                -               -               -سود سهام مصوب 

0                -                -(94,405)                -94,405               -تخصیص به اندوخته قانونی  

12,214,443                -                -6,604,443                -1399/12/305,100,000510,000مانده در 

3,456,267                -                -3,456,267                -               -               -1400سود خالص گزارش شده در صورت های مالی 

(1,020,000)                -                -(1,020,000)                -               -               -سود سهام مصوب 

                 -                -                -(2,550,000)                -               -2,550,000افزایش سرمایه 

                 -                -                -(924,177)924,177               -               -تجدید ارائه شده - سود فروش سرمایه گذاری در شرکت ها

                 -                -                -(172,813)                -172,813               -تخصیص به اندوخته قانونی  

14,650,710                -                -1400/12/297,650,000682,813924,1775,393,720مانده در 

4,517,111                -                -4,517,111                -               -               -1401سود خالص سال 

(1,147,500)                -                -(1,147,500)                -               -               -سود سهام مصوب 

                 -                -                -(135,983)135,983               -               -تجدید ارائه شده - سود فروش سرمایه گذاری در شرکت ها

                 -                -                -(82,187)                -82,187               -تخصیص به اندوخته قانونی  

18,020,322                -                -1401/12/297,650,000765,0001,060,1608,545,162مانده در 

7,748,352                -                -7,748,352                -               -               -1402سود خالص سال 

                 -                -                -(4,000,000)                -               -4,000,000افزایش سرمایه 

                 -                -                -                -                -               -               -سود سهام مصوب 

(934,358)(934,358)                -                -                -               -               -خرید سهام خزانه 

(1,912,500)                -                -(1,912,500)                -               -               -سود سهام مصوب 

166,154556,386722,540                -                -               -               -فروش سهام خزانه 

                 -                -                -(71,400)71,400               -               -تجدید ارائه شده - سود فروش سرمایه گذاری در شرکت ها

                 -                -                -(387,418)387,418               -تخصیص به اندوخته قانونی  

23,644,356(377,972)1402/12/2911,650,0001,152,4181,131,5609,922,196166,154مانده در 

ل 
سا

13
99

در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

صورت تغییرات در حقوق مالکانه - 1-10-3

 1399تغییرات حقوق مالکانه در سال  

 (مبالغ به میلیون ریال)

ل 
سا

14
02

 1402تغییرات حقوق مالکانه در سال  
ل 

سا
14

01

 1401تغییرات حقوق مالکانه در سال  

ل 
سا

14
00

 1400تغییرات حقوق مالکانه در سال  
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صورت جریان های نقدی - 1-10-4

1402سال 1401سال 1400سال 1399سال  1398سال شرح 

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های عملیاتی 

176,180559,860215,0982,337,2032,071,251مصرف شده در عملیات / نقد حاصل از 

(87,158)              -              -              -(36,988)پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد 

139,192559,860215,0982,337,2031,984,093وجه نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی   (خروج)جریان خالص ورود 

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری  

              -              -              -2,16022,405دریافت های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه گذاری ها 

(457,369)(167,698)(58,571)(221,805)(158,379)پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود 

-              -264,521362,848931دریافت های ناشی از فروش دارایی های ثابت مشهود 

              -              -              -              -              -وجوه پرداختی بابت تحصیل سرمایه گذاری بلند مدت 

              -              -              -              -(6)پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های نامشهود 

(51,752)              -              -              -              -پرداخت نقدی بابت تسهیلات اعطایی به شرکتهای گروه

13,1226,02231,095              -              -دریافت های نقدی ناشی از سود سپرده بانکی 

(478,026)(161,676)(44,518)108,296163,448وجه نقد ناشی از فعالیت های سرمایه گذاری   (خروج)جریان خالص ورود 

247,488723,308170,5802,175,5271,506,067جریان خالص ورود وجه نقد قبل از فعالیت های تامین مالی  

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های تامین مالی  

(310,000)              -              -1,91193,209پرداخت های نقدی برای خرید سهام 

              -(16,868)(20,510)(15,297)(21,621)پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات 

              -              -142,00262,325200,000دریافت های ناشی از تسهیلات 

              -(100,000)(148,000)(115,601)(154,000)پرداخت های نقدی بابت اصل تسهیلات 

(1,448,021)(1,200,794)(450,372)(360,756)(234,163)پرداخت های نقدی بابت سود سهام 

(1,758,021)(1,317,662)(418,882)(336,120)(265,871)وجه نقد ناشی از فعالیت های تامین مالی   (خروج)جریان خالص 

(251,954)857,865(248,302)387,188(18,383)وجه نقد (کاهش)خالص افزایش 

80,83862,455449,643201,3411,059,206مانده وجه نقد در ابتدای سال 

              -              -              -              -              -تاثیر تغییرات نرخ ارز 

62,455449,643201,3411,059,206807,252مانده وجه نقد در پایان سال 

1,047,880              -              -              -1,570,105معاملات غیر نقدی  

(مبالغ به میلیون ریال)

در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 
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در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

:گزینه سوم ـ افزایش سرمایه

با عنایت به توجیه پذیر نبودن گزینه های اول و دوم، یکی از راه های تامین پروژه های سرمایه گذاری، افزایش سرمایه است که توجیه آن طی این گزارش ارائه 

.گردیده است

:هدف از افزایش سرمایه- 2-2

شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه، شرکتی است که با شناسایی فرصت های مناسب سرمایه گذاری، منابع و امکانات خود را جهت افزایش ارزش ثروت سهامداران 

لذا شرکت جهت تامین منابع لازم برای اجرای پروژه های سرمایه گذاری خود، سود کمتری را در مجمع تقسیم نمود و سعی دارد که منابع تقسیم . به کار خواهد گرفت

:لذا دلایل انجام افزایش سرمایه به شرح زیر ارائه شده است. ، را با اهداف اشاره شده در موارد زیر، به کار گیرد(سود انباشته)نشده 

تشریح طرح افزایش سرمایه - 2

:گزینه های محتمل برای تامین منابع لازم جهت افزایش پرتفوی سرمایه گذاری های شرکت عبارتند از- 2-1

:گزینه اول ـ استقراض بلند مدت

یکی از گزینه های محتمل برای اصلاح ساختار مالی، ایجـاد بدهی بلند مدت و تزریق آن به سرمایه در گردش می باشد، لیـکن سیستم بانـکی کشور، این امـکان را 

به شرکت های فعـال در زمینه سرمایـه گـذاری در بازار سرمایـه نمی دهد و استقراض از موسسـات مـالی خصوصی نیز طی سال های گذشته هزینه های مالی زیادی 

.را درپی داشته که متعاقب آن مدیریت شرکت مصمم به عدم ادامه روند موجود شده و استراتژی شرکت بر آن است تا از هزینه های مرتبط بر تأمین مالی بکاهد

:گزینه دوم ـ فروش دارایی های غیرمولد در بلند مدت

فروش دارایی های بلندمدت و تزریق وجوه حاصل از آن به سرمایه در گردش، یکی از طرق محتمل برای اصلاح ساختار مـالی است، لیکن از آنجـا که شرکت، 

استراتژی توسعه فعالیت ها را انتخاب و در این راه موفق عمل نموده، فروش دارایی های بلندمدت موجب افت شدید در سودآوری خواهد شد و کاملا مغایر با اهداف 

.بنابراین فروش دارایی های بلندمدت برای اصلاح سرمایه در گردش نیز توجیه پذیر نمی باشد. سودآوری شرکت است

:حفظ تداوم سودآوری شرکت و جلوگیری از خروج وجه نقد- ب

مهم ترین دغدغه های مدیریت در شرکت بزرگی همچون شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه، حفظ شرایط لازم برای تداوم سودآوری در 

به عبارت دیگر مدیریت می کوشد با کاهش ریسک خروج وجه نقد از شرکت در مجامع . درجه اول و سپس افزایش نرخ رشد آن می باشد

.و با حفظ و ارتقا شرایط موجود، اوضاع را به نحوی سازمان دهد که روند افزایش سودآوری شرکت حفظ گردد (تقسیم سود)آتی

اصلاح ساختار مالی، کاهش ریسک و تقویت پرتفوی بورسی- الف
با عنایت به روند رو به رشد شرکت طی سالیان گذشته و افزایش مانده سود انباشته، وجود احتمال تقسیم سود در مجامع آتی همواره ریسک کسری نقدینگی و سرمایه 

لذا شرکت جهت کاهش ریسک های مذکور بر آن شد که بخشی از سود انباشته تقسیم نشده را به صورت افزایش . در گردش را برای شرکت در بر خواهد داشت

شایان ذکر است که داشتن نقدینگی و پرتفوی مناسب، امکان استفاده بهتر از ابزارهای . سرمایه در جهت تقویت پرتفوی بورسی و اصلاح ساختار مالی منظور نماید

.بازار سرمایه را فراهم می سازد
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در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

، متوسط سرمایه این شرکت ها مبلغ 1403بر اساس گزارشات منتشره شرکت های سرمایه گذاری پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تا پایان آذر ماه سال 

. میلیون ریال بیشتر است9.719.655به مبلغ  (سهامی عام) میلیون ریال می باشد که از سرمایه ثبت شده شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 21.369.655

 درصد می باشد و همچنین رتبه شرکت از لحاظ میزان مبلغ 55همانطور که ملاحظه می گردد نسبت سرمایه شرکت به متوسط صنعت سرمایه گذاری معادل 

. می باشد16 شرکت مورد گزارش 29سرمایه در بین 

افزایش .  کسب بازدهی مناسب و حفظ توان رقابتی با هدف افزایش ارزش شرکت و ثروت سهامداران با تامین مالی و نقدینگی مورد نیاز امکان پذیر خواهد بود

سرمایه از محل سود انباشته با هدف حفظ نقدینگی و جلوگیری از تقسیم سود بیشتر در مجامع آتی این ظرفیت را برای شرکت فراهم می سازد تا با ایجاد تنوع در 

از جمله دلایل . پرتفوی شرکت از ظرفیت های موجود در بازار سرمایه استفاده نموده و موقعیت خویش را در بین شرکت های سرمایه گذاری مستحکم نماید

توجیهی افزایش سرمایه مذکور می توان تداوم بهینه سازی پرتفوی سرمایه گذاری ها و ایجاد تنوع منابع درآمدی از طریق ورود به صنایع پر بازده، حفظ موقعیت 

.را برشمرد... رقابتی و استفاده از موقعیت های سرمایه گذاری در راستای حداکثر سازی بازده حقوق صاحبان سهام و 

افزایش نسبت سرمایه شرکت در مقایسه با سرمایه شرکت های سرمایه گذاری مشابه با هدف حفظ رقابت پذیری - ج

(میلیون ریال)مقایسه میزان سرمایه شرکت های سرمایه گذاری فعال در بورس * 
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درآمدهای 

عملیاتی

بهای تمام شده 

درآمدهای عملیاتی
درصد پیشرفتسود ناخالص

12,027,654(11,273,044)754,61032%

18,911,374(17,673,416)1,237,95851%

6,303,791(5,891,139)412,65317%

37,242,819(34,837,599)2,405,220100%

درآمدهای 

عملیاتی

بهای تمام شده 

درآمدهای عملیاتی
درصد پیشرفتسود ناخالص

4,914,718(4,668,982)245,7361.3%

9,743,746(9,026,781)716,9652.6%

92,384,446(85,557,234)6,827,21124.4%

92,384,446(85,557,234)6,827,21124.4%

92,384,446(85,557,234)6,827,21124.4%

87,322,284(80,869,167)6,453,11823.0%

379,134,085(351,236,633)27,897,452100%

سال

 میلیون 351.236.633 میلیون ریال و کل مخارج برآوردی تکمیل مبلغ  379.134.085مبلغ قرارداد ) EPC مجتمع مس سرچشمه به صورت 4 و 3قرارداد احداث کارخانه تغلیظ فاز - 3-2

( 1401/12/10 ماه، تاریخ شروع قرارداد 72ریال، مدت قرارداد 

1406

1407

در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

اطلاعات مالی فرضی بر اساس ترکیبی از مفروضات بهترین برآورد و مفروضات ذهنی، بصورت یکنواخت با صورتهای مالی تاریخی و با استفاده از رویه های حسابداری مناسب تهیه شده  -1

.است

همانگونه که در صورتهای مالی حسابرسی شده سال مالی ، مشهود می باشد بخش عمده ای از درآمدهای عملیاتی شرکت در نتیجه سرمایه گذاری در سهام شرکتهای سرمایه پذیر و حضور - 2

پیش بینی سود .  را در سرمایه گذاری های سریع المعامله به کار بگیرد ( میلیون ریال3.350.000معادل )هیات مدیره درصدد است تا نقدینگی ناشی از افزایش سرمایه . در بازار سرمایه می باشد

، بر 1407 تا 1403ناشی از نگهداری پرتفوی سرمایه گذاری ها، سود سهام و سود ناشی از فروش سرمایه گذاری ها و برآورد وضعیت مالی و جریان نقدی ناشی از افزایش سرمایه در سال های 

مبنای بهترین برآورد می باشد که مبنای محاسبات آن ارقام واقعی تحقق یافته در گذشته و پیش بینی بازده مورد انتظار سنوات آتی می باشد که آثار آن در صورت سود و زیان پیش بینی 

.سنوات آتی با فرض افزایش سرمایه انعکاس یافته است

 ماه، تاریخ 36 میلیون ریال، مدت قرارداد 34.837.599 میلیون ریال و کل مخارج برآوردی تکمیل مبلغ 37.242.819مبلغ قرارداد )قرارداد احداث کارخانه فلوتاسیون سرباره خاتون آباد - 3-1

.(1401/03/02شروع قرارداد 

پیش بینی درآمدهای عملیاتی و بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی مربوط به پروژه های پیمانکاری در هر دو فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح ذیل می باشد که ظرفیت - 3

به نسبت ماه های فعالیت بین سال های مختلف تسهیم شده است، همچنین بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی با توجه به درصد پیشرفت پروژه ها در هرسال،  (مبلغ قرارداد)درآمدی شرکت 

.بر مبنای کل مخارج برآوردی محاسبه شده است

1402انباشته تا پایان 

1403

1404

1405

مفروضات مبنای پیش بینی صورت سود و زیان، صورت وضعیت مالی، صورت تغییرات در حقوق مالکانه و صورت جریان های نقدی- 2-3

سال

1402انباشته تا پایان 

1403

1404

13



درآمدهای عملیاتیسال
بهای تمام شده 

درآمدهای عملیاتی
درصد پیشرفتسود ناخالص

%98 1,209,360(10,766,901) 140211,976,261انباشته تا پایان سال 

1403269,489(187,248)82,2412%

12,245,750(10,954,149)1,291,601100%

1407سال 1406سال 1405سال 1404سال  1403سال 1402سال 1401سال 

621,54911,406,10518,911,3746,303,791-                       -                    -                        

4,686,4007,289,861269,489-                         -                       -                    -                        

631,0584,283,6609,743,74692,384,44692,384,44692,384,44687,322,284

1,526,6391,148,1332,915,7083,498,8504,198,6205,038,3446,046,013

7,465,64624,127,75931,840,317102,187,08796,583,06697,422,79093,368,297

(516,722)(10,756,322)(17,673,416)(5,891,139)-                       -                    -                        

(4,551,364)(6,215,537)(187,248)-                         -                       -                    -                        

(631,058)(4,037,924)(9,026,781)(85,557,234)(85,557,234)(85,557,234)(80,869,167)

(1,502,673)(1,104,887)(2,857,394)(3,428,873)(4,114,648)(4,937,577)(5,925,093)

(7,201,817)(22,114,670)(29,744,840)(94,877,246)(89,671,882)(90,494,812)(86,794,259)

263,8292,013,0892,095,4777,309,8416,911,1846,927,9786,574,038

.  ( میلیون ریال10.754.537 میلیون ریال و کل مخارج برآوردی تکمیل مبلغ 11.636.345مبلغ قرارداد )قرارداد عملیات ساخت و احداث پروژه فلوتاسیون سرباره مجتمع مس سرچشمه -3-3

. مربوط به قرارداد با شرکت ملی صنایع مس ایران، شرکت درآمد عملیاتی از بابت اجرای قرارداد مزبور در سنوات بعد از آن را متصور نیست1403با توجه به پیش بینی اتمام عملیات ساخت و احداث پروژه فلوتاسیون سرباره مجتمع مس سرچشمه در سال 

در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

درآمدها 

بهای تمام شده 

:درآمدها و بهای تمام شده حاصل از پروژه های شرکت به تفکیک سال به شرح ذیل می باشد- 3-5

سایر پروژه ها- 3-4

. درصد درآمدها لحاظ شده است95 درصد و بهای تمام شده پروژه های مربوطه با توجه به رویه سنوات گذشته معادل 20به صورت میانگین  (... انتقال اسید و ) افزایش درآمد مربوط به سایر پروژه ها 

 سایر پروژه ها

جمع درآمد ها 

 پروژه فلوتاسیون خاتون آباد

 پروژه فلوتاسیون مجتمع مس

4 و 3پروژه  تغلیظ 

 سایر پروژه ها

جمع بهای تمام شده 

سود پروژه ها 

 پروژه فلوتاسیون خاتون آباد

 پروژه فلوتاسیون مجتمع مس

4 و 3پروژه  تغلیظ 
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در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

. . درصد رشد، لحاظ شده است25هزینه های عمومی و اداری سالانه در هر دو فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه معادل - 5

.استهلاک دارایی های ثابت مشهود و نامشهود مطابق با قوانین و مقررات محاسبه شده است- 6

. درصد لحاظ شده است20افزایش سایر درآمدهای عملیاتی و غیرعملیاتی در هر دو فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه معادل - 7

ارزش %  20شناسایی سود حاصل از فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت . سود حاصل از فروش سرمایه گذاری ها مربوط به فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت بورسی است- 4

.  درصد ارزش روز پرتفوی خواهد بود5همچنین با توجه به ترکیب سرمایه گذاری های کوتاه مدت، پیش بینی شده است که درآمد سود سهام به میزان . روز پرتفوی فرض شده است

. درصد رشد داده شده است30شایان ذکر است که ارزش روز پرتفوی در سال های مختلف در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به میزان 

. درصد سود انباشته سالانه لحاظ شده است40 در هر دو فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه معادل 1407 تا 1403سود سهام مصوب برای سال - 8

. درصدی در هر سال لحاظ شده است25ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان با فرض نرخ رشد - 9

 درصد سرمایه در 10 درصد سود خالص تا رسیدن مانده اندوخته قانونی به 5، در هرسال معادل 1341 اصلاحیه قانون تجارت مصوب سال 238 و 140اندوخته قانونی مطابق ماده - 10

.نظر گرفته شده است

. جهت مدیریت وجه نقد بصورت نسبت متغیری از درآمد عملیاتی محاسبه شده است1407 الی 1403دریافتنی های تجاری و غیرتجاری طی سال - 11

3,350,000

سرمایه گذاری مورد نیاز و منابع تأمین- 3

 با استفاده از  نسبت سفارشات و پیش پرداختها به بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی بصورت ثابت در نظر گرفته 1407 الی 1403سفارشات و پیش پرداخت ها در طی سال های - 12

. درصد می باشد30شده است که این نسبت 

 درصد می 15 با استفاده از  نسبت پیش دریافت ها به درآمدهای عملیاتی بصورت ثابت در نظر گرفته شده است که این نسبت 1407 الی 1403پیش دریافت ها در طی سال های - 13

.باشد

. جهت مدیریت وجه نقد بصورت نسبت متغییری از بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی محاسبه شده است1407 الی 1403پرداختنی های تجاری و غیر تجاری در طی سال - 14

.مالیات پرداخت شده طبق پیش بینی صورت جریان های نقدی، مالیات محاسبه شده هر سال طبق صورت سود و زیان پیش بینی شده می باشد که در سال بعد پرداخت می شود- 15

 درصد سود 40)پرداخت نقدی سود سهام طبق پیش بینی صورت جریان های نقدی، سود سهام مصوب مجمع عمومی عادی صاحبان سهام براساس حقوق مالکانه پیش بینی شده -  16

. درصد پرداخت می شود100 ماه از تاریخ مجمع به صورت 4می باشد که ظرف مهلت  (انباشته

.بخش عمده ای از مازاد وجه نقد حاصل از عملیات اصلی شرکت در پایان هر سال بابت خرید سرمایه گذاری کوتاه مدت در سال بعد استفاده شده است- 17

 درصد رشد داده شده 20سرمایه گذاری های بلند مدت طی سنوات آتی به صورت ثابت مفروض شده است همچنین درآمد سود سهام حاصل از سرمایه گذاری بلند مدت سالانه - 18

.است

3,350,000

3,350,000

: میلیارد ریال و منابع تامین آن به شرح جدول زیر می باشد3.350مبلغ کل سرمایه گذاری مورد نیاز جهت دستیابی به اهداف یاد شده فوق - 3-1

(میلیون ریال)مبلغ برآوردی شرح 

منابع 

مصارف 

سود انباشته 

جمع منابع 

جلوگیری از خروج وجه نقد و حفظ تداوم سودآوری –اصلاح ساختار مالی، کاهش ریسک و تقویت پرتفوی بورسی 

جمع مصارف 

3,350,000

:مانده سود انباشته بعد از تقسیم سود مطابق مصوبه مجمع عمومی عادی و افزایش سرمایه به شرح زیر می باشد- 3-2

مانده قبل از افزایش سرمایه 

9,922,196

مانده بعد از افزایش سرمایه انتقال به سرمایه سود سهام مصوب 

1,912,196(3,350,000)(4,660,000)سود انباشته 
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با فرض انجام 

افزایش سرمایه

با فرض عدم انجام 

افزایش سرمایه

با فرض انجام 

افزایش سرمایه

با فرض عدم انجام 

افزایش سرمایه

با فرض انجام 

افزایش سرمایه

با فرض عدم انجام 

افزایش سرمایه

با فرض انجام 

افزایش سرمایه

با فرض عدم انجام 

افزایش سرمایه

با فرض انجام 

افزایش سرمایه

با فرض عدم انجام 

افزایش سرمایه

6,864,3217,807,8817,590,1319,503,5929,209,62911,585,39211,188,54214,146,93013,611,18417,306,33816,583,080درآمد سود سهام 

71,4006,549,8715,678,8714,828,8473,652,9976,518,9434,931,5468,800,5736,657,58611,880,7748,987,742سود فروش سرمایه گذاری ها 

17,941,60931,840,31731,840,317102,187,087102,187,08796,583,06696,583,06697,422,79097,422,79093,368,29793,368,297درآمدهای عملیاتی  

24,877,33046,198,06945,109,319116,519,525115,049,713114,687,401112,703,154120,370,293117,691,560122,555,409118,939,119جمع درآمدها 

(86,794,259)(86,794,259)(90,494,812)(90,494,812)(89,671,882)(89,671,882)(94,877,246)(94,877,246)(29,744,840)(29,744,840)(16,455,372)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

8,421,95816,453,23015,364,48021,642,27920,172,46725,015,51923,031,27229,875,48227,196,74835,761,15032,144,860سود ناخالص

(2,238,596)(2,238,596)(1,790,876)(1,790,876)(1,432,701)(1,432,701)(1,146,161)(1,146,161)(916,929)(916,929)(733,543)هزینه های اداری و عمومی  

241,474289,769289,769347,723347,723417,267417,267500,720500,720600,865600,865سایر درآمدها 

7,929,88915,826,07014,737,32020,843,84119,374,02824,000,08422,015,83828,585,32625,906,59334,123,41930,507,129سود عملیاتی

00000000(320,000)(320,000)0هزینه های مالی  

2,8503,4203,4204,1044,1044,9254,9255,9105,9107,0927,092سایر درآمدهای غیرعملیاتی  

7,932,73915,509,49014,420,74020,847,94519,378,13224,005,00922,020,76228,591,23625,912,50234,130,51030,514,220سود خالص قبل از مالیات 

(987,261)(987,261)(1,127,564)(1,127,564)(1,179,150)(1,179,150)(1,302,280)(1,302,280)(293,663)(293,663)(184,387)مالیات 

7,748,35215,215,82614,127,07619,545,66418,075,85222,825,85920,841,61227,463,67124,784,93833,143,24929,526,959سود خالص 

6681,3121,2181,6851,5591,9681,7972,3682,1372,8582,546سود پایه هر سهم 

شرح  1402سال 
1407سال  1406سال  1405سال  1404سال  1403سال 

(مبالغ به میلیون ریال)

 میلیون ریال به منظور حفظ توان نقدینگی جهت اجرای عملیات جاری، تامین 15.000.000 میلیون ریال به مبلغ 11.650.000در نظر دارد سرمایه خود را از مبلغ  (سهامی عام)با توجه به برنامه ارائه شده، شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

:سرمایه در گردش مورد نیاز جهت افزایش حجم پرتفوی سرمایه گذاری های سریع المعامله به شرح زیر افزایش دهد

در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل تامین آن - 4

ارزیابی طرح افزایش سرمایه - 5

پیش بینی صورت سود و زیان-  5-1

:پیش بینی صورت سود و زیان شرکت در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر می باشد

.از محل سود انباشته ( درصد سرمایه کنونی28.75معادل ) میلیون ریال 3.350.000مبلغ  - 

16



با فرض انجام افزایش 

سرمایه

با فرض عدم انجام 

افزایش سرمایه

با فرض انجام افزایش 

سرمایه

با فرض عدم انجام 

افزایش سرمایه

با فرض انجام افزایش 

سرمایه

با فرض عدم انجام 

افزایش سرمایه

با فرض انجام افزایش 

سرمایه

با فرض عدم انجام 

افزایش سرمایه

با فرض انجام افزایش 

سرمایه

با فرض عدم انجام 

افزایش سرمایه

785,164785,164830,792830,792876,420876,420922,048922,048967,676967,676دارایی های ثابت مشهود 

3,7803,7803,7803,7803,7803,7803,7803,7803,7803,780دارایی های نامشهود 

10,063,01810,063,01810,063,01810,063,01810,063,01810,063,01810,063,01810,063,01810,063,01810,063,018سرمایه گذاری های بلند مدت 

100100100100100100100100100100سایر دارایی ها 

10,852,06210,852,06210,897,69010,897,69010,943,31810,943,31810,988,94610,988,94611,034,57411,034,574جمع دارایی های غیر جاری 

8,923,4528,923,45228,463,17428,463,17426,901,56526,901,56527,148,44327,148,44326,038,27826,038,278پیش پرداخت ها 

4,947,7324,947,7325,689,8925,689,8926,543,3766,543,3767,524,8837,524,8838,653,6158,653,615موجودی کالا 

11,661,84911,661,84932,640,01032,640,01030,930,78330,930,78331,674,01331,674,01330,417,12030,417,120دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

13,757,39810,407,39818,572,48714,049,98725,072,85818,967,48333,848,35825,606,10245,695,28334,568,238سرمایه گذاری های کوتاه مدت 

601,5242,862,774907,4621,484,4991,172,181633,2921,813,523462,7892,469,954440,022موجودی نقد 

39,891,95638,803,20686,273,02582,327,56290,620,76383,976,499102,009,22092,416,230113,274,250100,117,272جمع دارایی های جاری 

50,744,01849,655,26897,170,71593,225,252101,564,08194,919,817112,998,166103,405,176124,308,824111,151,846جمع دارایی ها 

15,000,00011,650,00015,000,00011,650,00015,000,00011,650,00015,000,00011,650,00015,000,00011,650,000سرمایه 

1,500,0001,165,0001,500,0001,165,0001,500,0001,165,0001,500,0001,165,0001,500,0001,165,000اندوخته قانونی  

7,681,4316,810,43112,510,27810,463,42819,029,22115,394,97427,829,79422,052,56039,710,56831,040,302اندوخته سرمایه ای  

166,154166,154166,154166,154166,154166,154166,154166,154166,154166,154صرف سهام خزانه 

10,230,57013,697,82020,855,15922,641,54728,820,01229,494,99535,955,10535,824,34842,835,53842,033,826سود انباشته 

(377,972)(377,972)(377,972)(377,972)(377,972)(377,972)(377,972)(377,972)(377,972)(377,972)سهام خزانه 

34,200,18333,111,43349,653,62045,708,15764,137,41557,493,15180,073,08170,480,09198,834,28885,677,310جمع حقوق مالکانه  

14,44914,44918,06118,06122,57622,57628,22028,22035,27535,275ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 

14,44914,44918,06118,06122,57622,57628,22028,22035,27535,275جمع بدهی های غیر جاری 

7,785,9527,785,95230,049,26330,049,26320,889,31720,889,31716,277,17516,277,1759,535,5359,535,535پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها 

293,663293,6631,302,2801,302,2801,179,1501,179,1501,127,5641,127,564987,261987,261مالیات پرداختنی 

652,059652,059665,100665,100678,402678,402691,970691,970705,810705,810سود سهام پرداختنی 

2,881,3662,881,36600000000تسهیلات 

140,298140,298154,328154,328169,760169,760186,736186,736205,410205,410ذخایر

4,776,0484,776,04815,328,06315,328,06314,487,46014,487,46014,613,41814,613,41814,005,24514,005,245پیش دریافت ها 

16,529,38616,529,38647,499,03447,499,03437,404,08937,404,08932,896,86532,896,86525,439,26125,439,261جمع بدهی های جاری 

16,543,83516,543,83547,517,09547,517,09537,426,66637,426,66632,925,08532,925,08525,474,53625,474,536جمع بدهی ها 

50,744,01849,655,26897,170,71593,225,252101,564,08194,919,817112,998,166103,405,176124,308,824111,151,846جمع حقوق مالکانه و بدهی ها  

(مبالغ به میلیون ریال)

در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

پیش بینی صورت وضعیت مالی - 5-2

شرح 

1407/12/30 1406/12/29 1405/12/29 1404/12/29 1403/12/30

:پیش بینی صورت وضعیت مالی شرکت در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر می باشد
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سرمایه
اندوخته 

قانونی

اندوخته 

سرمایه ای

صرف سهام 

خزانه
سرمایهجمع کلسهام خزانهسود انباشته

اندوخته 

قانونی

اندوخته 

سرمایه ای

صرف سهام 

خزانه
جمع کلسهام خزانهسود انباشته

23,644,357(377,972)23,644,35711,650,0001,152,4181,131,560166,1549,922,197(377,972)1403/01/0111,650,0001,152,4181,131,560166,1549,922,197مانده در 

1403000015,215,826015,215,826000014,127,076014,127,076سود خالص 

00(12,582)00012,58200(347,582)0347,58200تخصیص به اندوخته قانونی 

(5,678,871)005,678,871(6,549,871)006,549,8710انتقال به اندوخته سرمایه ای  

000000000(3,350,000)3,350,000000افزایش سرمایه 

(4,660,000)0(4,660,000)0000(4,660,000)0(4,660,000)0000سود سهام مصوب 

33,111,433(377,972)34,200,18311,650,0001,165,0006,810,431166,15413,697,820(377,972)1403/12/3015,000,0001,500,0007,681,431166,15410,230,570مانده در 

1404000019,545,664019,545,664000018,075,852018,075,852سود خالص 

00(3,652,997)00003,652,9970(4,828,847)004,828,8470انتقال به اندوخته سرمایه ای  

(5,479,128)0(5,479,128)0000(4,092,228)0(4,092,228)0000سود سهام مصوب 

45,708,157(377,972)49,653,62011,650,0001,165,00010,463,428166,15422,641,547(377,972)1404/12/2915,000,0001,500,00012,510,278166,15420,855,159مانده در 

1405000022,825,859022,825,859000020,841,612020,841,612سود خالص 

00(4,931,546)00004,931,5460(6,518,943)006,518,9430انتقال به اندوخته سرمایه ای  

(9,056,619)0(9,056,619)0000(8,342,064)0(8,342,064)0000سود سهام مصوب 

57,493,151(377,972)64,137,41511,650,0001,165,00015,394,974166,15429,494,995(377,972)1405/12/2915,000,0001,500,00019,029,221166,15428,820,012مانده در 

1406000027,463,671027,463,671000024,784,938024,784,938سود خالص 

00(6,657,586)00006,657,5860(8,800,573)008,800,5730انتقال به اندوخته سرمایه ای  

(11,797,998)0(11,797,998)0000(11,528,005)0(11,528,005)0000سود سهام مصوب 

70,480,091(377,972)80,073,08111,650,0001,165,00022,052,560166,15435,824,348(377,972)1406/12/2915,000,0001,500,00027,829,794166,15435,955,105مانده در 

1407000033,143,249033,143,249000029,526,959029,526,959سود خالص 

00(8,987,742)00008,987,7420(11,880,774)0011,880,7740انتقال به اندوخته سرمایه ای  

(14,329,739)0(14,329,739)0000(14,382,042)0(14,382,042)0000سود سهام مصوب 

85,677,310(377,972)98,834,28811,650,0001,165,00031,040,302166,15442,033,826(377,972)1407/12/2915,000,0001,500,00039,710,568166,15442,835,538مانده در 

در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

پیش بینی  صورت تغییرات در حقوق مالکانه -  5-3

:پیش بینی صورت تغییرات در حقوق مالکانه  شرکت در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر می باشد

ل 
سا

14
04

 1404تغییرات حقوق مالکانه در سال  

شرح 

با فرض عدم انجام  با فرض انجام   

ل 
سا

14
03

 1403تغییرات حقوق مالکانه در سال  

(مبالغ به میلیون ریال)

ل 
سا

14
07

 1407تغییرات حقوق مالکانه در سال  

ل 
سا

14
05

 1405تغییرات حقوق مالکانه در سال  

ل 
سا

14
06

 1406تغییرات حقوق مالکانه در سال  
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پیش بینی صورت جریان های نقدی - 5-4

:پیش بینی صورت جریان های نقدی شرکت در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر می باشد

با فرض انجام 

افزایش سرمایه

با فرض عدم 

انجام افزایش 

سرمایه

با فرض انجام 

افزایش سرمایه

با فرض عدم 

انجام افزایش 

سرمایه

با فرض انجام 

افزایش سرمایه

با فرض عدم 

انجام افزایش 

سرمایه

با فرض انجام 

افزایش سرمایه

با فرض عدم 

انجام افزایش 

سرمایه

با فرض انجام 

افزایش سرمایه

با فرض عدم 

انجام افزایش 

سرمایه

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های عملیاتی 

4,566,0836,827,3334,647,0534,349,7409,855,3319,453,96013,284,01812,742,16616,088,66315,357,162نقد حاصل از عملیات 

(1,127,564)(1,127,564)(1,179,150)(1,179,150)(1,302,280)(1,302,280)(293,663)(293,663)(149,125)(149,125)پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد 

4,416,9586,678,2084,353,3904,056,0778,553,0518,151,68012,104,86811,563,01614,961,09914,229,598جریان خالص ورود وجه نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی  

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری  

37,31437,31444,77744,77753,73253,73264,47964,47977,37477,374دریافت های ناشی از سود سپرده بانکی 

37,31437,31444,77744,77753,73253,73264,47964,47977,37477,374جریان خالص ورود وجه نقد ناشی از فعالیت های سرمایه گذاری  

4,454,2726,715,5224,398,1664,100,8538,606,7838,205,41212,169,34711,627,49515,038,47314,306,972جریان خالص ورود وجه نقد قبل از فعالیت های تامین مالی  

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های تامین مالی  

(14,329,739)(14,382,042)(11,797,998)(11,528,005)(9,056,619)(8,342,064)(5,479,128)(4,092,228)(4,660,000)(4,660,000)پرداخت نقدی بابت سود سهام 

(14,329,739)(14,382,042)(11,797,998)(11,528,005)(9,056,619)(8,342,064)(5,479,128)(4,092,228)(4,660,000)(4,660,000)وجه نقد ناشی از فعالیت های تامین مالی   (خروج)جریان خالص 

(22,767)656,431(170,503)641,342(851,207)264,719(1,378,275)2,055,522305,938(205,728)وجه نقد (کاهش)خالص افزایش 

807,252807,252601,5242,862,774907,4621,484,4991,172,181633,2921,813,523462,789مانده موجودی نقد در ابتدای سال 

601,5242,862,774907,4621,484,4991,172,181633,2921,813,523462,7892,469,954440,022مانده موجودی نقد در پایان سال 

در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

شرح 

1407سال  1406سال  1405سال  1404سال  1403سال 

(مبالغ به میلیون ریال)
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شرح 
سرمایه 

گذاری اولیه
14031404140514061407

015,215,82619,545,66422,825,85927,463,67133,143,249سود خالص با فرض انجام افزایش سرمایه 

014,127,07618,075,85220,841,61224,784,93829,526,959سود خالص یا فرض عدم انجام افزایش سرمایه 

01,088,7501,469,8131,984,2472,678,7333,616,290 (زیان)خالص تغییرات سود 

00000(3,350,000)جریان نقدی خروجی  : کسر می شود 

01,088,7501,469,8131,984,2472,678,7333,616,290خالص جریان نقدی 

4,522,245837,500869,712903,162937,899973,972ارزش فعلی جریان های نقدی ورودی  

1,172,24500000خالص ارزش فعلی جریان های نقدی 

در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

 روز  24 ماه و 10یک سال و  (ماه)دوره بازگشت سرمایه 

1,172,245 (میلیون ریال)ارزش فعلی خالص 

نتیجه ارزیابی معیار مالی استفاده شده

(3,350,000)(میلیون ریال)سرمایه گذاری اولیه 

30 (درصد) (بازده مورد انتظار)نرخ تنزیل 

:بر اساس اطلاعات ارائه شده، نرخ بازده داخلی و خالص ارزش فعلی ناشی از افزایش سرمایه به شرح زیر خواهد بود

ارزیابی مالی طرح افزایش سرمایه - 5-5

. درصد محاسبه شده است44 سال مالی آتی حدود 5نرخ بازده داخلی افزایش سرمایه شرکت برای  : (IRR)نرخ بازده داخلی 

44درصد - (IRR)نرخ بازده داخلی 
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مدیریت شرکت، خدماتی برای دسترسی هماهنگ به بازارهای مالی داخلی و بین المللی و مدیریت ریسک های مالی مربوط به عملیات : ریسک مالی -6-4

. این ریسک ها شامل ریسک بازار، ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی می باشد. شرکت را برحسب درجه و اندازه ریسک ها تجزیه و تحلیل می کند، ارائه می کند

همچنین مدیریت درصدد به . مدیریت شرکت همواره در تلاش جهت نظارت بهینه بر عملیات شرکت بوده تا ریسک های یاد شده را در حداقل ممکن داشته باشد

به عبارت دیگر شرکت بدنبال حداقل کردن این ریسک ها از طریق کنترل فرآیندها و . حداقل رساندن آثار منفی این مخاطرات بر عملکرد مالی شرکت است

.رعایت سیاست ها و محدودیت های آسیب پذیری، توسط حسابرسان داخلی بطور مستمر بررسی می شود. عملیات است

در خصوص افزایش سرمایه  (سهامی عام )گزارش توجیهی هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

عوامل ریسک- 6

. با ریسک های بااهمیتی همراه است (سهامی عام) سرمایه گذاری در طرح موضوع افزایش سرمایۀ پیشنهادی و فعالیت شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

:این عوامل به شرح زیر می باشد. سرمایه گذاران باید پیش از تصمیم گیری در خصوص سرمایه گذاری در این شرکت، عوامل مطرح شده را مدنظر قرار دهند

کاهش یا افزایش نرخ ارز می تواند از طریق تاثیرگذاری بر قیمت مواد اولیه و قطعات مصرفی موجب افزایش یا کاهش : کاهش یا افزایش نرخ ارز -6-1

.سودآوری شرکتهای تابعه گردد

کمبود نقدینگی می تواند در اجرای برنامه های جاری و نیز در طرح ها و برنامه ریزی های انجام شده جهت حضور فعال و موثر در بازار : کمبود نقدینگی- 6-2

سرمایه و همچنین فعالیتهای شرکتهای تابعه ، موجب کاهش یا افزایش سودآوری آنها گردد

ریسک بازار بعنوان احتمال خطر مربوط به عدم قطعیت درآمدهای پرتفوی معاملاتی بواسطه تغییر در شرایط بازار شامل قیمت : ریسک بازار سرمایه- 6-3

.دارایی، نرخ سود، نوسانات بازار و نقدینگی بازار وجود دارد

(سهامی عام)هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

ریسک نرخ بهره ریسکی است که در اثر تغییرات در نرخ بهره بازار، بر ارزش منصفانه یا آتی جریانات نقدی یک ابزار مالی تاثیر می  : ریسک نرخ بهره-6-5

.گذارد با توجه به نرخ بهره ثابت قراردادهای تامین مالی و تسویه تعهدات شرکت، در حال حاضر ریسک نرخ بهره، تاثیر بسزایی در فرآیند مالی شرکت نخواهد داشت

ریسک اعتباری به ریسکی اشاره دارد که طرف قرارداد در ایفای تعهدات قراردادی خود ناتوان باشد که منجر به زیان مالی برای  : ریسک اعتباری- 6-6

جهت تامین مواد اولیه داخلی از طریق عقد قرارداد با  (مقدار و قیمت)فروش محصولات را با توجه به سیاست های وزارت صمت مبنی بر سهمیه بندی . شرکت شود

تولید کنندگان داخلی که در راستای سیاست های دولت الزامی شده است، انجام می گردد تامین نیاز شرکت های معرفی شده از معاونت امور معادن و صنایع معدنی 

وزارت خانه صنعت معدن و تجارت طبق سهمیه های اعلامی، پس از بررسی حسن انجام تعهدات طرف های قرارداد و اخذ وثیقه کافی صورت می پذیرد، تا ریسک 

.اعتباری ناشی از ناتوانی در ایفای تعهدات توسط مشتریان را کاهش دهد

نتیجه گیری و پیشنهاد - 7

از توجیه مالی و اقتصادی قابل  "طرح افزایش سرمایه شرکت "با توجه به مراتب مشروح در گزارش و با امعان نظر به ضرورت افزایش سرمایه و با عنایت به اینکه 

هیات مدیره شرکت ضمن تقدیر و تشکر مجدد از حضور شما سهامداران گرامی و حسابرس مستقل و بازرس قانونی شرکت و همچنین . قبولی برخوردار می باشد

 میلیارد ریال 15.000 میلیارد ریال به 11.650نماینده محترم سازمان بورس و اوراق بهادار، به مجمع محترم پیشنهاد می نماید با تصویب افزایش سرمایه از مبلغ 

.از محل سود انباشته موافقت نماید ( درصد سرمایه کنونی28.75معادل )

با ادامه مسیر رشد و شکوفایی خود سهم قابل ملاحظه ای در اقتصاد  (سهامی عام) امید است با استعانت از الطاف الهی، شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه 

.کشور داشته است
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