
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ600,000,000,000 ریال به مبلغ 

2,400,000,000,000 ریال از محل سود انباشته به منظور اصلح ساختار مالی و بهره مندی از معافیت مالیاتی که در تاریخ 1403/05/23 به تصویب 

هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا 

اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

1234398 شماره پیگیری:

سوژمیران شركت:

272060 كد صنعت: فسوژ نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه
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 گزارش توجیهی هیئت مدیره

 درخصوص پیشنهاد افزایش سرمایه

 

 ریال میلیون 2،400،000ریال به مبلغ  میلیون   600،000از مبلغ 

 به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 

 )سهامی عام(  سوژمیرانشرکت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



)سهامی عام( سوژمیرانگزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت        

 


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 تأییدیه هیئت مدیره

افزایش سرمایه شرکت   توجیهی  از  سوژمیرانگزارش  به    میلیون   600،000)سهامی عام(    2،400،000ریال 

 به تصویب هیئت مدیره رسیده است. 05/1403/ 23 ریال در تاریخ میلیون 

 

 امضا  سمت  نماینده  عضو 

 رئیس هیئت مدیره  رضا طاهرخانی شرکت گروه صنعتی و معدنی امیر 

 

 ب رئیس هیئت مدیره این سید رامین نیکو  شرکت صنعتی آراسته معدن 

 

 اکبر شفیعی  شرکت کاوندگان قشم 
و مدیر   عضو هیئت مدیره 

 عامل

 

   عضو هیئت مدیره  - امیر هادیان 

 

 عضو هیئت مدیره  - حمید محمدی اصل 
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)سهامی عام( سوژمیرانگزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت        

 




 ی تیریخلاصه مد.1

  ه ی پروژه ها با هدف حداکثر کردن بازده، حداقل کردن بازگشت سرما  ی مال  نیتام  وهیش   ی و طراح  یمال  نیمأت

طرح   یریپذ  ه یتوج یدر بررس   یاصل یاز عناصر و پارامترها یکی ،پروژه ها یاجرا یلازم برا ینگ ینقد  نیو تام

شناخت    نیحاکم بر آنها و همچن  یا ه  یژگی و  ،یمنابع مال  قی منظور، شناخت دق  نیا  یها و پروژه هاست. برا

ن  ی مصارف مال با تلف  از،یمورد  به  هیمنابع و مصارف و ته  قیضرورت دارد.    ی مناسب مال  یطراح  نه،یجدول 

 . ردیپذ یصورت م

-debt)  بر بدهى  یو مبتن  ( Equity- based) هی بر سرما  یمبتن  ینوع کل   2پروژه به    ی مال  نیمأ ت  یهاروش 

based)    .هی سرما  افتیاز سود پروژه در مقابل در  یقسمت  ی، مستلزم واگذارهیبر سرما  یمبتن  یمال  نیمأتاست  

سهامداران و افزودن حجم حقوق صاحبان    یرنقد یو غ  یروش، با استفاده از آورده نقد   نیباشد. در واقع در ایم

پروژه    ی ها  تیفعال  شبردیدر پ  امدارانشود. آورده سهیم  نیتام  از یمورد ن  هیسهام در شرکت و با پروژه، سرما

 .گرددی م ع یسهامداران توز نی ب ندهی تماما و در آ ز یمصرف و سود حاصل از انجام پروژه ن

  ه یسرما  ش یکند، افزا  یبه ذهن خطور م   ه یبر سرما  یمبتن   ی مال  ن یتام  ی روش ها  انیکه در م  یی هانهیاز گز  یکی

  ی تیمحدود  چیبا ه   یمجری قرار داده و به لحاظ نظر  اریدر اخت  می منابع را به صورت مستق  ه، یسرما  شیاست. افزا

  ار یتواند بس  ی م  ز یآن ن  یی عدم باز پرداخت را به دنبال ندارد و مراحل اجرا  سکیروش، ر  ن ی. استیمواجه ن

 : متصور است ه یسرما شیافزا قیاز طر یمال  ن یدر تام یکل  ر یباشد. در مس یگریتر از هر روش دتاهکو

  ی به اشکال  ، منابع موجود در شرکت  ایو    ی سهامداران فعل  ق یاز طر  ازیکه منابع مورد ن   ن یا  ی:فعل  سهامداران*

   ثبت شده کسب شود.   ه یاز سرما ریغ

 :  ردیصورت بگ  ریز  قیتواند به طر ی استفاده از منافع صاحبان شرکت م

 سهام به نقد   یپرداخت مبلغ اسم •

 شرکت  هیشده شرکت به سرما میسود تقسانتقال  •

 شرکت   هیانتقال اندوخته شرکت به سرما •

 شرکت  ه یشرکت به سرما یانتقال مطالبات سهامداران فعل •

است که    ی د یمستلزم سهامدار نمودن افراد جد   زیخارج از شرکت ن  ی استفاده از منابع مال  :د یجد   سهامداران*

 :است ریامکان پذ  ر یز ی به روش ها زی مسئله ن  نیبگذرند. حل ا ی از سد حق تقدم سهامداران فعل د یبایم

  د یسهام جد  ی عموم  یسینو رهیو پذ  ی سلب حق تقدم از سهامداران فعل •

 شرکت  میاز سهامداران قد  ریغ ی به افراد میتوسط سهامداران قد  دمفروش حق تق •
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، با  اصلاح ساختار مالی و همچنین بهره مندی از معافیت مالیاتیعام( به منظور    ی)سهام  سوژمیران   شرکت

از محل    ه یسرما  شیدر نظر دارد تا با افزا  ، و با در نظر گرفتن جوانب  یمال   نیمأ مختلف ت  ی هاتوجه به روش 

  به  ال یر میلیون  600،000 مبلغ از  ی شنهادیپ هیسرماافزایش منظور  نی. به همد ی نما یمال  نیمأ سود انباشته ت

 .شرکت است  ی فعل  هیدرصد سرما   80معادل    ، هیسرما  شیافزا  زانیم  ن یکه ا  باشد می   ال یر  میلیون   2،400،000

فراهم ساختن زمینه  به منظور    ،1403ها سال  قانون تأمین مالی تولید و زیرساخت  14مطابق بند ث ماده  

ای، ترویج  های سرمایههای تملک دارایی های تولیدی یا زیربنایی و طرحگذاری عموم مردم در انواع طرحسرمایه

با هدف کاهش هزینهفرهنگ سرمایه  مالی،گذاری غیرمستقیم  تأمین  از سود    های  مالیات درآمد آن بخش 

)موضوع  یافته  که به حساب سرمایه انتقال    پذیرفته شده در بازار بورس و فرابورس  های  تقسیم نشده شرکت 

تا ده ماه پس از تصویب افزایش سرمایه، در اداره ثبت شرکت ها ثبت    و  قانون مالیاتهای مستقیم(  105ماده  

 .مشمول نرخ صفر مالیاتی است شود،

  یه سرما  ش یدر خصوص شرکت در افزا  یر یگمیتصمو    هیسرما  ش یموضوع افزا  قیدق   یگزارش با هدف بررس   نیا

( که به  معا  ی)سهام  سوژمیرانشرکت    ی شنهادیپ  هی سرما  ش یافزا  ی شده است. بررس   ه یشرکت محترم ته  نیا

 طور مفصل در ادامه به آن پرداخته شده است.
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 .مشخصات ناشر 2

  تاریخچه (1-2

به    1340/ 29/04در تاریخ    10100347145  یو کد اقتصاد  ی عام ( با شناسه مل  ی) سهام  رانیشرکت سوژم

نزد اداره ثبت شرکت ها و مالکیت صنعتی تهران به    7893و به شماره    سیخاص تاس   یصورت شرکت سهام

رس  تار  دهیثبت  در   . عموم1399/12/05  خ یاست  مجمع  موجب صورتجلسه  مجو  ی به  و  العاده  مورخ    زفوق 

در    10/05/14000  خی و در تار  ل یعام تبد   یسازمان بورس و اوراق بهادار نوع شرکت به سهام  23/12/1399

 .است دهیدرج گرد  ران یفرابورس ا

هزار تن  سالانه     8  یاسم  د یتول  ت یسنگ سرب  با ظرف  ظ یپروانه تاسیس کارخانه  تغل   29/04/1345   خیدر تار

دل راونج  بردار  جان یدر  بهره  و شروع  اقتصاد  صادر شده  وزارت  توسط  مرداد    ی ،  تار1347از  در  و    خ یبوده 

بردار  10/09/1347 بهره  آ  ی پروانه   . است  ب  نی خر صادرشده  بهره  درسال    رداری پروانه   معدن    1392از 

مربع    لومتر یک 17  یبر اساس پروانه بهره بردار  ار،یدراخت  ی شده  است .  محدوده معدن  د یسال تمد 12بمدت

  بهشت یرداشرکت در    نیا  ن یاست . همچن  روزکوهیدر شهرستان ف  تیبوکس  یمحدوده معدن  ی است . شرکت دارا

  یقطع  ره یبه ذخ  2359941کمر به شماره  د یسف تی کشف معدن بوکس  ی، موفق به اخذ گواه1403ماه سال 

 .است ده یتن گرد  149.000 یاحتمال ره ی تن و ذخ  130.000

شرکت    یمرکز اصل  یاست. نشان  ری ام  یو معدن  یشرکت گروه صنعت  یفرع  یدر حال حاضر شرکت جزو شرکتها

  ی و نشان   1967963118  یکدپست  1مهرداد،پلاک    ابانی،خیغرب  یعاطف  ابانینلسون ماندلا، خ  ابانیتهران خ

 .راونج، مجتمع سرب راونج است جان، یشهرستان دل ی محل معدن و کارخانه استان مرکز

 

 موضوع فعالیت  (2-2

 موضوع اصلی 

بردار بهره   ، استخراج  تبد   ی مواد معدن  ی و فرآور   یاکتشاف،  و    ل یو  بالاتر  افزوده  ارزش  با  به محصولات  آن 

لازم طبق قانون معادن و واردات و صادرات مواد    یاز هر نوع و اخذ پروانه ها   یمعدن   ر یو کشف ذخا  ییشناسا

لوازم و    هیشده باشد و واردات کل  انجام  یفرآور  اتیآنها عمل  یکه بر رو   یموارد  ایاعم از مواد خام و    یمعدن

و طبقات    یفن   قاتی باشد و انجام مطالعات و تحق  یم   از یاهداف شرکت مورد ن  شبردیپ  ی آلات که برا  نیماش 

کان  هی ته  ،یالارض و  سنگها  بازار  مطالعات  و  غ  ی فلز   ی ها  ی طرح  شناسا  ی فلز   ر یو  منظور    ی فرصتها  ییبه 

 . یفلز  ریو غ ی از معادن فلز ی به منظور اکتشاف و بهره بردار ی دنجامع مع یطرح ها ه یو ته  یگذارهیسرما
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 موضوع فرعی 

مربوط از    یشرکت ها  ایمشابه و    یها  ت یفعال  یدارا  یو حقوق   یقی با اشخاص ثالث حق  ی مشارکت و همکار

  ش یبه منظور افزا  یگذار  هی طرق سرما  ریسا  ای  د یشرکت جد   سیتاس   ا یموجود و    یسهام شرکت ها   د یخر  قیطر

  اتیو  اقدام به عمل  یجزئ  ای  یو کل   م یمستق  ریغ  ای  می به صورت مستق  یو صنعت  یبازرگان   ی مال  ، یفن  یها  ییتوانا

  ا یدر داخل و    ی مال  یگذار  ه یو سرما  ی دانش فن   ا ی  ه یمجاز، سرما  یکالاها  ه یو صادرات و واردات کل   یبازرگان

و ضمانت    لات یو اخذ تسه د یشرکت جد   سیتاس   ایموجود و   ی سهام شرکت ها  د یخر  ق یخارج از کشور از طر

  ی هر نوع اقدام قانون   یها و به طور کل   ییدارا  قیو توث  یو خارج  یمجاز داخل  ینامه از بانک ها و موسسات مال

ه موضوع  مربوط ب  میمستق  ر یبه طور غ  ای  م یخارج از کشور که مستق  ایدر داخل    یو فن   یمال  ،یبازرگان  ، یاقتصاد

 .شرکت باشد 

و    تیسرب و سنگ بوکس  یمورد گزارش اکتشاف واستخراج ماده معدن  یشرکت در سال مال  یاصل  تیفعال

 . کنسانتره سرب بوده است  یفرآور 

 

 سهامداران شرکت   (3-2

 به شرح جدول زیر است: 29/12/1402ترکیب سهامداران شرکت در تاریخ 

 سهامداران شرکت  -1جدول 

 درصد سهام  تعداد سهام  سهامدار

518،519،157 )سهامی عام( گروه صنعتی و معدنی امیر  26 

920،003،75 صندوق اختصاصی بازارگردانی کیان  13 

369،829،37 صنعتی آراسته معدن )سهامی خاص(  6 

000،900،29 گروه توسعه صنایع معدنی مبین سپهر صادرات)سهامی خاص(  5 

193،747،299   سایر  50 

000،000،600 جمع  100 
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 ( مشخصات اعضای هیئت مدیره و مدیر عامل شرکت 4-2

اسامی   02/04/1403جلسه هیئت مدیره مورخ و  21/03/1403مورخ  مصوبه مجمع عمومی عادی، استناد به 

 باشد.میاعضای هیئت مدیره و نمایندگان آنها و سمت هر یک به شرح جدول زیر  

 اعضای هیئت مدیره شرکت  -2جدول 

 سمت نماینده  هیئت مدیره   عضو

 رئیس هیئت مدیره  رضا طاهرخانی  شرکت گروه صنعتی و معدنی امیر

 نائب رئیس هیئت مدیره  محمدی محمد حمید  صنعتی آراسته معدن شرکت 

 عضو هیئت مدیره و مدیر عامل  اکبر شفیعی  شرکت کاوندگان قشم 

 عضو هیئت مدیره   -  امیر هادیان 

 عضو هیئت مدیره  -  حمید محمدی اصل 

 

 

 مشخصات حسابرس/بازرس شرکت  (5-2

آرمان نوین  خدمات مدیریت  موسسه حسابرسی و    ،   1403/ 21/03 مورخ  بر اساس مصوبه مجمع عادی سالانه

شناسه  رسیدگی شماره  موسسه    10103013428  ملی  به  و  شرکت  قانونی  بازرس  و  حسابرس  عنوان  به 

برای مدت  البدل  به عنوان بازرس علی  10100556857ملی    به شماره شناسه    هادی حساب تهرانحسابرسی  

 گردیده است. انتخاب  یک سال 

 

 سرمایه شرکت   (6-2

  از محل سود انباشته   ریال  میلیون   600،000ه  ریال ب   میلیون   400،000تغییرات سرمایه شرکت از مبلغ    خرینآ

میلیون سهم یک هزار    600  ریال منقسم به   میلیون  600،000سرمایه ثبت شده در شرکت مبلغ    بوده است.

 ه ثبت رسیده است.ب   1399/09/25ریالی است که در تاریخ 
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 سرمایه شرکت طی پنج سال اخیر به شرح زیر است:آخرین تغییرات 

 تاریخ ثبت
 - سرمایه قبلی

 میلیون ریال

 - مبلغ افزایش سرمایه

 میلیون ریال

 - سرمایه جدید 

 میلیون ریال

 درصد

 افزایش سرمایه

 محل

 افزایش سرمایه

 سود انباشته  400 400،000 320،000 80،000 14/12/1398

 سود انباشته  50 600،000 200،000 400،000 25/09/1399

 

 مبادلات سهام شرکت  (7-2

درج شده و سهام آن   فسوژ و با نماد   فلزات اساسیدر گروه   فرابورس ایران در    10/05/1400 تاریخ  شرکت در 

تاریخ   بار در  اولین    فسوژ مورد معامله قرار گرفته است. وضعیت مبادلات سهام شرکت    07/1401/ 30برای 

 )سهامی عام( طی سال گذشته به شرح زیر است:

 مشخصات معاملات سهام شرکت  -3جدول 

 شرح
 سال منتهی به 

  29/12/1401 

 سال منتهی به 

  09/10/1402 

 دوره منتهی به

  31/03 /1403 

 %51.8  %49.3 %26 درصد سهام شناور آزاد  

 16،160 21،900 18،840 ریال   - آخرین قیمت

 600،000،000 600،000،000 600،000،000 تعداد کل سهام  

 

 روند سودآوری و تقسیم سود شرکت  (8-2

 میزان سود خالص و سود تقسیم شده شرکت طی سه سال مالی اخیر به شرح زیر بوده است:

 روند سودآوری و تقسیم سود شرکت -4جدول 

 1402 1401 1400 شرح

 3،660 2،807 1،668 ریال  -سود خالص هر سهم  

 366 2،800 1،600 ریال -سود نقدی هر سهم  

 600،000 600،000 600،000 میلیون ریال –سرمایه 
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  شرکت  مالیوضعیت  (9-2

های نقدی حسابرسی  صورت وضعیت مالی و صورت جریان  تغییرات در حقوق مالکانه،   صورت های سود و زیان، 

های همراه در سایت جامع اطلاع  صورت مالی و یادداشت  مالی اخیر شرکت به شرح زیر است.  سالشده سه  

 باشد.موجود می ir.codal.wwwدرس آرسانی ناشران به 

 سال اخیر شرکت  3صورت سود و زیان  -5جدول 

 میلیون ریال  - صورت سود و زیان
29/12/1400 

 حسابرسی شده 
29/12/1401 

 حسابرسی شده 
29/12/1402 

 حسابرسی شده 

    عملیات در حال تداوم: 

 2,688,494 2,219,217 1,939,188 درآمدهای عملیاتی 

 (1,439,874)  (1,047,541)  (546,225)  درآمدهای عملیاتیبهاى تمام شده  

 1,248,620 1,171,676 1,392,963 سود )زیان( ناخالص 

 (538,417)  (359,535)  (456,298)  هاى فروش، ادارى و عمومى هزینه

 973,720 434,096 51,444 سایر درآمدهای عملیاتی 

 1,683,923 1,246,237 988,109 سود )زیان( عملیاتی 

 (55,526) (41,049) (40,324) هاى مالى هزینه

 745,919 562,308 57,619 های غیرعملیاتی سایر درآمدها و هزینه

 2,374,316 1,767,496 1,005,404 سود )زیان( قبل از مالیات

 (178,116) (83,364) (4,706) هزینه مالیات بر درآمد 

 2,196,200 1,684,132 1,000,698 سود )زیان( خالص

    :سود )زیان( پایه هر سهم

641،1 عملیاتی )ریال(   940،1  537،2  

123،1 867 27 غیرعملیاتی )ریال(   

668،1 سود پایه هر سهم )ریال(   807،2  660،3  

000،600 سرمایه  000،600  000،600  

 

 

 

 

 

 

http://www.codal.ir/


)سهامی عام( سوژمیرانگزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت        

 




 سال اخیر شرکت  3مالکانه  تغییرات حقوق  -6جدول 

 سرمایه  میلیون ریال  -تغییر حقوق مالکانه
اندوخته  

 قانونی
 جمع کل سود انباشته

 1،680،159 1،020،159 60،000 600،000 29/12/1399مانده در  

 1،000،698 1،000،698   1400سود خالص سال  

 (960،000) (960،000)   سود سهام مصوب 

 1،720،857 1،060،857 60،000 600،000 29/12/1400مانده در  

 1،684،132 1،684،132   1401سود خالص سال  

 (960،000) (960،000)   سود سهام مصوب 

 2،444،989 1،784،989 60،000 600،000 29/12/1401مانده در  

 2،196،201 2،196،201   1402سود خالص  

 ( 1،680،000) ( 1،680،000)   سود سهام مصوب 

 2،961،189 2،301،198 60،000 600،000 29/12/1402مانده در  
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 سال اخیر شرکت 3صورت وضعیت مالی 7جدول 

 میلیون ریال - صورت وضعیت مالی
29/12/1400 

 حسابرسی شده 

29/12/1401 

 حسابرسی شده 

29/12/1402 

 حسابرسی شده 

 غیر جاری دارایی های 
   

 729,993 733,158 419,131 دارایی های ثابت مشهود

 8,879 980 978 دارایی های نامشهود

 145 140,830 102,067 سرمایه گذاری های بلند مدت 

    دریافتنی های بلند مدت 
 2,382 14,092 8,798 سایر دارایی ها 

 741,399 889,060 530,974 جمع دارایی های غیر جاری 

 دارایی های جاری 
   

 43,246 33,427 46,292 پیش پرداخت ها 

 1,197,436 1,057,376 973,973 موجودی مواد و کالا 

 2,304,884 888,282 643,829 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها 

 35,412 20,757 275,615 سرمایه گذاری های کوتاه مدت

 383,040 40,306 33,328 موجودی نقد

 3,964,018 2,040,148 1,973,037 جمع دارایی های  جاری 

 4,705,416 2,929,209 2,504,012 جمع دارایی ها 

 600,000 600,000 600,000 سرمایه

 60,000 60,000 60,000 اندوخته قانونی 

 2,301,189 1,784,989 1,060,857 سود انباشته 

 2,961,189 2,444,989 1,720,857 جمع حقوق مالکانه 

 بدهی های غیر جاری 
   

   912 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان
 - - 912 جمع بدهی های غیر جاری 

 بدهی های جاری 
   

 430,547 197,779 256,612 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها 

 179,443 83,364 4,706 مالیات پرداختنی

 1,091,196   پرداختنیسود سهام 

 43,041 203,077 520,925 تسهیلات مالی 

    پیش دریافت ها 
 1,744,227 484,220 782,243 جمع بدهی های جاری 

 1,744,227 484,220 783,155 جمع بدهی ها

 4,705,416 2,929,209 2,504,012 جمع حقوق مالکانه و بدهی ها 
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 سال اخیر شرکت  3 نقد وجوه  صورت جریان  8جدول 

 میلیون ریال  -صورت جریان های نقدی
29/12/1400 

 حسابرسی شده 

29/12/1401 

 حسابرسی شده 

29/12/1402 

 حسابرسی شده 

    جریان های نقدی حاصل از فعالیتهای عملیاتی 
  580,364    1,006,666    675,546   نقد حاصل از عملیات 

 (82,037)  (4,706)  (1,089)  نقدی بابت مالیات بر درآمدپرداخت های 

  498,327    1,001,960    674,457   جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی 

       جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری
  358,000    100    15,012   دریافت های نقدی حاصل از فروش دارایی های ثابت مشهود

 (241,342)  (451,082)  (92,216)  پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود

 (7,899)  (2)   -   پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های نامشهود 

  538,393    619,126    -   دریافت های نقدی حاصل از فروش سرمایه گذاری های بلند مدت 

  11,710   (5,294)  (3,782)  کاهش سایر دارایی ها -پرداخت های نقدی حاصل از  افزایش

   (111,634)    پرداخت های نقدی برای تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدت 
 (228,286)  (21,143)  (736,948)  پرداخت های نقدی برای تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت

  215,392    276,000    486,953   دریافت های نقدی حاصل از فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت

  1,676    4,670    18,542   دریافت های نقدی حاصل از سود سهام

  721    10,201    18,726   دریافت های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه گذاری ها 

  648,365    320,942   (293,713)  خروج نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاریجریان خالص 

  1,146,692    1,322,902    380,744   جریان خالص ورود )خروج( نقد قبل از فعالیت های تامین مالی 

       جریان های نقدی حاصل از فعالیتهای تامین مالی 
  150,000    200,000    500,000   تسهیلاتدریافت های نقدی حاصل از 

 (309,299)  (500,000)  (250,000)  دریافتهای نقدی بابت سود تسهیلات -پرداختها

 (56,263)  (56,673)  (24,221)  دریافتهای نقدی بابت اصل تسهیلات -پرداختها

 (588,804)  (960,000)  (960,000)  پرداختهای نقدی بابت سود سهام 

 (804,366)  (1,316,673)  (734,221)  جریان خالص خروج نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی 

  342,326    6,229   (353,477)  خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقد 

  40,306    33,328    386,720   مانده موجودی نقد در ابتدای سال 

  409    749    85   تاثیر تغییرات نرخ ارز 

  383,040    40,306    33,328   مانده موجودی نقد در پایان سال 
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 نتایج حاصل از افزایش سرمایه قبلی   (10-2

قبلی شرکت   منظور  سوژمیران افزایش سرمایه  به  عام(  در    )سهامی  پذیرش  نیاز جهت  مورد  تعهدات  انجام 

میلیون ریال به    400،000از مبلغ  ،  و استفاده از معافیت مالیاتی و دریافت تسهیلات با بهره پایین  فرابورس 

ریال  600،000 انباشته    50)معادل    میلیون  سود  محل  از  تاریخ  استبودهدرصد(  در  سرمایه  افزایش  این   .

مین آن به شرح  أ نیاز و محل تجزئیات منابع مورد  ها به ثبت رسیده است.در اداره ثبت شرکت 25/09/1399

 زیر بوده است.

 منابع و مصارف افزایش سرمایه قبلی 9جدول 

 میلیون ریال - شرح

 منابع 
 200،000 سود انباشته 

 200،000 جمع منابع 

 مصارف 

و استفاده از معافیت   انجام تعهدات مورد نیاز جهت پذیرش در فرابورس

 مالیاتی و دریافت تسهیلات با بهره پایین

200،000 

 200،000 جمع مصارف 
 

 های مالی ( نسبت2-11

 در جدول زیر نشان داده شده است.  شرکت سال اخیر سه های مالینسبت

 سال اخیر  3نسبتهای مالی  10جدول 

 1402 1401 1400  نسبت مالی شرح

 نقدینگی
52/2 نسبت جاری   21/4  27/2  

22/1 نسبت آنی  96/1  56/1  

% 31 نسبت بدهی  اهرمی   17 %  37 %  

 سودآوری

% 72 حاشیه سود ناخالص  53 %  46%  

% 52 حاشیه سود خالص  76%  82 %  

% 40 ها بازده دارایی  57 %  47 %  

 فعالیت
7/0 مرتبه-موجودی کالاگردش   03/1  28/1  

 217 126 111 روز -مطالباتدوره وصول 
 

های  های حسابداری منطبق با رویه بکار گرفته شده در صورتاهم رویه  ( اهم رویه های حسابداری:1-12

 باشد. اسفند می 29مالی حسابرسی شده سال مالی منتهی به 
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  . تشریح طرح افزایش سرمایه3

 ( هدف از انجام افزایش سرمایه 1-3

 گزارش: از افزایش سرمایه موضوع این  )سهامی عام( سوژمیران هدف شرکت  

در نظر    بهره مندی از معافیت مالیاتیو    اصلاح ساختار مالیاز محل سود انباشته جهت  شرکت  افزایش سرمایه  

بانکی نداشته و در این    افزایش سرمایه، انجام  در صورت    گرفته شده است. به اخذ تسهیلات  نیازی  شرکت 

و در نتیجه موجب    هزینه مالی کمتری نسبت به حالت عدم انجام افزایش سرمایه خواهد داشتصورت نیز  

 .افزایش سودآوری خواهد شد 

فراهم ساختن زمینه  به منظور    ،1403ها سال  قانون تأمین مالی تولید و زیرساخت  14مطابق بند ث ماده  

ای، ترویج  های سرمایههای تملک دارایی زیربنایی و طرحهای تولیدی یا  گذاری عموم مردم در انواع طرحسرمایه

با هدف کاهش هزینهفرهنگ سرمایه  مالی،گذاری غیرمستقیم  تأمین  از سود    های  مالیات درآمد آن بخش 

)موضوع  یافته  که به حساب سرمایه انتقال    پذیرفته شده در بازار بورس و فرابورس  های  تقسیم نشده شرکت 

و تا ده ماه پس از تصویب افزایش سرمایه، در اداره ثبت شرکت ها ثبت    اتهای مستقیم(قانون مالی  105ماده  

 .مشمول نرخ صفر مالیاتی است شود،

 

 مین آن أسرمایه گذاری مورد نیاز و منابع ت (2-3

مین آن  أ میلیون ریال و منابع ت  1،800،000گذاری مورد نیاز جهت دستیابی به اهداف فوق مبلغ کل سرمایه 

 به شرح جدول زیر است:

 منابع و مصارف افزایش سرمایه 11جدول 

 میلیون ریال - شرح

 منابع 
 1،800،000 سود انباشته 

 1،800،000 جمع منابع

 مصارف 
 1،800،000 بهره مندی از معافیت مالیاتی اصلاح ساختار مالی و 

 1،800،000 مصارفجمع 
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 مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل تامین آن  (3-3

  600،000)سهامی عام( در نظر دارد سرمایه خود را از مبلغ    سوژمیران شرکت    با توجه به برنامه ارائه شده، 

 میلیون ریال از محل سود انباشته به شرح زیر افزایش دهد:   2،400،000میلیون ریال به مبلغ 

 ( از محل سود انباشته.درصد سرمایه فعلی 300میلیون ریال )معادل  1،800،000مبلغ  3-3-1

 میلیون ریال  2،081،590 مبلغ سود انباشته بر اساس آخرین مجمع عمومی عادی سالانه صاحبان سهام:

 تغییرات سود انباشته  12جدول 

 میلیون ریال - مبلغ شرح

 2،301،189 1402سود انباشته در پایان سال مالی 

 (219،600) 1402سود سهام مصوب مجمع سال مالی 

 (1،800،000) مبلغ پیشنهادی افزایش سرمایه از محل سود انباشته

 281،589 سود انباشته پس از تصویب افزایش سرمایه پیشنهادی

تأمین منابع افزایش سرمایه    ،  07/03/1399با توجه به جدول فوق و مفاد ابلاغیه سازمان بورس و اوراق بهادار مورخ    - 3-3-2

 از محل سود انباشته قابل انجام خواهد بود. 
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   طرح ات ییجز حیتشر .4

 ی مال  تیمفروضات صورت وضع (1-4 

خریداری  ، دارایی ثابت  ابتدای دورهدرصد دارایی ثابت    20  مبلغ هر سال به  ثابت مشهود:    ی ها  یی دارا 4-1-1

 رسد.  درصد آن دارایی به فروش می  5شده و معادل 

   درصد درنظر گرفته شده است.   10های اخیر، معادل  نرخ سال  میانگین اساس   بر  های ثابتدارایی  استهلاکنرخ  

درصد در نظر    10  ، سالانههای آتینرخ رشد موجودی مواد و کالا برای سالمواد و کالا:    ی موجود  4- 2-1

 .  گرفته شده است

فروش محاسبه شده    مبلغ   درصد   50معادل  هر سال    یها: برا یافتن یدر  ر یو سا  ی تجار  یها یافتنیدر  4-1-3

 . است

  ش یدر صورت انجام افزا  .شرکت است  هیدرصد سرما  10شرکت معادل    ی: اندوخته قانون یقانون  اندوخته   4-1-4

میلیون    240،000شود تا مبلغ آن به  درصد سود خالص به اندوخته قانونی اضافه می  5، هر سال معادل  هیسرما

 ریال برسد.  

 لحاظ شده است.   سود خالص درصد   70های آتی معادل با نرخ تقسیم سود نقدی برای سال 4-1-5

درصد بهای تمام شده کالای    30برای هر سال معادل با    ها:های تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی  4-1-6

 نظر گرفته شده است. فروش رفته در 

  لات یشرکت مبادرت به اخذ تسه  ، هیسرما  ش یدر صورت عدم انجام افزافرض شده است  :  یمال  لات یتسه  4- 7-1

 .د یدرصد نما  27سالانه  با نرخ سود  الیر ون یلیم  1،800،000به ارزش  یبانک

میلیون ریال    43،041های آتی تسهیلات مالی کوتاه مدت معادل با  در حالت انجام افزایش سرمایه، در سال

 در نظر گرفته شده است.  (1402سال  انتهای)برابر با مقدار تسهیلات در 
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 بینی شده:مفروضات سود و زیان پیش (2-4

شرکت در گزارش تفسیری   طرف از ارائه شدهمطابق با پیش بینی  1403صورت سود و زیان شرکت در سال 

 لحاظ شده است. 1402سال مالی 

مقدار تولید شرکت در  مطابق با  های آتی  در سال    کنسانتره سربمقدار تولید و فروش  :  و فروش   مقدار تولید *

معادل با مقدار    1407و  1405لحاظ شده است. مقدار تولید و فروش خاک بوکسیت در سالهای   1402سال  

 درنظر گرفته شده است.   1401تولید آن در سال  

درصد)معادل با میانگین رشد    26های آتی سالانه  برای سال   نرخ فروش محصولات :  محصولات  *نرخ فروش 

 رشد داده شده است. دلار سنا در سه سال گذشته( سالانه نرخ  

 مقدار تولید و فروش پیش بینی شده  13جدول 

 1407 1406 1405 1404 تن - مقدارتولید و فروش 

 6,648 6,648 6,648 6,648 کنسانتره سرب

 16,290  16,290  خاک بوکسیت
 

 نرخ فروش محصولات   بینیپیش 14جدول 

 1407 1406 1405 1404 میلیون ریال به تن  -نرخ فروش

 1,226 973 772 613 کنسانتره سرب

 4.76  3.00  خاک بوکسیت

 

 : عملیاتی  درآمدهای  بهای تمام شده

 درصد رشد داده شده است.  26سرب سالانه  تولید هر تن کنسانتره  بهای تمام شده

 باشد. درصد   50های آتی معادل با  فروش خاک بوکسیت در سالفرض شده است حاشیه سود ناخالص 

 

است که شرکت در صورت عدم انجام افزایش سرمایه    : برای سال های آتی فرض گردیدهالیهای م*هزینه

اقدام   تأمین نقدینگیدرصد جهت  27 میلیون ریال و نرخ بهره  1،800،000نسبت به اخذ تسهیلاتی به مبلغ 

تسهیلات    مبلغ   درصد   27هزینه مالی در حالت عدم افزایش سرمایه و انجام افزایش سرمایه معادل با    نماید.

 مالی لحاظ شده است. 



)سهامی عام( سوژمیرانگزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت        
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  ، های اخیرسال  نرخ   براساس   مالیات نرخ    ، شرکتمالیاتی    های با توجه به معافیت  *مالیات بر درآمد شرکت: 

برای سال    در حالت انجام افزایش سرمایه  )هزینه مالیاتشناسایی شده است.  درصد سودخالص   7/ 5معادل  

 شده است.(با توجه به معافیت مالیاتی ناشی از افزایش سرمایه، صفر در نظر گرفته  1403

 پیش بینی بهای تمام شده  15جدول 

 1407 1406 1405 1404 بهای تمام شده کالای فروش رفته

 4,366,507 3,465,482 2,750,383 2,182,843 کنسانتره سرب

 38,801 - 24,440 - خاک بوکسیت

 4,405,309 3,465,482 2,774,823 2,182,843 جمع
 

 .درصد افزایش داده شده است  26*هزینه اداری عمومی اداری و فروش: هر سال معادل 
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 بینی صورت وضعیت مالی  پیش (3-4

 پیش بین صورت وضعیت مالی  16جدول 

 انجام 1407 عدم 1407 انجام 1406 عدم 1406 انجام 1405 عدم 1405 انجام 1404 عدم 1404 انجام 1403 عدم 1403 میلیون ریال  –شرح 
 931,677 931,677 887,311 887,311 845,058 845,058 804,817 804,817 766,493 766,493 دارایی های ثابت مشهود      

 8,879 8,879 8,879 8,879 8,879 8,879 8,879 8,879 8,879 8,879 دارایی های نامشهود     

 145 145 145 145 145 145 145 145 145 145 سرمایه گذاری های بلند مدت       

 2,381 2,381 2,381 2,381 2,381 2,381 2,381 2,381 2,381 2,381 سایر دارایی ها      

 943,082 943,082 898,716 898,716 856,463 856,463 816,222 816,222 777,898 777,898 جمع دارایی های غیر جاری 

 43,246 43,246 43,246 43,246 43,246 43,246 43,246 43,246 43,246 43,246 پیش پرداخت ها      

 1,928,483 1,928,483 1,753,166 1,753,166 1,593,787 1,593,787 1,448,898 1,448,898 1,317,180 1,317,180 موجودی مواد و کالا      

 4,113,552 4,113,552 3,233,929 3,233,929 2,591,051 2,591,051 2,036,992 2,036,992 2,460,425 2,460,425 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها     

 35,412 35,412 35,412 35,412 35,412 35,412 35,412 35,412 35,412 35,412 سرمایه گذاری های کوتاه مدت      

 1,141,200 1,937,205 1,042,506 1,973,376 999,215 2,064,950 980,161 2,180,761 1,221,806 2,778,806 موجودی نقد     

 7,261,892 8,057,897 6,108,259 7,039,129 5,262,711 6,328,446 4,544,709 5,745,309 5,078,069 6,635,069 جمع دارایی های  جاری 

 8,204,974 9,000,979 7,006,976 7,937,846 6,119,174 7,184,909 5,360,931 6,561,531 5,855,967 7,412,967 جمع دارایی ها   

 2,400,000 600,000 2,400,000 600,000 2,400,000 600,000 2,400,000 600,000 2,400,000 600,000 سرمایه       

 240,000 60,000 240,000 60,000 240,000 60,000 216,745 60,000 168,091 60,000 اندوخته قانونی       

 2,676,243 4,003,383 2,091,372 3,553,377 1,633,703 3,230,573 1,284,913 2,993,393 1,041,644 2,836,335 سود انباشته       

 5,316,243 4,663,383 4,731,372 4,213,377 4,273,703 3,890,573 3,901,658 3,653,393 3,609,735 3,496,335 جمع حقوق مالکانه 

 1,321,593 1,321,593 1,039,645 1,039,645 832,447 832,447 654,853 654,853 605,040 605,040 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها     

 159,400 122,950 125,022 88,572 101,880 65,430 80,225 43,775 84,876 219,876 مالیات پرداختنی    

 1,364,697 1,050,012 1,067,896 753,211 868,104 553,419 681,154 366,469 1,513,275 1,248,675 سود سهام پرداختنی      

 43,041 1,843,041 43,041 1,843,041 43,041 1,843,041 43,041 1,843,041 43,041 1,843,041 تسهیلات مالی     

 2,888,731 4,337,596 2,275,603 3,724,468 1,845,471 3,294,336 1,459,273 2,908,138 2,246,231 3,916,631 جمع بدهی های جاری     

 2,888,731 4,337,596 2,275,603 3,724,468 1,845,471 3,294,336 1,459,273 2,908,138 2,246,231 3,916,631 جمع بدهی ها   

 8,204,974 9,000,979 7,006,976 7,937,846 6,119,174 7,184,909 5,360,931 6,561,531 5,855,967 7,412,967 مالکانه و بدهی هاجمع حقوق 
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   بینی صورت سود و زیانپیش (4-4

 پیش بین صورت سود و زیان 17جدول 

 انجام 1407 عدم 1407 انجام 1406 عدم 1406 انجام 1405 عدم 1405 انجام 1404 عدم 1404 انجام 1403 عدم 1403 میلیون ریال   -شرح 

 8,227,104 8,227,104 6,467,858 6,467,858 5,182,101 5,182,101 4,073,985 4,073,985 4,920,850 4,920,850 درآمد عملیاتی 

 (4,405,309) (4,405,309) (3,465,482) (3,465,482) (2,774,823) (2,774,823) (2,182,843) (2,182,843) (2,016,799) (2,016,799) بهای تمام شده درآمد عملیاتی

 3,821,795 3,821,795 3,002,376 3,002,376 2,407,278 2,407,278 1,891,141 1,891,141 2,904,051 2,904,051 سود ناخالص 

 (1,749,647) (1,749,647) (1,388,609) (1,388,609) (1,102,071) (1,102,071) (874,659) (874,659) (694,174) (694,174) های ادرای عمومی فروش هزینه

 14,484 14,484 14,484 14,484 14,484 14,484 14,484 14,484 14,484 14,484 سایر درآمدهای عملیاتی 

 2,086,632 2,086,632 1,628,251 1,628,251 1,319,692 1,319,692 1,030,966 1,030,966 2,224,361 2,224,361 سود عملیاتی 

 (11,621) (497,621) (11,621) (497,621) (11,621) (497,621) (11,621) (497,621) (11,621) (254,621) هزینه مالی

 32,630 32,630 32,630 32,630 32,630 32,630 32,630 32,630 32,630 32,630 غیرعملیاتیسایر درآمدهای  

 2,107,641 1,621,641 1,649,260 1,163,260 1,340,701 854,701 1,051,975 565,975 2,245,370 2,002,370 سود قبل از مالیات 

 (158,073) (121,623) (123,695) (87,245) (100,553) (64,103) (78,898) (42,448) (83,549) (218,549) هزینه مالیات بر درآمد 

 1,949,568 1,500,018 1,525,566 1,076,016 1,240,148 790,598 973,077 523,527 2,161,821 1,783,821 الصخسود 
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 : تغییرات حقوق مالکانه  بینی صورتپیش (5-4

 پیش بینی صورت تغییرات حقوق مالکانه 18جدول 

 جمع کل  سود انباشته  ی اندوخته قانون سرمایه  انجام افزایش سرمایه  -میلیون ریال   -تغییر حقوق مالکانه 

 2,961,189 2,301,189 60,000 600,000 29/12/1402مانده در  

 2,161,821 2,161,821   1403سود خالص سال  

 (1,513,275) (1,513,275)   سود سهام مصوب 

 - (1,800,000)  1,800,000 افزایش سرمایه

 - (108,091) 108,091  تخصیص به اندوخته قانونی

 3,609,735 1,041,644 168,091 2,400,000 29/12/1403مانده در  

 973,077 973,077   1404سود خالص سال  

 (681,154) (681,154)   سود سهام مصوب 

 - (48,654) 48,654  اندوخته قانونیتخصیص به  

 3,901,658 1,284,913 216,745 2,400,000 29/12/1404مانده در  

 1,240,148 1,240,148   1405سود خالص  

 (868,104) (868,104)   سود سهام مصوب 

 23,255  23,255  تخصیص به اندوخته قانونی

 4,296,958 1,656,958 240,000 2,400,000 29/12/1405مانده در  

 1,525,566 1,525,566   1406سود خالص سال  

 (1,067,896) (1,067,896)   سود سهام مصوب 

 -    تخصیص به اندوخته قانونی

 4,754,628 2,114,628 240,000 2,400,000 29/12/1406مانده در  

 1,949,568 1,949,568   1407سود خالص سال  

 (1,364,697) (1,364,697)   سود سهام مصوب 

 -    تخصیص به اندوخته قانونی

 5,339,498 2,699,498 240,000 2,400,000 29/12/1407مانده در  
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عدم   -میلیون ریال  -تغییر حقوق مالکانه

 افزایش سرمایه 
 جمع کل سود انباشته ی اندوخته قانون سرمایه 

 2,961,189 2,301,189 60,000 600,000 29/12/1402مانده در 

 1,783,821 1,783,821   1403سود خالص سال 

 (1,248,675) (1,248,675)   سود سهام مصوب

 -    تخصیص به اندوخته قانونی 

 3,496,335 2,836,335 60,000 600,000 29/12/1403مانده در 

 523,527 523,527   1404سود خالص سال 

  (366,469)   سود سهام مصوب

 -    تخصیص به اندوخته قانونی 

 3,653,393 2,993,393 60,000 600,000 29/12/1404مانده در 

 790,598 790,598   1405سود خالص 

  (553,419)   سود سهام مصوب

 -    تخصیص به اندوخته قانونی 

 3,890,573 3,230,573 60,000 600,000 29/12/1405مانده در 

 1,076,016 1,076,016   1406خالص سال سود 

 (753,211) (753,211)   سود سهام مصوب

 -    تخصیص به اندوخته قانونی 

 4,213,377 3,553,377 60,000 600,000 29/12/1406مانده در 

 1,500,018 1,500,018   1407سود خالص سال 

 (1,050,012) (1,050,012)   سود سهام مصوب

 -    اندوخته قانونی تخصیص به 

 4,663,383 4,003,383 60,000 600,000 29/12/1407مانده در 
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  نقدی هایبینی صورت جریانپیش (6-4

 پیش بین صورت جریان های نقدی 19جدول 

 انجام1407 عدم1407 انجام1406 عدم1406 انجام1405 عدم1405 انجام1404 عدم1404 انجام1403 عدم1403 میلیون ریال  -شرح

 1,402,371 1,402,371 1,117,697 1,117,697 878,819 878,819 1,449,143 1,449,143 2,196,568 2,196,568 نقد حاصل از عملیات 

 (123,695) (87,245) (100,553) (64,103) (78,898) (42,448) (83,549) (218,549) (178,116) (178,116) پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد 

 1,278,677 1,315,127 1,017,145 1,053,595 799,921 836,371 1,365,594 1,230,594 2,018,452 2,018,452 جریان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی 

 1,402,371 1,402,371 1,117,697 1,117,697 878,819 878,819 1,449,143 1,449,143 2,196,568 2,196,568 جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری  

 44,366 44,366 42,253 42,253 40,241 40,241 38,325 38,325 36,500 36,500 دریافت های نقدی حاصل از فروش دارایی های ثابت مشهود 

 (177,462) (177,462) (169,012) (169,012) (160,963) (160,963) (153,299) (153,299) (145,999) (145,999) پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود 

 32,630 32,630 32,630 32,630 32,630 32,630 32,630 32,630 32,630 32,630 دریافت های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه گذاری ها 

 (100,467) (100,467) (94,129) (94,129) (88,093) (88,093) (82,344) (82,344) (76,869) (76,869) جریان خالص خروج نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری 

 1,178,210 1,214,660 923,016 959,466 711,829 748,279 1,283,251 1,148,251 1,941,583 1,941,583 جریان خالص ورود )خروج( نقد قبل از فعالیت های تامین مالی 

           جریان های نقدی حاصل از فعالیتهای تامین مالی   
 (11,621) (497,621) (11,621) (497,621) (11,621) (497,621) (11,621) (497,621) (11,621) (254,621) دریافتهای نقدی بابت سود تسهیلات -پرداختها

          1,800,000 دریافتهای نقدی بابت اصل تسهیلات -پرداختها
 (1,067,896) (753,211) (868,104) (553,419) (681,154) (366,469) (1,513,275) (1,248,675) (1,091,196) (1,091,196) پرداختهای نقدی بابت سود سهام 

 (1,079,517) (1,250,832) (879,725) (1,051,040) (692,775) (864,090) (1,524,896) (1,746,296) (1,102,817) 454,183 خروج نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی جریان خالص 

 98,693 (36,172) 43,291 (91,574) 19,054 (115,811) (241,645) (598,045) 838,766 2,395,766 خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقد 

 1,042,506 1,973,376 999,215 2,064,950 980,161 2,180,761 1,221,806 2,778,806 383,040 383,040 مانده موجودی نقد در ابتدای سال 

 1,141,200 1,937,205 1,042,506 1,973,376 999,215 2,064,950 980,161 2,180,761 1,221,806 2,778,806 مانده موجودی نقد در پایان سال 
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   .ارزیابی مالی5

 به شرح جدول زیر است. شرکت خروجیو  جریانات نقد ورودی

 جریانات نقدی 20جدول 

 1407 1406 1405 1404 1403 میلیون ریال  - شرح

   1,949,568      1,525,566      1,240,148     973,077      2,161,821    سود خالص با فرض انجام افزایش سرمایه

   1,500,018      1,076,016     790,598     523,527      1,783,821    سود خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه 

  449,550     449,550     449,550     449,550     378,000    جریان نقدی ورودی 

  88,731      84,506     80,482      76,649     72,999    هزینه استهلاک 

( 1,800,000)   جریان نقدی خروجی           

   1,714,950            ارزش نهایی

( 1,349,001)   خالص جریان نقد      526,199      530,032     534,056      2,253,231   

( 1,349,001)   خالص جریان نقد تنزیل شده      404,769      313,628      243,084     788,919  

 

درصد    3مدت    بلند باشد که با نرخ رشد  می  1407بعد از سال    های سال  جریانات نقد به روز شده  ارزش نهایی،

 درصد محاسبه شده است. 30و نرخ بازده مورد انتظار 

 +نرخ رشد(1)    *1407جریان نقدی   ارزش نهایی=                                               

 (بازده مورد انتظار نرخ  –)نرخ رشد                                                                 

 
 مفروضات ارزیابی مالی  21جدول 

 ارزیابی مالی  محاسبات ارزش نهایی و معیارهای مفروضات  

 % 22 نرخ بدون ریسک

 % 8 صرف ریسک بازار 

 % 30 نرخ بازده مورد انتظار سهامداران

 % 3 نرخ رشد بلندمدت
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 های مالی نسبت (1-5

حالت انجام افزایش سرمایه    دربینی شده شرکت  های مالی پیشسال آتی براساس صورت    پنجهای مالی  نسبت

 جدول زیر بیان شده است.افزایش سرمایه در انجام و عدم 

 نسبت های مالی پیش بینی 22جدول 

 شرح 
1402 1403 1404 1405 1406 

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

 نقدینگی
 2.5 1.9 2.7 1.9 2.9 1.9 3.1 2.0 2.3 1.7 نسبت جاری 

 1.8 1.4 1.9 1.4 2.0 1.4 2.1 1.5 1.7 1.3 نسبت آنی

 اهرمی 
 0.35 0.48 0.32 0.47 0.30 0.46 0.27 0.44 0.38 0.53 نسبت بدهی

 0.54 0.93 0.48 0.88 0.43 0.85 0.37 0.80 0.62 1.12 بدهی به ارزش ویژه 

 سودآوری 

 %46 %46 %46 %46 %46 %46 %46 %46 %59 %59 حاشیه سود ناخالص 

 %24 %18 %24 %17 %24 %15 %24 %13 %44 %36 حاشیه سود خالص 

 %24 %17 %22 %14 %20 %11 %18 %8 %37 %24 هابازده دارایی

 فعالیت

 1.08 0.97 0.99 0.86 0.90 0.75 0.73 0.58 0.93 0.81 هاگردش دارایی 

های  گردش حساب 

 دریافتنی 
2.07 2.07 1.81 1.81 2.24 2.24 2.22 2.22 2.24 2.24 

 

  معیار های ارزیابی پروژه  (2-5

 بازده طرح پیشنهادی به شرح جدول زیر است:  بر اساس اطلاعات ارائه شده، 

ات نقدی  های اقتصادی است. در این روش جریانهای استاندارد ارزیابی طرحارزش فعلی خالص، یکی از روش 

ارزش انجام هزینه    ،ات نقدیبه این ترتیب در جریان  د.نشوروز تنزیل می  ارزش   ( بهپایه وقوع )درآمد یا هزینهبر

لازم است تا    ،برای پذیرش یک طرح اقتصادی بر اساس این معیار  شود. یا بدست آمدن درآمد نیز لحاظ می

میلیون ریال بدست آمده    308،769  این عدد برابر    زیر ارزش فعلی خالص عددی مثبت باشد که مطابق جدول  

 که مورد پذیرش است. 

و نرخ بازدهی    %43داخلی    هنرخ بازد  با توجه به مفروضات مطرح شده در گزارش و ارزیابی صورت گرفته،

سال    سه همچنین دوره بازگشت سرمایه عادی معادل با  که قابل قبول است.  باشد  می  % 39داخلی تعدیل شده  

کافی و بازدهی    مالی   پذیری)سهامی عام( از توجیه  سوژمیران لذا افزایش سرمایه شرکت  باشد.  می  ماه   یک و  

 مناسب برخوردار است.

 



)سهامی عام( سوژمیرانگزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت        

 




 ارزیابی مالی 23جدول 

 نتیجه گیری  معیار تصمیم گیری  نتیجه ارزیابی  شاخص های ارزیابی مالی

ارزش فعلی خالص- NPV    308,769    مطلوب بزرگتر از صفر 

نرخ بازده داخلی- IRR 43%  مطلوب بزرگتر از نرخ تنزیل  

MIRR 39%نرخ بازده داخلی تعدیل شده    مطلوب بزرگتر از نرخ تنزیل  

 مطلوب سال 5کمتر از  سال    3 بازگشت سرمایه عادیدوره 
 

 .عوامل ریسک6

دستمزد، مصارف انرژی و  ،  های تولید شامل مواد اولیه استخراجینهاده  ریسک قیمت نهاده های تولیدی:

مین  أبا تورم مواجه است اما ت  لوازم و قطعات و خدمات و سایر موارد از جمله مواد شیمیایی است. که هزینه آن

 .آن دارای ریسک با اهمیت نمی باشد 

 

با توجه به دریافت تسهیلات و تصمیم بر حفظ آن، نرخ بهره در وضعیت مالی  ریسک نوسانات نرخ بهره:  

 شرکت تأثیرگذار است. 

 

گذاری آنها، تابعی  نرخ فروش محصولات و تأمین مواد اولیه شرکت و نحوه قیمتریسک نوسانات نرخ ارز:  

شود تا نوسانات نرخ ارز برای شرکت ریسک به همراه  و نرخ ارز است. این مساله سبب می  های جهانیاز قیمت

داشته باشد. با توجه به مثبت بودن حاشیه سود شرکت، در اغلب موارد نوسانات ارزی بر عملکرد مالی شرکت  

 شود. پایش میاثر مثبت دارد. با توجه به مهم بودن ریسک ارز، نوسانات ارزی به صورت مستمر در شرکت 

 

محاسبه   (LME: قیمت فروش محصولات برمبنای نرخ بورس فلزات لندن )ریسک کاهش قیمت محصولات

 گردد. در صورت افزایش و یا کاهش قیمت در این بازار، نرخ محصولات شرکت نیز تغییر خواهد یافت. می

 

اعتباری مناسبی داشته باشد شرکت با  کند که رتبه  هایی معامله می شرکت تنها با شرکت:  ریسک اعتباری

آسیب    .کند مشتریان عمده را رتبه بندی اعتباری می   ،استفاده از اطلاعات مالی عمومی و سوابق معاملاتی خود

قراردادهای آن به طور مستمر نظارت شده و ارزش کل معاملات با   پذیری شرکت و رتبه بندی اعتباری طرف 

های طرف قرارداد که  آسیب پذیری اعتباری از طریق محدودیت  .یابد می  طرف قراردادهای تایید شده گسترش 

توسط کمیته ریسک و کنترل می  ،بررسی  بطور سالانه  از    .شودتایید  تعدادی  تجاری شامل  دریافتنی های 

 طق جغرافیایی گسترده شده است.  امشتریان است که در بین صنایع متنوع و من



)سهامی عام( سوژمیرانگزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت        
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

ر:  ریسک نقدینگی برای مدیریت  کوتاه مدتشرکت  برای مدیریت  نقدینگی یک چهارچوب  میان    ،یسک 

الزامات مدیریت نقدینگی تعیین کرده است. شرکت ریسک نقدینگی را از   مدت و بلندمدت تامین وجوه و 

پیش بینی شده  "از طریق نظارت مستمر بر جریانهای نقدی    ، طریق نگهداری اندوخته کافی و تسهیلات بانکی

 کند. های مالی مدیریت میها و بدهیدارایی ع سررسید و تطبیق مقاط "و واقعی

 

تغییر مقررات داخلی و بین المللی در  :    ریسک مربوط به عوامل بین المللی و تغییرات مقررات دولتی

 ارتباط با صادرات کالا و نرخ تبدیل ارز و نحوه انتقال آن 

 

 

 العاده صاحبان سهام.پیشنهاد موضوع افزایش سرمایه به مجمع عمومی فوق 7

)سهامی عام( از    سوژمیرانهای قبل، افزایش سرمایه شرکت  های مالی انجام شده در بخشبا توجه به تحلیل

میلیون ریال از محل سود انباشته دارای توجیه لازم و کافی    2،400،000میلیون ریال به    600،000مبلغ  

است. بنابراین هیئت مدیره شرکت با لحاظ نمودن منافع سهامداران به این نتیجه رسیده است که افزایش  

امری    و افزایش سودآوری  و برخورداری از معافیت مالیاتی  سرمایه مذکور به منظور جلوگیری از خروج وجه نقد 

 شود: باشد. در نتیجه پیشنهاد میضروری می

  2،400،000  میلیون ریال به مبلغ    600،000خود را از مبلغ  ه  سرمای  سوژمیران شرکت سهامی عام   •

از طریق صدور تعداد    300میلیون ریال )معادل   میلیون سهم جدید   1،800درصد سرمایه فعلی( 

 ریالی از محل سود انباشته افزایش دهد. 1،000

 ماده مربوطه در اساسنامه شرکت به شرح زیر اصلاح شود: بعد از اجرایی شدن افزایش سرمایه،  •

ریالی بانام است    1،000میلیون سهم      2،400میلیون ریال منقسم به    2،400،000سرمایه شرکت مبلغ  

 ه است.که تمامی آن پرداخت گردید 
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