
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ253,099,440,000 ریال به مبلغ 

759,298,320,000 ریال از محل سود انباشته به منظور استفاده از فرصت های سرمایه گذاری در چارچوب اساسنامه و مقررات موضوعه و تحقق برنامه های 

توسعه ای و تقویت ساختار مالی و عملکردی شرکت که در تاریخ 1403/05/01 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی 

ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

1228769 شماره پیگیری:

کارکنان نیروگاه یزد شرکت:
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موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه
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مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

میلیون  ریال به مبلغ 253.099از مبلغ  (سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شركت تعاونی كاركنان نیرگاه یزد  

  میلیون  ریال از محل  سود انباشته  جهت اصلاح ساختار مالی و جلوگیری از خروج وجوه نقد و تامین سرمایه در 759.298

گردش مورد نیاز جهت خرید مواد اولیه مصرفی و مواد شیمیایی به منظور دستیابی به ظرفیت عملی، بر اساس اطلاعات تاریخی 

.  رسیده است به تایید اعضا هیئت مدیره 1403/05/01در تاریخ   و نیز پیش بینی اطلاعات سال های آتی1402/12/29تا مقطع 

:بشرح گزارش توجیهی پیوست به استحضار مجمع عمومی فوق العاده شركت می رساند

عوامل ریسک 



شرکت تعاونی کارکنان نیروگاه یزد 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه

به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام تاریخچه و فعالیت- 1

تاریخچه- 1-1

فعالیت اصلی شرکت- 1-2

درصد سهام
5
5
5
5
5
5
5
4
3
3

54
100

12,654,722
12,654,723
12,654,720
12,654,720
10,952,640

12,654,720,000
12,654,720,000
12,654,721,000
12,654,722,000

جمع

12,654,723,000 طاهره منتظری سانیجی
عباس جوكار

بی بی رحیانه حسینی نسب
اعظم دهقانی سانیج

12,654,720,000
12,654,720,000
10,952,640,000

ارائه خدمات -احداث،بهره برداری،تعمیرات،تامین قطعات نیروگاه-فعالیت درانرژی های نو و تولید پراكنده برق - از تولید و خرید و فروش انرژی برق

خریدوفروش،صادرات،واردات -تشکیل شركت،سرمایه گذاری وعضویت درسایرشركتهای تولیدی،صنعتی وخدماتی-مشاوره ای مهندسی نیروگاهی

كلیه كالاهای مجاز وانجام اموربازرگانی،مشاوره،نظارت،اجرای پروژه های ساختمانی،تاسیساتی،نیروگاهی،كامپیوتری،تامین نیروی انسانی،خدمات 

-91-1258-2فنی،آموزش،اداری،بازرگانی ورفاهی وانجام كلیه فعالیتهای مجاز بهره برداری از نیروگاه برق شركت طبق پروانه بهره برداری شماره 

. آغاز گردیده است1391 مگاوات در سال 100 با حداكثر ظرفیت نامی 1391/06/12 تاریخ 112

137,723,760,000137,723,760

2

سهامداران

علی جوكار
طیبه احمدی پیشکوهی
الهه احمدی پیشکوهی

 مورخ 15818 و شماره ثبت 10862055038شركت تعاونی كاركنان نیروگاه یزد به صورت شركت تعاونی تاسیس شده و طی شناسه ملی 

 با خرید نیروگاه شهید زنبق یزد از سازمان 1391/06/12 در اداره ثبت شركتها و مالکیت صنعتی یزد به ثبت رسیده و متعاقباً از تاریخ 1382/01/17

 برابر تاییدیه به شماره 1399/12/05به استناد صورتجلسه مجمع عمومی فوق العاده مورخ .خصوصی سازی شروع به بهره برداری نموده است

 سازمان بورس 1399/12/20 مورخ 80215/122 اداره تعاون كار و رفاه اجتماعی شهرستان یزد و برابر تاییدیه شماره 1399/12/26 مورخ 53860

.  تبصره جایگزین اساسنامه قبلی گردید31 ماده و 57اوراق بهادار ماهیت شركت به تعاونی سهامی عام تغییر یافت و اساسنامه جدید مشتمل بر 

نیروگاه شهید زنبق یزد و محل - روبروی امامزاده سید جعفر - بلوار جمهوری اسلامی - شهرستان یزد - نشانی مركز اصلی شركت استان یزد

.فعالیت اصلی آن در شهر یزد واقع است

تعداد سهام

8,640,000

253,099,446

مبلغ سهام

8,640,000,000

: اساسنامه به شرح زیر میباشد2     موضوع فعالیت شركت طبق ماده 

253,099,446,000

ابو الفضل منتظری سانیچی

 بی بی معصومه اسدی
علی بهشتی پور 

 نفر 834سایر 

.تركیب سهامداران شركت، در تاریخ تهیه گزارش به شرح زیر می باشد

12,654,720
12,654,720
12,654,721

:ترکیب سهامداران- 1-3

.باشد  سهم هزار ریالی با نام كه تمام پرداخت شده می253.099.440سرمایه شركت  شامل

7,200,000,0007,200,000



شرکت تعاونی کارکنان نیروگاه یزد 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه

به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

:هیئت مدیره و مدیر عامل شرکت و تاریخ انتصاب آنها بشرح زیر می باشد- 1-4

تاریخ انتصاب

1401/05/26

1401/05/26

1401/05/26

1401/05/26

1401/05/26

1401/05/26

موقعیت مالی شرکت- 2

سرمایه اولیه و تغییرات آن - 2-1

 درصد افزایشتاریخ ثبت

1390/06/19          2,119

1392/05/15             756

1393/06/29             100
1394/03/23               50
1395/03/15             100
1399/12/05              -   

اعضا هیئت مدیره

وحید صالحی

علی اصغر زحمت كش

3

حمید رضا صالحی

محمد حسین میر حسینی

مهدی ابران

4,705

منابع تامین افزایش سرمایه

عضو هیات مدیره

عضو هیات مدیره

4,927 جذب سرمایه    360,000

سمت

نایب رئیس هیأت مدیره

 آخرین سرمایه 

ثبت شده

مبلغ افزایش 

سرمایه

: مشخصات حسابرس مستقل و بازرس قانونی-1-5

 موسسه حسابرسی كاربرد تحقیق به عنوان حسابرس مستقل و بازرس قانونی 1403/04/31بر اساس مصوبه مجمع عمومی عادی سالانه مورخ 

.برای مدت یک سال انتخاب گردید

 انجام شده است كه طی آن 1395آخرین افزایش سرمایه در سال .   ریال بوده است222.000.000 معادل 1382سرمایه اولیه شركت در سال 

 میلیون ریال 253.099 میلیون ریال به مبلغ 222 درصد افزایش از محل مطالبات حال شده سهامداران ، از مبلغ 113.908/7سرمایه شركت با 

.افزایش یافته است

360,000    4,92737,25442,181
 جذب سرمایه و خرید نیرو گاه شهید زنبق

یزد

 سرمایه قبلی

222

رئیس هیات مدیره

عضو هیات مدیره

(خارج از هیات مدیره)مدیر عامل 

(مبالغ به میلیون ریال)

 مبلغ اسمی هر 

سهم

ابوالفضل منتظری

از محل سود پرداختنی84,36342,187126,550    360,000
از محل سود انباشته42,18142,18284,363    360,000

تغیر نرخ مبلغ اسمی هر سهم253,0990253,099       1,000
از محل سود انباشته126,550126,549253,099    360,000



شرکت تعاونی کارکنان نیرو گاه یزد 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه

به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

: سال مالی سال اخیر شرکت  به شرح زیر است4صورت وضعیت مالی حسابرسی شده -2-2

1402/12/291401/12/291400/12/291399/12/30

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

ها دارایی

های غیر جاری دارایی

329,401281,111210,770227,749های ثابت مشهود دارایی
4,7114,8395,0694,926های نامشهود دارایی

281,275279,696191,91166,050سرمایه گذاری در شركت های وابسته 
-153,17080,57069,070های بلند مدت سرمایه گذاری
768,557646,216476,820298,725های غیر جاری جمع دارایی

های جاری دارایی

-      141,800         102,000               -سرمایه گذاری کوتاه مدت 
494,60063,10816,3434,250ها پرداخت پیش

287,584234,302210,141144,743موجودی مواد و كالا
575,174428,249376,101457,375ها های تجاری و سایر دریافتنی دریافتنی

22,65414,45268,7218,858موجودی نقد
1,380,012842,111813,106615,226های جاری جمع دارایی
2,148,5691,488,3271,289,926913,951ها جمع دارایی

ها حقوق مالکانه و بدهی

حقوق مالکانه

253,099253,099253,099253,099سرمایه
30,17830,17830,17830,178اندوخته قانونی

804,064555,489398,568275,284سود انباشته
1,087,341838,766681,845558,561جمع حقوق مالکانه

بدهی ها 

های غیر  جاری بدهی

15,88313,3267,5764,482ذخیره مزایای پایان خدمت كاركنان
15,88313,3267,5764,482های غیر جاری جمع بدهی

های جاری بدهی

428,660207,269162,811133,008ها های تجاری و سایر پرداختنی پرداختنی
144,802174,658111,061 237,999مالیات پرداختنی

0655342153سود سهام پرداختنی
79,817282,804252,359106,516تسهیلات مالی 

298,86970510,335170ها دریافت پیش
1,045,345636,235600,505350,908ها جمع بدهی

2,148,5691,488,3271,289,926913,951ها جمع حقوق مالکانه و بدهی
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شرکت تعاونی کارکنان نیرو گاه یزد 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه

به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

1402/12/291401/12/291400/12/291399/12/30

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

1,062,9341,318,189517,221398,823درآمد عملیاتی

(146,823)(208,092)(888,699)(468,021)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

594,913429,490309,129252,000سود ناخالص

(16,371)(23,841)(48,836)(57,439)هزینه های فروش و اداری و عمومی

- - - - سایر درآمدها 

- (4,074)- - سایر هزینه ها 

537,474380,654281,214235,629عملیاتی  (زیان)سود 

(26,655)(42,133)(42,432)(46,488)هزینه های مالی

51,37768,149174,831106,453 سایر درآمدها وهزینه های غیر عملیاتی

315,427 542,363406,371413,912سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(40,144)(63,598)(52,033)(93,841)مالیات بر درآمد

275,283 448,522354,338350,314خالص   (زیان)سود 

: سال مالی اخیرشرکت به شرح زیر می باشد4صورت سود وزیان حسابرسی شده -2-3
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شرکت تعاونی کارکنان نیروگاه یزد 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه

به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

اندوخته قانونیسرمایه
 (زیان) سود 

انباشته
جمع کل

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 1399تغییرات حقوق مالکانه در سال

1399/01/01253,09930,17896,154379,431مانده در 

275,283275,283--سود خالص 

(96,153)(96,153)--سود سهام مصوب

---تخصیص به اندوخته قانونی 

253,09930,178275,284558,561

253,09930,178275,284558,561

350,314350,314--سود خالص 

(227,030)(227,030)--سود سهام مصوب

253,09930,178398,568681,845

1401/01/01253,09930,178398,568681,845مانده در 

--354,338354,338

--(197,417)(197,417)

253,09930,178555,489838,766

1402/01/01253,09930,178555,489838,766مانده در 

00448,523448,523

00(199,948)(199,948)

253,09930,178804,0641,087,341

: سال مالی اخیر شرکت به شرح زیر می باشد4صورت تغییرات درحقوق مالکانه حسابرسی شده - 2-4

1399/01/01مانده در 

 1400/12/29مانده در 

1399/12/30مانده در 

1400تغییرات حقوق مالکانه در سال

1400/01/01مانده در 

1401تغییرات حقوق مالکانه در سال 

سود خالص 

سود سهام مصوب 

6

1401/12/29مانده در 

1402تغییرات حقوق مالکانه در سال 

سود خالص 

سود سهام مصوب 

1402/12/29مانده در 



شرکت تعاونی کارکنان نیروگاه یزد 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه

به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

 

:سرمایه مورد نیاز و منبع آن- 3-1

:  میلیون ریال و منبع تامین آن به شرح زیر می باشد506.199مبلغ كل سرمایه گذاری مورد نیاز به منظور اجرای هدف مذكور، بالغ بر 

506.199افزایش سرمایه ازمحل سود انباشته

.بهبود فرایند تولید، تداوم فعالیت و دستیابی به سود آوری پایدار شركت - 1

.تامین سرمایه در گردش عمدتا به منظور تامین مواد اولیه وقطعات ولوازم یدكی مورد نیاز مولدها جهت حفظ و افزایش ظرفیت تولید- 2

.رفع محدودیت بانکی و فراهم سازی بستر اخذ تسهیلات بانکی- 3

...احداث نیرو گاه خورشیدی ، نیروگاه گازی و: سرمایه گذاری در زمینه طرحهای توسعه ای شامل - 4

:هدف از افزایش سرمایه- 3

 759.298 میلیون ریال به مبلغ 253.099با توجه به برنامه ارائه شده، شركت تعاونی كاركنان نیرو گاه یزد در نظر دارد سرمایه خود را از مبلغ

.میلیون ریال از محل سود انباشته  جهت اصلاح ساختار مالی و حفظ منابع نقدی شركت، افزایش دهد

:مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل تامین آن- 3-2

7

(میلیون ریال)آخرین برآورد 

506.199

شرح

جمع مصارف

:هدف شركت تعاونی كاركنان نیرو گاه یزد از افزایش سرمایه موضوع این گزارش،به شرح زیر خلاصه می گردد



شرکت تعاونی کارکنان نیروگاه یزد 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه

به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

با عنایت به مطالب فوق، شركت تعاونی كاركنان نیروگاه یزد  به منظور جلوگیری از خروج وجه نقد و حفظ سرمایه در گردش مورد نیاز و اصلاح 

ذكر این نکته ضروریست كه در صورت عدم انجام افزایش .   میلیون ریال را در دستور كار قرار داده است759.298ساختار سرمایه به میزان

سرمایه و تقسیم سود انباشته به دلیل خروج وجه نقد از شركت، سرمایه در گردش كاهش یافته و برآورد می گردد سطح تولید و فروش و ارائه 

.خدمات شركت كاهش یابد

8

شركت در نظر دارد با افزایش سرمایه از محل  سود انباشته  شرایط لازم جهت حفظ و توسعه سرمایه گذاری  و گسترش ارائه خدمات، افزایش 

توان مالی، دستیابی به جایگاه مناسب در مقایسه با شركت های مشابه جهت رقابت و افزایش سهم بازار، تحکیم وضعیت مالی و اصلاح ساختار 

در مقطع فعلی وجود سود انباشته متورم در تاریخ ترازنامه و احتساب آن در سود قابل تقسیم در مجامع عمومی عادی سالانه . مالی را فراهم نماید

و همچنین احتمال تقسیم آن باعث ایجاد ریسک كسری نقدینگی و سرمایه در گردش مورد نیاز از یک طرف و كاهش نسبت مالکانه از طرف 

میزان سود انباشته در واقع مبلغی می باشد كه قبلا در شركت سرمایه گذاری شده و عملا با افزایش سرمایه از این محل، وجه . دیگر خواهد شد

نقدی وارد شركت نمی گردد، اما به مجریان شركت این اطمینان را می دهد كه مبالغ سرمایه گذاری شده شركت در دارایی ها از یک منبع بلند 

در واقع عدم تبدیل سود انباشته به . مدت تامین شده و امکان خروج آن و بروز مشکل نقدینگی و توقف برنامه های پیش بینی شده وجود ندارد

.سرمایه ضریب تقسیم سود و خروج وجه نقد از شركت را به شدت افزایش می دهد

در همین راستا شركت در نظر دارد سرمایه در گردش خود را از طریق انتقال سود انباشته به سرمایه تامین و از خروج وجه نقد از شركت جلوگیری 

.نماید

بیان این نکته حائز اهمیت می باشد با توجه به موازات افزایش سودآوری از یکطرف و وضعیت كنونی اقتصاد كشور و همچنین چشم انداز منفی 

توانایی شركت های در فروش و وصول حسابهای دریافتنی از طرف دیگر، جهت حفظ سطح تولید و ارائه خدمات در ظرفیت فعلی و جلوگیری از 

.كاهش مقادیر تولید و فروش و ارائه خدمات، سرمایه در گردش فعلی شركت می بایست حفظ و از خروج آن جلوگیری شود

:تشریح جزییات افزایش سرمایه پیشنهادی- 3-3

هدف شركت از افزایش سرمایه موضوع این گزارش، اصلاح ساختار مالی و جلوگیری از كاهش نقدینگی به منظور حفظ و تقویت سرمایه در 

.گردش جهت حفظ و توسعه سرمایه گذاری و ارائه خدمات شركت  است



شرکت تعاونی کارکنان نیروگاه یزد 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه

به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

 عدم افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

11,062,9341,860,1351,966,4283,255,2353,637,8925,696,6626,730,0999,969,15812,450,684-2-4درآمد عملیاتی

(3,908,958)(3,067,222)(2,299,387)(1,917,014)(1,352,581)(1,198,134)(795,636)(748,834)(468,021)2-2-4بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

594,9131,111,3011,170,7922,057,1022,285,3113,779,6484,430,7126,901,9368,541,726سود ناخالص

(1,470)(465)(3,676)(1,551)(9,190)(5,170)(22,976)(17,232)(57,439)3-2-4هزینه های فروش و اداری و عمومی

537,474693,341747,089894,4101,038,4541,153,7901,443,4501,488,3882,006,396عملیاتی (زیان)سود 

(46,488)(132,774)(46,488)(102,134)(46,488)(78,565)(46,488)(60,434)(46,488)4-2-4هزینه های مالی

551,377121,763126,901300,756313,446742,867774,2111,834,8811,912,302-2-4سایر درآمدها وهزینه های غیر عملیاتی

542,363754,671827,5021,116,6021,305,4111,794,5222,171,1743,190,4953,872,210سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(843,367)(694,890)(472,882)(390,847)(284,319)(243,196)(180,230)(164,367)(93,841)6-2-4مالیات بر در آمد

448,522590,303647,272873,4061,021,0931,403,6751,698,2922,495,6053,028,843خالص  (زیان)سود 
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شرح

1406/12/29سال مالی منتهی 1405/12/29سال مالی منتهی 1404/12/29سال مالی منتهی 1403/12/29سال مالی منتهی 

پیش بینی سود و زیان، تراز نامه و جریانهای نقدی-4

مبالغ به میلیون ریال

 صورت سود و زیان 

حسابرسی شده 

سال مالی منتهی به 

1402/12/29

یادداشت

: سال مالی آتی شركت در صورت انجام و یا عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول ذیل می باشد2پیش بینی سود و زیان -4-1



شرکت تعاونی کارکنان نیرو گاه یزد 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه

به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

.مالیات بر درآمد شركت با توجه به نرخ مالیات سال های گذشته پیش بینی شده است- 4-2-6

:سایر مفروضات- 4-2-7

:مفروضات تهیه سود وزیان- 4-2

عوامل »گزارش افزایش سرمایه پیشنهادی بدون در نظر گرفتن آثار ناشی از تحولات غیر عادی و نیز موضوعات مندرج در یادداشت 

.این گزارش تهیه گردیده است« ریسک
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 سال گذشته شركت پیش بینی میشود، كه در رابطه با سال اول با فرض عدم افزایش 3فروش شركت با توجه به میانگین  - 4-2-1

و در سال های بعد با فرض عدم افزایش .  درصد افزایش یابد85 درصد و با فرض انجام افزایش سرمایه معادل 75سرمایه  معادل 

. در صدر افزایش یابد75 درصد و با فرض انجام افزایش سرمایه معادل 65سرمایه معادل 

 سال گذشته شركت پیش بینی میشود، كه در رابطه با سال اول با 3بهای تمام شده درآمد های عملیاتی با توجه به میانگین - 4-2-2

و در سال های بعد با .  درصد افزیش یابد70 درصد یافته و با فرض انجام افزایش سرمایه معادل 60فرض عدم افزایش سرمایه معادل 

. درصد افزایش یابد70 درصد و با فرض انجام افزایش سرمایه معادل 60فرض عدم افزایش سرمایه معادل 

هزینه های فروش و اداری و عمومی با توجه به بخشنامه وزارت كار و افزایش هزینه ها پیش بینی میشود، كه در رابطه با - 4-2-3

 درصد 40 درصد و با فرض انجام افزایش سرمایه و با توجه به افزایش پرسنل معادل 30سال اول با فرض عدم افزایش سرمایه معادل 

 درصد 40 درصد و با فرض انجام افزایش سرمایه معادل 30و در سال های بعد با فرض عدم افزایش سرمایه معادل . افزایش یابد

.افزایش یابد

هزینه های مالی با توجه به نرخ های مشخص شده از طریق بانک مركزی و قرارداشتن دریافت تسهیلات در برنامه هیئت - 4-2-4

و برای سال های بعد با فرض .  درصد  یابد30مدیره پیش بینی میشود، كه در رابطه با سال اول با فرض عدم افزایش سرمایه معادل 

. درصد یابد30عدم افزایش سرمایه معادل 

سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی با توجه به ثابت بودن نرخ سود سپرده های بانکی و میانگین فروش ضایعات - 4-2-5

 درصد و با فرض انجام 130 سال گذشته پیش بینی میشود، كه در رابطه با سال اول با فرض عدم افزایش سرمایه معادل 3شركت در 

 درصد و با فرض انجام 130و در سال های بعد با فرض عدم افزایش سرمایه معادل .  درصد افزایش یابد140افزایش سرمایه معادل 

. دردص افزایش یابد140افزایش سرمایه معادل 



شرکت تعاونی کارکنان نیروگاه یزد 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه

به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

 عدم افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

: دارایی های جاری
های غیر جاری دارایی

5329,401464,455497,396654,882696,354923,384974,895-4-4های ثابت مشهود دارایی

64,7115,6065,8896,6717,3617,9399,201-4-4های نامشهود دارایی

281,275334,717351,594398,314439,492473,993549,365سرمایه گذاری در شركت های وابسته 

7153,170153,170153,170153,170153,170153,170153,170-4-4های بلند مدت سرمایه گذاری

1,686,632 1,558,486 1,296,377 1,213,037 1,008,048 957,949 768,557 های غیر جاری جمع دارایی

های جاری دارایی

   -    -    -    -    -    - 0سرمایه گذاری كوتاه مدت 

1494,600544,060593,520625,669890,280719,5191,335,420-4-4ها پرداخت پیش

2287,584474,514532,300721,2311,330,9991,014,4703,634,293-4-4موجودی مواد و كالا

3575,174764,837647,0521,156,6811,035,2841,792,8551,539,962-4-4ها های تجاری و سایر دریافتنی دریافتنی

152,915 850,326 101,943 90,616 67,962 45,308 422,654-4-4موجودی نقد

6,662,589 4,377,171 3,358,506 2,594,197 1,840,835 1,828,719 1,380,012های جاری جمع دارایی

8,349,221 5,935,656 4,654,882 3,807,234 2,848,883 2,786,668 2,148,569ها جمع دارایی

ها حقوق مالکانه و بدهی

حقوق مالکانه

253,0992,700202,5002,700202,5002,700202,500سرمایه

1330,17830,17862,54230,17894,91730,178127,292-4-4اندوخته قانونی

804,0641,335,3371,124,8372,091,4942,011,7163,324,8943,508,074سود انباشته

3,837,865 3,357,772 2,309,132 2,124,372 1,389,879 1,368,215 1,087,341جمع حقوق مالکانه

بدهی ها 

های غیر  جاری بدهی

   -    -    -    -    -    - 15,883ذخیره مزایای پایان خدمت كاركنان

   -    -    -    -    -    - 15,883های غیر جاری جمع بدهی

های جاری بدهی

8428,660642,990685,856555,356952,941888,5701,905,883-4-4ها های تجاری و سایر پرداختنی پرداختنی

9237,999164,367180,230243,196284,319390,847472,882-4-4مالیات پرداختنی
12059,03064,72787,341102,109140,368169,829-4-4سود سهام پرداختنی

50,000 149,417 50,000 124,514.52 50,000 103,762 40,27279,817 تسهیلات مالی 

1,912,762 1,008,682.88 956,381 672,455.25 478,190 448,304 40,637298,869 ها دریافت پیش

4,511,355 2,577,884 2,345,750 1,682,862 1,459,004 1,418,453 1,045,345های جاری  جمع بدهی

4,511,355 2,577,884 2,345,750 1,682,862 1,459,004 1,418,453 1,045,345جمع بدهی ها 

8,349,221 5,935,656 4,654,883 3,807,234 2,848,882 2,786,668 2,148,569ها جمع حقوق مالکانه و بدهی
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1405/12/29سال مالی منتهی 

: سال مالی آتی شركت در صورت انجام و یا عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول ذیل می باشد2پیش بینی صورت وضعیت مالی -4-3
مبالغ به میلیون ریال

یادداشتشرح

 صورت وضعیت مالی 

حسابرسی شده سال 

مالی منتهی به 

1402/12/29

1404/12/29سال مالی منتهی 1403/12/29سال مالی منتهی 



شرکت تعاونی کارکنان نیروگاه یزد 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه

به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

 مستقیم 

نزولی 

مستقیم

100%

 ساله25

 ساله 5و 10

ساله15  

ابزار آلات

وسائط نقلیه

پیش بینی میشود كه برای  (عدم خروج وجه نقد از شركت و افزایش نقدینگی)موجودی نقد و بانک، با توجه به سیاست شركت- 4-4-4

 درصد افزایش و برای سال دوم در عدم حالت انجام و انجام 300 و 200سال اول در حالت عدم انجام و انجام افزایش سرمایه به ترتیب 

. درصد افزایش انجام شود200افزایش سرمایه 

 درصد 151 و 141 درصد در حالت عدم انجام و انجام افزایش سرمایه به ترتیب 150دارایی ثابت مشهود، برای سال اول - 4-4-5

.  درصد افزایش پیش بینی شده است151 و141افزایش و برای سال دوم در عدم حالت انجام و انجام افزایش سرمایه 

نوع دارایی 

تاسیسات

ساختمان

ماشین آلات وتجهیزات

 ساله 3 . 6. 10

 ساله6

روش استهلاک نرخ استهلاک 

 مستقیم 

 مستقیم 

 درصد افزایش و برای سال 125 و 119دارایی نا مشهود، برای سال اول در عدم حالت انجام و انجام افزایش سرمایه به ترتیب - 4-4-6

. درصد افزایش پیش بینی شده است125 و 119دوم در عدم حالت انجام و انجام افزایش سرمایه 

:مفروضات تهیه صورت وضعیت مالی- 4-4

.سرمایه گذاری بلند مدت بدون تغییر باقی مانده است - 4-4-7

 جهت مدیریت وجه نقد به صورت نسبت متغیری 1404 , 1403 و 1402دریافتنی های تجاری و غیرتجاری در سال های مالی - 4-4-3

.از درآمد عملیاتی محاسبه شده است

 در 1400پیش پرداخت های شركت در هرسال با توجه به مبالغ سنوات قبل نسبتی از بهای تمام شده كالای فروش رفته سال - 4-4-1

.نظر گرفته شده است و برای پیش بینی سال های مالی آتی نیز از نسبت مذكور استفاده شده است

 درصد افزایش و برای سال 85 و 50موجودی مواد و كالا، برای سال اول در عدم حالت انجام و انجام افزایش سرمایه به ترتیب - 4-4-2

. درصد افزایش پیش بینی شده است155 و150دوم در حالت عدم انجام و انجام افزایش سرمایه به ترتیب 

.محاسبۀ استهلاک در هرسال مطابق با اطلاعات مندرج در جدول زیر محاسبه شده است

 ، جهت مدیریت وجه نقد به صورت نسبت 1403 الی 1402پرداختنی های تجاری و غیرتجاری شركت در سال های مالی - 4-4-8

.متغیری از بهای تمام شده درآمد عملیاتی محاسبه شده است

برای محاسبه ذخیره مالیات فرض گردیده است كه شركت در هرسال معادل مالیات همان سال را به حساب مالیات پرداختنی - 4-4-9

.منتقل نماید و در هرسال مالیات تعیین شده در سال مالی قبل را پرداخت نماید

مستقیماثاثه و منصوبات
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شرکت تعاونی کارکنان نیروگاه یزد 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه

به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

 عدم افزایش سرمایه
 انجام افزایش 

سرمایه
 عدم افزایش سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

1,380,0121,828,7191,840,8352,594,1973,358,506

1,087,3411,368,2151,389,8792,124,3722,309,132

79%75%76%82%69%

دارایی ها

حقوق صاحبان سهام

نسبت حقوق مالکانه به كل دارایی ها

شرح

 درصد سودخالص شركت در همان سال درنظر گرفته شده است تا زمانی كه 5اندوخته قانونی شركت در هرسال معادل - 4-4-13

. درصد سرمایه شركت گردد10اندوخته قانونی شركت معادل 

 سال مالی 

منتهی به 

1401/12/29

1403/12/29سال مالی منتهی 1402/12/29سال مالی منتهی 

سود سهام پرداختنی، برای سال اول در حالت عدم انجام و انجام افزایش سرمایه طبق مجمع عمومی عادی سالانه در نظر - 4-4-12

 درصد سود خالص سال مالی قبل بین 10 قانون تجارت حداقل 90گرفته شده است و برای سال دوم  پیش بینی می شود، بر اساس ماده 

.سهامداران تقسیم شود

تسهیلات مالی دریافتنی، شركت در نظر دارد جهت افزایش تولید و ارائه خدمات ماشین آلات خود را به روز و افزایش دهد كه - 4-4-10

.در این زمینه نیاز به تسهیلات مالی دارد

:نسبت حقوق مالکانه به کل دارایی ها- 4-5
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. به دلیل عدم خروج وجه نقد از شركت ثابت در نظر گرفته شده است1401 و 1400پیش دریافت ها برای سال مالی - 4-4-11



شرکت تعاونی کارکنان نیروگاه یزد 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه

به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام
1402/12/291401/12/291400/12/291399/12/29

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

: جریان های نقدی حاصل از فعالیتهای عملیاتی

13,445 285,725 371,918 367,888 نقد حاصل از عملیات

- - (81,889)(644)های نقدی بابت مالیات بردرآمد پرداخت

13,445 285,725 367,244290,029 نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی (خروج)جریان خالص ورود 

:جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری

6,492- 5,158 دریافت های نقدی حاصل از فروش دارایی های ثابت مشهود

(34,620)(11,244)(100,528)(103,017)های ثابت مشهود های ناشی از خرید دارایی پرداخت

(406)(280)- (45)های ثابت نا مشهود های ناشی از خرید دارایی پرداخت

18,856 - - - دریافت های نقدی بابت فروش سرمایه گذاری های كوتاه مدت 

9 - - - دریافت های نقدی حاصل از سود سهام 

5,210 - - - دریافت های نقدی حاصل از سایر دارایی ها 

(5,564)(85,900)(99,285)(72,600)های بلند مدت های ناشی از تحصیل سرمایه گذاری پرداخت

پرداخت نقدی بابت سایر دارایی ها

--39,800 102,000 دریافت های نقدی برای بابت سرمایه گذاری های كوتاه مدت 

10,623 16,513 24,096 12,028 ها گذاری های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه دریافت

(5,892)(74,419)(135,917)(56,476)گذاری های سرمایه نقد حاصل از فعالیت (خروج)جریان خالص ورود 

310,768154,112211,3067,553های تامین مالی نقد قبل از فعالیت (خروج)جریان خالص ورود 

:های تامین مالی های نقدی حاصل از فعالیت جریان

- - - 232,745 دریافت نقدی از سهامداران 

- - - (85,234)پرداخت نقدی به سهامداران 

163,000513,893382,956118,712 های نقدی حاصل از تسهیلات دریافت

(148,625)(378,914)(483,448)(365,986)های نقدی بابت اصل تسهیلات پرداخت

(26,481)(41,425)(41,722)(46,488)های نقدی بابت سود تسهیلات پرداخت

(50,510)(114,139)(197,104)(200,603)های نقدی بابت سود سهام پرداخت

(106,904)(151,522)(208,381)(302,566)نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری (خروج)جریان خالص ورود 

(99,351)59,784 (54,269)8,202 در موجودی نقد (كاهش)خالص افزایش 

14,45268,7218,858108,209مانده موجودی نقد در ابتدای سال

- 79- - تاثیر تغیرات نرخ ارز

22,65414,45268,7218,858مانده موجودی نقد در پایان سال

: سال مالی اخیر شرکت به شرح زیر است4صورت جریان های نقدی حسابرس شده - 2-5
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شرکت تعاونی کارکنان نیروگاه یزد 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه

به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

 عدم افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

 عدم افزایش 

سرمایه

 انجام افزایش 

سرمایه

: جریان های نقدی حاصل از فعالیتهای عملیاتی
367,888343,964397,782727,629814,065328,492284,645نقد حاصل از عملیات

(179,247)(155,327)(125,397)(116,459)(69,019)(69,019)(644)پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد
367,244274,945328,763611,170688,668173,165105,398نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی (خروج) جریان خالص ورود 

:جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری
(108,540)(103,922)(77,528)(74,334)(61,564)(52,272)(103,017) پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود

(10)(7)(8)(6)(6)(5)(45)پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های نامشهود
19,89120,73149,13251,205121,356126,476دریافت های نقدی حاصل از درآمدهای غیر عملیاتی 

12,028در یافت های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه گذاری ها
17,926 17,427 (26,331)(25,208)(40,839)(32,386)(56,476)نقد حاصل از فعالیت های سرمایه  (خروج) جریان خالص ورود 

310,768242,559287,924585,963662,337190,592123,324 جریان خالص خروج نقد قبل از فعالیت تامین مالی
: جریان های نقدی حاصل از فعالیتهای تامین مالی 

163,00050,00065,00070,000100,00090,000135,000دریافت های نقدی حاصل از تسهیلات
(99,732)(69,999)(75,625)(40,147)(32,129)(32,421)(365,986)پرداختهای نقدی بابت اصل تسهیلات
(14,344)(12,809)(10,625)(9,853)(46,488)(60,434)(46,488)پرداختهای نقدی بابت سود تسهیلات
(64,374)(55,783)(45,035)(41,824)(45,000)(45,000)(200,603)پرداخت های نقدی بابت سود سهام

(43,450)(48,591)(31,285)(21,824)(58,617)(87,855)(302,566)نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی (خروج) جریان خالص ورود 
79,874 142,000 631,052 564,139 229,307 154,704 8,202 در موجودی نقد (كاهش)خالص افزایش 

14,45222,65435,50071,000106,500142,000159,751 مانده موجودی نقد در ابتدای سال
22,654177,358264,807635,139737,552284,000239,625 مانده موجودی نقد در پایان سال

------- معاملات غیر نقدی

1405/12/29سال مالی منتهی 
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: سال مالی آتی شركت در صورت انجام و یا عدم انجام افزایش سرمایه به شرح جدول ذیل می باشد2پیش بینی صورت جریان وجوه نقد -4-6
مبالغ به میلیون ریال

شرح

 صورت جریان وجوه 

نقد حسابرسی شده 

سال مالی منتهی به 

1402/12/29

1404/12/29سال مالی منتهی 1403/12/29سال مالی منتهی 



شرکت تعاونی کارکنان نیروگاه یزد

گزارش توجیهی افزایش سرمایه

به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

مبلغ سرمایه گذاریشرح
سال مالی منتهی 

1402/12/29

سال مالی منتهی 

1403/12/29

سال مالی منتهی 

1404/12/29

سال مالی منتهی 

1405/12/29

647,2721,021,0931,698,2923,028,843سود  خالص با فرض افزایش سرمایه
590,303873,4061,403,6752,495,605سود  خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه

56,969147,687294,617533,238(199,500)تغییرات سود /مبلغ سرمایه گذاری

48,279106,067179,316275,035(199,500)ارزش فعلی

346,776ارزش فعلی خالص

IRR72.75%نرخ بازده داخلی 

45,1550-36154,345دوره بازگشت سرمایه

             

مبالغ به میلیون ریال

:پیش بینی جریانهای نقدی-4-7

:ارزیابی طرح افزایش سرمایه- 4-8

:بر اساس جداول فوق و برمبنای معیار های مختلف، ارزیابی طرح جهت تصمیم گیری به شرح زیر گزارش می گردد

(PP)دوره بازگشت سرمایه- 4-8-1

.تعیین می گردد " میلیون ریال15،957بالغ بر " درصدی، خالص ارزش فعلی طرح 18بر اساس صورت جریان وجوه نقد آتی تنزیل شده و با لحاظ نرخ تنزیل 

بر اساس جریان وجوه نقد طرح و با توجه به میزان كل سرمایه گذاری . دوره بازگشت سرمایه عبارت است از سال های مورد نیاز برای برگشت سرمایه گذاری اولیه

.تعیین می گردد " ماه36بالغ بر "اولیه، دوره بازگشت كل سرمایه 

.تعیین می گردد " درصد38/15بالغ بر "براساس صورت جریان وجوه نقد آتی تنزیل شده، نرخ بازده داخلی طرح 

.طرح پذیرفته می شود. با توجه به اینکه نرخ بازده داخلی طرح بزرگتر از نرخ تنزیل و بازده مورد انتظار می باشد
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(NPV)خالص ارزش فعلی- 4-8-2

.خالص ارزش فعلی عبارت است از ارزش فعلی جریان وجوه نقد آتی تنزیل شده منهای ارزش فعلی خالص سرمایه گذاری

.با توجه به اینکه خالص ارزش فعلی طرح مثبت می باشد، طرح پذیرفته می باشد

(IRR)نرخ بازده داخلی- 4-8-3

نرخ بازده داخلی عبارت است از نرخ تنزیلی كه باعث می شود خالص ارزش فعلی طرح برابر صفر شود یا به عبارت دیگر ارزش فعلی جریان وجوه نقد ورودی برابر 

.با ارزش فعلی جریان وجوه نقد خروجی گردد



شرکت تعاونی کارکنان نیروگاه یزد

گزارش توجیهی افزایش سرمایه

به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

عوامل ریسک-5

 پیشنهاد هیئت مدیره-6

پیشنهاد افزایش سرمایه توسط هیات مدیره به منظور جلوگیری از خروج نقدینگی، تثبیت قدرت سودآوری و رشد تولید و فروش و 

 میلیون 506.199هیأت مدیره با عنایت به گزارش حاضر که حاکی از نیاز به منابع مالی به میزان . ارائه خدمات شرکت ارائه شده است

 میلیون ریال  از 506.199ریال می باشد، پیشنهاد می نماید که صاحبان محترم سهام با افزایش سرمایه شرکت به مبلغ 

. میلیون ریال از محل  سود انباشته  موافقت فرمایند759.298 میلیون ریال به مبلغ 253.099مبلغ
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نوسانات بازدهی بازارهای موازی همچون طلا و سکه می تواند بر جذابیت بازار تاثیر  :نوسانات قیمت در بازارهای موازی-5-5

.گذاشته و باعث خروج نقدینگی گردد

تغییرات اقتصادی كلان اعم از تغییر . ریسک بازار ناشی از حركات یا نوسانهای غیرمنتظره قیمت ها و نرخهای بازار است: ریسک بازار- 5-6

نرخ ارز، نرخ بهره، نرخ كالاها و محصولات جهانی، تغییرات سیاست های كلان كشور و یا تغییر قوانین و مقررات اعم از قوانین و مقررات مالیاتی و 

.سایر موارد مرتبط و اثرگذار بر سود شركت، باعث افزایش یا كاهش سودآوری شركت می شود

كاهش یا افزایش نرخ ارز می تواند از طریق تاثیرگذاری بر قیمت مواد اولیه وارداتی وقیمت تمام شده تولید : کاهش یا افزایش نرخ ارز-5-1

.برق  موجب افزایش یا كاهش سودآوری شركت گردد

کاهش یا افزایش نرخ بهره بانکی از طریق تاثیرگذاری بر هزینه دریافت تسهیلات بانکی  :کاهش یا افزایش نرخ بهره بانکی-5-2

.موجب کاهش یا افزایش هزینه های مالی شرکت گردیده و بدین ترتیب سودآوری افزایش یا کاهش یابد

كمبود نقدینگی می تواند در اجرای برنامه های جاری و نیز در طرحها و برنامه ریزیهای انجام شده جهت حضور فعال و  :کمبود نقدینگی-5-3

.موثر در بازار اخلال ایجاد نموده و با كاهش تولید و فروش و ارائه خدمات زمینه كاهش سودآوری شركت فراهم گردد

با توجه به اینکه نرخ فروش محصولات فولادی در کشور وابسته به قیمت های جهانی  :کاهش یا افزایش نرخ جهانی کالاها-5-4

.محصولات می باشد، لذا شرکت نیز تحت تاثیر چنین نوساناتی قرار خواهند گرفت



امضاسمت

رییس هیات مدیره

نایب رییس هیات مدیره

عضو هیات مدیره

عضو هیات مدیره

 عضو هیات مدیره

مدیر عامل 

ابوالفضل منتظری 

مهدی آبران 
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اعضای هیات مدیره

وحید صالحی 

علی اصغر زحمتکش 

حمیدر رضا صالحی 

محمد حسین میرحسینی 

:اسامی اعضای هیات مدیره به شرح ذیل می باشد 
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