
اطلاعات و صورت ھای مالی میاندوره ای

800,000سرمایه ثبت شده:گسترش سرمايه گذاري ايرانیانشرکت:

0سرمایه ثبت نشده:وگستر( ذوگستر )نماد:

:(ISIC) اطلاعات و صورت ھای مالی میاندوره ای 3 ماھه منتھی به 1403/03/31 (حسابرسی نشده)569915کد صنعت

پذيرفته شده در فرابورس ايرانوضعیت ناشر:1403/12/30سال مالی منتھی به:

ترازنامه

کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد

پایان عملکرد واقعیشرح
منتھی به

پایان سال مالی
قبل

درصد
تغییرات

پایان عملکرد واقعیشرح
منتھی به

پایان سال مالی
قبل

درصد
تغییرات

١۴٠٣/٠٣/٣١١۴٠٢/١٢/٢٩١۴٠٣/٠٣/٣١١۴٠٢/١٢/٢٩

بدھی ھا و حقوق صاحبان سھامدارایی  ھا

بدھی ھای جاریدارایی  ھای جاری

(٢۵)٢٧۴,۴٧٣٣۶۵,٣٠٣پرداختنی ھای تجاری(٧٣)٨,٩٨٢٣٣,٨۵۴موجودی نقد

(٢٣)٧٧,۴١۶١٠٠,٩٩٧پرداختنی ھای غیرتجاری(١۶)١,١٢۵,٨٧١١,٣۴٢,٩٨۶سرمایه گذاری  ھای کوتاه مدت

٠٠٠مالیات پرداختنی(٢٨)٧١,٠۶۵٩٨,۴١٨دریافتنی  ھای تجاری

۶١,٠۴٣۶١,٠۴٣٠سود سھام پرداختنی(٢٧)٣٠٢,٩۶٠۴١۶,٨٣٧دریافتنی  ھای غیرتجاری

٠٠٠تسھیلات مالی(۴٠)١,٢۴٨٢,٠٨١پیش پرداخت ھا و سفارشات

دارایی ھای نگھداری شده برای
فروش

٠٠٠ذخایر٠٠٠

٠٠٠پیش دریافت ھای جاری(٢٠)١,۵١٠,١٢۶١,٨٩۴,١٧۶جمع دارایی ھای جاری

بدھی ھای مرتبط با دارایی ھای نگھداری شده برایدارایی  ھای غیرجاری
فروش

٠٠٠

(٢٢)۴١٢,٩٣٢۵٢٧,٣۴٣جمع بدھی ھای جاری٠٠٠دریافتنی  ھای بلندمدت

بدھی ھای غیرجاری۴٠۶,٢٠۵٢٠٢,۵٠١١٠١سرمایه گذاری ھای بلندمدت

٠٠٠پرداختنی ھای بلندمدت٢۵۴,٣٣١٢۵۴,٢٧٢٠سرمایه گذاری در املاک

٠٠٠پیش دریافت ھای غیرجاری٢٩٢٩٠دارایی ھای نامشھود

٠٠٠تسھیلات مالی بلندمدت(١)٢٣۵,٣٩٩٢٣٧,٣۵٨دارایی ھای ثابت مشھود



پایان عملکرد واقعیشرح
منتھی به

پایان سال مالی
قبل

درصد
تغییرات

پایان عملکرد واقعیشرح
منتھی به

پایان سال مالی
قبل

درصد
تغییرات

١۴٠٣/٠٣/٣١١۴٠٢/١٢/٢٩١۴٠٣/٠٣/٣١١۴٠٢/١٢/٢٩

٢,۵١٨٢,۵١٨٠ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان٠٠٠سایر دارایی ھا

٢,۵١٨٢,۵١٨٠جمع بدھی ھای غیرجاری٨٩۵,٩۶۴۶٩۴,١۶٠٢٩جمع دارایی ھای غیرجاری

(٢٢)۴١۵,۴۵٠۵٢٩,٨۶١جمع بدھی ھا

حقوق صاحبان سھام

٨٠٠,٠٠٠٨٠٠,٠٠٠٠سرمایه

٠٠٠افزایش (کاھش) سرمایه در جریان

٠٠٠صرف (کسر) سھام

٠٠٠سھام خزانه

٧٧,٢٧۶٧٧,٢٧۶٠اندوخته قانونی

٠٠٠سایر اندوخته ھا

مازاد تجدید ارزیابی دارایی ھای غیرجاری نگھداری شده
برای فروش

٠٠٠

٠٠٠مازاد تجدید ارزیابی دارایی ھا

٠٠٠تفاوت تسعیر ناشی از تبدیل به واحد پول گزارشگری

اندوخته تسعیر ارز دارايي ھا و بدھي ھاي شرکت ھاي
دولتي

٠٠٠

(۶)١,١١٣,٣۶۴١,١٨١,١٩٩سود (زیان) انباشته

(٣)١,٩٩٠,۶۴٠٢,٠۵٨,۴٧۵جمع حقوق صاحبان سھام

(٧)٢,۴٠۶,٠٩٠٢,۵٨٨,٣٣۶جمع بدھی ھا و حقوق صاحبان سھام(٧)٢,۴٠۶,٠٩٠٢,۵٨٨,٣٣۶جمع دارایی ھا

صورت سود و زیان

کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد

واقعی دوره منتھی بهشرح
١۴٠٣/٠٣/٣١

واقعی دوره منتھی به
١۴٠٢/٠٣/٣١

درصد
تغییرات

واقعی سال مالی منتھی به
١۴٠٢/١٢/٢٩

حسابرسی شدهحسابرسی نشدهحسابرسی نشده

سود (زیان) خالص

درآمدھای عملیاتی

۶٨,۴٩٢(۶۵)١١,٣١۶٣٢,۴۴۵درآمد سود سھام



واقعی دوره منتھی بهشرح
١۴٠٣/٠٣/٣١

واقعی دوره منتھی به
١۴٠٢/٠٣/٣١

درصد
تغییرات

واقعی سال مالی منتھی به
١۴٠٢/١٢/٢٩

حسابرسی شدهحسابرسی نشدهحسابرسی نشده

٠٠٠٠درآمد سود تضمین شده

(١٣٠,۶٣٠)--٣١٩,۶٩١(٣٨,٣٨۶)سود (زیان) فروش سرمایه گذاری ھا

۴١٢,١٨۴--٠٣۴,۴٢۵سود (زیان) تغییر ارزش سرمایه گذاری در اوراق بھادار

١٠٨۵٢,٠۶٠٧٢سایر درآمدھای عملیاتی

٣۵٠,١١٨--٣٨۶,۵۶۶(٢۶,٩۶٢)جمع درآمدھای عملیاتی

ھزینه ھای عملیاتی

(٧٨,۴٧٨)(۵۵)(٢٧,٠۶٠)(١٢,٢٢٣)ھزینه ھای فروش، اداری و عمومی

(٨٣,۶٣٣)١٢٢(١٣,١٢١)(٢٩,١۴٨)سایر ھزینه ھای عملیاتی

(١۶٢,١١١)٣(۴٠,١٨١)(۴١,٣٧١)جمع ھزینه ھای عملیاتی

١٨٨,٠٠٧--٣۴۶,٣٨۵(۶٨,٣٣٣)سود (زیان) عملیاتی

٠٠٠٠ھزینه ھای مالی

۴٩٨٢۶٨٨۶۵٩٧سایر درآمدھا و ھزینه ھای غیرعملیاتی

١٨٨,۶٠۴--٣۴۶,۶۵٣(۶٧,٨٣۵)سود (زیان) عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(٧٧١)٠٠٠مالیات بر درآمد

١٨٧,٨٣٣--٣۴۶,۶۵٣(۶٧,٨٣۵)سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم

٠٠٠٠سود (زیان) عملیات متوقف  شده پس از اثر مالیاتی

١٨٧,٨٣٣--٣۴۶,۶۵٣(۶٧,٨٣۵)سود (زیان) خالص

سود (زیان) پایه ھر سھم

٢٣۴--۴٣٣(٨۵)سود (زیان) پایه ھر سھم ناشی از عملیات در حال تداوم- عملیاتی

١٠١سود (زیان) پایه ھر سھم ناشی از عملیات در حال تداوم- غیرعملیاتی

٠٠٠٠سود (زیان) پایه ھر سھم ناشی از عملیات متوقف  شده

٢٣۵--۴٣٣(٨۴)سود (زیان) پایه ھر سھم

سود (زیان) تقلیل یافته ھر سھم

٠٠٠٠سود (زیان) تقلیل یافته ھر سھم ناشی از عملیات در حال تداوم- عملیاتی

سود (زیان) تقلیل یافته ھر سھم ناشی از عملیات در حال تداوم-
غیرعملیاتی

٠٠٠٠

٠٠٠٠سود (زیان) تقلیل یافته ھر سھم ناشی از عملیات متوقف  شده

٠٠٠٠سود (زیان) تقلیل یافته ھر سھم



واقعی دوره منتھی بهشرح
١۴٠٣/٠٣/٣١

واقعی دوره منتھی به
١۴٠٢/٠٣/٣١

درصد
تغییرات

واقعی سال مالی منتھی به
١۴٠٢/١٢/٢٩

حسابرسی شدهحسابرسی نشدهحسابرسی نشده

گردش حساب سود (زیان) انباشته

١٨٧,٨٣٣--٣۴۶,۶۵٣(۶٧,٨٣۵)سود (زیان) خالص

١,١٨١,١٩٩١,١٠٢,٧۵٨٧١,١٠٢,٧۵٨سود (زیان) انباشته ابتدای دوره

٠٠٠٠تعدیلات سنواتی

١,١٨١,١٩٩١,١٠٢,٧۵٨٧١,١٠٢,٧۵٨سود (زیان) انباشته ابتدای دوره تعدیل شده

(١٠٠,٠٠٠)--(١٠٠,٠٠٠)٠سود سھام  مصوب

٠٠٠٠تغییرات سرمایه از محل سود (زیان) انباشته

١,١٨١,١٩٩١,٠٠٢,٧۵٨١٨١,٠٠٢,٧۵٨سود (زیان) انباشته ابتدای دوره تخصیص نیافته

٠٠٠٠انتقال از سایر اقلام حقوق صاحبان سھام

١,١٩٠,۵٩١(١٧)١,١١٣,٣۶۴١,٣۴٩,۴١١سود قابل تخصیص

(٩,٣٩٢)--(١٧,٣٣٣)٠انتقال به اندوخته  قانوني 

٠٠٠٠انتقال به سایر اندوخته ھا

١,١٨١,١٩٩(١۶)١,١١٣,٣۶۴١,٣٣٢,٠٧٨سود (زیان) انباشته  پايان  دوره

٢٣۵--۴٣٣(٨۵)سود (زیان) خالص ھر سھم- ریال

٨٠٠,٠٠٠٨٠٠,٠٠٠٠٨٠٠,٠٠٠سرمایه

در صورت تغییر اطلاعات واقعی دوره منتھی به ١۴٠٣/٠٣/٣١ دلایل تغییرات را در بخش زیر وارد نمایید

در صورت تغییر اطلاعات واقعی دوره منتھی به ١۴٠٢/٠٣/٣١ دلایل تغییرات را در بخش زیر وارد نمایید

در صورت تغییر اطلاعات واقعی دوره منتھی به ١۴٠٢/١٢/٢٩ دلایل تغییرات را در بخش زیر وارد نمایید

جریان وجوه نقد

کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد

واقعی دوره منتھی بهشرح
١۴٠٣/٠٣/٣١

واقعی دوره منتھی به
١۴٠٢/٠٣/٣١

درصد
تغییرات

واقعی سال مالی منتھی به
١۴٠٢/١٢/٢٩

حسابرسی شدهحسابرسی نشدهحسابرسی نشده

فعالیت ھای عملیاتی

١٢۵,۵۶١--۵,۴١٣(٢۵,٣٧٠)جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشی از فعالیت ھای عملیاتی- عادی

٠٠٠٠جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشی از فعالیت ھای عملیاتی- استثنایی



واقعی دوره منتھی بهشرح
١۴٠٣/٠٣/٣١

واقعی دوره منتھی به
١۴٠٢/٠٣/٣١

درصد
تغییرات

واقعی سال مالی منتھی به
١۴٠٢/١٢/٢٩

حسابرسی شدهحسابرسی نشدهحسابرسی نشده

١٢۵,۵۶١--۵,۴١٣(٢۵,٣٧٠)جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشی از فعالیت ھای عملیاتی

بازده سرمایه گذاری ھا و سود پرداختی بابت تأمین مالی

٠٠٠٠سود پرداختی بابت استقراض

(٩٩,۵٣۵)--(٢۵٩)٠سود سھام پرداختی

جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشی از بازده سرمایه گذاری ھا و سود پرداختی بابت
تأمین مالی

٠(٢۵٩)--(٩٩,۵٣۵)

مالیات بر درآمد

(٧٧١)٠٠٠مالیات بر درآمد پرداختی

فعالیت ھای سرمایه گذاری

٠٠٠٠وجوه دریافتی بابت فروش دارایی ھای ثابت مشھود

٠٠٠٠وجوه دریافتی بابت فروش دارایی ھای نگھداری شده برای فروش

(١,۵٨٩)--(١٢٣)٠وجوه پرداختی بابت خرید دارایی ھای ثابت مشھود

٠٠٠٠وجوه دریافتی بابت فروش دارایی ھای نامشھود

٠٠٠٠وجوه پرداختی بابت خرید دارایی ھای نامشھود 

٠٠٠٠تسھیلات اعطایی به اشخاص

٠٠٠٠استرداد تسھیلات اعطایی به اشخاص

(١,۵٨٩)--(١٢٣)٠جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشی از فعالیت ھای سرمایه گذاری

٢٣,۶۶۶--۵,٠٣١(٢۵,٣٧٠)جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد قبل از فعالیت ھای تأمین مالی

فعالیت ھای تأمین مالی

٠٠٠٠وجوه دریافتی حاصل از افزایش سرمایه

٠٠٠٠وجوه دریافتی حاصل از فروش سھام خزانه

٠٠٠٠وجوه پرداختی بابت خرید سھام خزانه

٠٠٠٠وجوه دریافتی حاصل از استقراض

٠٠٠٠بازپرداخت اصل استقراض

٠٠٠٠جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشی از فعالیت ھای تأمین مالی

٢٣,۶۶۶--۵,٠٣١(٢۵,٣٧٠)خالص افزایش (کاھش) در موجودی نقد

٣٣,٨۵۴٩,۵٩١٢۵٣٩,۵٩١موجودی نقد در ابتدای دوره

۴٩٨٢۶٨٨۶۵٩٧تآثیر تغییرات نرخ ارز



واقعی دوره منتھی بهشرح
١۴٠٣/٠٣/٣١

واقعی دوره منتھی به
١۴٠٢/٠٣/٣١

درصد
تغییرات

واقعی سال مالی منتھی به
١۴٠٢/١٢/٢٩

حسابرسی شدهحسابرسی نشدهحسابرسی نشده

٣٣,٨۵۴(۴٠)٨,٩٨٢١۴,٨٩٠موجودی نقد در پایان دوره

٠٠٠٠مبادلات غیرنقدی

در صورت تغییر اطلاعات واقعی دوره منتھی به ١۴٠٣/٠٣/٣١ دلایل تغییرات را در بخش زیر وارد نمایید

در صورت تغییر اطلاعات واقعی دوره منتھی به ١۴٠٢/٠٣/٣١ دلایل تغییرات را در بخش زیر وارد نمایید

در صورت تغییر اطلاعات واقعی دوره منتھی به ١۴٠٢/١٢/٢٩ دلایل تغییرات را در بخش زیر وارد نمایید

صورت خلاصه سرمایه گذاریھا به تفکیک گروه صنعت

شرح
سرمایه
گذاری

جمع سرمایه گذاریخارج از بورسپذیرفته شده در بورس

انتھای دورهتغییراتابتدای دورهانتھای دورهتغییراتابتدای دورهانتھای دورهتغییراتابتدای دوره

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

ارزش
بازار

بھای
تمام
شده

ارزش
بازار

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

ارزش
بازار

تعداد
شرکت

بھای
تمام
شده

بھای
تمام
شده

تعداد
شرکت

بھای
تمام
شده

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

درصد
به
کل

بھای
تمام
شده

درصد
به
کل

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

درصد
به
کل

استخراج کانه
ھاي فلزي

١٣٧۴۵٠۴١٣٧۴٩٠٠٠٠٠١٣٧٠٠٠١٣٧٠

واسطه گريھاي
مالي و پولي

١١١,١١٨٧,٧٢٩٠(٢,٠۶۶)١١١,١١٨۵,۶۶٣٠٠٠٠٠١١١,١١٨٠.٧٨٠٠١١١,١١٨٠.٨۵

انبوه سازي،
املاک و

مستغلات

٢١٢۶,٩۶۶(٧١٠)١٩٠,١٣١۴۵,٠١۵٢١٢۶,٢۵۶٢٣۵,١۴۶٠٠٠٠٠٢١٢۶,٩۶۶٠(٧١٠)٨.٩٢.۵٩٢١٢۶,٢۵۶٩.٧

رايانه و
فعالیت ھاي

وابسته به آن

٢۵۴٧,۶٧٣۴٠۶,٧٩۴(٢,٩٧١)(١۵٩,٧۵١)٢۵۴۴,٧٠٢٢۴٧,٠۴٣٠٠٠٠٠٢۵۴٧,۶٧٣٣٨.۴٢(٢,٩٧١)٩.۴۵٢۵۴۴,٧٠٢۴١.٨۴

بیمه وصندوق
بازنشستگي

به جزتامین
اجتماعي

١٢٣٧,٠۶٧٣٢٠,۵۶۶(١,۶۴١)٢,٢٧۴١٢٣۵,۴٢۶٣٢٢,٨۴٠٠٠٠٠٠١٢٣٧,٠۶٧١۶.۶۶(١,۶۴١)١.٣۵١٢٣۵,۴٢۶١٨.٠٨

بانکھا و
موسسات

اعتباري

٣٩,٢۵۵۵,٩۴٢(٧۵۵)(١,٣٩٣)٢٨,۵٠٠۴,۵۴٩٠٠٠٠٠٣٩,٢۵۵٠.۶۵(٧۵۵)٠.۶٢٢٨,۵٠٠٠.۶۵

ساير واسطه
گريھاي مالي

١١٩۶,۶۵٧٣١١,۶٠۶(٩,۶٧٧)٢١,۴۴٧١١٨۶,٩٨٠٣٣٣,٠۵٣٠٠٠٠٠١١٩۶,۶۵٧١٣.٨٢(٩,۶٧٧)٧.٩٨١١٨۶,٩٨٠١۴.٣۶



شرح
سرمایه
گذاری

جمع سرمایه گذاریخارج از بورسپذیرفته شده در بورس

انتھای دورهتغییراتابتدای دورهانتھای دورهتغییراتابتدای دورهانتھای دورهتغییراتابتدای دوره

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

ارزش
بازار

بھای
تمام
شده

ارزش
بازار

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

ارزش
بازار

تعداد
شرکت

بھای
تمام
شده

بھای
تمام
شده

تعداد
شرکت

بھای
تمام
شده

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

درصد
به
کل

بھای
تمام
شده

درصد
به
کل

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

درصد
به
کل

سرمايه
گذاريھا

٢١٠,۵٢۵٨,٠۵۴(٢,٣٠٢)(٣,٠۴٣)١٨,٢٢٣۵,٠١١٠٠٠٠٠٢١٠,۵٢۵٠.٧۴(٢,٣٠٢)١.٩١٨,٢٢٣٠.۶٣

صندوق
سرمايه

گذاري قابل
معامله

٠٠٠٠٠٠٠٠٢۵٧,۴١۴(۵٧,۴١۴)٠٠٢۵٧,۴١۴۴.٠٣(۵٧,۴١۴)۴٧.٣٧٠٠٠

١۴٢٠٠١۴٢٠٠٠٠٠١۴٠٠٠١۴٠قند و شکر

محصولات
شیمیايي

٢١۶,۶۶۴١٣,٣٧۴(١٢,٠٣٨)(٨,٩۶۶)١۴,۶٢۶۴,۴٠٨٠٠٠٠٠٢١۶,۶۶۴٩.٩٣١(١٢,٠٣٨)١.١٧۴,۶٢۶٠.٣۶

محصولات
غذايي و

آشامیدني به
جز قند و شکر

١٣۶,٨٩٢٢٠,١١١(٣۶,٨٩٢)(٢٠,١١١)٠٠٠٠٠٠٠٠١٣۶,٨٩٢٢.۵٩(٣۶,٨٩٢)٣٠.۴۴٠٠٠

خودرو و
ساخت
قطعات

٢٨۵,۵٨٠۵٢,٧٨٢(٨۵,۵٨٠)(۵٢,٧٨٢)٠٠٠٠٠٠٠٠٢٨۵,۵٨٠۶.٠١(٨۵,۵٨٠)٧٠.۶٠٠٠

حمل ونقل،
انبارداري و

ارتباطات

١٧,١٣۵٧,١٨۴(٧,١٣۶)(٧,١٨۴)٠٠٠٠٠٠١٧,١٣(١)٠۵٠.۵(٧,١٣۶)۵.٠(١)٨٩٠

١١٧۵,٩٠۴١٣.۵١(٧٩.١٢)٠٠٠٠٠٠٠٠١٨٠,٠٠٠٩۵,٩٠۴١١٧۵,٩٠۴١٨٠,٠٠٠۵.۶٢٩۵,٩٠۴ساير فعالیتھا

١٠٠١۴١,٣٠١,٧٧۵١٠٠(١٢١,٢١٢)١٣١,١٢۵,٨٧١١,١۵٧,٧۶۴٣١٣٧,۴١۴٣٨,۴٩٠١١٧۵,٩٠۴٢٣١,۴٢٢,٩٨٧١٠٠(١٨۶,۵۵۶)(١۵٩,٧٠٢)٢٠١,٢٨۵,۵٧٣١,٣۴۴,٣٢٠جمع

میلیون ریال٠ذخیره کاھش ارزش سرمايه گذاريھا

لطفا دلايل مغايرت اطلاعات ابتداي دوره ي دوره جاري با اطلاعات انتھاي دوره ي دوره قبل را وارد نمايید

صورت وضعیت پورتفوی شرکتھای پذیرفته شده در بورس

سرمایهنام شرکت
(میلیون ریال)

ارزش اسمی ھر
سھم (ریال)

انتھای دورهتغییراتابتدای دوره

تعداد
سھام

بھای تمام
شده

ارزش
بازار

تعداد
سھام

بھای
تمام
شده

ارزش
بازار

درصد
مالکیت

بھای تمام
شده

ارزش
بازار

بھای تمام
شده ھر

سھم (ریال)

ارزش
ھر سھم
(ریال)

افزایش
(کاھش)

(٣,٣٢٩)٠.٣۴۶۶,٠١٠۶٢,۶٨١١٢,٨۶٩١٢,٢٢٠(٣١,٨٠٣)١,۵٠٠,٠٠٠١,٠٠٠۵,١٢٩,۴۵٨۶۶,٠١٠٩۴,۴٨۴٠٠توسعه فن افزار توسن



سرمایهنام شرکت
(میلیون ریال)

ارزش اسمی ھر
سھم (ریال)

انتھای دورهتغییراتابتدای دوره

تعداد
سھام

بھای تمام
شده

ارزش
بازار

تعداد
سھام

بھای
تمام
شده

ارزش
بازار

درصد
مالکیت

بھای تمام
شده

ارزش
بازار

بھای تمام
شده ھر

سھم (ریال)

ارزش
ھر سھم
(ریال)

افزایش
(کاھش)

(۵,۴۵۵)٠.١۴١١,١١٨۵,۶۶٣۵,٨٣٧٢,٩٧٣(٢,٠۶۶)١,۴٠٠,٠٠٠١,٠٠٠١,٩٠۴,٨١٢١١,١١٨٧,٧٢٩٠٠لیزينگ ايران و شرق

٢,٢٧۴٢.۴٨٢٣۵,۴٢۶٣٢٢,٨۴٠٣,٠۴٣۴,١٧٣٨٧,۴١۴(١,۶۴١)(۵٠٠,٠٠٠)٣,١١٣,۴٧۵١,٠٠٠٧٧,٨۶۴,٠١١٢٣٧,٠۶٧٣٢٠,۵۶۶بیمه حکمت صبا

٠٠٠٠٣,٣۵٨٠(٢٠,٠٨٢)(٢٧,۴٠٣)(۵,٢٠٠,٠٠٠)٣۴,٩٧٨,١٢۶١,٠٠٠۵,٢٠٠,٠٠٠٢٧,۴٠٣٢٠,٠٨٢بھمن ديزل

کارخانجات پنبه ودانه ھاي روغني
خراسان

٢,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٣,٧٠٣,٧٠٣٣۶,(٣,٧٠٣,٧٠٣)٨٩٢٢٠,١١١(٣۶,٨٩٢)(٢٠,١١١)٠٠٠٠۴,٠٣٣٠

(۴)٠۴٠٣,٧٣٠(٨,٨۴٠)(١٢,٠٣٨)(٢,١١۴,٨٧١)٧,٧٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٢,١١۴,٨٧١١٢,٠۴٢٨,٨۴٠صنايع شیمیايي کیمیاگران امروز

٠٠٠٠١٢,٩١٠٠(٢,١٩٠)(٢,٣٠٢)(٧١١,٨٧٠)٢٧,٢۵٠,٠٠٠١,٠٠٠٧١١,٨٧٠٢,٣٠٢٢,١٩٠سرمايه گذاري توسعه ملي

سرمايه گذاري توسعه و عمران
استان اردبیل

٩۶,٠٠٠١,٠٠٠٣,٠١۵,٩٢٧١٠٩,٣۵٧١۶۶,۶(٧١٠)(٢,٠٠٠)٢٩۴١,٧٨۴٣.١۴١٠٨,۶۴٧٢٠٨,۴١٣٣۶,٠۴٨۶٩,١۵٠٩٩,٧۶۶

٢١,۴۴٧٣.٧١٨۶,٩٨٠٣٣٣,٠۵٣٣,٣۶٨۶,٠٠٠١۴۶,٠٧٣(٩,۶٧٧)(٢,٨٩٩,٠٠٠)١,۵٠٠,٠٠٠١,٠٠٠۵٨,۴٠٧,٩۴٠١٩۶,۶۵٧٣١١,۶٠۶لیزينگ رازي

(١,٩٠٨)٠۴,٧۴٧٢,٨٣٩٢,٨٠٠١,۶٧۵(۵٩٨)٢١۵,٣۵٣,٩٧٢١,٠٠٠١,۶٩۵,١۶٠۴,٧۴٧٣,۴٣٧٠٠بانک صادرات ايران

توسعه سامانه ھاي نرم افزاري
نگین

٣,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٢٢,۶٣١,٢١۶۴٨١,۶۶٣٣١٢,٣١٠(١۴٨,٠٠٠)(٢,٩٧١)(١٢٧,٩۴٨)٠.٧۵۴٧٨,۶٩٢١٨۴,٣۶٢٢١,٢٩١٨,٢٠٠(٢٩۴,٣٣٠)

٣,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠١,٠٠٠٣٧۴۵٠٠۴٠٣٧۴٩٣٧,٠٠٠۴٩,٠٠٠١٢پويا زرکان آق دره

(٢)۶,۴۶٢,٨٠٩١,٠٠٠١,٠٠٠۴٢٠٠٠٠۴٢۴,٠٠٠٢,٢٠١قند ثابت خراسان

سرمايه گذاري توسعه و عمران
زاگرس چھار محال و بختیاري

۶۶,٠٠٠١,٠٠٠٢۴١,١٧٢١٧,۶٠٩٢٣,۵٠٢٠٠٣,٢٣١٠.٣٧١٧,۶٠٩٢۶,٧٣٣٧٣,٠١۴١١٠,٨۵٠٩,١٢۴

(٢١۴)٠.١۵۴,۶٢٢۴,۴٠٨٨٧٩٨٣٨(١٢۶)٣,۴٠٨,٠٠٠١,٠٠٠۵,٢۶٠,٧۵۶۴,۶٢٢۴,۵٣۴٠٠پتروشیمي داراب

(٢,٠۴۴)٠٣,٧۵۴١,٧١٠۵,۶٣١٢,۵۶۵(٢٩۶)٣٠,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠۶۶۶,۶۶٧٣,٧۵۴٢,٠٠۶٠٠بانک گردشگري

(٣,٢١٢)٠.١۵٨,٢٢٣۵,٠١١٢,۶٧٠١,۶٢٧(٨۵٣)٢,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٣,٠٨٠,٠٠٠٨,٢٢٣۵,٨۶۴٠٠سرمايه گذاري افتخار سھام

٠٠١١,٧٢٠١(١)٠(٧,١٨۴)(٧,١٣۶)(۵٩٨,٢٠۵)١,٢٠۵,٨٩۵١,٠٠٠۵٩٨,٢٠۵٧,١٣۵٧,١٨۴ريل سیر کوثر

٠٠۶٧١١(١)٠(۴٩٩)(٧۵۵)(۴٨۶,٠٠٠)١٣۵,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠۴٨۶,٠٠٠٧۵۴۴٩٩بانک دي

٠٠٠٠٧٩۶٠(٣٢,٧٠٠)(۵٨,١٧٧)(٣٠,٠٠٠,٠٠٠)١١,۵۶٨,٢٨١١,٠٠٠٣٠,٠٠٠,٠٠٠۵٨,١٧٧٣٢,٧٠٠پارس خودرو

١,١٢۵,٨٧١١,١۵٧,٧۶۴٣١,٨٩٣(١٨۶,۵۵۶)(١۵٩,٧٠٢)١,٢٨۵,۵٧٣١,٣۴۴,٣٢٠جمع

صورت وضعیت پورتفوی شرکتھای خارج از بورس

سرمایهنام شرکت
(میلیون ریال)

ارزش اسمی ھر
سھم (ریال)

تشریح آخرین وضعیت، سیاست تقسیم سود و برنامه ھایانتھای دورهتغییراتابتدای دوره
آتی در شرکت ھای فرعی و وابسته



تعداد
سھام

بھای
تمام
شده

تعداد
سھام

بھای
تمام
شده

درصد
مالکیت

بھای
تمام
شده

بھای تمام شده ھر
سھم (ریال)

سرمایهنام شرکت
(میلیون ریال)

ارزش اسمی ھر
سھم (ریال)

تشریح آخرین وضعیت، سیاست تقسیم سود و برنامه ھایانتھای دورهتغییراتابتدای دوره
آتی در شرکت ھای فرعی و وابسته

تعداد
سھام

بھای
تمام
شده

تعداد
سھام

بھای
تمام
شده

درصد
مالکیت

بھای
تمام
شده

بھای تمام شده ھر
سھم (ریال)

٠٠٠(١۴,٧۴٠)(١,٠٣٠,١٠۴)١,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠١,٠٣٠,١٠۴١۴,٧۴٠لبخند فارابي

گنجینه آينده
روشن

١,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٠٠٠٠٠٠٠

پشتوانه طلاي
لوتوس

١,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٢٠٠,٠٠٠۴٢,۶٧۴(٢٠٠,٠٠٠)(۴٢,۶٧۴)٠٠٠

سایر شرکتھای
خارج از بورس

١٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٩,۶٠٠,٠٠٠٨٠,٠٠٠٨۶,۴٠٠,٠٠٠٩۵,٩٠۴٠١٧۵,٩٠۴٠

١٣٧,۴١۴٣٨,۴٩٠١٧۵,٩٠۴جمع

صورت ریز معاملات سھام تحصیل شده

کل مبلغ بھای تمام شده خارج از بورسکل مبلغ بھای تمام شده پذیرفته شده در بورسبھای تمام شده ھر سھم (ریال)تعداد سھامنام شرکت

٢,٠٠٣,٩٠٧١۴,٨١٨٠٢٩,۶٩۴لبخند فارابي

۴,١۵۵,٠٧١١۵,۵۵٩٠۶۴,۶۴٩گنجینه آينده روشن

٨۶,۴٠٠,٠٠٠١,١١٠٠٩۵,٩٠۴سایر شرکتھای خارج از بورس

٠١٩٠,٢۴٧جمع

توجه: در صورت تغییرات در سرمايه گذاري برخي از شرکتھا ناشي از اجراي افزايش سرمايه, مراتب به نحو مقتضي در اين بخش ارائه گردد.

صورت ریز معاملات سھام واگذار شده

سود(زیان) واگذاریکل مبلغ واگذاریقیمت واگذاری ھر سھم (ریال)کل مبلغ بھای تمام شدهبھای تمام شده ھر سھم (ریال)تعداد سھامنام شرکت

(٩,٠٧۶)۵,٢٠٠,٠٠٠۵,٢۶٩٢٧,۴٠٣٣,۵٢۴١٨,٣٢٧بھمن ديزل

(٢٧,٠٠٣)٣٠,٠٠٠,٠٠٠١,٩٣٩۵٨,١٧٧١,٠٣٩٣١,١٧۴پارس خودرو

(١٧,۶۵۵)٣,٧٠٣,٧٠٣٩,٩۶٠٣۶,٨٩٢۵,١٩٣١٩,٢٣٧کارخانجات پنبه ودانه ھاي روغني خراسان

٢,٨٩٩,٠٠٠٣,٣٣٨٩,۶٧٧۵,۶١٠١۶,٢۶۵۶,۵٨٨لیزينگ رازي

٣,٠٣۴,٠١١١۴,۶۴۵۴۴,۴٣۴١۴,٧٩٧۴۴,٨٩۵۴۶١لبخند فارابي

(٣,۴٠٨)٢,١١۴,٨٧١۵,۶٩٢١٢,٠٣٨۴,٠٨٠٨,۶٣٠صنايع شیمیايي کیمیاگران امروز

٢,٠٠٠٣۵۵,٠٠٠٧١٠۵٩۴,۵٠٠١,١٨٩۴٧٩سرمايه گذاري توسعه و عمران استان اردبیل

۴,١۵۵,٠٧١١۵,۵۵٩۶۴,۶۴٩١۵,۶١۴۶۴,٨٧٩٢٣٠گنجینه آينده روشن



سود(زیان) واگذاریکل مبلغ واگذاریقیمت واگذاری ھر سھم (ریال)کل مبلغ بھای تمام شدهبھای تمام شده ھر سھم (ریال)تعداد سھامنام شرکت

(٢۵٧)٧١١,٨٧٠٣,٢٣٣٢,٣٠٢٢,٨٧٢٢,٠۴۵سرمايه گذاري توسعه ملي

۵٩٨,٢٠۵١١,٩٢٩٧,١٣۶١٢,٣٠٨٧,٣۶٣٢٢٧ريل سیر کوثر

٢٠٠,٠٠٠٢١٣,٣٧٠۴٢,۶٧۴٢٧٣,۵۶۵۵۴,٧١٣١٢,٠٣٩پشتوانه طلاي لوتوس

(٣٢۴)۴٨۶,٠٠٠١,۵۵٣٧۵۵٨٨۶۴٣١بانک دي

(١,١٧٧)١۴٨,٠٠٠٢٠,٠٧۴٢,٩٧١١٢,١٢١١,٧٩۴توسعه سامانه ھاي نرم افزاري نگین

۵٠٠,٠٠٠٣,٢٨٢١,۶۴١۴,۴٣٠٢,٢١۵۵٧۴بیمه حکمت صبا

(٣٨,٣٠٢)٣١١,۴۵٩٢٧٣,١۵٧جمع

اطلاعات این فرم گزیده ای از اطلاعات گزارش تفسیری مدیریت می باشد که ھیئت مدیره شرکت مطابق با مفاد دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکتھای ثبت شده نزد سازمان موظف به ارائه آن در پیوست این
اطلاعیه می باشد و این اطلاعات جایگزین گزارش مذکور نیست.

درآمدھای عملیاتی شرکت

سال مالی منتھی بهشرح
١۴٠٢/١٢/٢٩

دوره ٣ ماھه منتھی به
١۴٠٣/٠٣/٣١

توضیحات تکمیلی شرکت درخصوص روند درآمد و برآوردھای آتی

در صورت تداوم افت شاخص بورس ، دآمد سود سھام در سال مالی ١۴٠٣ نسبت به سال قبل۶٨,۴٩٢١١,٣١۶درآمد حاصل از سرمایه گذاری در سھام
کاھش می یابد.

با توجه به افت شاخص بورس و پیش بینی رشد آتی شاخص، شرکت اقدام به نگھداری سرمایه(٣٨,٣٨۶)(١٣٠,۶٣٠)سود(زیان) حاصل از فروش سرمایه گذاری
گذاریھا نموده است.

سود سپرده بانکی تعلق گرفته٧٢١٠٨سود سپرده بانکی

سود(زیان) تعدیل ذخیره کاھش ارزش سرمایه
گذاریھای کوتاه مدت

در این دوره موردی نداشته است۴١٢,١٨۴٠

سود(زیان) تعدیل ذخیره کاھش ارزش سرمایه
گذاریھای بلند مدت

در این دوره موردی نداشته است٠٠

در این دوره موردی نداشته است٠٠سود حاصل از سایر فعالیتھا

(٢۶,٩۶٢)٣۵٠,١١٨جمع

ترکیب بھای تمام شده پرتفوی شرکت

بھای تمام شده در تاریخشرح
١۴٠٢/١٢/٢٩

بھای تمام شده در تاریخ
١۴٠٣/٠٣/٣١

توضیحات تکمیلی شرکت درخصوص ترکیب سرمایه گذاریھا و درصورت تغییر ارائه دلایل تغییر در ترکیب

سرمایه گذاری در سھام بورسی و
فرابورسی

با توجه به افت شاخص بورس و پیش بینی رشد آتی شاخص، شرکت اقدام به نگھداری سرمایه گذاریھا نموده است.٨٧١,١,٢٨۵,۵٧٣١,١٢۵

سرمایه گذاری در سھام شرکتھای
غیر بورسی

با توجه به افت شاخص بورس و پیش بینی رشد آتی شاخص، شرکت اقدام به نگھداری سرمایه گذاریھا نموده است.٩٠۴,۴١٣١٧۵,١٣٧

سرمایه گذاری در املاک٢۵۴,٢٧٢٢۵۴,٣٣١سرمایه گذاری در املاک



بھای تمام شده در تاریخشرح
١۴٠٢/١٢/٢٩

بھای تمام شده در تاریخ
١۴٠٣/٠٣/٣١

توضیحات تکمیلی شرکت درخصوص ترکیب سرمایه گذاریھا و درصورت تغییر ارائه دلایل تغییر در ترکیب

سرمایه گذاری در سپرده ھای
بانکی و اوراق بدھی

سرمایه گذاری در سپرده ھای بانکی و اوراق بدھی٣٣,٨۵۴٨,٩٨٢

این مبلغ مربوط به سرمایه گذاری در شرکت سبدگردان می باشد که تا تاریخ تھیه این گزارش نقل وانتقال سھام صورت٠٢٣٠,٣٠١سایر سرمایه گذاریھا
نپذیرفته و در سرفصل پیش پرداخت ھای شرکت می باشد

١,٧١١,١١٢١,٧٩۵,٣٨٩جمع

اھداف و راھبردھای آتی مدیریت در خصوص ترکیب پرتفوی

تداوم نرخ رشد سودآوری ھمگام با متغیر ھای کلان ، ارتقا وضعیت شرکت در صنعت سرمایه گذاری ، خروج از صنایع با بازدھی پایین

«جملات آینده نگر نشان دھنده انتظارات، باورھا یا پیش بینی ھای جاری از رویدادھا و عملکرد مالی است. این جملات در معرض ریسک ھا، عدم قطعیت ھا و مفروضات غیرقطعی قرار دارند. بنابراین نتایج واقعی ممکن است
متفاوت از نتایج مورد انتظار باشند.»

اطلاعات این فرم گزیده ای از اطلاعات گزارش تفسیری مدیریت می باشد که ھیئت مدیره شرکت مطابق با مفاد دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکتھای ثبت شده نزد سازمان موظف به ارائه آن در پیوست این
اطلاعیه می باشد و این اطلاعات جایگزین گزارش مذکور نیست.

وضعیت کارکنان

برآورد ١۴٠٢/١٢/٢٩١۴٠٣/٠٣/٣١١۴٠٣/١٢/٣٠شرح

۴۴١٠تعداد پرسنل شرکت اصلی

۴۵٩تعداد پرسنل شرکتھای گروه

برآورد شرکت از تغییرات ھزینه ھای عمومی ، اداری ، تشکیلاتی و خالص سایر درآمدھا (ھزینه ھا)ی عملیاتی

جھت دوره مالی پیش رو تامین مالی از محل فروش سھام توسط کارگزار منتخب شرکت انجام می شود.دوره ٩ ماھه منتھی به ١۴٠٣/١٢/٣٠

جزئیات منابع تامین مالی شرکت در پایان دوره

نرخنوع تامین مالی
سود(درصد)

مانده اول دوره تسھیلات ارزی و ریالی
(میلیون ریال)

مانده پایان دوره به تفکیکمانده پایان دوره (اصل و فرع)
سررسید

مبلغ ھزینه مالی
طی دوره

سایر
توضیحات ارزیریالی

نوع
ارز

مبلغ
ارزی

معادل ریالی
تسھیلات ارزی

بلند مدتکوتاه مدت

٠٠٠٠٠٠٠٠تسھیلات دریافتی از بانکھا

تسھیلات تسویه شده از ابتدای سال
مالی تا پایان دوره

٠٠

٠٠٠٠٠٠جمع

٠انتقال به دارایی

٠ھزینه مالی دوره



برآورد شرکت از برنامه ھای تامین مالی و تغییرات ھزینه ھای مالی شرکت

جھت دوره مالی پیش رو تامین مالی از محل فروش سھام توسط کارگزار منتخب شرکت انجام می شود.دوره ٩ ماھه منتھی به ١۴٠٣/١٢/٣٠

تشریح برنامه ھای شرکت جھت تکمیل طرح ھای توسعه شرکت اصلی و شرکتھای فرعی و وابسته

طرح ھای
عمده در

دست اجرا

نام شرکت (شرکت
اصلی یا فرعی و

وابسته)

ھزینه
ھای

برآوردی
طرح

درصد پیشرفت
فیزیکی طرح در تاریخ

١۴٠٢/١٢/٢٩

درصد پیشرفت
فیزیکی طرح در تاریخ

١۴٠٣/٠٣/٣١

درصد پیشرفت فیزیکی
برآوردی طرح در تاریخ

١۴٠٣/١٢/٣٠

ھزینه ھای
برآوردی

تکمیل طرح

تاریخ برآوردی
بھره برداری از

طرح

تشریح تاثیر طرح در فعالیتھای
آتی شرکت اصلی و شرکت

سرمایه پذیر

توضیحات

«جملات آینده نگر نشان دھنده انتظارات، باورھا یا پیش بینی ھای جاری از رویدادھا و عملکرد مالی است. این جملات در معرض ریسک ھا، عدم قطعیت ھا و مفروضات غیرقطعی قرار دارند. بنابراین نتایج واقعی ممکن است
متفاوت از نتایج مورد انتظار باشند.»

اطلاعات این فرم گزیده ای از اطلاعات گزارش تفسیری مدیریت می باشد که ھیئت مدیره شرکت مطابق با مفاد دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکتھای ثبت شده نزد سازمان موظف به ارائه آن در پیوست این
اطلاعیه می باشد و این اطلاعات جایگزین گزارش مذکور نیست.

سایر درآمد(ھزینه)ھای غیر عملیاتی

١۴٠٢/١٢/٢٩١۴٠٣/٠٣/٣١شرح

۵٩٧۴٩٨ساير درآمدھا و ھزينه ھاي غیرعملیاتي

۵٩٧۴٩٨جمع

برنامه شرکت در خصوص تقسیم سود

مبلغ سود انباشته پایان سال
مالی گذشته

سود سھام پیشنھادی ھیئت مدیره در سال
مالی گذشته

مبلغ سود خالص سال
مالی گذشته

سود سھام مصوب مجمع سال
مالی گذشته

پیشنھاد ھیئت مدیره درخصوص درصد تقسیم سود
سال مالی جاری

١,١٨١,١٩٩١٨,٧٨٣١٨٧,٨٣٣٢٠,٠٠٠١٠

سایر برنامه ھای با اھمیت شرکت

ھیات مدیره شرکت دریافت سود از شرکت ھای سرمایه پذیر و تقسیم آن بین سھامداران را در اختیار شرکت سپرده گذاری مرکزی اوراق بھادار و تسویه وجوه قرارداده است .دوره ٩ ماھه منتھی به ١۴٠٣/١٢/٣٠

سایر توضیحات با اھمیت

ھیات مدیره شرکت دریافت سود از شرکت ھای سرمایه پذیر و تقسیم آن بین سھامداران را در اختیار شرکت سپرده گذاری مرکزی اوراق بھادار و تسویه وجوه قرارداده است .

«جملات آینده نگر نشان دھنده انتظارات، باورھا یا پیش بینی ھای جاری از رویدادھا و عملکرد مالی است. این جملات در معرض ریسک ھا، عدم قطعیت ھا و مفروضات غیرقطعی قرار دارند. بنابراین نتایج واقعی ممکن است
متفاوت از نتایج مورد انتظار باشند.»

درآمد سود سھام محقق شده

نام
شرکت

وضعیت سودآوریوضعیت پورتفوی

سال مالی شرکت
سرمایه پذیر

تاریخ برگزاری
مجمع

تعداد سھام در
تاریخ مجمع

سرمایه
(میلیون ریال)

ارزش اسمی
ھر سھم

درصد
مالکیت

درآمد ھر
سھم (ریال)

درآمد نقدی ھر
سھم (ریال)

درآمد حاصل از سود سھام مجمع برگزار شده و سال
مالی شناسایی درآمد



١۴٠٣/١٢/٣٠١۴٠٢/١٢/٢٩ * نام
شرکت

وضعیت سودآوریوضعیت پورتفوی

سال مالی شرکت
سرمایه پذیر

تاریخ برگزاری
مجمع

تعداد سھام در
تاریخ مجمع

سرمایه
(میلیون ریال)

ارزش اسمی
ھر سھم

درصد
مالکیت

درآمد ھر
سھم (ریال)

درآمد نقدی ھر
سھم (ریال)

درآمد حاصل از سود سھام مجمع برگزار شده و سال
مالی شناسایی درآمد

١۴٠٣/١٢/٣٠١۴٠٢/١٢/٢٩ *

٠٠٠٠٠٠٠٠جمع

١١,٣١۶درآمد سود سھام محقق شده از ابتدای سال مالی تا پایان ماه گذشته

١١,٣١۶درآمد سود سھام محقق شده از ابتدای سال مالی تا پایان ماه

*مبالغ ستون فوق مربوط به درآمد حاصل از سود سھام مجامع آن دسته از شرکت ھای فرعی و وابسته است که تاریخ برگزاری مجمع آن ھا بعد از پایان سال مالی و قبل از تاریخ تایید صورت ھای مالی شرکت سرمایه گذار
بوده و لذا مطابق استانداردھای حسابداری، درآمد مذکور در صورت ھای مالی سال مالی گذشته شرکت سرمایه گذار شناسایی می شود.

کادر توضیحی مربوط به اطلاعات دوره ٣ ماھه منتھی به ١۴٠٣/٠٣/٣١

کادر توضیحی مربوط به اطلاعات تجمعی از ابتدای سال تا پایان تاریخ ١۴٠٣/٠٣/٣١
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نزد سازمان بورس و اوراق  دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکت  7در اجرای مفاد ماده   بهادار مصوب  های ثبت شده 

هیأت مدیره سازمان بورس و    14/09/1396و    28/04/1396،    27/06/1389،    06/04/1388و اصلاحیه مورخ    03/05/1386

در سامانه کدال( ناشر پذیرفته شده    399946به شماره پیگیری    29/09/1396مورخ    29386/122اوراق بهادار )ابلاغیه شماره  

گزارش حاضر به عنوان یکی از باشد.ی مدیریت در مقاطع سه، شش، نه و سالانه میدر بورس مکلف به افشای گزارش تفسیر

های مالی بوده و اطلاعاتی را در خصوص تفسیر وضعیت مالی،  های هیأت مدیره مبتنی بر  اطلاعات ارائه شده در صورتگزارش

جهت دستیابی به آن اهداف به عنوان مکمل و  های نقدی شرکت برای تشریح اهداف و راهبردهای خود عملکرد مالی و جریان

گذاری ایرانیان )سهامی عام( طبق ضوابط نماید.گزارش تفسیری مدیریت شرکت گسترش سرمایههای مالی ارائه می متمم صورت

 به تایید هیات مدیره رسیده است. 27/04/1403 تهیه گزارش تفسیری مدیریت تهیه شده و در تاریخ

 

 مدیره هیأتاعضای  ردیف

 و 

 مدیرعامل  

 امضا سمت  نماینده

 داود آقامحسنی 1
شرکت سرمایه گذاری  

 سلیم

 )سهامی عام( 

مدیره رئیس هیأت    

 علیرضا کدیور  2
شرکت شبکه گستران آراد  

 تدبیر 

 )سهامی خاص( 

نائب رئیس هیأت  

 مدیره 
 

 مسعود شجاعی  3
یان سهم ن ترشرکت   

 )سهامی خاص( 
ره ی مد أتیعضو ه   

 نیلوفر سالکی  4
  ی شرکت توسعه سامانه ها

)سهامی  ن ینگ  ینرم افزار

 عام( 

ره ی مد أتیعضو ه   

ی صادق رضایدعلیس 5  

شرکت کشت و صنعت  

 مهرگان 

( خاص یسهام ) 

  أتیو عضو ه مدیرعامل

ره یمد  
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 مشخصات اعضاء هیأت مدیره 

 

 تحصیلات  تاریخ انتصاب سمت نماینده  اعضای هیأت مدیره 
مزایای  حقوق و 

 ماهانه
 )میلیون ریال(

 سوابق کاری 

شرکت سرمایه گذاری  

 سلیم

داود 

 آقامحسنی 

رئیس هیأت 

 مدیره
 لیسانس حسابداری  1402/ 07/ 05

حق حضور مطابق 

 مصوبه مجمع 

از   خودرو  ایران  شرکت  بهادار  اوراق  اداره   1394رئیس 

تاکنون، عضو هیأت مدیره شرکت نگار نصر سهم، حسابرس 

سال، مدیر مالی و اداری   18شرکت سایپا به مدت  داخلی  

ماه، مسئول   6شرکت صنایع سنگبری سنگستان به مدت  

 امور مالی و حسابداری شکت تحلیلگران سیستم

شرکت شبکه گستران 

 آراد تدبیر 
 علیرضا کدیور 

نائب رئیس  

 هیأت مدیره
05 /07 /1402 

 سانسیفوق ل

  ستمیس یمهندس

 یاقتصاد یها

 ی اجتماع 

حضور مطابق حق  

  مصوبه مجمع

سبدگردان کورش،   رعاملی فرابورس ، مد  رهیمد   ئتیعضو ه

سرما   رعاملیمد  س یرئ   ب ینا  ان،یرانیا  یگذار  هیشرکت 

 ه یعامل سرما  ری مد  د،ی ام  هیسرما  نی شرکت تام  رهیمد  أتیه

مع  ی گذار غ  ن یتوسعه  عضو   ره یمد  أت یه  رموظف ی ملتُ 

 ی توسعه مل  ی گذار  ه یشرکت سرما

 سهم  انیشرکت ترن 
مسعود 

 ی شجاع

  أتیعضو ه

 رهی مد
05 /07 /1402 

 سانسیفوق ل

 ی حسابدار

حق حضور مطابق 

 مصوبه مجمع 

معاونت  م،یسل  یگذار ه یشرکت سرما یو ادار یمعاونت مال

سرما   یمال سرما  ی گذار  هیو  گسترش   ی گذار  ه یشرکت 

رئ   ان،ی ران یا ب  رهی مد  أتیه  سی نائب  قند   ستون،ی شرکت 

مد ها   رعامل ی مشاور  کارخانه   یو صنعت  ی دیتول   ی شرکت 

مد خراسان،  ادار  یمال  ری ثابت  رئ  ی و   ی حسابدار  سیو 

 ان ی ران ی ا  ی ذارگ   هیشرکت گسترش سرما 

شرکت توسعه سامانه  

 نینگ ینرم افزار یها
 نیلوفر سالکی

  أتیعضو ه

 رهی مد
30 /03 /1403 

 سانسیفوق ل

 ی مال یمهندس

حق حضور مطابق 

 مصوبه مجمع 

 ر یمد   ، عامل شرکت سرمایه گذاری توسعه سهام نوین    ر یمد

پایا،   فناوری  رسام  مالی  سرماتامین  ارشد   ه یکارشناس 

 تکوستا   ی گذاران فناور  ه یشرکت سرما  ی گذار

شرکت کشت و صنعت  

 مهرگان 

  رضایدعلیس

 یصادق

و  مدیرعامل

  أتیعضو ه

 رهی مد

05 /07 /1402 
 سانسیفوق ل

 ی مال یمهندس

مطابق مصوبه 

 ره یمد  ئت یه

ه موظف  فناور  ره یمد  أت یعضو  رسام   ا،ی پا  ی شرکت 

مد  رعاملیمد مد  ت یری شرکت  بوم،   ه یسرما  رارشد ی ثروت 

سرما  یگذار و  یگذار   ه یشرکت  معاون   ستا،ی ارتباطات 

سرما  یگذار   هیسرما فناور   هیشرکت  وستا   یگذاران  تک 

گذاران تکوستا،   ه یشرکت سرما  ی گذار  ه یسرما  ر یآرمان، مد

ارزش ارشد  تام   یاب یکارشناس   ن، ینو  هیسرما  نیشرکت 

سرما  ارشد  سرما   یگذار   هیکارشناس  گذاران   هیشرکت 

 تکوستا   یفناور 
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 مقدمه 
های نقدی  ای را برای تفسیر وضعیت مالی، عملکرد مالی و جریانگزارش تفسییری مدیریت یک گزارش توصییفی است که زمینه

  ف اهدا حآورد تا به تشیریمدیریت همچنین این فرصیت را برای مدیریت فراهم مییری  سیآورد. گزارش تفواحد تجاری فراهم می

شییده در گزارش    عات ارائهلاکنندگان از اط  طورمعمول، اسییتفاده  بپردازد. به  فابی به آن اهدای  ود جهت دسییتخو راهبردهای 

تفسیری مدیریت، برای ارزیابی چشم انداز واحد تجاری و ریسک های عمومی آن و همچنین موفقیت راهبردهای مدیریت برای  

رسیانی به بازار سیرمایه و  علاکنند. گزارش تفسییری مدیریت، یک عنصیر مهم در اطشیده، اسیتفاده می تعیین  فدسیتیابی به اهدا

 .های مالی استهمچنین مکمل و متمم صورت

 شرکت  کار ماهیت کسب و
  شده  منتشر  سهام  در  گذاریسرمایه  امکان  خود  فعالیت  موضوع  به  توجه  با  عام(  ایرانیان )سهامی   گذاریگسترش سرمایه  شرکت

 گذاری، اوراق سرمایه  هایصندوق  گذاریسرمایه  واحدهای  ایران،  فرابورس  در  شده  منتشر  مشارکت  اوراق   بهادار،  اوراق   در بورس

  هایبورس و سایر پروژه  در   قابل معامله فیزیکی  هایدارایی ها،بانک  نزد سپرده  هایگواهی   گرانبها،  فلزات  و  بورس  از خارج  بهادار

  بورس،   در  شده  پذیرفته  هایشرکت  در سهام  گزارش  مورد  مالی  دوره  در  شرکت  باشد.می  دارا  را  تولیدی  واحدهای  و  اقتصادی

  نموده   هاحوزه  این  به  معطوف  را  خود  فعالیت  تمرکز  و  گذاری نمودهسرمایه  و...  مشارکت  اوراق   بورس،  از  خارج  شرکتهای  سهام

روند    جهانی،   اقتصاد  کلان  شرایط  به  توانمی  شرکت  کار   و   کسب  فضای  بر  تأثیرگذار  لیملال  بین  عوامل  مهمترین  جمله  از  .است

  بانکی،   سود  نرخ  نیز  داخلی  اقتصاد   سطح  نمود. در  اشاره  جهان  اقتصاد   هایرشد برخی از شاخص  و   هایتکامودی  قیمت  تغییرات

  تأثیر   شرکت   عملیات بر  که هستند  عواملی   مهمترین از  نفت  قیمت   و   ارز  نرخ  بانکی، نوسانات  گذارانپردهس  به   پرداختیسود    نرخ

  مدیریت  گزارش،  مورد  دوره  در  آن  گذاریسرمایه  هایحوزه  و  شرکت   هایفعالیت  ماهیت  و  اساسنامه  براساس  د.دارن  مستقیمی

  بالایی   اهمیت  از  سهامداران  نزد  باشد و   داشته  بسزایی  شرکت تأثیر  عملکرد  بر   تواندمی  یرسبو  هایاریگذسرمایه  بهینه سبد

 باشد.  برخوردار

 تاریخچه فعالیت  

قانون بازار اوراق    1ماده    21و    20  یموضوع بند ها  ی مال  ی نهاد ها  قیاز مصاد  انیرانی ا  یگذار  هیشرکت گسترش سرما

 227124شماره    ی شرکت  ط  ن یگردد . ا  یمصوب م  د یجد   ی مال  یو نهاد ها  قانون توسعه ابزار ها   1بهادار و بند هی ماده  

تهران بصورت شرکت ی  تجار  ر یدر اداره ثبت شرکتها و موسسات غ   10102682835  ی با شناسه مل   07/05/1383  مورخ

در    "وگستر"با نماد    04/07/1389  خیشد و در تار  ل یعام تبد  ی به سهام  1387/  09/09  خیخاص ثبت و در تار  یسهام

 است.   ده یگرد رشیفرابورس پذ
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، طبقه سوم 28خیابان ولیعصر، بالاتر از میدان ونک، خیابان عقیل خلیل زاده، پلاک    ،تهران شرکت در  یمرکز اصل  ینشان

 باشد.  یم

 اساسنامه موضوع فعالیت شركت طبق   

 موضوع فعالیت اصلی

حق    یاوراق بهادار دارا  ریسا   ا یها  صندوق  یگذارهیسرما   یدر سهام، سهم الشرکه، واحدها  یگذارهیسرما  –الف  

به همراه   ای  ییکه به تنها  یبا هدف کسب انتفاع به طور  یگذارهیسرما  یصندوق ها  ایها، موسسات  شرکت  یرا

در آن   اینگرفته    اریرا در اخت  ریپذ  هیسرما  یگذارهیصندوق سرما   ایاشخاص وابسته خود، کنترل شرکت، موسسه  

 . ابدینفوذ قابل ملاحظه ن

کنترل  ای  ریانتخاب مد   ییو توانا  ستین  یحق را  یاوراق بهادار که به طور معمول دارا  ریدر سا  یگذارهیسرما  –ب  

 دهد. یناشر را به مالک اوراق بهادار نم

 موضوع فعالیت فرعی  

نزد بانک    یگذار   هیسرما  یو سپرده ها  ی بانک  ی سپرده    ی در مسکوکات، فلزات گران بها، گواه  یگذار  هیسرما   -الف  

 مجاز.  یاعتبار یها و موسسات مال

حق   یاوراق بهادار دارا  ر یسا  ا یصندوق ها    یگذار  هیسرما  یدر سهام، سهم الشرکه، واحدها  یگذار  هیسرما  - ب  

به همراه    ای   ییکه به تنها  یبا هدف کسب انتفاع به طوری  گذار  هیسرما   یصندوق ها  ا یشرکت ها، موسسات    یرا

در آن    ای  گرفته  اریرا در اخت  ریپذ  هیسرما  یگذار  هیصندوق سرما  ایاشخاص وابسته خود، کنترل شرکت، موسسه  

 . ابدینفوذ قابل ملاحظه ب

با   یساختمان  یو پروژه ها یدیتول یپروژه ها ،ی کیزیف یها ییها از جمله دارا ییدارا ریدر سا یگذار  هیسرما -ج 

 هدف کسب انتفاع. 

 ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله: -د 

 یگذار هیسرما یسمت در صندوق ها رشیپذ -

 اوراق بهادار. یبازار گردان  یمال نیتام -

 اوراق بهادار.  یسینو رهیمشارکت در تعهد پذ -

 حداقل سود اوراق بهادار.  ا یاصل  ، ینقدشوندگ نیتضم -
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ماده، در حدود مقررات و مفاد اساسنامه اقدام به    ن یمذکور در ا  یها تیفعال یاجرا یتواند در راستا  یشرکت م  -ه  

صادرات کالا بپردازد و    ای افتتاح کند و به واردات    یبانک   یاعتبار  اسناد   ای   د ینما ییدارا  لیتحص  ا ی   یمال   لاتیاخذ تسه

شرکت    یها  تیفعالی  اجرا  یمجاز است که در راستا  یاقدامات فقط در صورت  نیمربوطه را انجام دهد. ا  یامور گمرک

 ضرورت داشته باشند و انجام آنها در مقررات منع نشده باشند. 

شده در بورس اوراق بهادار   رفتهیپذ  ی در سهام شرکت ها  یگذار  ه یمورد گزارش سرما  ی دوره مال  ی شرکت ط  تیفعال

 بوده است.

 سرمایه ثبت شده شركت  

 800,000میلیون ریال بوده که طی چند مرحله به شیرح زیر به مبل    100,000سیرمایه شیرکت در بدو تاسییس مبل  

 افزایش یافته است. 29/12/1402مالی منتهی به  سالمیلیون ریال تا پایان  

 

 31/03/1403تغییرات سرمایه ثبت شده طی سالهای فعالیت شرکت از بدو تاسیس الی  

 مبال  به میلیون ریال( )   

 محل تأمین  پس از افزایش سرمایه  افزایش سرمایه  تاریخ ثبت  تاریخ 

10/05/1383 بدو تأسیس   آورده نقدی  100.000 100.000 

17/03/1384 1384سال  مطالبات حال شده  150.000 50.000 

12/04/1385 1385سال  مطالبات حال شده  300.000 150.000 

27/04/1386 25/10/1401الی   1386سال  مطالبات حال شده  400.000 100.000 

29/12/1402 26/10/1401  مطالبات حال شده و آورده نقدی 800.000 400.000 
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 تركیب سهامداران  

 باشد: به شرح جدول زیر می  31/03/1403مالی منتهی به  دورهترکیب سهامداران شرکت در     

 درصد مالکیت  تعداد سهام  مشخصات سهامدار  گروه سهامداران 

شرکت سرمایه گذاری   یاشخاص حقوق

 سلیم

280,193,149  35.02% 

شرکت رسام فناوری   یحقوق اشخاص

 پایا 

40,599,139  5.07% 

شرکت توسعه سامانه   یحقوق اشخاص

 های نرم افزاری نگین 

38,759,000  4.84% 

شرکت تدبیرگران  یحقوق اشخاص

 فناوری فردای ایرانیان

42,992,288  5.37% 

شرکت کشت وصنعت  یحقوق اشخاص

 مهرگان

3,713,295  0.46% 

شرکت شبکه گستران  یحقوق اشخاص

 ریآراد تدب

4,642,036  0.58% 

 %24.16  193,303,180 یاشخاص حقوق ریسا یاشخاص حقوق ریسا

 %24.47  195,797,913 ی قیاشخاص حق ی قیحق اشخاص

 %100  800,000,000 جمع 

۱۰۰,۰۰۰
۱۵۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۰

۱۰۰,۰۰۰

۲۰۰,۰۰۰

۳۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۵۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۷۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۹۰۰,۰۰۰

1383 1384 1385 1386-1400 1401 1402/12/29
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 31/03/1403نمودار ترکیب سهامداران شرکت در تاریخ 

 

 

شركت سرمايه گذاري
سليم
35%

اياشركت رسام فناوري پ
5%

شركت توسعه سامانه هاي
نرم افزاري نگين

5%

اوري شركت تدبيرگران فن
فرداي ايرانيان

5%

ت شركت كشت وصنع
مهرگان

0%

آراد شرکت شبکه گستران
تدبير
1%

یساير اشخاص حقوق
24%

یاشخاص حقيق
25%
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 ب ( چارت سازمانی مصوب شركت 

 

 

 كمیته های تخصصی  

 کمیته انتصابات می باشد. و ، کمیته حسابرسیریسککمیته های تخصصی فعال در شرکت مشتمل بر کمیته  

زیر نظر هیئت مدیره و مدیرعامل و متشیکل از مدیر سیرمایه گذاری، مدیرعامل شیرکت و مشیاوران سیرمایه گذاری   ریسیککمیته  -

مدیرعامل و مدعوین در محل شیرکت در جهت ارزیابی عملکرد واحد سیرمایه گذاری و بررسیی فرصیت ها و تهدیدهای بازار سیرمایه و 

میته به صیورت منظم به هیئت مدیره شیرکت ارائه شیده و نقطه نظرات آنان ارائه سییاسیتهای آتی تشیکیل می گردد. مصیوبات این ک

 مورد بررسی و مورد اجرا قرار می گیرد.

کمیته حسیابرسیی براسیاس منشیور کمیته حسیابرسیی تدوین شیده توسیط سازمان بورس و اوراق بهادار تشکیل شده که یکی از اعضای   -

هیئت مدیره به عنوان رئیس کمیته و به عنوان بازوی مشیاوره ای و نظارتی هیئت مدیره شیرکت فعالیت خود را در دوره مالی مورد 
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گزارش با هدف ارتقای کیفیت در تصییمیم گیری های راهبردی و اجرایی شییرکت، پیگیری، تسییهیل و تسییریع در روندها و فعالیت  

 های اجرایی شرکت در چارچوب کلی نظام راهبردی شرکتی سامان داده اند.

 مشخصات اعضای كمیته حسابرسی:

 نام و نام خانوادگی
 

 اهم سوابق  تحصیلات سمت  نام شرکت  

 داود آقامحسنی 

- 

 رئیس کمیته 
لیسانس 

 حسابداری 

ایران خودرو از   بهادار شرکت  اداره اوراق  تاکنون، عضو هیأت مدیره   1394رئیس 

سال، مدیر مالی و   18شرکت نگار نصر سهم، حسابرس داخلی شرکت سایپا به مدت  

مدت   به  سنگستان  سنگبری  صنایع  شرکت  و   6اداری  مالی  امور  مسئول  ماه، 

 کت تحلیلگران سیستم ر حسابداری ش

 محدثه میرزا خانی 
- 

 عضو کمیته 
 سانسیفوق ل

 ی حسابدار
، رئیس حسابداری سبد  1402تا  1400مدیر مالی شرکت سبد گردان کوروش از سال 

 1398، کارشناس مالی سبد گردان کوروش سال    1399گردان کوروش سال  

مریم عربی مزرعه  

 شاهی

- 

 دکتری مدیریت عضو کمیته 

از سال   و همکاران  در موسسه حسابرسی دش  ، شریک 96تا    92مدیرحسابرسی 

 90سال  ، حسابدار رسمی از  98تا    96موسسه حسابرسی راهبران حساب از سال  

تاکنون و مدیر نظارت ارزشیابی و  87از سال   ری تاکنون، کارشناس رسمی دادگست

 تاکنون   98عضو هیأت مدیره شرکت های هلدینگ غذایی گلرنگ از سال  

 سهیل دشتی  

موسسه حسابرسی 

پیشداد        

 اندیشه مهرگان 

سرپرست  

حسابرسی 

 داخلی 

لیسانس فوق 

 حسابداری 
راهبرشرکت    89تا    88از سال   تا کنون شرکت موسسه حسابرسی   89از  -مفید 

 پیشداد اندیشه مهرگان 

 

بررسی و احراز شرایط مقرر برای نامزدهای عضویت در هیئت مدیره شرکت، پیشنهاد انتصاب و برکناری   کمیته انتصابات با هدف -

با   مطابق  مدیره  هیئت  تخصصی  های  کمیته  در  عضویت  برای  نامزدهایی  پیشنهاد  و  اصلی  شرکت  ارشد  مدیران  و  مدیرعامل 

کمیته انتصابات از سه عضو که اکثریت آنها، اعضای مستقل و غیرموظف هیئت    دستورالعمل حاکمیت شرکتی تشکیل می گردد.

 مدیره هستند تشکیل می گردد. 

 مشخصات اعضای كمیته انتصابات:

 تحصیلات سمت  نام و نام خانوادگی

 فوق لیسانس مهندسی مالی  رئیس کمیته  سیدعلیرضا صادقی 

 مهندسی برقلیسانس  عضو کمیته  شایان نویدی خضرلو 

 مهندسی نفتلیسانس  عضو کمیته  سحرخیزمحمد مهدی مناجاتی 
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مدیره با هدف کمک به ایشیان   شیده از سیوی هیأتکمیتۀ مدیریت ریسیک بر اسیاس الزامات حاکمیت شیرکتی و اختیارات تفوی -

های استراتژیک شرکت شکل گرفته است. این کمیته ضمن اخذ مشاوره از خبرگان و کارشناسان برای دستیابی به اهداف و برنامه

های لازم در های شیرکت، ارائه پیشینهادسیازی مدیریت ریسیک فعالیت، سیعی بر یکپارچهو سیرمایه  مجرب در حیطۀ بازارهای مالی

ها دارد. همچنین این کمیته به صییورت ماهانه، مناسییب گیریوری آن و کمک به مدیران ارشیید در تصییمیمراسییتای افزایش بهره

 نماید.ارزیابی و کنترل نموده و نتایج را به هیأت مدیره گزارش میبودن چارچوب مدیریت ریسک شرکت را 

 مشخصات اعضای كمیته ریسک :

 اهم سوابق  تحصیلات سمت  نام و نام خانوادگی

 رئیس کمیته  علیرضا کدیور  آقای

  سانسیفوق ل

  ستمیس یمهندس

 یاقتصاد یها

 ی اجتماع

 رعاملیسبدگردان کورش، مد  رعاملیفرابورس ، مد  رهیمد  ئتیعضو ه

 نیشرکت تام  رهیمد  أتیه  سیرئ  ب ینا  ان، یرانیا  یگذار  هیشرکت سرما

سرما  ریمد  د، یام  هیسرما مع  یگذار  هیعامل  عضو    ، ملت  نی توسعه 

 ی توسعه مل یگذار  هی شرکت سرما رهیمد أتیه رموظفیغ

آقای رحمت اله 

 هاشمی
 عضو کمیته 

فوق لیسانس  

 حسابداری 

  حسابرسی در موسسه حسابرسی فریوران، عضو کمیتهسرپرست 

 عضو هیأت مدیره شرکتو حسابرسی کارگزاری بانک ملی، مدیرعامل 

  ثروت آفرینان خاورمیانه، مشاور مالی و اقتصادی شرکت صنعتی

  استراتژیک مجموعه تکا و طرح تو طرح، مدرس بهپاك، مشاور مالی

از    حسابداران رسمی، حسابرس ارشدانشگاه، عضو مستقل جامعه 

 جامعه حسابدارن رسمی 

خانم پریسا کاظم 

 زاده 
 عضو کمیته 

فوق لیسانس  

مدیریت بازرگانی  

 بین الملل 

 مشاور مدیریت و برنامه ریزی استراتژیک صندوق پس انداز کارکنان

 استراتژیک شرکت قطعات راه آهن ج.ا ، مشاور مدیریت و برنامه ریزی

  ایران، عضو هیأت مدیره شرکت شیشه های ایمنی، مدیر اتومبیل

  های کسب و بازرگانی نوین آرا، مسئول نظارت بر طرح بازرگانی شرکت

مجامع و تلفیق  کار شرکت ایران خودرو، کارشناس ارشد مدیریت امور

 شرکت گسترش سرمایه گذاری ایران خودرو

 

 : نعتماهیت شركت و ص - 1-1

 مورد ندارد

 مواد اولیه:   -1- 1-1

 مورد ندارد

 : بازار مواد اولیه شركت تی وضعنحوه تامین و  -2- 1-1

 مورد ندارد
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 جایگاه شرکت در صنعت:  -2-1

 مورد ندارد

 جزئیات فروش:  -3-1

 : جزئیات فروش در داخل-1-3-1

 مورد ندارد

 مراودات شرکت با دولت و نهادهای وابسته به دولت:   -2-3-1

 گذاری دستوری)تکلیفی( ناشی از قیمتآثار -1-2-3-1

 مورد ندارد

 به دولت  هایوضعیت پرداخت -2-2-3-1

 مورد ندارد

 از دولت  وضعیت مطالبات -3-2-3-1

 مورد ندارد

 جزئیات فروش صادراتی:   -3-3-1

 مورد ندارد

آنها از جمله   در تغییر احتمال  و بر شرکت مؤثر  سازمانی  برون عوامل سایر   و مقررات و قوانین  -4-1

 : مؤلفه های اقتصاد کلان

 مهمترین قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت به قرار زیر می باشد: 

 قوانین و مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار -

 قانون تجارت -

 قانون مالیاتهای مستقیم -

 قوانین سازمان تامین اجتماعی  -

 :  رقابت وضعیت -5-1

 مورد ندارد

 بازارگردان شرکت: اطلاعات  - 1-6

  با  ایرانیانگذاری گسترش سرمایه همچنین طی دوره شرکت اقدام به انعقاد قرارداد بازارگردانی بر روی سهام شرکت
 نمود.  صندوق سرمایه گذاری بازارگردانی پرگار 

 

 : ذیل می باشد   های به شرح جدول  ها   خلاصه مشخصات و عملکرد بازارگردان



 تفسیری مدیریت  گزارش 

 31/03/1403منتهی به   سه ماهه مالیدوره 

 

 

 

15 

 بازارگردانی: 

 

 پارامتر  عنوان  ردیف

 صندوق سرمایه گذاری بازارگردانی پرگار  نام بازارگردان 1

 06/09/1402 آغاز دوره بازارگردانی 2

 06/09/1403 پایان دوره بازارگردانی 3

 -----------  منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی ناشر )میلیون ریال(  4

بازارگردان از سوی سهامدار عمده  منابع اختصاص یافته به  5
 )میلیون ریال/ تعداد سهم(

 سهم  30,000,000

 0 مبلغ خرید طی دوره )میلیون ریال( 6

 0 مبلغ فروش طی دوره )میلیون ریال( 7

 0 سود )زیان( بازارگردانی )میلیون ریال( 8

 0 طی دوره تعداد سهام خریداری شده 9

 0 طی دوره  تعداد سهام فروخته شده 10

 30,552,144 مانده سهام نزد بازارگردان  11

 

 : لیست به روز شده از شرکتهای فرعی مشمول تلفیق یا زیرمجموعه  -1-7

 

 پرتفوی سرمایه گذاری بلندمدت خرج از بورس)مبال  به میلیون ریال( 

 ردیف شرح  سرمایه نوع شرکت  سال مالی  درصد مالکیت  بهای تمام شده 

000،80   96%  30/08  1 شرکت توسعه سهام نوین   100 سرمایه گذاری  

 

 به آن اهداف  دستیابیبرای  مدیریت  هایاهداف مدیریت و راهبرد -2
و تشکیل  منطقی و انجام کمترین ریسک بازدهی کسبافزایش ثروت سهامداران با حضور پررنگ در بازار سرمایه و   -

 پرتفوی بهینه. 

 بازار اول فرابورس و حضور در بازار اول بورس. احراز مجدد شرایط ادامه فعالیت در  -

فعالیت - زمینه سرمایه   توسعه  فعالیت در  ایجاد صندوق های سرمایه گذاری مشترک،  قبیل  از  های سرمایه گذاری 

 . گروه خدمات بازار سرمایهگذاری های جدید، استفاده از ابزارهای جدید مالی و تبدیل شدن به یک 

 ارتقاء ساختار سرمایه شرکت در راستای برنامه های راهبردی. -
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 انجام اقدامات لازم به منظور بهره مندی مطلوب از فرصت های پیش روی اقتصاد ایران. -

ی آتی شیرکت طبق اسیاسینامه و براسیاس موضیوع فعالیت اصیلی شیرکت در زمینه بازار سیرمایه صیورت خواهد پذیرفت . هابرنامه

بازار گذاری در مجموعه تیم کارشیناسیی شیرکت علی الرغم همه تحولات شیرایط کلان  سییاسیی و اقتصیادی کشور کماکان سرمایه

 .   داندیمرا بهترین گزینه پیش رو  هیسرما

 آدرس و شماره تلفن شركت  

می   ، طبقه سوم28زاده، پلاک  لیخل لیعق ابانیونک، خ دانیبالاتر از م عصر،یول ابانیتهران، خآدرس دفتر مرکزی شرکت واقع در  -

 باشد.  

  02187630000تلفن دفتر مدیریت :                  

    02187636341تلفن بخش امورسهام :               
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 نام برنامه عملیاتی  عنوان استراتژی  شرح هدف 

سودآوری مداوم و افزایش روند سود 

 آوری 

 گذاری  سرمایه سبد  صحیح چینش و بهبود ▪

 نقد   مدیریت وجوه ▪

 بازده  کم سهام  از خروج ▪

 سرمایه کمیته جلسات برگزاری  ادامه و تشکیل ▪

 گذاری 

 در  کارشناسی گزارشات و ها تحلیل بروزرسانی و تهیه ▪

 سرمایه گذاری  واحد

 

استفاده از پتانسیل تمام بازارهای مالی  

 گذاری قابل سرمایه 

در بازارهای مختلف مبتنی بر سبد    سازیمتنوع   ▪

 استراتژی بین بازارها 

بررسی شرایط بنیادی بازارهای مختلف توسط واحد   ▪

گذاری و پیشنهاد سرمایه گذاری به مدیریت  سرمایه  

 شرکت در صورت جذابیت بازده مورد انتظار 

سرمایه گذاری در سهام پرپتانسیل و  

 پایدار 
 شناسایی سهام شرکت های پربازده و پایدار  ▪

واحد   ▪ در  توانمند  گر  تحلیل  نیروهای  کارگیری  به 

سرمایه گذاری در جهت شناسایی پرپتانسیل ترین  

 شرکت های بازار 

در  ▪ سرمایه  بازار  تحلیلی  جلسات  در  فعال  شرکت 

جهت استفاده از نظرات تحلیلگران سایر شرکت ها  

 و نهادهای مالی 

 برای  افزوده ارزش ایجاد

 افزایش  و ذینفعان و  سهامداران

 سازمانی  شفافیت

و   شرکتی، بسط حاکمیت ساختار و نظام استقرار

 آن  گسترش

 

 شده مدون استراتژیهای اساس  بر سازمانی ساختار  بهبود

 جمله از ذیربط نهادهای سوی از مقرر و الزامات شرکت

 اوراق بهادار  و بورس سازمان

 

 سایر موارد :

 پیگیری استراتژی فعال در معاملات سهام بورسی و ثبت رکوردهای جدید برای شرکت در این زمینه؛ -

 بازار؛رویکرد فعال در مدیریت پرتفوی و استفاده از  فرصت های  -

خرید، فروش یا نگهداری هر گروه از صنایع بورسی و یا خارج از بورس، براساس صرفه و صلاح شرکت و همچنین تحلیل  -

 های صورت گرفته در واحد سرمایه گذاری؛

 دریافت بازخوردهای نوبه ای جهت انطباق هرچه بیشتر با برنامه های بلندمدت شرکت؛  -

بازبینی مداوم استراتژی های سرمایه گذاری و ایجاد تنوع در سبد سرمایه گذاری های شرکت با هدف کاهش ریسک و   -

 افزایش سودآوری با لحاظ نمودن مسائل مختلف کلان و خرد اقتصادی و سیاسی؛ 

 گزارش دهی به موقع به بورس و رعایت کامل شفافیت اطلاعات و حفظ کیفیت افشاء و اطلاع رسانی؛  -

 تقویت تیم کارشناسی به منظور استفاده مناسب و بهینه از منابع در اختیار و شناسایی فرصت های جدید سرمایه گذاری؛  -

 پیگیری استراتژی فعال در معاملات بورسی و افزایش سهم شرکت از معاملات بورس و فرابورس؛ -
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 اقدامات صورت گرفته در خصوص الزامات دستور العمل حاکمیت شرکتی : 

 مدیره)کمیته حسابرسی، انتصابات و ریسک( انتخاب گردیدند. اعضای کمیته های تخصصی هیأت 

 منشور کمیته ریسک و دستورالعمل مدیریت ریسک تصویب گردید. 

 اعضای هیأت مدیره قرار گرفت. و تصویب منشور دبیرخانه هیأت مدیره تدوین و مورد تأیید

 درج در سامانه کدال، در سایت شرکت نیز منتشر گردد.مقرر شد کلیه گزارشات شرکت اعم از گزارشات ماهانه، فصلی و... پس از  

 بلند مدت و کوتاه مدت: و برنامه های  کلان اهداف   -1-2

 های بورسی و غیر بورسی به شرح جدول زیر می باشد : نمودگر روند بهای تمام شده سرمایه گذاری

 

 

 

 

 

 

 

3669400 9198100

190900 2004200

92300

268350200 2821800

2216800

134298600

11258100

203646 20158

19252

18953

0 0 0 0

122501 230301

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

3000000

سرمایه گذاری کوتاه مدت سرمایه گذاری بلند مدت
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 های شركت و اعتبار استفاده شده از سیستم كارگزاران بورس :   روند ارزش روز سرمایه گذاری

 1395های کوتاه مدت و بدهی به سیستم کارگزاران بورس را از سال گذارینمودگر زیر روند حرکت ارزش روز سرمایه  

 دهد:  نشان می

 

 ج( معیارهای سنجش عملکرد

 درآمد عملیاتی شركت 

 شرکت را نمایش می دهد: جدول زیر اجزاء اصلی سود محقق 
 )میلیون ریال(                                                                                                   

31/03/2140 شرح   29/12/2140  29/12/1140  

 60.928 68,492 11,316 سود نقدی

 110.203 (130,630) ( 38,386) سود)زیان( حاصل از فروش سهام 

 1.541 0 0 درآمد سود تضمین شده  

 493.384 412,184 0 سود )زیان( حاصل از تغییر ارزش سرمایه گذاری ها  

 346 72 108 سایر

 666.403 350,118 ( 26,962) جمع

 

 

 

۵۶,۵۵۲ ۱۲۵,۸۹۱ ۷۲,۸۲۶ ۰ ۰
۲۲۱,۰۷۴ ۲۴۴,۲۰۸

۳۶۵,۳۰۳
۲۵۴,۱۸۹۲۴۵,۰۷۶ ۳۵۰,۲۰۲ ۳۹۱,۰۴۴

۱,۱۴۱,۰۴۷

۲,۵۶۳,۶۱۲

۱,۵۵۹,۱۹۰

۱,۸۵۹,۴۹۴

۱,۴۰۹,۴۶۶
۱,۱۵۶,۵۲۳

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

اعتبار استفاده شده ارزش روز
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 بازده درآمد محقق نسبت به بهای تمام شده سرمایه گذاری های اول دوره  

 

 1401/ 12/ 29 1402/ 12/ 29 1403/ 03/ 31 شرح 

 111.744 ( 130,630) ( 38,386) سود حاصل از فروش سهام و اوراق 

 60،928 68,492 11,316 سود نقدی 

 172.672 ( 62,138) ( 27,070) جمع 

 2.787.217 2.271.678 2.235.013 سرمایه گذاری اول دوره 

 %6 - %3 - %1 بازده محقق در دوره 

 

 (NAVارزش خالص داراییهای شركت )

 

 خالص ارزش روز داراییهای شرکت به ازای هر سهم به شرح نمودگر زیر ارائه می گردد :    

 

 

 

۵۸۱ ۵۴۵ ۵۷۷ ۷۱۵

۲,۹۸۶

۶,۴۸۱

۲,۵۳۲ ۲,۴۶۴ ۲,۵۸۹ ۲,۵۵۶

۰

۱,۰۰۰

۲,۰۰۰

۳,۰۰۰

۴,۰۰۰

۵,۰۰۰

۶,۰۰۰

۷,۰۰۰
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 اقبال بازار به  معاملات سهام 

 جدول زیر معاملات سهام شرکت را در فرابورس طی دوره های اخیر نشان می دهد : 

1403/ 03/ 31 شرح   2140  1140  1400 
 

9139  
 

 1،387،647،817 975.991.501 1.657.649.250 1،225،882،957 51،684،241 حجم معاملات )سهم(

 27،758،874 10.008.250 7.191.598 22.993.259 824.967 شده )میلیون ریال( ارزش سهام معامله

 230 218 236 212 56 شدهتعداد روزهای معامله 

 7،742400 1.687.600 3.922.400 13.008.000 8.288.000 ارزش بازار )میلیون ریال(

 19،356 4،219 4,903 16.260 10.360 قیمت پایانی هر سهم )ریال(

 500 --- --- ---  ---  سود نقدی )ریال( 

 400،000 400،000 800.000 800.000 800.000 سرمایه )میلیون ریال(

 د( نتایج عملیات وچشم اندازها 

 خلاصه صورت وضعیت مالی 

 خلاصه ترازنامه شرکت برای دوره مالی مورد گزارش و دو سال مالی قبل به شرح ذیل می باشد :    

 )ارقام به میلیون ریال(                                                                                                                                                

 1401 1402 31/03/1403 شـــــــــــــرح 

 1.964.965 1,894,176 1,510,126 دارایی های جاری 

 485.562 694,160 895,964 دارایی های غیر جاری 

 2.450.527 2,588,336 2,406,090 جمع دارایی ها 

 476.632 527,343 412,932 بدهی های جاری 

 3.253 2,518 2,518 بدهی های غیر جاری 

 1.970.642 2,058,475 1,990,640 حقوق مالکانه 

 2.450.527 2,588,336 2,588,336 ها و حقوق مالکانه  جمع بدهی

 از موارد با اهمیت در ترازنامه شرکت می توان به موارد ذیل اشاره کرد : 
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 باشد. ها میکارگزاری  با   اعتبار  تسویهمربوط به    29/12/1402های جاری نسبت به سال مالی منتهی به  بدهی  کاهش •

 خلاصه سود )زیان(  

 خلاصه سود)زیان( شییرکت برای دوره مالی مورد گزارش و دو سال مالی قبل به شرح ذیل می باشد:     

 

 سال مالی اخیر به شرح زیر می باشد  : 8نمودگر روند سود خالص هر سهم شرکت طی   -

 

 

 

   







  

-۴,۰۰۰

-۳,۰۰۰

-۲,۰۰۰

-۱,۰۰۰

۰

۱,۰۰۰

۲,۰۰۰

۳,۰۰۰

۴,۰۰۰

۵,۰۰۰

۶,۰۰۰

 1401 1402 31/03/1403 شــــــــــــــــــرح

 666.403 350,118 ( 26,962) جمع درآمد ها 

 ( 111.605) ( 162,111) ( 41,371) هزینه های عملیاتی

 554.797 188,007 ( 68,333) سود )زیان( عملیاتی 

 0 0 0 هزینه های مالی 

 2.875 597 498 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 557.672 188,604 ( 67,835) سود )زیان( قبل از کسر مالیات 

 ( 346) ( 771) 0 مالیات

 557.672 187,833 ( 67,835) سود )زیان( خالص پس از کسر مالیات  

 697 235 (85) سود)زیان( هر سهم 
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 سال مالی اخیر به شرح زیر می باشد : 8نمودگر روند سود )زیان( انباشته شرکت طی  -

 

 

 :توزیع ورود به بازارهای جدید وبرنامه توسعه محصولات جدید  -2-2

 مورد ندارد

 : آنها بر نتایج گزارش شده تغییرات رویه های مهم حسابداری، برآوردها و قضاوت ها و تاثیرات  -3-2

 ندارد مورد

 : صورت گرفته در رابطه با آن اقداماتو   راهبری شرکتی های شرکت در ارتباط با سیاست -4-2

 پایداری:  گزارش

نوع فعالیت شرکت گسترش سرمایه گذاری ایرانیان به عنوان یک شخصیت حقوقی، به طور مستقیم آثار مخرب و زیانباری بر   -

محیط زیست و تنوع زیستی ندارد اما تا جای ممکن سعی بر آن است تا در زمینه تفکیک زباله و ضایعات و همچنین مصرف  

 بهینه انرژی اقدامات موثر صورت گیرد.

 مصوبه ای در خصوص کمک های بلاعوض و عام المنفعه در دوره مورد گزارش انجام نشده است.  -

لایحه   141)مختص شرکتهایی که مشمول ماده پذیرش دستورالعمل یترعا جهتبرنامه شرکت  - 2-5

 رعایت ننموده اند( طی دوره گزارشگری بوده یا سایر الزامات دستورالعمل پذیرش را اصلاحی قانون تجارت 

 ندارد مورد










 

-۵۰۰,۰۰۰

۰

۵۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۵۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۲,۵۰۰,۰۰۰
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 ها و روابط ریسکمصارف ، مهمترین منابع، -3

 نابع:م -3-1

 شرکت، منابع  دیگر  گردد. بخشمی  تشکیل  بورسی  هاآن  غالب  که  پذیرسرمایه  هایشرکت  سهام  سود  محل  از  شرکت  مالی  منابع

 باشد.  می  فروش  و خرید های فرصت از و استفاده مربوطه سودهای شناسایی شده، ناشی از واگذاری سهام تملک

 : مصارف   -3-2

تامین   و  بهادار و اوراق  بورس بازار در  گذاریسیرمایه صیرف  اختیار  در  منابع اعظم  بخش  ،با توجه به موضیوع فعالیت اصیلی شیرکت

 باشد.می کارگزاری هایشرکت اخذ اعتبار ازمربوط به   شرکت عمدتاً  مالی

 : آنو تجزیه و تحلیل  و موارد عدم اطمینان ریسک ها-3-3

های شرکت که به طور مستقیم و یا غیر مستقیم بر عملکرد شرکت در کسب سود  های مترتب بر فعالیتاز جمله ریسک

 توان به موارد ذیل اشاره نمود : اثرگذار خواهد بود، می

 

 سیستماتیک ریسک  -1

  ا ی  حذف«رقابلیغ  سک یکه به »ر  سکینوع ر  نی . اشودیم  دهینام  کیستماتیس  سکیکه مربوط به کل بازار است، ر   یسکیر

ن  سکی»ر سهام    زیبازار«  فقط  نه  و  بازار  کل  بر  شده،  تأث  ایشرکت    کیشناخته  خاص  رگذاردیم  ریصنعت   سک ی. 

از    یبوده و ناش  یگذار   هیسرما  یهاسک یر  انواعاز    یکی  سکیر  نی. اندیگویمشخص« هم م  سکیرا »ر  کیستماتیرسیغ

 .دیکنیم  یگذار ه یخاص است که در آن سرما  یصنعت   ایمنحصر بفرد شرکت    سکیر

 

 ریسک سیاسی و حکومتی :  (1-1

  ک ی  یاستگذاریس  یها و نظام ها   استیدر س  رییتغ  لی که به دل  ه یکشور عبارت است از کاهش سرما  ا ی   یاسیس  سکیر

حاکم بر    یها  میدارد. تحر  یکشور بستگ  یاسیس  ندهی گذار نسبت به آ  هیبه انتظارات سرما  سکیر  نیدهد. ا  یکشور رخ م

 سک یها و مخاطرات در بخش ر  سکیاز ر  یبرخ ایتواند در قالب تمام    ی است و تبعات آن م  سکیر  نیکشور از نمونه بارز ا

 ها متصور است.  م یتحر یجیبرجام و رفع تدر یتوافق رو  1402سال  یخود را نشان دهد. برا عیصنا یبرا ی مال یها
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 ریسک غیر سیستماتیک یا تجاری  

 وضعیت کلی بازار سرمایه - 2- 1

کلییات بازار سرمیایه شامل مجموعه متنوعی از عوامل تاثیرگذار از قبییل اوضاع کلان اقتصادی، چرخه های رشد و نزول صنایع،   

می باشد که به نوبه خود می تواند بر عملکرد شرکت ها اعم از پوشش   عملکرد دوره ای شرکت ها و سایر عوامل کلان اقتصادی

 سود پیش بینی شده، سود نقدی تقسیمی و قیمت سهام تاثیر بگذارد.  

 وضعیت صنعت خودرو   - 2- 2

خودرویی تعدیل شیده و سیبد سیهام شیرکت متنوع شیده اسیت، های  های سیابق شیرکت در سیهام شیرکتگذاریاز آنجا که سیرمایه

 باشد.از جانب صنعت خودرو ریسکی متوجه شرکت نمی

 :   1402مهمترین فرصت ها و تهدیدهای شرکت و بازار سرمایه در سال 

 فرصت ها : 

کاهش وابستگی بودجه دولت به نفت و ارتقای جایگاه بازار سرمایه به عنوان یک ابزار کارآمد برای تامین مالی   ✓

 دولت  

 آشنایی هر چه بیشتر افراد جامعه و افزایش ضریب نفوذ بورس  ✓

 افزایش عمق بازار به دلیل افزایش سهام شناور   ✓

 در بازار دسهولت بیشتر جهت تامین مالی از بازار سرمایه به دلیل افزایش حجم پول موجو ✓

 تهدیدها  :  

 شود.  بازار سهام میافزایش نرخ بهره بین بانکی که موجب نزول  ✓

قالب شدن روش های ارزش گذاری کوتاه مدتی مانند ارزش جایگزینی بر روش های بلندمدت سودآوری و جریانات   ✓

 نقدی  

 کاهش قیمت نفت و محصولات پتروشیمی و پالایشگاهی   ✓

 مشکلات هر چه بیشتر در واردات و صادرات به دلیل تحریم ها 

 

 : معاملات با اشخاص وابستهطلاعات مربوط به ا -3-4

 ندارد مورد
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   :و اثرات ناشی از آن  دعاوی حقوقی له یا علیه شرکت -3-5

 

 

 اندازهانتایج عملیات و چشم-4

   :یج عملکرد مالی و عملیاتینتا-4-1
 1401 1402 1403/03/31 شــــــرح  

-الف      اطلاعات عملکرد مالی طی دوره  )مبالغ به میلیون ریال( : 

عملیاتی درآمد    (26,962 )  350,118 666.403 
( 68,333) سود)زیان( عملیاتی    188,007 554.797 
 2.875 597 498 درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی  
پس از کسر مالیات  -سود )زیان(خالص    (67,835 )  187,833 557.672 

    ریال( :اطلاعات وضعیت مالی در پایان دوره  )مبالغ به میلیون  -ب 

ها ییداراجمع    2,406,090 2,588,336 2.450.527 
ها یبدهجمع     415,450 529,861 479.885 
شده  ثبتسرمایه    800.000 800.000 800.000 
 1.970.642 2,058,475 1,990,640 جمع حقوق مالکانه  

-ج      اطلاعات مربوط به هر سهم : 
مجمع تعداد سهام در زمان برگزاری    800.000.000 800.000.000 800.000.000 
ریال  -بینی سود هر سهم  اولین پیش   - - - 
ریال  -  هر سهمبینی سود آخرین پیش   - - - 
ریال  - سود واقعی هر سهم    (85 )  235 697 
ریال   -سود نقدی هر سهم     - - 
 4.903 16.260 10.360 قیمت پایانی هر سهم   
ریال  -ارزش دفتری هر سهم     2.488 2.573 2.464 

- د      سایر اطلاعات :  

نفر  – تعداد کارکنان    4 4 10 

 

 آخرین وضعیت رسیدگی  )رای صادره( مرجع رسیدگی  له موضوع )خواسته یا شکایت(  ردیف 

 در مرحله رسیدگی قوه قضائیه  سرمایه گذاری ساختمانی خوارزمی خواسته  1

 یدگیدر مرحله رس ه ی قوه قضائ شاهد و شفقیشرکت  خواسته  2

 یدگیدر مرحله رس ه ی قوه قضائ بانک اقتصاد نوین  خواسته  3



 تفسیری مدیریت  گزارش 

 31/03/1403منتهی به   سه ماهه مالیدوره 

 

 

 

27 

 مصوبه آخرین مجمع: خرین وضعیت پرداخت سود سهام مطابق جزئیات پرداخت و آ  -4-2

 12قیانون تجیارت و همچنین بیه منظور رعیاییت میاده    240در راسیییتیای رعیاییت مصیییوبیه سیییازمیان بورس و اوراق بهیادار و میاده  

و اوراق بهادار، بدینوسییله برنامه زمانبندی پرداخت سیود  دسیتورالعمل افشیا اطلاعات شیرکت های ثبت شیده نزد سیازمان بورس  

به   29/12/1402مربوط به عملکرد سیال مالی منتهی به سیهامداران شیرکت گسیترش سیرمایه گذاری ایرانیان )سیهامی عام(  

 منظور بهره برداری سهامداران محترم اعلام می گردد:

به ازای  میلیون ریال) 100،000، مبل  16/02/1402لازم به توضییح اسیت براسیاس تصیمیم مجمع عمومی عادی سیالیانه مورخ  

 ریال( به عنوان سود تقسیمی مصوب گردید 125هر سهم  

   : ها و وضعیت شركت، تركیب داراییهادر پرتفوی سرمایه گذاری تغییرات -4-3

 31/03/1403وضعیت سرمایه گذاری در سهام شركتهای پذیرفته شده در بورس در  -1

 

 سرمایه صنعت  نام شرکت ردیف
تعداد سهام تحت  

 تملک

بهای تمام شده  

 کل)میلیون ریال( 

خالص ارزش 

فروش)میلیون  

 ریال(

افزایش )کاهش(  

ارزش سرمایه  

 گذاری

1500000 512938166010626813329 های وابسته به آن رایانه و فعالیت توسعه فن افزار توسن   1
1400000 1904461111856635455 لیزینگ  لیزینگ ایران و شرق   2
3000000 100034912 فلزیاستخراج کانه های  پویا زرکان آق دره   3
توسعه سامانه های نرم   4

 افزاری نگین  
3000000 2248330348692184362294330 های وابسته به آن رایانه و فعالیت

25000000 666263551102045 بانکها و موسسات اعتباری  بانک گردشگری   5
6462809 1000422 قند و شکر  قند ثابت خراسان   6
21535392 1695354428391908 بانکها و موسسات اعتباری  بانک صادرات ایران   7
1500000 555054186894333053146159 لیزینگ  لیزینگ رازی   8
سرمایه گذاری افتخار   9

 سهام  
2000000 3080150822450113213 سرمایه گذاریها 

10 
 بیمه حکمت صبا  

یمه وصندوق بازنشستگی به  

 جزتامین اجتماعی 
311345 3664152354263228408414

سرمایه گذاری توسعه و   11

 عمران استان اردبیل  
96000 2995919108642016898521 انبوه سازی، املاک و مستغلات 

سرمایه گذاری توسعه و   12

عمران زاگرس چهار  

 محال و بختیاری  

66000 24113160926339124 انبوه سازی، املاک و مستغلات 

3408000 525824846224408214 محصولات شیمیایی  پتروشیمی داراب   13
 

 جمع 
 

11258511565193034
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 : )مختص شركتهای تولیدی(  تحلیل حساسیت -4-4

 مورد ندارد

اهداف   مقایسه بادر   واحد تجاریعملکرد برای ارزیابی عملکرد  هایشاخصترین معیارها و مهم-5

 اعلام شده  

 برای ارزیابی:  شاخص ها و معیارهای عملکرد -5-1

 : جهان اقتصاد(الف

اما طی    "تورم پایین مشکل دوران کنونی ما است.  "جان ویلیامز رئیس فدرال رزرو نیویورک، اظهار داشت؛    2019اواخر سال  

های دیگر متمایز کرده است را از سال  2022آنچه سال  ها مبتلا شدند.  ی کشورها به رشد فزاینده قیمتسه سال گذشته همه

از    توسعه یافتهدرصد رسید. برای بسیاری از کشورهای    9فشارهای تورمی سنگین بوده است. نرخ جهانی تورم در این سال به  

. سوخت بوده استدرصد رسید که بالاترین نرخ تورم ثبت شده در این کشور طی چهار دهه گذشته 7جمله آمریکا نرخ تورم به 

های عرضه در توان به مختل شدن زنجیره و مواد غذایی دو عامل اصلی رشد تورم در همه جهان بود که از دلایل اصلی آن می

غلات اوکراین به    یهای صادراتسدود شدن راهاثر شیوع کرونا و پس از آن تهاجم روسیه به اوکراین در ماه فوریه که سبب م

اشاره کرد. همچنین بسیاری از کشورهای غربی اقدام به تحریم روسیه کرده، همین  ، شد ها رشد بیشتر قیمت و  بازارهای جهانی

سابقه هزینه حمل و نقل شد. پس از آن تصمیمات فدرال رزرو مبنی بر  امر منجر به گرانی گاز، کودهای شیمیایی و افزایش بی

اعمال سیاست انقباضی پول از طریق افزایش نرخ بهره در راستای کنترل نرخ تورم، انتظارات رکود اقتصاد جهانی را افزایش داد.  

 ها شد. ره بر روی شاخص دلار منجر به تقویت آن و درنتیجه تضعیف بازار کامودیتیاثر مستقیم افزایش نرخ به

بد این درحالیسیت که این رشید در درصید دسیت یا2.9رشید بهتری از  نتوانسیت به  2022ی لادیجهان در سیال م یشید اقتصیادر

بینی کرده روند  پیشدر سیه ماهه دوم میلادی المللی پول طی گزارشیی صیندوق بیندرصید بوده اسیت. 5.9بال  بر  2021سیال  

بینی نشیده  درصید برای اقتصیاد دنیا پیش 3نیز ادامه یابد و در این سیال رشید بیشیتر از  2023نزولی رشید اقتصیاد جهان در سیال 

بینی شیده در ماه آوریل هم همین میزان رشید ادامه خواهد داشیت. ناگفته نماند که این رقم از نرخ پیش 2024در سیال  اسیت

هیای بیانیک مرکزی برای مبیارزه بیا تورم در نهیاییت روی همچنین در این گزارش آمیده اسیییت کیه سیییییاسیییت  ت.کمی بهتر اسییی

و البته   2023در سیال    6.8به  2022درصید در سیال  8.7بینی شیده تورم از آنگونه که پیش  گذارد.های اقتصیادی تاثیر میفعالیت

اعلام کرد که با توجه به شیرایط اقتصیادی شیکننده، هرگونه تحول نامطلوب   بانک جهانی  رسیدمی 2024درصید در سیال   5.2به 
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های تورم بالاتر از حد انتظار، افزایش جدید ممکن اسیت اقتصیاد جهانی را به سیمت رکود سیوق دهد. این تحولات شیامل نرخ

 .شودها میها یا ظهور مجدد اپیدمیناگهانی نرخ بهره برای مهار افزایش قیمت

.  در لندن تاسیس شد   1992یک موسسه تحقیقاتی مشاوره اقتصادی است که در سال  ،  مرکز پژوهشی مطالعاتی اقتصاد و تجارت

های استقراض به منظور کنترل تورم  منجر به بالا رفتن هزینه  2023تصریح کرده است که رکود جهانی در سال    یدر گزارش

طبق آمار منتشره، اشتغال در ایالات متحده در ماه سپتامبر   شود.خواهد شد. از طرف دیگر کنترل تورم باعث افزایش نرخ بهره می

انداز افزایش متوالی نرخ بهره  افزایش یافته است که همین امر چشم  336,000به بیشترین میزان در هشت ماه گذشته به عدد  

در تعداد زیادی  و رکود تورمی  جر به انقباض اقتصادی  بنابراین تداوم این پروسه به احتمال زیاد و در نهایت من کند.را تقویت می

 .از کشورها خواهد شد

 نفت :

طی یک سال گذشته پس از گذر از پاندومی کرونا و بهبود شرایط بیماری، فضای نااطمینانی اقتصاد جهان کاهش و با امیدواری 

های چین و بازگشیایی اقتصیاد چین به عنوان یکی از بزرگترین اقتصیادهای دنیا، تقاضیا برای کالاها و خدمات  کاهش محدودیت

سیال   یسیطح خود از زمان بحران مال  نیکه بالاتر دیدلار در هر بشیکه رسی 120 کینفت خام به نزد متیقافزایش یافت درنتیجه  

اما تصییمیمات فدرال رزرو مبنی بر اعمال سیییاسییت پولی  بود. یسییال جار لیدر اوا نیو اوکرا هیروسیی  یریدر آغاز درگ 2008

ها و کاهش قیمت نفت انقباضیییی جهت کنترل تورم، چشیییم انداز رکود بالقوه جهانی را افزایش داد که منجر به افزایش نگرانی

ها توسییط دولت شیید. در کنار آن افزایش مجدد تعداد مبتلایان به کرونا در پکن سییبب ایجاد نگرانی از اعمال مجدد محدودیت

میلادی با توجه به تصیمیم  دلار شیده اسیت. در شیروع سیال جاری 80چین شید. که درنهایت منجر به افت نرخ نفت تا محدوده  

هایی از بازگشیت رو به رشید تقاضیای  گروه اوپک پلاس مبنی بر کاهش تولید و عرضیه از سیوی تولیدکنندگان، همچنین نشیانه

به دلایلی   2023دلار به ازای هر بشیکه رسیید. اما در سیه ماهه سوم  82زایش یافت و به حدود  سیفر به چین، نرخ نفت را کمی اف

از جمله بسیته شیدن چهار پایانه صیادرات نفت شیرق لیبی به دلیل طوفان مرگبار، تمدید کاهش عرضیه عربسیتان صیعودی و 

های اوپک پلاس، کاهش تولید نفت شییل به امهمیلیون بشیکه نفت در روز تا پایان سیال به عنوان بخشیی از برن 1.3روسییه به  

بوده اسیت؛ قیمت نفت خام برنت به  2023ترین سیطح از ماه می  میلیون بشیکه نفت در روز در ماه اکتبر که این رقم پایین 9.3

 دلار در هر بشکه افزایش یافت. 95

انداز مبهم آینده اقتصییاد جهان از رکود اقتصییادی، تصییمیم فدرال رزور مبنی بر افزایش نرخ بهره که منجر به با توجه به چشییم

 تضعیف رشد اقتصادی شده،
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ها علیه روسییه و تعیین سیقف قیمتی فروش نفت روسییه توسیط کشیورهای دار شیدن جنگ روسییه با اوکراین و اعمال تحریمادامه

 ای از ابهام است. دلار در هاله120نرخ نفت تا محدوده سقف تاریخی ش عضو گروه هفت، افزای

 در نمودار زیر روند قیمتی پنج ساله نفت برنت نشان داده شده است. 

 

 طلا :  

درصییید افزایش ییافیت و بیه بیالاترین رکورد قبلی خود یعنی    16تیا اواییل میارس    2022پیاییان ژانوییه    در فیاصیییلیه زمیانی قیمیت طلا

های پرخطر  گذاران را از داراییرسید. این افزایش با تهاجم روسیه به اوکراین که سرمایه  2020دلار در اونس در آگوست   2075

با این حال، پس از آن که بانک مرکزی ایالات متحده اولین افزایش نرخ بهره را در سیال در اواسیط مارس ، تقویت شید.  دور کرد

ماهه سییوم   هسییتوسییط فدرال رزرو تا پایان   نرخ بهره  افزایشارائه کرد، قیمت طلا تغییر جهت داد. کاهش قیمت طلا با ادامه  

دلار در هر  1615 و بهد،  درصید افت قیمت پیدا کر22طلا از بالاترین حد خود در ماه مارس تا سیپتامبر،   .شیتاب گرفت 2022

داری آمریکا افزایش یافت و به بالاترین  جنگ اوکراین، فلز زرد تحت فشیار قرار گرفت زیرا بازدهی خزانهدوران  در  . یدسیاونس ر

بر تقاضیای جواهرات از سیوی  ،های سیختسیال اخیر رسیید. علاوه بر این، سییاسیت چین در برابر کرونا و قرنطینه 20حد خود در  

شیاید  ، توان گفتکنندگان فلزات گرانبها در جهان تأثیر گذاشیته اسیت که در صیورت ادامه این روند میترین مصیرفیکی از بزرگ

 حفظ کند. 2023خود را در سال  طلا نتواند شتاب
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افزایش سریع و شدید نرخ بهره ناشی از کاهش تورم ، که به دلیل 2023با توجه به شیروع روند صیعودی در ابتدای سال میلادی  

سیال گذشیته  22نرخ بهره فدرال رزرو به بالاترین سیطح خود در  آنکهبا وجود  .فدرال رزرو بود، اما تورم هنوز تمام نشیده اسیت

اما تورم در ماه آگوسییت افزایش یافت که این مسییاله منجر به ایجاد برخی ابهامات در مورد موفقیت فدرال رزرو برای  ه،  رسییید

همچنین به دلیل نرخ بالای بهره، ریسییک رکود نیز در ایالات متحده و سییایر اقتصییادهای پیشییرفته   .کاهش تورم شییده اسییت

. اگرچه در حال حاضیر هی  باشیدمیی سییاسیی هاریسیکاز موارد دیگر حائز اهمیت موثر بر نرخ انس طلا   .افزایش یافته اسیت

ها را افزایش دهد. از جمله مناقشیات تجاری تواند تنشبحران مهم جدیدی وجود ندارد اما چند موضیوع ژئوپلیتیکی همواره می

های مرزی روسیییه و اوکراین، روابط چین و های موشییکی کره شییمالی، درگیریای ایران، آزمایشآمریکا و چین، توافق هسییته

ها درجه  هرکدام از این تنشکه  ها مییان آذربایجیان و ارمنسیییتیانتایوان، انتخیابات ایالات متحیده، انتخیابات در بریتیانییا و درگیری

و تاثیرات متفاوت افزایشییی یا کاهشییی بر قیمت انس جهانی طلا را به همراه کنند  متفاوتی از نااطمینانی سیییاسییی را ایجاد می

المللی پول با توجه به های متفاوتی از نرخ طلا صییورت گرفته اسییت. بانک جهانی و صییندوق بینبینیدارد. بر این اسییاس پیش

را   2024دلار تا پایان سیال   1700بینی کاهش قیمت هر انس طلا به متوسیط  چشیم انداز نزولی رشید اقتصیادی و تورم، پیش

انداز مثبتی نسیبت به طلا دارد. این بانک معتقد اسیت که اسیترس بانکی و مشیکلات چشیمدارند. از طرفی بانک گلدمن سیاکس  

احتمال ایجاد رکود در ایالات متحده را بالا برده اسیت. همچنین تقاضیای بازارهای نوظهور برای خرید طلا، منجر به   ،تامین مالی

 . زای هر اونس استدلار به ا 2133قیمت  2024بینی گلدمن ساکس برای سال  افزایش قیمت این فلز گرانبها خواهد شد. پیش

و یا اعمال سییاسیت    های جدید بهرههای پولی و افزایش نرخسییاسیتبنابراین تصیمیمات فدرال رزرو مبنی بر تشیدید بیشیتر 

سییاله 30انبسییاطی همگی بر جهت حرکت انس طلا تاثیر خواهد داشییت. در حال حاضییر با توجه به افزایش بازده اوراق قرضییه 

 4.8سیال اخیر یعنی   16سیاله به بالاترین حد خود در  10درصید و بازده اوراق قرضیه  5به  2007بار از سیال  آمریکا برای اولین

 در نمودار زیر روند قیمتی پنج ساله انس طلا نشان داده شده است. بها را بیشتر کرده است.درصد، فشار فروش بر این فلز گران
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 ب( اقتصاد ایران : 

  ها، میاست. تحر  شیده لیتشیک  یمختلف رگذاریتاث  یرهایبه فرد خود اسیت که از اجزا و متغ منحصیر  سیتمیاکوسی یدارا  رانیقتصیاد اا

ها در ی و سییاسیت های پولی و مالی بانک مرکزی که نتیجه آنرنفتیغ  صیادرات نفت،  فروش و دیتول زانیم  ی،جهان  یهامتیق

 کیهر در رییتغ  که هسیییتند  این اجزا  از  یبرخنمیایان می شیییود،  تورم و  حقیقی، نقیدینگی  بهرهارز، نرخ   نرخمتغیرهایی ماننید  

در شیود.  یفعالان اقتصیاد  و  گذارانهیسیرما ماتیتصیم  نیهمچن  و اقتصیاد  یکل طیشیرا و  رهایمتغ ریسیا در رییتغ موجب  تواندیم

 ادامه این بخش، نگاهی اجمالی به برخی از متغیرهای مذکور خواهیم داشت.

 ( رشد اقتصادی :  1-ب

حدود  خوش کاهش رشید اقتصیادی تا  پس از خروج آمریکا از برجام دسیت  1399تا   1397های  علیرغم اینکه کشیورمان طی سیال

. رفته رفته با  ها و انتظارات در مورد اقتصیاد ایران مثبت شیدزنیمانهبا روی کار آمدن بایدن، گ 1399درصید شید، از پاییز  5منفی  

های علیه ایران و همچنین تحریم روسییه توسیط کشیورهای اروپایی و چین پس از  های کرونایی، کاهش تحریمکاهش محدودیت

آغاز جنگ با اوکراین سیبب شیدند فروش نفت ایران افزایش یابد و رشید اقتصیادی ایران مثبت شیود. در نمودار زیر درصید رشید 

  آخرین  بر اسیییاس با نفت و بدون احتسیییاب نفت نمایش داده شیییده اسیییت.1390  تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه سیییال

 میلیارد هزار 12،083به  1402ماهه سیال  نه  در های مرکز آمار ایران میزان رشید اقتصیادی با احتسیاب درآمد نفتی در گزارش

و   با احتسیاب نفت  رشید اقتصیادی  نه ماهه در اینرسییده اسیت.  یالر  میلیارد  هزار  10،968رقم  به ریال و بدون احتسیاب نفت 
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بخش نفت و گاز در سیال جاری نسیبت به . بیانگر رونق درصید بوده اسیت  3.5و   4.5رشید اقتصیادی بدون نفت به ترتیب برابر 

توان از علل آن به توافقات صیورت گرفته با عربسیتان و روشین شیدن سیرانجام توافقات که می .های اقتصیادی اسیتسیایر بخش

 برجام اشاره کرد.

 

 تورم و نقدینگی 

. کشیور محسیوب می شیود یاقتصیاد  یاز معضیلات اصیل هافزاینده آنهسیتند که رشید   یکلان یاهو تورم از شیاخص  ینگینقدحجم 

 یخانوارها  توسییط  که  اسییت  یخدمات و  کالاها متیق  راتییتغ  سیینجش  اریمع (CPI) یمصییرف  خدمات و  کالاها  یبها شییاخص

 ییتورم زا  تیقابل که اسیت  یبانک سیتمیسی  از خارج  در نقد  پول حجم  ،ینگینقدهمچنین    .رسیدیم  مصیرف به  یرانیا  نیشیهرنشی

  ارزش  از شیتریب  خدمات  ای  کالا  گران شیدن  باعث و رفته  بالا  دیخر قدرت  باشید،  بالا  نقد پول حجم چنانچه که  یمعن  نیبد دارد،

که این مهم به خوبی در نمودار و روند رشید هماهنگ این دو شیاخص نشیان داده شیده اسیت. در نمودار زیر   شیودیم  موجودشیان

نشیان داده شیده اسیت. بر اسیاس گزارش و آمار رسیمی اعلام  1395تغییرات شیاخص تورم و حجم نقدینگی کل کشیور از سیال 

 نیز 1402ماه   اسیفندماهه شیاخص کل بهای کالاها و خدمات مصیرفی در  12نقطه و بههای نقطهتورمشیده توسیط بانک مرکزی، 

هزار میلیارد ریال  78،809به  1402ماه   اسییفند. حجم نقدینگی نیز در پایان  درصیید را ثبت کرد 43.6و   40.7  تیب ارقامتر به

حاکی از تداوم و تشدید مشکلات و رشد این متغیر پولی  .درصد رشد داشته است  24.36، 1401که نسبت به پایان سال رسید 

 ها در اقتصاد ایران است.گره
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   تراز تجاری

و   1397خدمات از سال در جدول زیر آمار تراز تجاری کشور براساس خالص صادرات و واردات کشور در حوزه کالاها و 

براساس آمار گمرک جمهوری اسلامی ایران نشان داده شده است. از دست دادن بازار های صادراتی بسیاری از کالاها در رقابت  

با تولیدکنندگان روسیه مانند محصولات فلزی و پتروشیمی و فرآورده های نفتی و همچنین کاهش نرخ اینگونه محصولات در  

ترین دلایل بدتر شدن وضعیت تراز تجاری کشور در طول یکسال گذشته بوده است. نسبت به سال  صلیبازارهای منطقه ا

گذشته همزمان با کاهش مقداری صادرات در بسیاری از کالاها با توجه به شرایط تحریمی کشور و افزایش نرخ کالاهای  

ز تجاری کشور کاهش یافته است. در کنار این عوامل،  های تحمیلی، خالص تراوارداتی به دنبال جنگ روسیه و اوکراین، تحریم

ها به  وضع مالیات بر صادرات و وضع عوارض صادراتی و سیاست دولت در چند نرخی بودن نرخ ارز منجر به تمایل کمتر شرکت

 سه فصلرزش کلی تجارت ایران در صادرات کالا در طول یکسال گذشته شده که درآمد ارزی کشور را کاهش داده است. ا

بدون احتساب صادرات نفت خام( ایجاد موانع در صادرات، فاصله ارز نیما و ارز . بوده است لارمیلیارد د 84.79بال  بر   1402
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ها، از دست رفتن بازارهای صادراتی و افزایش تمایل به واردات دلایل این شرایط تراز تجاری می  آزاد، کاهش قیمت کامودیتی

 باشد. 

 

 تراز تجاری کشور 

 )میلیارد دلار( 

1402 1401 1400 1399 1398 1397 

16.8- 6.48- 4.5- 4.07- 2.6- 1.5 

 نرخ بیکاری 

نرخ بیکاری یکی از نماگرهای اصیلی در تعیین میزان توسیعه یافتگی کشیورها اسیت. میزان اشیتغال در اقتصیاد و رشید اقتصیادی 

اشیتغال نیز به تبع آن افزایش خواهد یافت. براسیاس گزارش مرکز مالی  بسیتگی دارد. هر چه رشید اقتصیادی افزایش یابد، میزان  

آمار که در جدول زیرنشیان داده شیده اسیت، نرخ بیکاری در چهار سیال گذشیته روندی کاهشیی داشیته و نرخ بیکاری جمعیت  

شیایان  . درصید اعلام شیده اسیت که نسیبت به سیال گذشیته کاهش داشیته اسیت  8.6برابر  1402سیاله و بیشیتر، در پایان سیال  15

دهد بلکه برای درک بهتر بازار ذکر اسیت، کاهش یا افزایش نرخ بیکاری لزوماً بهبود یا عدم بهبود شیرایط بازار کار را نشیان نمی

های دیگری از جمله نرخ مشیارکت اقتصیادی و همچنین بررسیی های جمعیتی دیده  کار باید شیاخص مذکور در کنار شیاخص

 شود. 

  یکار ی ب نرخ 

  وساله 15 تیجمع

 کشور   کل شتریب

 1397 پایان 1398 پایان 1399 پایان 1400 پایان 1401 پایان 1402 انیپا

  رات ییتغدرصد 

نسبت    1402پایان

 1401  پایان به

8.6 9.7 9.4 9.7 10.6 12.2 11-   
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 گذاری : ج( حوزه های رایج سرمایه

 :  ( وضعیت بازار سرمایه1-ج

با سیرعت  1402روند مثبت خود را آغاز کرد و در ابتدای سیال   1401بهادار تهران از ماه پایانی سیال  شیاخص کل بورس اوراق 

 2.532.938به عدد    1401واحد در انتهای سیال   1.992.367درصید رشید از عدد  30ای که با   گونهبیشیتری به رشید ادامه داد به

، 1402و اواخر   1401مهمترین عوامل رشید بازار علل الخصیوص در اواخر سیال  از. رسیید 1402واحد در نیمه اردیبهشیت سیال 

عدم رشیید بازار سییرمایه با وجود عوامل بنیادی برای رشیید بازار سییرمایه طی نیمه دوم سییال گذشییته، رشیید بازارهای موازی و 

بر افزایش نرخ حق اری دولت مبنی  همچنین رشد قابل توجه دلار و مسکن اشاره نمود. اما پس از آن با تغییر سیاست قانون گذ

ها، افزایش نرخ گاز خوراک، اعمال سییقف قیمتی برای فروش برخی انتفاع معادن، لغو معافیت مالیات فروش صییادراتی شییرکت

درصیییدی بازار از سیییقف شیییاخص  13محصیییولات در بورس کالا منجر به ایجاد ترس در سیییهامدار و درنهایت ریزش حدود  

 واحد تا پایان سال شد. 2.532.938

 1402سال  روند حركت شاخص كل بورس اوراق بهادار در 
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   ( بخش پولی :2-ج

بالاترین میزان خود در  به  ینرخ بهره بین بانک 1402 مهرمنتشیره توسیط بانک مرکزی در نیمه نخسیت   آمار  بر اسیاس آخرین

رسیید. بالارفتن نرخ بهره بین بانکی و نزدیک شیدن آن به سیقف کریدور سیود نشیان دهنده افزایش تقاضیای    23.8ی  سیال جار

رفتارهای اخیر سییاسیتگذار پولی و تحولات در بازار بین بانکی حاکی از آن اسیت که بانک مرکزی . ها برای منابع مالی اسیتبانک

رسید به دلیل رسید کنترل کند، اما به نظر میها میاز این طریق به بانکتمایل دارد اضیافه برداشیت و قدرت خلق پولی را که 

طریق اضیافه  های دولت، رشید نقدینگی ازعطش اقتصیاد به سیرمایه در گردش و ناترازی شیبکه بانکی و همچنین رشید هزینه

ها برای منابع مالی و درخواسیت اضیافه برداشیت، خود را در قالب افزایش واقع عطش تقاضیای بانک ها ادامه یابد. دربرداشیت بانک

بانک مرکزی در مرحله  ه سیال جاری، آخرین آمار عملیات بازار باز منتشیرطبق نرخ سیود بین بانکی نمایان کرده اسیت. همچنین  

 حداقل همچنان . ازطرفیمیلیارد تومانی در شییبکه بانکی کرده اسییتهزار   1970عملیات بازار باز، اقدام به تزریق  پنجاه و دوم

درصید نرخ بهره بین بانکی به  0.04جزئی حدو    افزایشهمین امر سیبب   .باشیدمیدرصید  23نرخ توافق بازخرید یا ریپو نیز به 

اسیتقراض غیرمسیتقیم بانک ها از بانک مرکزی در قالب ریپو مرکزی بر رشید پایه    ماه شید.  اسیفند چهارمدرصید در هفته   23.66

متناسیب با عرضیه و تقاضیا تعیین می شیود، این بالا بودن نرخ حکایت از آن دارد نرخ بهره بین بانکی  ازآنجا که   .پولی موثر اسیت

که  که تقاضییای منابع بانک ها درحال افزایش اسییت. این افزایش تقاضییا خود حاکی از افزایش انتظارات تورمی اسییت. هنگامی

جود افزایش نرخ بهره بین بیانکی، قیمیت تمیام شیییده تیامین  کننید، بیا وهیا اقیدام بیه تیامین منیابع از طریق بیازار بین بیانکی میبیانیک

ها در کل نکته مهم این اسیت که تغییر نرخ سیود بین بانکی منشیا و نقطه آغازین تغییر نرخ  ابدیها افزایش میمنابع برای بانک

دهند، چراکه خریدو فروش تر به این تغییر نرخ واکنش نشیان میاقتصیاد اسیت. اوراق در بازار بدهی و سیهام در بازار سیهام سیریع

شیود. این یعنی سیرایت نرخ بازار بین بانکی به آنها آزادانه توسیط بسییاری از مشیارکت کنندگان بازار سیرمایه و بدهی انجام می

هزینه خلق پول برای  های پولی دولت،  افزایش نرخ بهره بانکی به عنوان یکی از سییاسیت  .شیوداین دو بازار به راحتی انجام می

سیوی دیگر افزایش نرخ  اززا مفید اسیت. عنوان عامل تورمدهد که سیبب کاهش عرضیه پول در اقتصیاد به افزایش میرا ها  بانک

ها و خرید گذاری در بانکشیود که این اتفاق مردم را به سیپردهها و اوراق دولتی میبهره بین بانکی، موجب افزایش سیود سیپرده

   شود.که در نهایت منجر به آسیب به بدنه فعالیت بازار سرمایه میکنداوراق دولتی ترغیب می
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 ( بازار مسکن:  3-ج    

دی بوده اسیت. اسییاسیتگذاران اقتصیها و های دولتترین نیازهای بشیر، همواره یکی از اولویتمسیکن به عنوان یکی از اسیاسیی

های اصیلی محرک رشید عنوان یکی از بخشهای اقتصیادی بهن و پیشیین قوی با سیایر بخشیبخش مسیکن به دلیل ارتباطات پسی

های وابسیته  غال در سیایر بخشتسیاز رشید تولید و اشیاقتصیادی در کشیور مطرح بوده و هرگونه تحرک تولید در این بخش زمینه

حدود  و   باشیددرصید می 14و   5حدود  در   GDPتاثیر مسیتقیم و غیرمسیتفیم صینعت سیاختمان بر  اد کلان صیر اقتد  .شیودمی

از اشیتغال کشیور وابسیته به   یدرصید 16تا    10سیهم  همچنینصینعت اسیت  این متعلق به  یمل  لصناخا یهانهیدرصید از هز16

 80از  شیب زیدرصید( را در شیاخص تورم دارد. در اقتصیاد خانوار ن 1/34) تیاهم  بیضیر  نیشیتریالبته ب. اسیت سیاختمان  صینعت

سیبد خانوار متعلق به   یهانهیاز هز درصید  60به  کیدرصید ثروت خانوار مربوط به مسیکن )سیاختمان( بوده و در کلانشیهرها نزد

 .مسکن است

  ر یآن بر اقتصیاد کلان و خانوارها برخلاف سیا  یرگذاریبازار و تاث نیا  تیبا توجه به ماه 1401در سیال   نعت سیاختمانصیتحولات 

 یو روند تحولات انیبلکه حاصییل جر سییتیخرد و کلان ن  یرهایاز متغ  یالحظه  اثرپذیریو   راتییاز تغ  یناشیی  ،یمواز  یبازارها

به بعد کاملا در بازار مسیکن   1396مسیکن وجود داشیته اسیت و اثرات آن از اواسیط سیال  ردر اقتصیاد و بازا 90دهه   یاسیت که ط

  سیاختمان ها های گذشیته نشیان میدهد روند شیروع و تکمیل اختمانی در سیالسیهای  مار فعالیتهمانطور که آمشیهود شیده اسیت.  

شیروع با رشید قابل توجهی، روند افزایشیی آن   96اما در سیال   روند کاهشیی داشیته اسیت،95 تا سیال 92ق شیهری از سیال  طدر منا

مسیکن  یدر بخش تقاضیا سیابقه  یب یو تورم قیآن، رکود عم یو نقطه بحران  تسیادامه یافته ا 99 تا سیال تر  ملایم شییبی  باشیده  

 ،آمار پروانه 1401ار سیال هدهد در ب  نشیان می  ،آخرین آمار ارائه شیده توسیط بانک مرکزیبر اسیاس  ت.بوده اسی 1399  زییدر پا

 .درصدی نسبت به فصل مشابه سال قبل داشته است17  ی صادره در کل کشور کاهش حدوداه

رکود نسیبی در تولید مسیکن اسیت.   تداوماختمانی نیز بیانگر  سیوصیی در فعالیت  صیبخش خ گذاریسیرمایهروند  از طرفی دیگر  

را تجربه    ایملاحظهبه بعد تحت تاثیر افزایش قیمت مصیالح، رشید قابل   1397جاری از سیال    هایقیمتبه   گذاریسیرمایهمیزان  

واقعی در  گذاریسیرمایهکرده اسیت. مقایسیه ارقام رشید با نرخ تورم در هزینه تمام شیده تولید سیاختمان بیانگر ثبات نسیبی حجم 

سیال متوالی به عنوان عاملی جذاب جهت   3تداوم رشید قیمت در ، 1399بخش سیاختمان اسیت. نکته قابل توجه اینکه در سیال  

ب قدرت خرید و رشید قیمت مسیکن  سیتوجه به عدم تنا  اب 1400جذب سیرمایه در این بخش عمل کرده اسیت. این روند در سیال 

بخش خصیوصیی در  گذاریسیرمایهره بانک مرکزی حجم کل  شیشیایان ذکر اسیت بر اسیاس آمار های منت .متوقف شیده اسیت

هزار میلیارد ریال رسییده اسیت که در مقایسیه با رقم مشیابه سیال قبل   4.600به رقم   1400سیاختمانی در سیال    هایفعالیت
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درصدی در شاخص بهای مصالح ساختمانی سال   35.5 بییییا نییییرخ رشد  . مقایسه این رقممیدهددرصدی را نشان    41افزایش 

در بخش  گذاریسیرمایهانی حاکی از کاهش میزان واقعی  سینسیبت به سیال قبل و همچنین رشید شیاخص بهای نیروی ان 1401

 .ساختمان است

اصیلی سیاختمانی کشیور    هاینهاده  ان مسیکونی در شیهر تهران با شیاخص بهای  مبا مقایسیه شیاخص بهای یک مترمربع آپارت

دیگییییییییری از   اینشانهتولید بیشتر بوده و    های  نهادهاز رشد  1401سالمیتوان نتیجه گرفت که شیب رشد قیمت مسکن در 

قام اصییلی تعیین قیمت سییاخت و رزمین به عنوان یکی از ا  .باشییدمیتداوم رکود در بازار مسییکن همراه با کاهش قدرت خرید 

طور متوسیط در شیهر تهران، قیمت هر  اسیت. بهمطرح  رگ(درصید قیمت تمام شیده در شیهرهای بز 50حدود  )فروش مسیکن 

الیان اخیر تحت تاثیر سیینهاده زمین نیز در   .باشییدمیختمان مسییکونی ابرابر قیمت یک مترمربع سیی 1.4مترمربع زمین حدود  

اس آخرین آمارهای ارائه شیده توسیط بانک مرکزی شیاخص قیمت سیاقتصیادی روندی صیعودی را تجربه کرده اسیت بر ا  تلاطمات

 47بیش از 1397 ته به شیدت افزایش یافته اسیت. بطوریکه این شیاخص در شیهرهای بزرگ کشیور در سیالشیزمین در سینوات گذ

همچنین جو روانی ناشیی از حفظ    .تسیدرصید افزایش یافته ا 120حدود    1399و در سیال    66بیش از   1398درصید، در سیال 

در  سیرمایه ایی  ااصیلی بروز تورم در بازاره  دلایلسیاختمانی، از   نهاده هایدر مقابل ارز در کنار افزایش قیمت   دارایی هاارزش  

،  اندشیده ربا افزایش قیمت، ابزارهای تامین مالی سیمت تقاضیا نیز کم اثکه  گونه ایبه  .بوده اسیت 1401و   1400  سیال های

متر مربع در نظر بگیریم، با توجه به میانگین    70زوج متقاضیی مسیکن یکم را تنها  که اگر متراژ مورد درخواسیت یک  بدین معنا

درصد مبل  مورد نیاز  45میلیون تومانی زوجین میتوانست حییییییییدود   160ت لاتسهی 1396کن در تهران، در سال  ست ممقی

و  1401ی زوجین در سال  نلیون تومامی 400ت لاتفاده از تسهیسان فراهم نماید؛ در حالی که این میزان با اشخرید خانه را برای

در بیازار   یدارییثبیات و پیا زانیم مهمترنکتیه .  کنیدمیدرصییید از همین میزان را تیامین    12در زمیان کنونی از طریق اوراق، حیدود  

و عرضه   دیتول  ،یمواز  یجامعه، ثبات در اقتصاد کلان، ثبات در بازارها دیقدرت خر شیافزابه   یآن بسیتگ جادیمسیکن اسیت که ا

 انیم  دهک هایبخصیوص   یمصیرف  یاز تقاضیا  یتیحما  هایسییاسیتو اعمال    نیکارآمد مسیکن منطبق بر تقاضیا و وضیع قوان

 دارد. یدرآمد

 ( بازار ارز: 4-ج

بازار آزاد نمایش داده شیده اسیت. در طول سیالیان گذشیته و با توجه به در نمودار زیر روند پنج سیاله تغییرات نرخ ارز دلار و یورو 

شیرایط حاکم بر کشیور از جمله، تحریم های بین المللی، رشید نقدینگی، کاهش مبادلات جهانی، نرخ های سیالیانه افزایشیی تورم  

و  1397ماهه ابتدایی سییال    6کشییور شییاهد افزایش نرخ دلار و یورو بوده ایم به طوری که در مقطعی مثل  و کسییری بودجه
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های قیمتی و افزایش چشیمگیر نرخ دلار و یورو شیاهد شیوک 1401و از اواخر سیال  1398همچنین آبان ماه تا مهرماه سیال 

ایم. از طرفی در سیال گذشیته با توجه به بحران انرژی در اروپا و تاثیر آن بر اقتصیاد کشیورهای حوزه یورو، شیاهد کاهش  بوده

بهبود   در سال کاهش یافته بود که مجدد با 1.02به   1.22ایم به طوری که نسبت یورو به دلار از ارزش یورو نسیبت به دلار بوده

 برگشته است. 1.08شرایط اقتصاد تا حدود این نسبت به محدوده  

 

 

 

 به شرح جدول زیر می باشد :    1402 سالخلاصه بازدهی بازارها در   ❖

 اوراق درآمدثابت  ارز مسکن  طلا بازار بورس

10 21 24.8 19 30 

 

 را به خود اختصاص داده است.  یبازده  کمترین  1402  در سالگردد، بازار بورس در میان سایر بازارهای موازی  همانطور که در جدول فوق ملاحظه می

 

 

 :هاها یا فعالیتعملکرد بخش -5-2

 

 مورد ندارد

10,000

110,000

210,000

310,000

410,000

510,000

1
3

9
6

/1
0

1
3

9
6

/1
2

1
3

9
7

/0
2

1
3

9
7

/0
4

1
3

9
7

/0
6

1
3

9
7

/0
8

1
3

9
7

/1
0

1
3

9
7

/1
2

1
3

9
8

/0
2

1
3

9
8

/0
4

1
3

9
8

/0
6

1
3

9
8

/0
8

1
3

9
8

/1
0

1
3

9
8

/1
2

1
3

9
9

/0
2

1
3

9
9

/0
4

1
3

9
9

/0
6

1
3

9
9

/0
8

1
3

9
9

/1
0

1
3

9
9

/1
2

1
4

0
0

/0
2

1
4

0
0

/0
4

1
4

0
0

/0
6

1
4

0
0

/0
8

1
4

0
0

/1
0

1
4

0
0

/1
2

1
4

0
1

/0
2

1
4

0
1

/0
4

1
4

0
1

/0
6

1
4

0
1

/0
8

1
4

0
1

/1
0

1
4

0
1

/1
2

1
4

0
2

/0
2

1
4

0
2

/0
4

1
4

0
2

/0
6

1
4

0
2

/0
8

1
4

0
2

/1
0

1
4

0
2

/1
2

ریال

آزاد ر  ازا ب یورو  و  نرخ دلار  ه  ل پنج سا روند 

قيمت دلار قيمت يورو
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 جمع بندی  

گذاری در سهام منتشر ایرانیان )سهامی عام( با توجه به موضوع فعالیت خود امکان سرمایهگذاری  شرکت گسترش سرمایه

های  گذاری صییندوق شییده در بورس اوراق بهادار، اوراق مشییارکت منتشییر شییده در فرابورس ایران، واحدهای سییرمایه

های فیزیکی قابل معامله  ها، داراییهای سپرده نزد بانکاز بورس و فلزات گرانبها، گواهی گذاری، اوراق بهادار خارجسرمایه

باشید. شیرکت در دوره مالی مورد گزارش در سیهام های اقتصیادی و واحدهای تولیدی را دارا میدر بورس و سیایر پروژه

گذاری نموده و تمرکز بورس، سیهام شیرکتهای خارج از بورس، اوراق مشیارکت و... سیرمایه های پذیرفته شیده درشیرکت

میلیون ریال بوده که   100.000سیرمایه شیرکت در بدو تاسییس مبل   ها نموده اسیت.را معطوف به این حوزه فعالیت خود

  31/03/1403میاهیه منتهی بیه    سیییهدوره میالی  میلیون رییال تیا پیاییان    800.000طی چنید مرحلیه بیه شیییرح زیر بیه مبل   

 افزایش یافته است .

 
 1401 1402 1403/03/31 شــــــرح  

-الف      اطلاعات عملکرد مالی طی دوره  )مبالغ به میلیون ریال( : 

عملیاتی درآمد     (26,962 )  350,118 666.403 
( 68,333) سود)زیان( عملیاتی    188,007 554.797 
 2.875 597 597 درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی  
پس از کسر مالیات  -سود )زیان(خالص    (67,835 )  187,833 557.672 

    اطلاعات وضعیت مالی در پایان دوره  )مبالغ به میلیون ریال( : -ب 

ها ییداراجمع    090,4062,  2,588,336 2.450.527 
ها یبدهجمع     450,415  529,861 479.885 
شده  ثبتسرمایه    800.000 800.000 800.000 
640,990,1 جمع حقوق مالکانه    2,058,475 1.970.642 

-ج      اطلاعات مربوط به هر سهم : 
 800.000.000 800.000.000 800.000.000 تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع  
ریال  -بینی سود هر سهم  اولین پیش   - - - 
ریال  -  هر سهمبینی سود آخرین پیش   - - - 
ریال  - سود واقعی هر سهم    (85 )  235 697 
ریال   -سود نقدی هر سهم     - - 
360.10 قیمت پایانی هر سهم     16.260 4.903 
ریال  -ارزش دفتری هر سهم     4882.  2.573 2.464 

- د      سایر اطلاعات :  

نفر  – تعداد کارکنان    4 4 10 
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