
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ5,000,000,000,000 ریال به مبلغ 

10,000,000,000,000 ریال از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی به منظور اصلح ساختار مالی و سرمایه گذاری در سهام شرکت ها،اوراق 

مشارکت و سایر اوراق بهادار و عدم خروج نقدینگی از شرکت که در تاریخ 1403/03/01 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به حسابرس و 

بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.
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سرمایه گذاری هامون صبا شركت:

569997 كد صنعت: وهامون نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه





 

 

          

 

 گذاری هامون صباشرکت سرمایه

 میلیارد ریا  10,000به  5,000از   توجیهی افزایش سرمایهگزارش  

 1403ماه خرداد 



 سرمایه افزایشتوجیهی ش گزار

 
 

  أ

 

 العاده صاحبان سهام فوقمجمع عمومی 

 )سهامی عام( صبا  اری هامونگذشرکت سرمایه

 با احترام

میلیارد ریال به   5,000گذاري هامون صبا )سهامی عام( از مبلغ  به پیوست گزارش توجیهی افزایش سرمایه شركت سرمایه

به مبلغ    ریال  میلیارد  10,000 میلیارد ریال( از محل مطالبات حال شده و آورده نقدي سهامداران )از طریق صدور   5,000) 

 گردد. تقدیم می  ، است  مطرح گردیدهمدیره  هیئت  در جلسه   01/03/1403  تاریخ ریالی( كه در    1,000میلیون سهم جدید    5,000

 

 سمت نماینده حقیقی  اعضاي حقوقی هیات مدیره

 

  رئیس هیات مدیره سرشار  اریيمهد گروه مالی صباتامین

  ره یمدئتیه  س ی رئ بیو نا رعاملیمد ی نی حس یعل يمهد نیصباتام تیریخدمات مد

  مدیرهعضو هیئت آباديمحمدمهدي عسگري ده گذاري صدرتامینسرمایه

  مدیرهعضو هیئت محمدعلی زمانی  كارگزاري بیمه تامین آینده

  مدیرهعضو هیئت فاقد نماینده كارگزاري صباتامین
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   مشخصات ناشر  -1-1

 تیفعال خچهیتار -1-1-1 

 21و    20  ي موضوع بندها  یمال   ياز نهادها   10102963232  ی عام( به شناسه مل  یهامون صبا )سهام  ي گذارهیشركت سرما

صورت شركت سهامی عام تأسیس  به05/07/1384شركت در تاریخ    ن ی . اگرددیقانون بازار اوراق بهادار محسوب م  1ماده  

است و    دهی عام( به ثبت رس   یشهر تهران با نام هامون شمال)سهام  يهادر اداره ثبت شركت  256038شــده و تحت شماره ثبت  

  مات ی مطابق با تصم  ن یاست. همچن  دهی نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رس   11292به شماره    15/07/1393   خ یدر تار

كه    افتی  ریی تغ   "( امع  یهامون صبا)سهام  يگذارهیشركت سرما  "نام شركت به    21/07/1399فوق العاده مورخ    یمجمع عموم

  گروه مالی  یفرع   يتجار  يدر حال حاضر شركت جزء واحدها  .دی ها به ثبت رس در اداره ثبت شركت  1399/ 29/10  خ یدر تار

  دان ی است. مركز اصلی شركت واقع در تهران،  م  یاجتماع   ن یسازمان تأم  ، یینها  ي و واحد تجار  باشدیصباتامین )سهامی عام( م

 ، طبقه دوم است. 16پلاك  ان،یكوچه احمد ر،ی احمد قص  دی شه بانخیا  ن،یآرژانت 

 موضوع فعالیت شرکت  -1-2

 فعالیت اصلی موضوع -1-2-1 

ها یا سایر اوراق بهادار داراي حق راي  گذاري صندوقدر سهام، سهم الشركه، واحدهاي سرمایهگذاري  سرمایه .1

صندوقها شركت یا  موسسات  سرمایه،  انتفاعهاي  كسب  هدف  با  بهبه  گذاري  كه  همراه    طوري  به  یا  تنهایی 

پذیر را در اختیار نگرفته یا در آن  گذاري سرمایهاشخاص وابسته خود، كنترل شركت، موسسه یا صندوق سرمایه

 نفوذ قابل ملاحظه نیابد. 

گذاري در سایر اوراق بهادار كه به طور معمول داراي حق راي نیست و توانایی انتخاب مدیر یا كنترل سرمایه .2

   دهد.ناشر را به مالک اوراق بهادار نمی

 های فرعی موضوع فعالیت -1-2-2 

ها و گذاري نزد بانک هاي سرمایهي بانکی و سپردهبها، گواهی سپردهگرانگذاري در مسکوكات، فلزات  سرمایه .1

 موسسات مالی اعتباري مجاز 
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ها یا سایر اوراق بهادار داراي حق راي  گذاري صندوقگذاري در سهام، سهم الشركه، واحدهاي سرمایهسرمایه .2

تنهایی یا به همراه اشخاص  طوري كه بهبهگذاري با هدف كسب انتفاع  هاي سرمایه، موسسات یا صندوقها شركت

پذیر را در اختیار گرفته یا در آن نفوذ قابل  گذاري سرمایهوابسته خود، كنترل شركت، موسسه یا صندوق سرمایه

 ملاحظه بیابد.

هاي ساختمانی با هدف هاي تولیدي و پروژههاي فیزیکی، پروژهها از جمله داراییگذاري در سایر داراییسرمایه .3

 انتفاع 

جمله  .4 از  بهادار  اوراق  بازار  با  مرتبط  خدمات  صندوق  ارائه  در  سمت  سرمایهپذیرش  مالی  ،  گذاريهاي  تامین 

تضمین نقدشوندگی، اصل یا حداقل  و    نویسی اوراق بهادار مشاركت در تعهد پذیره ،  بازارگردانی اوراق بهادار

 سود اوراق بهادار 

در حدود مقررات و مفاد اساسنامه اقدام به اخذ تسهیلات    هاي مذكور در این ماده،تواند در راستاي اجراي فعالیتشركت می

مركی مربوطه را انجام  یا صادرات كالا بپردازد و امور گ  مالی یا تحصیل دارایی نماید یا اسناد بانکی افتتاح كند و به واردات

ها در  باشند و انجام آن  هاي شركت ضرورت داشتهدهد. این اقدامات فقط در صورتی مجاز است كه در راستاي اجراي فعالیت

 مقررات منع نشده باشند.

 بازار سهام شرکت   -1-3

در فرابورس ایران عرضه گردید و در گروه    06/05/1400گذاري هامون صبا )سهامی عام( در تاریخ  سهام شركت سرمایه

 .درج گردید "وهامون "گذاري با نماد هاي سرمایهشركت

 شرکت و تغییرات آن  سهامداران   -1-4

به   منقسم  با  5سرمایه شركت  ریالی  پرداخت  میلیارد سهم یک هزار  تماماً  و عادي  مینام  سهامداران    ب ی تركباشد.  شده 

 باشد:می 1جدول شركت و میزان سهام آنها به شرح 
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 سهامداران شركت  بی ترك -1جدول 

ف 
ردی

 

 شرح 
29 /12/1401 

 
29 /12/1402 

 درصد مالکیت  تعداد سهام  درصد مالکیت  تعداد سهام 

 %66  3,288,415,864   %66 3,288,415,864 عام( ی )سهامنیصباتام گروه مالی شركت  1

 %4  200,560,093   %5 252,308,861 نیتام نفت وگاز صباگستر بازارگردانی صندوق  2

 -  -   %1 50,000,000 گذاري توسعه صنعت و تجارت)سهامی عام( شركت سرمایه  3

 %30 1,511,024,043  %28 1,479,275,275 سایر 4

 اطلاعات سایر   -1-5

 اطلاعات مدیران شرکت  -1-5-1 

 :باشدیم 2جدول به شرح  1402/ 29/12 خیدرتار رهیمد ئتی ه  ياعضا   بی ترك

 تركیب اعضاي هیئت مدیره-2جدول 

 سمت  نماینده حقیقی اعضاي حقوقی هیات مدیره 
 

 موظف/غیرموظف 

 غیرموظف رهیمدئتیه سیرئ سرشار  اریي مهد  ن یصباتام ی گروه مال

 موظف رهیمدئتیه سیرئ بیو نا رعاملیمد ی نیحسی عل يمهد  ن یصباتام تیریمد خدمات

 غیرموظف رهیمدئت یعضو ه ي آبادده  يعسگر يمحمدمهد  ن یصدرتام  يگذارهیسرما

 غیرموظف رهیمدئت یعضو ه یزمان ی محمد عل نده یآ نیتام مهیب يكارگزار

 غیرموظف رهیمدئت یعضو ه نده یفاقد نما ن یصباتام يكارگزار

 مشخصات حسابرس و بازرس قانونی و بازرس علی البدل  -1-5-2 

، سازمان حسابرسی به عنوان حسابرس مستقل و بازرس  1402/ 31/04عادي سالیانه مورخ  میبر اساس تصمیمات مجمع عمو

 براي مدت یک سال انتخاب گردیدند.شركت قانونی 

 سرمایه شرکت و تغییرات آن  -1-6

باشد. تغییرات سرمایه شركت  شده میمیلیارد سهم یک هزار ریالی بانام و عادي تماماً پرداخت  5منقسم به  سرمایه شركت  

 است. 3جدول   از بدو تأسیس تاكنون به شرح
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 سرمایه شركت و تغییرات آن -3جدول 

ف 
ردی

 

 تاریخ افزایش سرمایه 
 ) ارقام به میلیون ریال( سرمایه 

 مبلغ افزایش سرمایه 
 افزایش سرمایه از محل 

 جمع  آورده غیر نقدي  نقدي  مطالبات  جدید  قبلی 

1 1392 1،000 100،000 99،000  - 99،000  - 99،000 

2 1393 100،000 300،000 200،000  - 200،000  - 200،000 

3 1395 300،000 800،000 500،000 500،000  -  - 500،000 

4 1399 800،000 3،000،000 2،200،000 2،200،000  -  - 2،200،000 

5 1401 3،000،000 5،000،000 2،000،000 1،280،639 719،361  - 2،000،000 

 4،999،000 -  1،018،361 3،980،639 جمع كل 

 سود  میو تقس یروند سودآور  -1-7

 است: 4جدول سال گذشته  به شرح  6ی شركت ط   یمی سودخالص و سود تقس مبلغ

 روند سودآوري و تقسیم سود-4جدول 

 شرح/تاریخ 

 )ارقام به میلیون ریال( 
29/12/1397 29/12/1398 

 

29/12/1399 

 

29/12/1400 

 

29/12/1401 

 

29/12/1402 

   

 4,489,805 3,437,916 2,993,181   3,338,926 743,294 395,542 سود خالص 

 -  3,250,000 2,940,000 2,920,000 682,997 340,000 سود تقسیم شده 

 5,000,000 5,000,000 3,000,000       3,000,000 800,000 800,000 سرمایه

 

 

 



 ساختار پرتفوی شرکت بخش دوم:  2
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 شرکت   یساختار پرتفو  -2-1

سرمایه صباشركت  هامون  شناسایی    گذاري  به  اقدام  عام(  سرمایهفرصت)سهامی  مناسب  گذاري  هاي 

بلند كوتاه و  است.مدت  نموده  شركت  سهامداري  ساختار  با  متناسب  پرتفوي    مدت  تشکیل  راستا  دراین 

اعمال سیاستسرمایه  سهامداران    افزایش ثروتهاي مدیریت پرتفوي زمینه تحقق آرمان شركت كه  گذاري و 

آورد. به منظور عملیاتی نمودن این هدف شركت براساس آخرین سرمایه ثبت شده اقدام به  است را فراهم می 

 گذاري نموده است.  تشکیل پرتفوي سرمایه 

بورسی و بورسی به شرح  غیرمدت شركت در قالب پرتفوي  مدت و كوتاه هاي بلند گذاري وضعیت كلی سرمایه 

 باشد: می  6جدول و   5جدول 

 های بلندمدتگذاریسرمایه  -2-2

 )ارقام به میلیون ریال(  هاي بلندمدتگذاري سرمایه-5جدول 

 29/12/1140 29/12/1402 شرح

 100,000 100,000 شركت واسپاري صباتامین 

 4,500 5,676 نیام هیسرما نیتام

 2,864 1,688 ن یامهیسرمانیتامتقدم حق

 OTC 1,000 1,000 مدیریت صباتامین خدمات

 500 500 صبا  شهیاند سبدگردان

 11 11 ن یصباتام يكارگزار

 1 1 بیمه تامین آینده  كارگزاري

 108,876 108,876 جمع

 مدتکوتاه  یها یگذارهیسرما   -2-3

 )ارقام به میلیون ریال(  هاي كوتاه مدتگذاري سرمایه-6جدول 

 نام شرکت
1401/12/29 29/12/2140  

 ارزش بازار بهای تمام شده تعداد سهام  ارزش بازار بهای تمام شده تعداد سهام 

 7,060 5,000 105,601 5,596 5,000 105,601 صندوق اعتماد آفرین پارسیان 

 989,043 581,745 414,519,346 900,854 750,776 265,973,909 ملت بانک  

 812,838 923,963 535,114,125 299,591 423,347 147,800,000 بانک تجارت  
پتروشیمی   و  گاز ،سرمایه گذاري نفت 

 تامین
50,600,000 343,823 874,874 57,841,840 391,818 919,685 

 553,776 373,235 142,872,954 528,060 316,003 130,000,000 فولاد خوزستان  

 1,006,496 631,202 386,222,570 785,044 657,984 333,635,412 بیمه البرز  
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 نام شرکت
1401/12/29 29/12/2140  

 ارزش بازار بهای تمام شده تعداد سهام  ارزش بازار بهای تمام شده تعداد سهام 

 0 0 0 912,950 570,220 233,962,263 فولاد مباركه اصفهان  

 23,035 27,570 5,669,490 23,320 27,570 4,779,660 ارتباطات سیار  

 633,060 339,236 18,000,000 746,600 376,929 20,000,000 گسترش نفت و گاز پارسیان  

 262,957 259,868 7,607,180 1,808,828 1,752,834 66,680,000 صندوق اندیشه ورزان صبا تامین  

 1,838,226 1,834,326 220,940,573 0 0 0 سرمایه گذاري صدر تامین  

 189,070 234,348 1,400,000 261,100 234,348 1,400,000 پتروشیمی زاگرس  

 762,000 143,978 30,000,000 سرمایه گذاري غدیر 
 

0 0 

 141,750 122,261 70,000,000 بانک صادرات ایران 
 

0 0 

 414,669 77,362 14,715,000 449,952 85,957 16,350,000 سرمایه گذاري داروئی تامین  

 648,650 162,068 5,000,000 خراسان پتروشیمی  
 

0 0 

 158,745 82,877 12,980,000 204,750 95,775 15,000,000 مدیریت پروژه هاي نیروگاهی ایران 

 339,930 375,931 27,000,000 287,175 208,469 17,500,000 پالایش نفت تبریز 

 278,000 175,509 25,000,000 276,500 175,509 25,000,000 پالایش نفت بندرعباس  

 730,275 192,697 97,500,000 ملی صنایع مس ایران 
 

0 0 

 183,384 129,847 46,030,222 ذوب آهن اصفهان  
 

0 0 

 315,900 34,573 18,000,000 369,400 38,414 20,000,000 سرمایه گذاري صندوق بازنشستگی  

 2,023 1,723 768,000 30,464 17,809 5,120,000 بیمه اتکائی امین  

 15,156 37,073 5,489,364 15,562 37,073 4,940,428 تجارت الکترونیک پارسیان  

 155,904 193,301 9,346,754 64 18 5,000 كشت و دامداري فکا  

 300,233 98,274 53,044,735 294,622 108,527 35,842,105 پالایش نفت اصفهان  

 20,037 37,486 1,465,764 21,400 37,486 1,465,764 نیروگاهی ایران سنا سرمایه گذاري  

 111,564 24,006 3,600,000 93,360 25,796 4,000,000 داروسازي اكسیر 

 173,159 17,927 10,835,983 199,382 19,919 12,039,982 صنایع خاك چینی ایران 

 136,933 122,515 5,470,769 180 39 12,850 معدنی املاح ایران 

 1,386 184 60,000 1,125 184 60,000 كشت و دام گلدشت نمونه اصفهان  

 142 430 17,141 رانیلعاب
 

430 29 

 67 7 2,000 171 20 2,000 پارس الکتریک 

 47 2 9,620 41 2 1,000 كاشی الوند  

 0 2 1,000  گذاري ارشک سرمایه
 

0 0 

 14,230 20,123 832,647 12 1 1,000 ریش ملارد

 338,288 299,563 284,994,000 368,790 299,569 285,000,000 یاجتماع نیتام  يگذاره یسرما

 0 0  126,362 71,632 27,499,999 (عامی)سهامتهراننفتشیپالا

 265,810 177,384 19,000,000 214,320 177,384 19,000,000 شرق  مانیس
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 نام شرکت
1401/12/29 29/12/2140  

 ارزش بازار بهای تمام شده تعداد سهام  ارزش بازار بهای تمام شده تعداد سهام 

 640 656 211,956 292,694 300,300 74,896,000 ن یصبا تام  يگذاره یسرما

 74,304 93,111 24,000,000 89,400 93,111 12,000,000 رانیاسی لیفروس

 314,181 207,622 8,986,861 226,870 128,908 7,000,000 و خوزستان  فارس مانیس

 213,824 108,298 4,213,285 181,078 120,331 4,681,428 ه یاروم مانیس

 95,456 129,457 7,869,415 0 0 0 رانیایاسلاميجمهور یرانیكشت

 69,820 79,287 5,532,468 0 0 0 ه یارومیمیپتروش

 2,689 5,323 2,048,000 0 0 0 نیامییاتکامهیب  تقدمحق

نفت و گاز پتروشیمی   س  تقدمحق

 تامین

13,668,711 91,531 191,635 
 

0 0 

پشتوانه طلا   يگذار هیسرما صندوق

 صبا 

5,000,000 50,000 76,090 5,168,127 100,230 107,688 

 70 70 70,247 ا یمیك هیسرما نیتام
 

0 0 

 41,980 40,008 4,000,000 ( بایبازار صبا )د هیپا بازده 
 

0 0 

 233,963 231,878 9,175,000 202,800 191,901 8,000,000 آرمان   کیالکترون  انتخاب 

 50,470 50,009 5,000,000 دماوند   ی لینوع دوم ن س.  صندوق
 

0 0 

 344,620 602,012 60,779,556    بركت  ییدارو گروه 

 121,106 175,126 15,429,488    ان یپارسیلیرونقلحملتوسعه

 10,719 10,129 900,000    اتک یمیكانیآریبهداشتی شیآراییدارو

 63,585 89,089 3,544,303    گسترتوسيشهرتوسعهيگذاره یسرما

 10,125 8,231 500,000    خزر يایدریرانیكشت

 127,639 188,856 84,361,338    پاك  اتیلبن

 140,738 115,994 27,159,078    كاشان   ریركب یام فولاد

 18,958 19,205 1,166,666    خزريایدریرانیكشتتقدمحق

 110 18 4,666    ک یتقدم پارس الکتر حق

 66,076 82,087 46,046,000    البرز مهی بتقدمحق

 183,403 187,755 38,660,000    فارس   جی صبا فولاد خل 

 52,183 50,060 4,366,812    نگر تیطلانها.پشتوانهسصندوق

 12,۵29,1۸4 9,۸۶2,9۸9 2,۶۳۳,0۳1,۳۳4 1۳,9۷2,41۳ ۸,۷19,۶۵9 2,1۳0,141,۷22 جمع



 

 

 ( شدهحسابرسی)  وضعیت مالی شرکت در سنوات گذشته: بخش سوم      3
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 صورت سود وزیان   -3-1

 
 طی سالیان اخیر گذاري هامون صباشركت سرمایه صورت سود ویان- 7جدول 

 29/12/1402 29/12/1401 29/12/1400 29/12/1399 29/12/1398 ریال( )ارقام به  میلیون  شرح

 1,442,209 1,119,362 852,393 333,727 207,618 ها گذاريخالص سودحاصل ازسرمایه

خالص سود حاصل از فروش  

 ها گذاريسرمایه 
560,512 3,053,179 2,196,339 2,390,767 3,250,504 

 368 32,814 122 436 218 درآمد سود تضمین شده

 4,698,635 3,542,943 3,048,854 3,387,342 768,348 ها جمع درآمدهاي حاصل از سرمایه گذاري

 - -  - - ها كاهش ارزش سرمایه گذاري

 ( 107,088) (72,098) (39,085) (40,030) (22,539) هاي اداري تشکیلاتی هزینه

 (92,814) (28,728) (13,465) - - ها(ي عملیاتی خالص سایردرآمدها )هزینه

 4,498,733 3,442,117 2,996,304 3,347,312 745,809 سود )زیان( عملیاتی 

 ( 9,022) (3,621) (3,060) (8,093) (2,932) هزینه هاي مالی 

خالص سایر درآمد ها )هزینه ها(ي غیر  

 عملیاتی 
418 (17) 41 170 94 

 4,489,805 3,438,666 2,993,285 3,339,202 743,294 سود )زیان( قبل از كسر مالیات 

 - (750) (104) (276) - هزینه مالیات 

 4,489,805 3,437,916 2,993,181 3,338,926 743,294 سود خالص 

 3,593,125 3,267,105 3,246,978 758,000 379,992 مانده سود )زیان( انباشته نقل از سال قبل 

 - - - - - تعدیلات طی دوره

 8,082,930 6,705,021 6,240,159 4,096,926 1,123,286 سود قابل تخصیص 

      نحوه تخصیص سود : 

 (28,104) (171,896) (53,054) (166,946) (25,285) اندوخته قانونی انتقال 

      سود قابل تقسیم بین سهامداران : 

 (2,137,470) (1,933,638) (1,965,160) (683,000) (340,000) صبا تامین  مالی گروه سهم سود 

 (1,112,530) (1,006,362) (954,840) - - سهم سود سایر سهامداران 

 5,917,354 4,599,485 3,267,103 3,246,978 758,000 مانده سود )زیان( نقل به سال بعد 

 (3,250,000) (2,940,000) (2,920,000) (683,000) (340,000) جمع سود تخصیص یافته 
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 صورت وضعیت مالی   -3-2

  طی سالیان اخیرصبا گذاري هامون صورت وضعیت مالی شركت سرمایه   -8جدول 

 29/12/1402 29/12/1401 29/12/1400 29/12/1399 29/12/1398 شرح )ارقام به  میلیون ریال( 

      : ي جاريهادارایی 

 91,296 15,913 59,620 41,707 16,408 موجودي نقد

 9,862,984 8,719,659 7,449,205 6,524,594 1,629,511 هاي كوتاه مدت سرمایه گذاري 

 470,484 244,383 383,169 122,261 50,775 هاي تجاري وغیرتجاريدریافتنی 

 1,571 781 668 334 253 هاپیش پرداخت

 10,426,335 8,980,736 7,892,662 6,688,896 1,696,947 هاي جاريجمع دارایی 

      هاي غیرجاري:دارایی 

 6,737 3,138 3,160 1,084 434 هاي دریافتنی بلند مدتحساب 

 8,018 10,053 12,486 13,774 1,422 هاي ثابت مشهود دارائی 

 3,484 1,111 1,661 259 309 هاي نامشهود دارائی 

 108,876 108,876 108,356 6,808 1 هاي بلند مدت سرمایه گذاري 

 127,115 123,178 125,663 21,925 2,166 هاي غیر جاريجمع دارایی 

 10,553,450 9,103,914 8,018,325 6,710,821 1,699,113 ي جاري و غیرجاريجمع دارایی ها

      هاي جاري: بدهی 

 232,392 24,326 9,087 213,807 59,996 غیرتجاريو  هاي تجاريپرداختنی 

 8,809 7,107 119,361 0 0 سود سهام پرداختنی 

 0 750 0 0 0 ذخیره مالیات بر درآمد

 241,201 32,183 128,448 213,807 59,996 هاي جاري جمع بدهی 

      بدهی هاي غیر جاري : 

 7,423 6,710 5,240 3,090 1,117  كاركنان پایان خدمت مزایاي ذخیره

 7,423 6,710 5,240 3,090 1,117 غیرجاري هاي جمع بدهی 

 248,624 38,893 133,688 216,897 61,113 ي جاري و غیرجاري هاجمع بدهی 

      حقوق صاحبان سهام: 

 5,000,000 5,000,000 3,000,000 3,000,000 800,000 سرمایه

 0 0 1,317,532 0 0 افزایش سرمایهبابت وجوه دریافتی 

 500,000 471,896 300,000 246,646 80,000 قانونیاندوخته 

 64,804,82 3,593,125 3,267,105 3,246,978 758,000 سود )زیان( انباشته 

 10,304,826 9,065,021 7,884,637 6,493,924 1,638,000 جمع حقوق صاحبان سهام 

 10,553,450 9,103,914 8,018,325 6,710,821 1,699,113 ها و حقوق صاحبان سهام جمع بدهی 

 



 

 تشریح طرح افزایش سرمایه بخش چهارم:  4
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   دلایل توجیهی پیشنهاد افزایش سرمایه و اهداف مربوط   -4-1

در سهام   شركت گروه مالی صبا تامین هاي انجام شده توسط  گذاريانداز و حجم سرمایهبا توجه به استراتژي، چشم

سرمایهشركت سرمایههاي  شركت  هلدینگ،  عنوان  به  آن  نقش  ایفاي  و  غیربورسی  و  بورسی  صبا  پذیر  هامون  گذاري 

گذاري  تر شدن شركت سرمایهاي فعال و پویا در این مجموعه بر عهده دارد. توصیه سهامدار عمده در خصوص فعالوظیفه

مدت و  مدت و میانهاي موجود در بازار سرمایه با دید كوتاهتر از فرصتهامون صبا در بازار سرمایه جهت استفاده مناسب

داخت شده هاي آتی، شركت را بر آن داشته است كه سرمایه اسمی و پرانداز مناسب بازار سرمایه در سالهمچنین چشم

 ه دلایل زیر افزایش دهد: بخود را 

 درآمدی شرکتاصلاح ساختار  •

صبا درآمدها هامون  فروش    ي شركت  محل  دو  از  تقسیمی    ها گذاريسرمایهعمدتا  سرمایهشركتو سود   پذیر هاي 

ها از درآمد سود سهام بیشتر  گذاريهستند. باتوجه به اینکه در طی سال اخیر همواره سهم درآمد ناشی از فروش سرمایه

  ، باشدهاي آتی افزایش كیفیت درآمد عملیاتی از طریق درآمد حاصل از سود تقسیمی میانداز شركت در سالبوده و چشم

 استفاده خواهد شد. با هدف اصلاح ساختار درآمدي شركتبنابراین منابع حاصل از افزایش سرمایه 

 شرکت گذاریسرمایه جلوگیری از کاهش پرتفوی •

افزایش سرمایه، مطالبات سهامداراندر   پرداخت    گذارياز محل فروش پرتفوي سرمایه  عمدتا  صورت عدم اجراي 

، افزایش سرمایه  در اختیار شركتخواهد شد. از این رو براي جلوگیري از فروش پرتفوي و كاهش قابل توجه سود و منابع  

 . از محل مطالبات و آورده نقدي در دستور كار قرار گرفته است

 شدهگذاری انجامجبران مخارج سرمایه •

به  توجه  شركت  با  سرمایه  سرمایهافزایش  طی  هاي  شركت    2پذیر  توسط  مزبور  فرآیند  در  مشاركت  و  اخیر  سال 

پذیرفته جهت تقویت بنیه و منابع در دسترس مجموعه در حال حاضر گذاري هامون صبا، جبران مخارج صورتسرمایه

توجهی را براي  این امر طی سالیان آتی ارزش افزوده قابل  رسد. شایان ذكر استناپذیر به نظر میامري ضروري و اجتناب

 سهامداران به ارمغان خواهد آورد.

 افزایش توان رقابتی شرکت در مقایسه با رقبا  •

هاي مدنظر اقدام اي و بنابر ضرورتشده در بازار بورس و فرابورس به صورت دورهگذاري پذیرفتههاي سرمایهشركت

شود.  ها و همچنین افزایش منابع در دسترس میكنند كه این موضوع موجب تقویت بنیاد آنبه انجام افزایش سرمایه می

هاي مالی خواهد شد. بنابراین انجام افزایش سرمایه در  این اقدام در گذشت زمان موجب افزایش سودآوري و بهبود نسبت

 گذاري هامون صبا جهت ارتقاء توان رقابت ضروري خواهد بود. شركت سرمایه
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 مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل تامین آن   -4-2

هامون صبا )سهامی عام( در    ي گذارهی، شركت سرما30/12/1403به    ی منته  یسال مال  يبا توجه به برنامه ارائه شده برا

 ي مطالبات و آورده نقد  از محل  الیر  اردی لی م  10،000به    الیر  اردی لی م  5،000مرحله از    کی   ینظر دارد سرمایه خود را ط

. بدیهی است در صورت وجود مطالبات ناشی از دریافت سود تقسیمی توسط سهامداران، محل  دهد  شیسهامداران افزا

تامین افزایش سرمایه مطالبات مزبور و در غیراین صورت افزایش سرمایه پیشنهادي از محل آورده نقدي توسط سهامداران  

 محترم خواهد بود. 

 ه یسرما   شیمنابع و مصارف افزا  -4-3

 منابع و مصارف افزایش سرمایه)ارقام به میلیون ریال( -9جدول 

 آخرین پیش بینی شرح 

 منابع 
000,0005, افزایش سرمایه از محل مطالبات و آورده نقدي سهامداران  

000,0005, جمع منابع  

 مصارف
000,0005, گذاري و اصلاح ساختار درآمدي سرمایهجبران مخارج   

000,0005, جمع مصارف   

 های مالی نسبت  -4-4

 1400  منتهی به اسفند  هاي مالی حسابرسی شده شركت براي سال مالیهاي مالی شركت بر اساس آخرین صورتنسبت

 باشد.می 10جدول شرح به  1402و  1401،

 هاي مالی نسبت -10جدول 

 عنوان شاخص 
 

 نحوه محاسبه 
 واحد

ماهه منتهی  به  12

29/12/1400 

ماهه منتهی به  12

29/12/1401 

ماهه منتهی به  12

29/12/1402 

 نسبت جاري 
بر  میتقس يجار ییدارا

 ي جار ی بده
 43 279 61 مرتبه

 (ROAها )نسبت بازده دارایی
بر كل   میسود خالص تقس

 ها یی دارا
 46 40 41 درصد 

 (ROEنسبت بازده حقوق صاحبان سهام )
بر   میسود خالص تقس

 ژهیارزش و
 46 41 42 درصد 

 نسبت بدهی 
بر كل   میتقس ها یكل بده

 ها یی دارا
 2 0.4 2 درصد 



 تشریح نتایج حاصل از اجرای افزایش سرمایه بخش پنجم:  5
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 بینیاهم مفروضات مبنای پیش  -5-1

بینی آینده  بینی براساس روند عملکرد سنوات قبل و وضعیت كنونی شركت، بازار سرمایه و پیش مبانی و مفروضات پیش 

 بینی آینده نیز دچار تغییر خواهد شد.  بدیهی است با تغییر این مفروضات پیش . تدوین شده است

باشد كه از نقطه نظر نتایج مالی حاصل از هر  دو فرض كلی این گزارش شامل افزایش سرمایه و عدم افزایش سرمایه می

 اقدام به شرح ذیل مورد مقایسه قرار گرفته است: 

ها  گذاريشود مطالبات سهامداران از محل فروش پرتفوي سرمایهمی  فرض  ،در صورت عدم اجراي افزایش سرمایه  الف(

و درآمد سود سهام بازپرداخت خواهد شد. از این رو براي جلوگیري از فروش پرتفوي و كاهش قابل توجه سود و لطمه به  

، افزایش سرمایه از محل مطالبات و آورده نقدي در دستور كار قرار گرفته است. شایان ذكر است با توجه به اینکه  شركتمنابع  

در قالب اوراق تبعی و اجاره  و معمولا    باشدگذاري شامل ضوابط و مقررات خاصی میهاي سرمایهاخذ تسهیلات توسط شركت

ناشی از سود سهام نمود،    را صرف بازپرداخت بدهی  توان آنمشخص بوده و نمی  نیز  هامحل مصرف آن  وپذیر است  امکان

اي در جهت اخذ تسهیلات بانکی نداشته و از محل مطالبات حال شده و آورده نقدي سهامداران هیات مدیره شركت برنامه 

 اقدام به افزایش مبلغ سرمایه و بهبود وضعیت پرتفوي شركت خواهد نمود.

افزایش سرمایه فرض می  ب( انجام  اندازه سهم آندر حالت  به  افزایش سرمایه به حساب  شود مطالبات سهامداران  ها از 

 شود. سرمایه منظور و مابقی رقم افزایش سرمایه از محل آورده نقدي سایر سهامداران تامین می

 هاي گذشته و در نظر گرفتن مفروضات ذیل صورت گرفته است:برآورد عملکرد آتی شركت براساس روند

 ان ی برآورد اقلام صورت سود و ز یمفروضات کل  -5-2

 مد سود سهام آدر -5-2-1 

به   پذیر براي هاي سرمایهبراساس برآورد عملکرد شركت  30/12/1403درآمد سود سهام شركت براي سال مالی منتهی 

ها در سنوات قبل محاسبه گردیده است. در صورت افزایش سرمایه، شركت  دوره مزبور و روند میانگین درصد سود تقسیمی آن

این امکان را خواهد داشت تا وجوه حاصل از افزایش سرمایه را در جهت توسعه پرتفوي خود به كار گیرد. در این حالت، سود  

شایان ذكر است درآمد سود سهام شركت در سال    یابد.مبلغ وجوه مزبور افزایش میبا  ب  ها نیز متناسگذاريحاصل از سرمایه
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براي پرداخت سود تقسیمی سهامداران، فروش سهام صورت گرفته    1402محقق شده است. با توجه به اینکه در سال    1402مالی  

هاي آتی نیز  خواهد شد. در سال 1403پذیر در سال هاي سرمایهاست در نتیجه این امر منجر به كاهش سود دریافتی از شركت

در حالت عدم انجام افزایش سرمایه با توجه به اینکه شركت مجبور به فروش سهام جهت تقسیم سود است، بنابراین تعداد سهام  

باشد، بنابراین آهنگ رشد  پذیر با توجه به تورم افزایشی میهاي سرمایهپرتفوي كاهشی بوده؛ در حالیکه سودآوري شركت

جام افزایش سرمایه نیز به استثنا سال جاري،  باشد. در حالت ان درآمد سود سهام در حالت عدم انجام افزایش سرمایه نزولی می

سال تقسیم سود  افزایش سود  شركت جهت  به  توجه  با  دریافتی  سهام  درآمد سود  و  بوده  سهام  فروش  به  مجبور  آتی  هاي 

 یابد.  پذیر، با نرخ كاهنده افزایش میهاي سرمایهشركت

 هاگذاری سود فروش سرمایه -5-2-2 

براساس استراتژي شركت مبنی بر خروج از صنایع كم بازده و همچنین    1403/ 30/12تغییرات پرتفوي در سال مالی منتهی به  

. درصورت افزایش سرمایه، شركت وجوه حاصل از افزایش  بوده استمنظور مدیریت ریسک و بازده  هسازي پرتفوي بمتنوع

شركت سهام  در  را  سرمایهسرمایه  بورسی  پربازده  مالی  هاي  سال  براي  نمود.  خواهد  فروش 1403گذاري  سود  مبلغ   ،

هاي  ها است. براي سالگذاريبرابر با اختلاف آخرین بودجه مصوب شركت و سود تقسیمی حاصل از سرمایهها  گذاريسرمایه

درصد رشد خواهد   25درصد و در حالت انجام افزایش سرمایه    20آتی نیز درآمد عملیاتی در حالت عدم انجام افزایش سرمایه  

دست آمده است.    ها بهگذاريالتفاوت مجموع درآمد عملیاتی از درآمد سرمایهبهها از ماگذاريكرد و سود فروش سرمایه

باشد كه در حالت  شایان ذكر است تفاوت حالت انجام افزایش سرمایه و عدم انجام افزایش سرمایه، مازاد ارزش پرتفوي می

 شود.  انجام افزایش سرمایه مازاد ارزش پرتفوي مبلغ بالاتري بوده و طبیعتا درآمد سود فروش سهام بالاتري نیز شناسایی می

 ایحقوق و دستمزد و مزا یهانهیهز     -5-2-3 

شود كه در  بینی میها، پیش افزایش سطح عمومی قیمتو    ری حقوق و دستمزد در پنج سال اخ  شیافزا  ن یانگی باتوجه به م

  25به طور متوسط  افزایش سرمایه و عدم انجام افزایش سرمایه    انجام  هاي آینده حقوق و دستمزد سالیانه در هر دو حالت سال

 . درصد افزایش یابد
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 ی اتیعمل یهانهیها و هزدرآمد ریسا -5-2-4 

به   براي هر سال با توجه به  انتظارات شرایط تورمی حاكم بر اقتصاد كشور( عملیاتی يهادرخصوص سایر درآمدها )هزینه

 شده است.  در نظر گرفتهدر هر دو حالت افزایش سرمایه و عدم انجام افزایش سرمایه    قبلدرصد افزایش نسبت به سال    10میزان  

 های مالی هزینه -5-2-5 

 10هاي آتی  در سالهزینه مالی    ، هاي آیندهدر سال  تسهیلات از  حداقلی  با توجه به تصمیم مدیریت در خصوص استفاده  

   افزایش داده شده است.  به صورت سالیانه درصد

 تقسیم سود  -5-2-6 
تقسیم سود حداكثري از محل انباشته،  تامین اجتماعی )شستا( مبنی بر    گذاريهاي ابلاغی مجموعه سرمایهبراساس سیاست

 لحاظ گردیده است. %90درصد تقسیم سود طی سالیان آتی در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه 

 مفروضات کلی برآورد اقلام صورت وضعیت مالی   -5-3

 هاهای تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی -5-3-1 

برآورد   ،باشدیم  ریپذهیسرما   يهامربوط به مطالبات سود سهام شركت  ی افتن یدر  يهاعمده مانده حساب  نکه یبا توجه به ا

 . وصول گردد  یهر سال مال  انیدرصد از مطالبات تا پا 72در حدود  ری اخ  يهاكه با توجه به روند سال گرددیم

 های کوتاه مدتگذاریسرمایه -5-3-2 

  زان ی در خصوص م  رهیمد  اتی ه  ماتی و تصم  هیشركت، بازار سرما  يپرتفو  تی وضع   يكوتاه مدت بر مبنا  يهايگذارهیسرما

 نگهداشت وجه نقد برآورد شده است.

 ثابت مشهود و نامشهود یهاییدارا -5-3-3 

 .باشدیاستهلاك م نهیبابت برآورد محاسبات هز تیآ طی سالیان  ثابت مشهود و نامشهود يهاییكاهش دارا

  یمال   يهامندرج در صورت  ي هاهیبا رو  یفرض  ی مال  ي هاصورت  ه ی شده در ته اعمال  حسابداري   ي هاهی روشایان ذكر است  

 . باشدیم کسانی 30/09/1402به  یماهه منته  9



 سرمایه افزایشتوجیهی ش گزار

 
 

20 

یه
رما

 س
ت

شرک
با 

ص
ن 

مو
ها

ی 
ذار

گ
م(

 عا
می

سها
(

 

 هیسرما  شیدرصورت انجام و عدم انجام افزا انیصورت سود و ز ی نیبشیپ  -5-4

اعمال  پیش  به  توجه  با  سرمایه  افزایش  انجام  عدم  و  انجام  فرض  با  آتی  مالی  سال  براي چهار  شركت  زیان  و  بینی سود 

 .باشدمی  11جدول به شرح  الذكرفوقمفروضات 

 بینی صورت سود و زیان در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایهپیش -11جدول 

 شرح

 )میلیون ریال(

 140۶سال  140۵سال  1404سال  140۳سال

  شیعدم افزا

 هیسرما

 شیانجام افزا

 هیسرما

  شیعدم افزا

 هیسرما

 شیانجام افزا

 هیسرما

  شیعدم افزا

 هیسرما

 شیانجام افزا

 هیسرما

  شیعدم افزا

 هیسرما

 شیانجام افزا

 هیسرما

 2,283,320 1,862,616 1,943,251 1,655,658 1,619,376 1,439,703 1,321,940 1,225,279 درآمد سود تقسیمی 

 8,848,480 5,870,444 6,962,189 4,788,558 5,504,976 3,930,477 4,377,542 3,249,871 درآمد فروش سهام

 13,555 13,555 11,020 11,020 8,959 8,959 7,284 7,284 درآمد سود تضمین شده 

 11,145,355 7,746,614 8,916,460 6,455,236 7,133,312 5,379,140 5,706,766 4,482,434 مجموع درآمدها

 (261,445) (261,445) (209,156) (209,156) (167,325) (167,325) (133,860) (133,860) هاي دستمزدهزینه 

سایردرآمد ها )هزینه ها(ي 

 عملیاتی 
(102,095) (102,095) (112,305) (112,305) (123,535) (123,535) (135,889) (135,889) 

 10,748,021 7,349,280 8,583,769 6,122,545 6,853,682 5,099,510 5,470,811 4,246,479 سود )زیان( عملیاتی 

 (13,209) (13,209) (12,008) (12,008) (10,917) (10,917) (9,924) (9,924) هزینه هاي مالی 

سایر درآمد ها )هزینه ها(ي 

 غیر عملیاتی 
0 0 0 0 0 0 0 0 

 10,734,812 7,336,071 8,571,761 6,110,536 6,842,765 5,088,593 5,460,886 4,236,555 سود قبل از مالیات 

 0 0 0 0 0 0 0 0 هزینه مالیات 

 10,734,812 7,336,071 8,571,761 6,110,536 6,842,765 5,088,593 5,460,886 4,236,555 سود خالص 
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 ه یسرما  شیبا فرض انجام و عدم انجام افزا یمال   تی صورت وضع ی نیبشیپ  -5-5

 بینی صورت وضعیت مالی با فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایهپیش -12جدول 

 شرح 

 )میلیون ریال( 

 140۶سال  140۵سال  1404سال  140۳سال

 هیسرما شیانجام افزا هیسرما شیعدم افزا هیسرما شیانجام افزا هیسرما شیعدم افزا هیسرما شیانجام افزا هیسرما شیعدم افزا هیسرما شیانجام افزا هیسرما شیعدم افزا

      50,590      53,207      46,729      52,644      42,038      51,931      36,556      42,881 موجودي نقد در بانک 

      22,212,858      13,165,974      19,902,211      11,852,696      17,857,524      10,775,178      16,175,294      9,971,477 سرمایه گذاري كوتاه مدت 

      634,034      517,213      539,603      459,745      449,670      399,778      367,077      340,236 حسابها و اسناد دریافتنی تجاري 

      2,300      2,300      2,091      2,091      1,901      1,901      1,728      1,728 سفارشات و پیش پرداختها

      22,899,781      13,738,694      20,490,634      12,367,175      18,351,133      11,228,788      16,580,655      10,356,323 جمع دارایی هاي جاري 

      1,316      1,316      2,992      2,992      4,667      4,667      6,343      6,343 دارایی هاي ثابت مشهود 

      2,743      2,743      2,929      2,929      3,114      3,114      3,299      3,299 دارایی هاي نامشهود 

      108,876      108,876      108,876      108,876      108,876      108,876      108,876      108,876 سرمایه گذاري هاي بلند مدت 

      6,737      6,737      6,737      6,737      6,737      6,737      6,737      6,737 بلند مدت   یافتنیدر يحسابها

      119,672      119,672      121,533      121,533      123,394      123,394      125,254      125,254 دارایی هاي غیر جاري  جمع

      23,019,454      13,858,367      20,612,167      12,488,708      18,474,527      11,352,182      16,705,909      10,481,577 دارایی ها جمع

تجاري و   يها یپرداختن 

   يرتجاریغ

255,631      255,631      281,194      281,194      309,314      309,314      340,245      340,245      

      0      0      0      0      0      0      0      0 ی افتیدر لاتیتسه 

      0      0      0      0      0      0      0      0 حسابها و اسناد پرداختنی  سایر

      0      0      0      0      0      0      0      0 سهام پرداختنی سود

      0      0      0      0      0      0      0      0 بر درآمد  اتیمال  رهیذخ

      340,245      340,245      309,314      309,314      281,194      281,194      255,631      255,631 هاي جاري بدهی  جمع

      0      0      0      0      0      0      0      0 و اسناد پرداختنی بلندمدت  حسابها

مزایاي پایان خدمت   ذخیره

 كاركنان 

8,909      8,909      10,691      10,691      12,829      12,829      15,394      15,394      

      15,394      15,394      12,829      12,829      10,691      10,691      8,909      8,909 بدهی هاي غیر جاري  جمع

      355,640      355,640      322,142      322,142      291,885      291,885      264,540      264,540 بدهی ها  جمع

      10,000,000      5,000,000      10,000,000      5,000,000      10,000,000      5,000,000      10,000,000      5,000,000 سرمایه

  شیبابت افزا یافتیدر وجوه

 هیسرما

        

      1,000,000      500,000      1,000,000      500,000      1,000,000      500,000      773,044      500,000 قانونی  اندوخته 

      11,663,814      8,002,727      9,290,025      6,666,566      7,182,642      5,560,297      5,668,325      4,717,037 )زیان( انباشته  سود

      22,663,814      13,502,727      20,290,025      12,166,566      18,182,642      11,060,297      16,441,369      10,217,037 جمع حقوق صاحبان سهام

ها و حقوق صاحبان جمع بدهی 

 سهام

10,481,577      16,705,909      11,352,182      18,474,527      12,488,708      20,612,167      13,858,367      23,019,454      

 



 

 توجیه اقتصادی طرح افزایش سرمایهبخش ششم:  6
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 ارزیابی اقتصادی طرح   -6-1

و دوره بازگشت سرمایه    (IRR) ، نرخ بازده داخلی  (NPV) براي ارزیابی اقتصادي طرح از روش هاي خالص ارزش فعلی  

 .شده استاستفاده  13جدول به شرح 

 هاي آتی هاي نقدي سال بینی جریانپیش -13جدول 

 Termial 1406 1405 1404 1403 گذاري اولیه سرمایه  شرح

Value 

  انجام سود خالص با فرض 

 افزایش سرمایه
- 5,460,886       6,842,765       8,571,761       10,734,812       - 

  انجام  سود خالص با فرض عدم

 افزایش سرمایه
- 4,236,555       5,088,593       6,110,536       7,336,071       - 

 -       3,398,741       2,461,224       1,754,172       1,224,332 - خالص تغییرات سود )زیان(

 -       3,398,741       2,461,224       1,754,172       1,224,332 - وروديجریان نقدي 

 -       0      0      0 5,000,000 جریان نقدي خروجی

       11,664,119 3,398,741 2,461,224 1,754,172 1,224,332 ( 5,000,000) خالص جریان نقدي 

 ارزیابی طرح نتایج   -6-2

  د.باشمی 14جدول معیارهاي ارزیابی جهت توجیه افزایش سرمایه به شرح 

 نتایج ارزیابی طرح -14جدول 

 ارزیابی نتیجه  معیار مالی استفاده شده 

  2.8 دوره بازگشت سرمایه )سال( 

  1,321,658 خالص ارزش فعلی )میلیون ریال( 

 1.26 شاخص سودآوري 

 46% ( IRRنرخ بازده داخلی)

 %35 نرخ تنزیل )بازده مورد انتظار( 

 %30 نرخ بدون ریسک 

 %35 بازده بازار

 1.08 بتاي سهم هامون صبا 

 % 5 نرخ رشد 
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نظر به اینکه اثرات جریانات نقدي در حالت عدم انجام افزایش سرمایه نسبت به حالت انجام افزایش سرمایه، بعد از سال 

و تنزیل آن به زمان    (Terminal Value) 1406بعد از سال   (NPV)نیز ادامه دارد، براي برآورد ارزش فعلی خالص آن    1403

گوردون  ،حال به  موسوم  رابطه  است.    g)-*(1+G)/(K6140E  از  شده  سال    6140Eاستفاده  در  نقدي  جریانات    6140خالص 

درصد در نظر گرفته شده است. بازدهی    5معادل  ((ROE(*1- از فرمول )درصد تقسیم سود با استفاده    )  (g)باشد و نرخ رشد  می

)محاسبه از   درصد صرف ریسک 5بعلاوه  (Free Risk) درصد نرخ سود سپرده بانکی 30درصد شامل  35مورد انتظار معادل 

بازار سهام در نظر گرفته شده است. با توجه به    ( درصدي شاخص  35و بازدهی    1.08با فرض بتاي پرتفو برابر    CAPMطریق  

 باشد.درصد می 46و نرخ بازدهی داخلی افزایش سرمایه  2.8اطلاعات مندرج در جدول فوق دوره بازگشت سرمایه 

 ( NPVخالص ارزش فعلی )   -6-3

خالص ارزش فعلی نشان دهنده خالص جریان هاي ورودي و خروجی تنزیل شده طرح در زمان حال است. در صورتی كه  

خالص ارزش فعلی طرح مثبت باشد، اجراي طرح از نظر اقتصادي توجیه پذیر است. در صورتی كه خالص ارزش فعلی طرح  

ش ثروت نخواهد داشت. در صورتی كه خالص ارزش فعلی طرح  برابر با صفر باشد، اجرا یا عدم اجراي طرح تاثیري بر افزای 

خالص ارزش فعلی طرح افزایش سرمایه    ،مشخص شده است  14جدول  منفی باشد، نباید طرح به اجرا درآید. همان طور كه در  

 بنابراین اجراي آن از نظر اقتصادي توجیه دارد.  بوده ومیلیون ریال   1,321,658برابر شركت 

 ( IRRنرخ بازده داخلی )   -6-4

و   پول  زمانی  ارزش  گرفتن  درنظر  با  و  طرح  اجراي  صورت  در  كه  است  بازدهی  نرخ  دهنده  نشان  داخلی  بازده  نرخ 

گذار خواهد شد. در صورتی كه نرخ بازده داخلی بزرگتر از نرخ بازده مورد انتظار  هاي مترتب بر طرح، عاید سرمایهریسک

گذار یا هزینه فرصت اقتصاد )نرخ بازده بدون ریسک( باشد، اجراي طرح از توجیه اقتصادي برخوردار است. همانطور  سرمایه

درصد است كه از نرخ بازده مورد انتظار بزرگتر است و    46  بالغ بر  شود نرخ بازده داخلی طرحمشاهده می  14جدول  كه در  

 اجراي طرح از نظر اقتصادي توجیه دارد. 



 سرمایه افزایشتوجیهی ش گزار

 
 

25 

 

یه
رما

 س
ت

شرک
م(

 عا
می

سها
ا )

صب
ن 

مو
ها

ی 
ذار

گ
 

 عوامل ریسک   -6-5

هایی همراه است. به لحاظ ماهیت  هاي آتی شركت با ریسکهاي افزایش سرمایه پیشنهادي و فعالیتگذاري در طرحسرمایه

پرتفوي بوده است، لذا عوامل زیر به طور    موجود در  هايفعالیت شركت، بخشی از درآمدها از محل سود تقسیمی شركت

 مستقیم و غیر مستقیم بر سودآوري شركت تاثیر خواهد گذاشت: 

 ریسک بازار  -6-5-1 

ها تحت تاثیر  گذاري شركت به سرمایه گذاري در صنایعی اختصاص یافته كه توان سودآوري آنبخشی از پرتفوي سرمایه

جایی كه  توان به صنعت فلزات اساسی و محصولات شیمیایی اشاره كرد. از آنتغییرات نرخ ارز است. از جمله این صنایع می

شود، در صورت تقویت نرخ ارز در مقابل ریال، درآمد ریالی این  قیمت جهانی محصولات این صنایع با نرخ ارز تسعیر می

ها را  تواند درآمد ریالی این شركتكند. كاهش نرخ ارز نیز میها رشد میها افزایش یافته و به طبع آن سودآوري آنشركت

 . حائز اهمیت است  هاشركتاین دسته از كاهش دهد. از این جهت رصد تحركات نرخ ارز براي 

 سطوح قیمتی سایر بازارهای موازی ریسک  -6-5-2 

هاي قیمت سهام قرار دارد كه آن هم به نوبه خود به عوامل متعددي همچون وضعیت عمومی  شركت در معرض ریسک

بر   الذكرفوقو نظایر آن وابسته است. تغییر هر یک از اقلام  پایه  كالاهاي منبعنرخ بهره، نرخ ارز، قیمت جهانی    تورم،  اقتصاد، 

 طبعا پرتفوي شركت نیز تحت تاثیر این تغییرات قرار خواهد گرفت.  و قیمت سهام تاثیرگذار خواهد بود

 چشم انداز شرکت   -6-6

مدیریت شركت بر این باور است كه با توجه  به ضرورت تداوم  و استمرار رشد سود آوري در آینده ، تركیب  شركت  

هاي  هاي سودآور و پر بازده و با سیاست تقسیم سود مناسب، در تركیب پرتفوي افزایش خواهد یافت. دراین راستا  شركت

زیانكم مناسب، سرمایهبازده و  تقسیم سود  با  ایجاد شده، در شركت هاي سودآور  نقدینگی  از محل  و  گذاري  ده، واگذار 

 د. یگرد خواهد
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 نتیجه گیری و پیشنهاد   -6-7

هاي یاد شده در  این گزارش اقدام و همچنین به منظور جلوگیري از خروج نقدینگی، تثبیت قدرت  باتوجه به ضرورت

به نظر می افزایش سرمایه امري ضروري  بنابراین هی سودآوري و رشد پرتفوي شركت،  به گزارش  تئرسد،  با عنایت  مدیره 

میلیارد   10،000میلیارد ریال به مبلغ  5،000نماید كه صاحبان محترم سهام با افزایش سرمایه شركت از مبلغ  حاضر، پیشنهاد می

میلیون سهم جدید و به ارزش اسمی موافقت    5،000ریال از محل مطالبات و آورده نقدي سهامداران و از طریق انتشار تعداد  

فرمایند. 
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