
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ1,500,000,000,000 ریال به مبلغ 

2,000,000,000,000 ریال از محل سود انباشته به منظور اصلح ساختار مالی و تامین مالی که در تاریخ 1402/11/21 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت 

اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

1152548 شماره پیگیری:

گسترش صنایع روی ایرانیان شركت:

272057 كد صنعت: فگستر نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه
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 گزارش توجیهی افزایش سرمایه 

 ( عام )سهامی گسترش صنایع روی ایرانیان

 1402 ماه  بهمن
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 مشخصات ناشر -1

 موضوع فعالیت1-1

 : عبارتست از  یدگ ی دوره مورد رس ی اساسنامه ط 2شرکت طبق ماده  یاصل  تیموضوع فعال 

  دی انواع اکس دیتول -  ومیو کادم کلیسرب، ن  ،یمس، رو افتیباز -ی انواع کاتد و آند و انواع مقاطع مس دی تول -یانواع شمش رو دیتول

اکتشاف    -  رب مس و س  ،یانواع پودر رو  د یتول  -ب مس و سر  ،یرو  یاژهایآل   دیتول   -مس    دیسولفات مس و اکس   ،ی سولفات رو  ،یرو

و    ی شستشو، دانه بند  ش، یخردا  - (  یفلز  ر یو غ  ی فلز  ی ها  ی)کان   یمواد معدن  یو فرآور  د یتول  -   معادناز    یبردارو استخراج و بهره

مواد   ونیکارخانجات مربوط به فلوتاس  س یتاس  -در نقاط مناسب کشور    یو ذوب مواد معدن  سی، تصفیه و تکل  ظی و تغل  ییکانه آرا

  یهاطرح  ی اندازتوسعه و راه  جاد،یبا مشارکت در ا  می مستق   ی گذارهیسرما   –   یو املاح معدن  باتیو ترک  ییایم یمواد ش   دی و تول  یمعدن

  ی هااز شرکت  یندگ یاخذ واعطاء نما  -مجاز    ی ه کالاهایآلات، و کل  نیو ماش   زاتیتجه  ه، یمواد اول  ،واردات و صادرات  -مختلف    یدیتول

  ی ها و یا مشارکت )حقوقانواع شرکت  لی تشک   -   ی زرگانامور با   ه یشرکت و انجام کل   دات یفروش و صادرات انواع تول  -   یو خارج   ی داخل

از کشور    گرید  یهابا شرکت  (یقیو حق  انواع مزا  -در داخل و خارج  به شرکت در    ،یو خصوص  یدولت   یهاو مناقصه  دهیمبادرت 

ها و مؤسسات  بانک   یو ارز  یال یر  یو اعتبار   یمال   لاتتسهی  از  استفاده   -  ی و خارج  یداخل  یمشاورت و ساخت، و معاملات بازرگان

  م یمستق  ی گذارهیسرما  –   ی و خدمات   ید یتول  ی و فروش سهام شرکت ها  د یخر  - در خصوص موضوع شرکت    ی و خارج  ی داخل  ی اعتبار

 .ید یطرح تول یاندازتوسعه و راه جاد ی با مشارکت در ا

 تاریخچه  2-1

  1384/ 19/07  مورخ   ۶138شماره    ی شده و ط  س یخاص تاس  ی به صورت شرکت سهام  09/07/1384  خی زنجان در تار  یرو  کایشرکت م

ثبت شرکت   در مل   یهااداره  با شناسه  رس  104۶0093783  یزنجان  ثبت  تار  . است    دهی به    ی روزنامه رسم   ی و ط  90/ 01/ 22  خیدر 

شرکت   یفرع   ی تجار  یاست و در حال حاضر شرکت جز واحدها  افتهی   ریی تغ  ان یرانیا   یرو  عیشرکت به گسترش صنا  نام  1133/90/1

  ی مرکز اصل  یباشد . نشان ی م  انیرانیصنعت و معدن اعتماد ا  یگذاره یشرکت سرما  ،گروه  یینها   یاست و واحد تجار  ای معدن آس  نیزر

 . واقع است یرو  یشهرک صنعت  -  جار یب - جاده زنجان  ۵ لومتر یک - آن در شهر زنجان  ت یشرکت و محل فعال

 سهامداران3-1

 باشد: به شرح زیر می ترکیب سهامداران شرکت، 1402/ 31/06های مالی دوره شش ماهه منتهی به با توجه به صورت

 : ترکیب سهامداران شرکت 1جدول 

 شرح
31/06/1402 

 درصد مالکیت تعداد سهام 

 42 624.129.223 شرکت زرین معدن آسیا 

 8 124.872.121 شهرام کدخدایی 

 9 136.900.861 شرکت صنعتی و معدنی کیمیای زنجان گستران 

 2 29.277.412 گذاری صنعت و معدن اعتماد ایرانیان شرکت سرمایه

 1 13.125.000 جمیلی  علم و فناوری بنیاد 

 1 13.125.000 شرکت ذوبگران رنگین فلز 

 37 558.570.383 سایر سهامداران 

 100 1,500,000,000 جمع
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 و مدیرعامل مدیرههیئتاعضای 4-1

لسه  جو صورت   12/04/1402مورخ    عادی سالیانهعمومی  مجمع  بر اساس مصوبه  شرکت را  و مدیرعامل  مدیره  زیر اعضای هیئتجدول  

   دهد.نشان می 24/10/1402مدیره مورخ هیئت

 شرکتو مدیرعامل  مدیره : اعضای هیئت2جدول 

 سمت نماینده نام 

کیمیای زنجان گستران صنعتی و معدنی 

 )سهامی عام( 
 و رئیس هیئت مدیره  عضو اصلی هیئت مدیره آقای حمید عامری

گذاری صنعت و معدن اعتماد ایرانیان  سرمایه

 )سهامی خاص( 
 آقای صمد علیپور 

و نایب رئیس هیئت   عضو اصلی هیئت مدیره

 مدیره 

 هیئت مدیره عضو اصلی  آقای آیدین شجاعی  زرین معدن آسیا )سهامی عام( 

 عضو اصلی هیئت مدیره  آقای علیرضا نصرت نظامی  بنیاد علم و فناوری جمیلی

 عضو اصلی هیئت مدیره  علی حقیقت ستاآقای  ذوب گران رنگین فلز )سهامی خاص(

 مدیر عامل  - زاده نودهی آقای سید فتاح حسین

 

 حسابرس مستقل و بازرس قانونی 5-1

بصیر محاسب توس )حسابداران رسمی(    ، موسسه حسابرسی07/04/1402شرکت مورخ  بر اساس مصوبه مجمع عمومی عادی سالیانه  

بعنوان بازرس اصلی و موسسه حسابرسی شاهدان )حسابداران رسمی( به    14005277508و شناسه ملی    4785به شماره ثبت  

 انتخاب گردیدند.  برای مدت یک سال  البدل بازرس علی عنوانبه  10100182550و شناسه ملی  2219شماره ثبت 
 

 تغییرات سرمایه   آخرین6-1

مبلغ   ثبت شده شرکت  به    1.500.000آخرین سرمایه  منقسم  ریال  از محل    1.500میلیون  نام  با  ریالی  هزار  میلیون سهم یک 

های گذشته به شرح زیر  باشد. تغییرات سرمایه شرکت طی سالکه تماماْ پرداخت شده می  و آورده نقدی مطالبات نقدی سهامداران

 بوده است:

 میلیون ریال –: آخرین سرمایه شرکت  3جدول 
 محل افزایش سرمایه  سرمایه جدید درصد افزایش سرمایه  مبلغ افزایش سرمایه  سرمایه اول دوره  تاریخ افزایش سرمایه 

 آورده سهامداران  2 0 2 0 بدو تاسیس 

 آورده غیرنقد  2.000 99900 1.998 2 14/08/1385

 شده  حالنقدی  مطالبات  3.640 82  1.640 2.000 06/03/1387

 شده  مطالبات حال  28.640 687  25.000 3.640 15/05/1393

 و آورده نقدی شده مطالبات حال 200.000 598 171.360  28.640 27/12/1396

 شده مطالبات حال 500.000 150 300.000 200.000 29/06/1399

 شده و آورده نقدی مطالبات حال 1.000.000 100 500.000 500.000 09/12/1400

 سود انباشته  1.500.000 50 500.000 1.000.000 1401/ 11/ 16
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 های مالی تاریخی شرکت اصلیصورت 7-1

 وضعیت مالیصورت  1- 1-7

سال    چهار شده    های نقدی و صورت تغییرات در حقوق مالکانه حسابرسیصورت سود و زیان، صورت وضعیت مالی، صورت جریان

بهادار موجود های همراه در سایت رسمی سازمان بورس و اوراقهای مالی و یادداشتباشد. صورتمالی اخیر شرکت به شرح زیر می

 . باشدمی

 دهد. نشان می 1398-1402های را طی سال شرکت وضعیت مالی جدول زیر صورت 

 میلیون ریالارقام به   –: صورت وضعیت مالی شرکت  4جدول 

 شـــرح
شش ماهه  

1402 
1401 1400 1399 1398 

        های غیرجاری دارایی

 0 0 0 0 0 ها و اسناد دریافتنی تجاری بلندمدت حساب

   2,125     4,315     177,544   104.954 86.858 های بلندمدت گذاریسرمایه

 0 0 0 0 0 سرمایه گذاری در املاک 

   175,135     158,236     193,909   240.626 259.943 داراییهای ثابت مشهود 

   18,071     29,220     43,852   43.285 43.189 داراییهای نامشهود

 0 0 0 0 0 پرداخت های سرمایه ای پیش 

 0 0 0 0 0 سایر دارایی ها 

   195,331     191,771     415,305   388.864 389.990 های غیرجاری جمع دارایی

        های جاری دارایی

   21,456     82,012     20,503   142.367 304.987 موجودی نقد 

 0 0 0 101.640 56.836 سرمایه گذاری کوتاه مدت 

   475,614     691,577,5     1,250,814   1.499.172 2.628.436 ها های تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی

   365,088     371,949     4877,32   1.504.948 1.872.946 موجودی مواد و کالا 

   15,385     8,411     5,782   13.499 61.980 پیش پرداخت ها 

  0 0 0 0 نگهداری شده برای فروش دارایی های  

   877,543     2,039,942     2,154,424   3.261.626 4.925.185 های جاری جمع دارایی

   1,072,874     2,231,713     2,569,729   3.650.491 5.315.175 هاجمع دارایی

        حقوق مالکانه

   200,000     500,000     500,000   1.500.000 1.500.000 سرمایه 

 0 0 0 0 0 صرف سهام 

 0 0   321,282   0   0 وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه 

 0 0 0 0 0 سهام خزانه 

 0 0 0 0 0 صرف سهام خزانه 

   19,168     45,856     72,883   124.854 124.854 اندوخته قانونی 

 0 0 0 0 0 اندوخته طرح و توسعه 

 0 0 0 0 0 ارزیابی دارایی های غیر جاری نگه داری شده برای فروش مازاد تجدید  

 0 0 0 0 0 مازاد تجدید ارزیابی داراییها 

 0 0 0 0 0 اندوخته تسعیر ارز داراییها و بدهیهای شرکت های دولتی 

 0 0 0 0 0 تفاوت تسعیر ناشی از تبدیل واحد پول گزارشگری 

   147,874     509,954     2599,91   1.008.979 802.896 سود )زیان( انباشته 

   367,042     1,055,810     1,494,077   2.633.834 2.427.750 جمع حقوق مالکانه 

        های غیرجاری بدهی
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 شـــرح
شش ماهه  

1402 
1401 1400 1399 1398 

 0 0 0 0 0 حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت 

 0 0 0 0 0 پیش دریافتهای غیرجاری 

 0 0 0 0 0 تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت 

   3,645     8,482   0 0 8.066 ذخیره مزایای پایان خدمت 

  0 8482 3645 80.66 جمع بدهی های غیرجاری 

        بدهی های جاری 

   6562,90     7958,86     939,285   943.938 2.574.305 ها های تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی

 0 0 0 0 0 بدهی به شرکتهای گروه و وابسته 

   94,830     184,108     15,959   0 0 پیش دریافتها 

   10,446     24,447     50,594   34.864 18.177 / مالیات پرداختنی ذخیره مالیات بر درامد 

 0 0   69,813   37.855 286.878 سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

   34,004   0 0 0 . حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی 

 0 0 0 0 0 ذخایر 

 0 0 0 0 0 بدهی های مرتبط با دارایی های غیر جاری نگهداری شده برای فروش 

 1075651 1167421 702187 1.016.657 2.879.359 های جاری جمع بدهی

 1075651 1175903 705832 1.016.657 2.887.425 هاجمع بدهی

 2569729 2231713 1072874 3.650.491 5.315.175 هاجمع حقوق مالکانه و بدهی

 صورت سود و زیان2-7-1

 دهد.نشان می 1398-1402های شرکت را طی سال  سود و زیان جدول زیر صورت 

 میلیون ریالارقام به  –: صورت سود و زیان شرکت  5جدول 
 1398 1399 1400 1401 1402شش ماهه  شـــرح

      درآمد عملیاتی

   2,232,071   4,356,814   5,548,220 6.261.288 5.145.830 فروش 

(5.064.699) بهای تمام شده کالای فروش رفته   (5.687.497) (5,008,639 )  (4,058,336 )  (2,031,892 )  

   200,179   298,478  539,581 573.791 81.131 سود )زیان( ناخالص 

      های عملیاتیهزینه

( 131.076) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی  (188.140) (149,109 )  (56,508 )  (44,911 )  

  0  0  0 0 0 ها )هزینه استثنایی( هزینه کاهش ارزش دریافتنی

   9,526   308,430   198,955 698.475 206.802 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

   164,794  550,400 589,427 1.084.126 154.857 ی سود )زیان( عملیات

(6.555) هزینه های مالی   0 (1,312 )  (3,564 )  (8,156 )  

( 695) (4.886) 138.078 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی  933   6,176   

   162,814   547,769   587,420 1.079.240 286.380 ت سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیا 

 ( 10,485) ( 14,001) ( 45,434) ( 43,202) ( 11.464) مالیات 

   152,329  533,768   541,986 1.036.038 274.917 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم 

  0  0  0 0 0 سود )زیان( عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی 

   152,329  533,768   541,986 1.036.038 274.917 سود )زیان( خالص 

 صورت جریان وجوه نقد 3-7-1

 دهد.نشان می 1398-1402های شرکت را طی سال جریان وجوه نقدجدول زیر صورت 
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 میلیون ریالارقام به   –: صورت جریان وجه نقد شرکت   6جدول 

 شـــرح
شش ماهه  

1402 
1401 1400 1399 1398 

      های عملیاتیفعالیت 

( 41,702)   250,828 228.119 292.718 نقد حاصل از عملیات   30,148   

( 28.150) مالیات بر درامد پرداختنی  (58.932 )  (19,288 )  0  (8,196 )  

های عملیاتـیخالص ورود )خروج(  نقد حاصل از فعالیت   264,568 169,187 231,540   (41,702 ) 21,952   

      گذاری های سرمایه های نقدی حاصل از فعالیتجریان

  0  0  0 0 710 وجوه دریافتنی بابت فروش دارایی های ثابت مشهود 

( 35.389) وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود   (89.571 )  (70,254 )  (13,275 )  (38,904 )  

  0  0  0 0 0 شده برای فروش های نگهداریداراییهای نقدی حاصل از فروش دریافت

  0  0  0 0 0 وجوه دریافتی بابت فروش دارایی های نامشهود

( 14,632)  0 0 وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود  (627 )  0  

  0  0  0  0 0 تسهیلات اعطایی به اشخاص 

  0  0  0  0 0 استرداد تسهیلات اعطایی به اشخاص 

   24,000  0  0  0 33.518 وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های بلند مدت 

( 173,229)  0 0 وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدت   (2,190 )  (972 )  

  0  0  0  0 98.057 وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت 

  0  0  0   ( 55.000) 0 تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت وجوه پرداختنی بابت 

  0  0  0  0 0 وجوه دریافتی بابت فروش سرمایه گذاری در املاک 

  0  0  0  0 0 وجوه پرداختی بابت خرید سرمایه گذاری در املاک 

  0  0  0  0 0 های نقدی حاصل از سود تسهیلات اعطایی به دیگران دریافت

  9831 466   0  0 15.482 دریافتی سود سهام 

 5,624 392 95 15.656 53.206 و سایر سرمایه گذاری ها  های نقدی حاصل از سود سپرده بانکیدریافت

( 119.085) 165.584 گذاری های سرمایه خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت   (257,554)  (15,700 ) (10,252 ) 

   11,700 ( 57,402)  (26,014) 50.102 430.152 های تامین مالی از فعالیت خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل 

      های تأمین مالیفعالیت 

  0   155,000  1 178.718 0 وجوه دریافتنی حاصل از افزایش سرمایه 

 - - -  0 0 های نقدی حاصل از صرف سهام دریافت

  0  0  0  0 0 شرکتهای فرعی / سهام خزانه وجوه دریافتی بابت فروش سهام شرکت اصلی توسط 

  0  0  0  0 0 وجوه پرداختی بابت تحصیل سهام شرکت اصلی توسط شرکتهای فرعی / سهام خزانه

   64,000   30,000  0  0 0 وجوه دریافتنی حاصل از استقراض 

( 62,000)  0  0 0 بازپرداخت استقراض   (100,335 )  

(6.555) استقراض سود پرداختنی بابت   0  0  (5,568 )  (6,152 )  

  0  0  0  0 0 های نقدی حاصل از انتشار اوراق مشارکت دریافت

  0  0  0  0 0 های نقدی بابت اصل اوراق مشارکت پرداخت

  0  0  0  0 0 های نقدی بابت سود اوراق مشارکت پرداخت

  0  0  0  0 0 های نقدی حاصل از انتشار اوراق خرید دین دریافت

  0  0  0  0 0 های نقدی بابت اصل اوراق خرید دین پرداخت

  0  0  0  0 0 های نقدی بابت سود اوراق خرید دین پرداخت

  0  0  0 0 0 ای های نقدی بابت اصل اقساط اجاره سرمایهپرداخت

( 1,312) 0 0 و کارمزد ضمانت نامه های بانکی  ایهای نقدی بابت سود اجاره سرمایهپرداخت  0  0  

( 100,000)  0 ( 33,905) ( 106.956) ( 260.977) ی سود سهام پرداخت  

 ( 142,487)   117,432 ( 35,216) 71.762 ( 267.532) های تأمین مالی خالص ورود نقد حاصل از فعالیت

( 161,23) 121.864 162.620 خالص افزایش )کاهش( موجودی نقد   60,030   (130,787 )  

   20503 82,012   21,456   152,138 142.367 مانده وجه نقد در ابتدای دوره 
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 شـــرح
شش ماهه  

1402 
1401 1400 1399 1398 

( 279) 0 0 تاثیر تغییرات نرخ ارز   526   105   

   21,456   82,012   20,503 142.367 304.987 مانده وجه نقد در پایان سال

  0   145,000   321,281 500.000 0 مبادلات غیر نقدی 

 دهد.نشان می 1397-1402های شرکت را طی سال تغییرات در حقوق مالکانهجدول زیر صورت 
 ارقام به میلیون ریال –  صورت تغییرات در حقوق مالکانه -7جدول 

 سرمایه  شـــرح
افزایش سرمایه  

 در جریان 
 جمع کل  سود انباشته اندوخته قانونی 

 314,713   103,162   11,551 0   200,000 01/01/1398مانده در  

      1398اسفند  29تغییرات حقوق مالکانه در سال منتهی به 

329,152 0 0 0 12/1398/ 29سود خالص در سال مالی منتهی به   329,152  

 0 0 0 0 0 افزایش سرمایه 

(  100,000) 0 0 0 سود سهام مصوب   (100,000 )  

616,7 0 0 اندوخته قانونی تخصیص به    ( 616,7 ) 0 

 367,042  147,874   19,168 0 200,000 29/12/1398مانده در 

      1399اسفند  30به  یحقوق مالکانه در سال منته راتییتغ

 533,768 533,768 0 0 0 12/1399/ 30به  یمنته یخالص در سال مال سود

00,0003 ه ی سرما  شیافزا   0 0 0 00,0003  

( 145,000) 0 0 0 سهام مصوب  سود  (145,000 )  

688,26 0 0 ی به اندوخته قانون  صیتخص  (688,26 )  - 

 1,055,810     509,954  45,856  0  500,000 30/12/1399مانده در 

      1400اسفند  29به  یحقوق مالکانه در سال منته راتییتغ

986,541 0 0 0 12/1400/ 29به  یمنته یخالص در سال مال سود  986,541  

 321,282 0 0 321,282 0 ه ی سرما  شیافزا 

 ( 425,000) ( 425,000) 0 0 0 سهام مصوب  سود

 0 ( 27,027)   27,027   0 0 ی به اندوخته قانون  صیتخص

 1,494,078  599,913  72,883 321,282 500,000 29/12/1400مانده در 

      1401 اسفند 29به  یحقوق مالکانه در سال منته راتییتغ

 29.000 29.000 0 0 0 اصلاح اشتباهات

 1.523.077 628.912  72,883 321,282 500,000 01/01/1401مانده تجدید ارائه شده در  

 1.036.038 1.036.038 0 0 0 06/1401/ 31به  یمنته یخالص در سال مال سود

( 321.282) 0 جریان افزایش سرمایه در   0 0 (321.282 )  

 500.000 ( 500.000) 0 0 1.000.000 ه ی سرما  شیافزا 

 ( 75,000) ( 75,000) 0 0 0 سهام مصوب  سود

 0 ( 51.971) 51.971 0 0 ی به اندوخته قانون  صیتخص

 2.662.834 1.037.979 124.854 0 1.500.000 29/12/1401مانده در 

      1402 شهریور 31به  یحقوق مالکانه در سال منته راتییتغ

 274.917 274.917 0 0  0 06/1402/ 31به  یمنته یخالص در سال مال سود

 ( 510.000) ( 510.000) 0 0 0 سهام مصوب  سود

 0 0 0 0 0 ی به اندوخته قانون  صیتخص

 1.500.000 0 124.854 802.896 2.427.750 
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 وضعیت سهام شرکت  4-7-1

 باشد: وضعیت سهام شرکت گسترش صنایع روی ایرانیان طی سال گذشته به شرح زیر می

 وضعیت سهام شرکت -8جدول 

 سال مالی منتهی به
تعداد سهام  

 معامله شده 

ارزش معاملات 

 )میلیون ریال( 

تعداد روزهای 

 معاملاتی 
 قیمت سهم

سرمایه  

 )میلیون ریال( 

1401 1,878,837,470   12.415.089  226 6010 1.500.000 

 روند سودآوری و تقسیم سود5-7-1

 باشد: چهار سال اخیر به شرح زیر میمیزان سود خالص و سود تقسیم شده شرکت طی 

 روند سودآوری و تقسیم سود شرکت -9جدول 
 1398 1399 1400 1401 1402شش ماه  شرح

   1,535     1,786     1,084   840 183 )زیان( هر سهم )ریال( سود 

 1,000 290 850 340 - نقدی هر سهم )ریال( سود 

 200,000 500,000 500,000 1.500.000 1.500.000 سرمایه )میلیون ریال( 

 تشریح طرح افزایش سرمایه -2

 هدف از انجام افزایش سرمایه 2-1

 است:  یربه شرح ز یهی،گزارش توج ین موضوع ا یهسرما یشعام(، از افزا یسهام (  یرانیانا یرو  یعهدف شرکت گسترش صنا

 و جلوگیری از خروج نقدینگی  تامین مالیو  ی( اصلاح ساختار مال 1

 .شرکت یسودآور یشو افزا ی مال ی ها ینه( کاهش هز2

های سرمایه در  شرکت به منظور تأمین هزینهبا عنایت به این موضوع که در صورت تقسیم سود موجود در سرفصل سود انباشته،  

اولیه، هزینه از خرید مواد  بنابراین  گردش خود )اعم  نقدینگی دارد،  به  نیاز  تولید(  انجام  های حقوق و دستمزد و  در صورت عدم 

های سرمایه در گردش، نیاز به اخذ تسهیلات  افزایش سرمایه از محل سود انباشته، شرکت به منظور تأمین نقدینگی لازم برای هزینه

 بانکی خواهد داشت.  

شرکت در    یسودآور  یش و افزا  مالی  تامینو    یموضوع گزارش حاضر اصلاح ساختار مال   یه سرما  یشهدف شرکت از افزا  در نتیجه

و جلوگیری    شرکت  یاعتبار  یسککاهش ر،  یمال   یهاتو بهبود نسب  ینگیجبران کمبود نقد  ی کمتر در راستا  یلات اخذ تسه   یجهنت

 . است های مالیاز تحمیل هزینه

 مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل تأمین آن 2-2

  2.000.000میلیون ریال به مبلغ    1.500.000شرکت گسترش روی ایرانیان )سهامی عام(، در نظر دارد سرمایه خود را از مبلغ  

 میلیون ریال، از محل سود انباشته افزایش دهد. در جدول زیر، منابع و مصارف افزایش سرمایه پیشنهادی ارایه شده است. 

 ارقام به میلیون ریال  -منابع و مصارف افزایش سرمایه پیشنهادی  -10جدول 
 مبلغ کل  شرح

 منابع 
انباشته سود   500.000 

 500.000 جمع منابع

 مصارف
مالی  تامین و  اصلاح ساختار مالی  500.000 

 500.000 جمع مصارف
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 های مختلف انجام و عدم انجام افزایش سرمایه متصور در حالتنحوه اقدام و شرایط   2-3

در راستای جبران کمبود    یلاتاخذ تسهو  اعتباردهندگان    یقاز طر  ی منابع مال  ینبه تأم  یاز ، نشرکت  یه به حساب سرما  سود انباشته از    ی با انتقال بخش   یهسرما   یشدر حالت انجام افزا

  یش که در صورت عدم تحقق افزا  یدر حال   ؛خواهد نمود  یریبه شرکت جلوگ   ی الم  ینههز  یل مسئله از تحم  ینمرتفع خواهد شد و اهای سرمایه در گردش،  حاصل از هزینهنقدینگی  

گردد   یبه شرکت م   ی مال ینههز  یل منجر به تحم  یاتیو عمل  یگزین به عنوان راهکار جا  یبانک   یلات استفاده از تسههای سرمایه در گردش شرکت، نیاز به  به منظور تأمین هزینه  ،یهسرما

 . یافتشرکت کاهش خواهد  ی سودآور یجهو در نت 

عدم    و تنها تفاوت تحقق و   یدهمحاسبه و برآورد گرد  یهسرما  یشو عدم انجام افزا  یهسرما  یش شرکت با دو فرض انجام افزا  ی نقد  ی ها  یان و جر  ی عملکرد مال   ی، مال   یتدر ادامه وضع

 .است سرمایه  یشدر حالت عدم انجام نسبت به حالت انجام افزا یشترب یلات به واسطه اخذ تسه یمال  ینههز یشموضوع گزارش حاضر، افزا  یهسرما یش تحقق افزا

 بینی شده صورت سود و زیان پیش 2-3-1

 فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح زیر است:بینی صورت سود و زیان شرکت با دو پیش

 ارقام به میلیون ریال - بینی شدهصورت سود و زیان پیش  -11جدول 

 شرح
1402 1403 1404 1405 1406 7140  

 انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم 

   19,219,089   19,219,089   16,015,907   16,015,907 13,346,589 13,346,589 11,122,158 11,122,158   9,268,465   9,268,465   7,723,721   7,723,721 عملیاتی درآمد های 

 -18,081,538 -18,081,538 -15,063,525 -15,063,525 -12,549,631 -12,549,631 -10,455,436 -10,455,436 -8,710,765 -8,710,765 -7,490,665 -7,490,665 بهای تمام شده 

 1,137,551 1,137,551 952,382   952,382 796,959 796,959 666,722 666,722 557,700 557,700 233,056 233,056 سود ناخالص 

 -580,349 -580,349 -481,754 -481,754 -400,064 -400,064 -332,292 -332,292 -276,023 -276,023 -228,737 -228,737 هزینه های فروش اداری و عمومی 

 730,525 741,242 730,525 730,525 721,595 721,595 714,153 714,153 707,951 707,951 702,783 702,783 سایر درآمدها 

 1,298,444 1,298,444 1,201,154 1,201,154 1,118,490 1,118,490 1,048,582 1,048,582 989,628 989,628 707,102 707,102 سود عملیاتی

  0 -323,760  0 -263,220  0 -214,000  0 -173,984  0 -141,450  0 -115,000 هزینه های مالی 

 267,962 267,962 223,302 223,302 186,085 186,085 155,071 155,071 129,226 129,226 107,688 107,688 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

  1,566,406  1,242,646  1,424,455  1,161,236  1,304,574  1,090,575  1,203,653  1,029,669  1,118,853  977,403  814,790  699,790 سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 

 -62,703 -49,743 -57,021 -46,484 -52,222 -43,656 -48,182 -41,218 -44,788 -39,125 -32,616 -28,013 هزینه مالیات بر درآمد: 

  1,503,703  1,192,903  1,367,435  1,114,752  1,252,352  1,046,919  1,155,471  988,452  1,074,066  938,278  782,174  671,777 سود خالص عملیات در حال تداوم 
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 ارقام به میلیون ریال  - بینی شدهپیشانباشته صورت سود و زیان  -12جدول 

 شرح
1402 1403 1404 1405 1406 7140  

 انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم 

  1,۵03,703  1,192,903  1,3۶7,43۵  1,114,7۵2  1,2۵2,3۵2  1,04۶,919  1,1۵۵,471  988,4۵2  1,074,0۶۶  938,278  782,174  ۶71,777 سود خالص 

  3,98۵,302  3,4۶8,۵12  3,234,3۵0  2,8۶9,117  2,۵۵0,790  2,308,773  1,924,038  1,782,198  1,271,043  1,174,۶09  1,037,978  1,037,978 سال   یسود انباشته ابتدا

 -۶73,133 -۵48,748 -۶1۶,483 -۵1۵,3۵۶ -۵۶8,792 -48۶,۵7۵ -۵28,719 -4۶1,877 -38۵,033 -330,۶89 -10,000 -۵10,000 سهام مصوب  سود

 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -۵00,000  0 از محل سود انباشته  هیسرما شیافزا

  0  0  0  0  0  0  0  0 -3۶,037  0 -39,109 -2۵,14۶ ی قانون اندوخته

  4,81۵,871  4,112,۶۶7  3,98۵,302  3,4۶8,۵12  3,234,3۵0  2,8۶9,117  2,۵۵0,790  2,308,773  1,924,038  1,782,198  1,271,043  1,174,۶09 سال  یانباشته انتها سود

 

 : درآمد عملیاتی بینی  مفروضات مبنای پیش

 کیلوگرم هزار    9.007برابر با    1401معادل تولید و فروش در سال    یو فروش محصولات شرکت در سنوات آت  یدمقدار تول  یهسرما   یشدر دو حالت انجام و عدم انجام افزا  یاتیدر آمد عمل 

ریال    394.000دلاری و نرخ تسعیر    2.600نرخ فروش با در نظر گرفتن نرخ جهانی شمش روی  در نظر گرفته شده است،  فروش صادراتی    %40فروش داخلی و    %60معادل  در سال  

  در نظر گرفته شده  درصد رشد در هر سال مالی   20نرخ  افزایش  در نظر گرفته شده و برای سنوات آتی نرخ تسعیر ارز با  میلیون ریال جهت صادرات    4.001و معادل    1402در سال  

بینی درآمد عملیاتی  پیشدر جدول زیر،  گردیده است.  لحاظ %20میلیون ریال به ازای هر تن و با نرخ رشد  1.119و سنوات آتی براساس نرخ  1402فروش داخلی نیز در سال . است

 در دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه ارایه شده است. 

 ارقام به میلیون ریال - بینی شدهدرآمد عملیاتی پیش -13جدول 

 شرح
1402 1403 1404 1405 1406 7140  

 عدم  عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم 

             داخلی: 

 7,731,242 7,731,242 6,442,702 6,442,702 5,368,918 5,368,918 4,474,098 4,474,098 3,728,415 3,728,415 3,107,013 3,107,013 شمش روی

 7,731,242 7,731,242 6,442,702 6,442,702 5,368,918 5,368,918 4,474,098 4,474,098 3,728,415 3,728,415 3,107,013 3,107,013 جمع فروش داخلی 

             صادراتی: 

 9,957,241 9,957,241 8,297,701 8,297,701 6,914,751 6,914,751 5,762,293 5,762,293 4,801,910 4,801,910 4,001,592 4,001,592 شمش روی

 9,957,241 9,957,241 8,297,701 8,297,701 6,914,751 6,914,751 5,762,293 5,762,293 4,801,910 4,801,910 4,001,592 4,001,592 جمع فروش صادراتی 

 17,688,483 17,688,483 14,740,403 14,740,403 12,283,669 12,283,669 10,236,391 10,236,391 8,530,326 8,530,326 7,108,605 7,108,605 فروش ناخالص 
 1,530,605 1,530,605 1,275,504 1,275,504 1,062,920 1,062,920 885,767 885,767 738,139 738,139 615,116 615,116 درآمد ارایه خدمات )شمش دستمزدی( 

 19,219,089 19,219,089 16,015,907 16,015,907 13,346,589 13,346,589 11,122,158 11,122,158 9,268,465 9,268,465 7,723,721 7,723,721 مجموع درآمد
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 به تن است ارقام  -  مقدار درآمد پیش بینی شده -14جدول 

 شرح
1402 1403 1404 1405 1406 7140  

 عدم  عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم 

             داخلی: 

 3,134 3,134 3,134 3,134 3,134 3,134 3,134 3,134 3,134 3,134 3,134 3,134 شمش روی

 3,134 3,134 3,134 3,134 3,134 3,134 3,134 3,134 3,134 3,134 3,134 3,134 جمع فروش داخلی 

             صادراتی: 

 4,681 4,681 4,681 4,681 4,681 4,681 4,681 4,681 4,681 4,681 4,681 4,681 شمش روی

 4,681 4,681 4,681 4,681 4,681 4,681 4,681 4,681 4,681 4,681 4,681 4,681 جمع فروش صادراتی 

 7,815 7,815 7,815 7,815 7,815 7,815 7,815 7,815 7,815 7,815 7,815 7,815 ناخالص فروش 

 1,861 1,861 1,861 1,861 1,861 1,861 1,861 1,861 1,861 1,861 1,861 1,861 درآمد ارایه خدمات )شمش دستمزدی( 

 9,676 9,676 9,676 9,676 9,676 9,676 9,676 9,676 9,676 9,676 9,676 9,676 مجموع درآمد

 به میلیون ریال است ارقام   -  نرخ درآمد پیش بینی شده -1۵جدول 

 شرح
1402 1403 1404 1405 1406 7140  

 عدم  عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم 

             داخلی: 

  2,467   2,467   2,056   2,056   1,713   1,713   1,427   1,427   1,190   1,190   991   991  شمش روی

  2,467   2,467   2,056   2,056   1,713   1,713   1,427   1,427   1,190   1,190   991   991  جمع فروش داخلی 

             صادراتی: 

  2,127   2,127   1,773   1,773   1,477   1,477   1,231   1,231   1,026   1,026   855   855  شمش روی

             جمع فروش صادراتی 

             فروش ناخالص 

  822   822   685   685   571   571   476   476   397   397   330   330  درآمد ارایه خدمات )شمش دستمزدی( 

             مجموع درآمد

نسبت  ،  1407تا سال    1402بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی شرکت در هر دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه یکسان در نظر گرفته شده است و طی سال    :بهای تمام شدهبینی  روضات مبنای پیش مف

 است.   در نظر گرفته شده  1401مانند سال  (  حاشیه سود ناخالصبهای تمام شده فروش به فروش )

 ارقام به میلیون ریال  - بینی شدهبهای تمام شده کالای فروش رفته پیش  -1۶جدول 

 شرح
1402 1403 1404 1405 1406 1407 

 انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم 

  15,535,515  15,535,515  12,946,262  12,946,262  10,788,552  10,788,552  8,990,460  8,990,460  7,492,050  7,492,050  6,243,375  6,243,375 مواد مصرفی مستقیم 

  741,500  741,500  617,917  617,917  514,931  514,931  429,109  429,109  357,591  357,591  297,992  297,992 دستمزد مستقیم 

  2,108,884  2,108,884  1,752,905  1,752,905  1,457,392  1,457,392  1,211,861  1,211,861  1,007,750  1,007,750  836,708  836,708 سربار تولید 

  18,385,899  18,385,899  15,317,085  15,317,085  12,760,875  12,760,875  10,631,430  10,631,430  8,857,391  8,857,391  7,378,076  7,378,076 جمع هزینه های ساخت

  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  238,677  238,677 دوره یساخته شده ابتدا یکالا یموجود

  18,385,899  18,385,899  15,317,085  15,317,085  12,760,875  12,760,875  10,631,430  10,631,430  8,857,391  8,857,391  7,616,753  7,616,753 بهای تمام شده آماده برای فروش

 -304,361 -304,361 -253,560 -253,560 -211,244 -211,244 -175,993 -175,993 -146,626 -146,626 -126,088 -126,088 موجودی کالای تحویلی شمش روی جهت پودر 

  18,081,538  18,081,538  15,063,525  15,063,525  12,549,631  12,549,631  10,455,436  10,455,436  8,710,765  8,710,765  7,490,665  7,490,665 بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی
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 : های عمومی، اداری و فروشهزینهبینی  مفروضات مبنای پیش

 محاسبه شده است.   درصد 20های عمومی، اداری و فروش در دو حالت افزایش و عدم افزایش سرمایه به صورت یکسان و با نرخ رشد سالانه هزینه

 : سایر درآمدهابینی  مفروضات مبنای پیش

 درصد محاسبه شده است.  20سرفصل سایر درآمدهای شرکت در دو حالت افزایش و عدم افزایش سرمایه به صورت یکسان و با نرخ رشد سالانه 

 : هزینه مالیبینی  مفروضات مبنای پیش

اما در صوت عدم    .نخواهد داشت  یلاتتسه  یافتبه در  یازین  ی در سنوات آت،  یهسرما  یششرکت در صورت تحقق افزا  گردیده  فرض  ی،مال  یها  ینهسال و هز  یانپا  یلاتبه منظور برآورد مانده تسه

  پایاندر    یلاتاخذ تسه  یقاز طر  یالر  میلیون 500.000  یهسرما  یش مبلغ افزا  یزانبه م،  مدتشرکت به صورت کوتاه  جبران کمبود نقدینگی  یبرا  یاز فرض گردیده منابع مورد ن  یه سرما  یشتحقق افزا

  ین خواهد شد که ا مالی تسویه هزینه مالی در پایان سالو  مدتکوتاه یلاتتسه یقشده از طر ین منابع تام یزانبه شرکت به م یمال  ینههز یلنحوه عمل منجر به تحم  ینگردد و ا ینتام 1402سال 

در جدول    گردد.مدت بانکی در نظر گرفته شده است که در پایان هر سال مالی، تسویه مینرخ تسهیلات کوتاه  ، به میزان  %23  یزمدنظر ن   یلاتتسه  ینه. نرخ هزیابد  ی م  یتسر  یزن  یروند به سنوات آت

 زیر، جزئیات محاسبات اجام شده ارایه شده است.

 ارقام به میلیون ریال  - بینی شدهمدت پیشهزینه مالی و تسهیلات کوتاه -17جدول 

 تسهیلات 
1402 1403 1404 1405 1406 7140  

 انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

  0  1,731,413  0  1,407,653  0  1,144,433  0  930,434  0  756,450  0  615,000 تسهیلات کوتاه مدت 

   0   0   0   0   0   0 تسهیلات بلند مدت 

  0  1,731,413  0  1,407,653  0  1,144,433  0  930,434  0  756,450  0  615,000 مجموع 

  0  360,993  0  293,490  0  238,610  0  193,992  0  157,717  0  115,000 کوتاه مدت  لاتیتسه یمال نهیهز

  0  1,407,653  0  1,144,433  0  930,434  0  756,450  0  615,000  0  500,000 وجه دریافتی بابت اصل تسهیلات 

   0 -1,407,653   0 -1,144,433   0 -930,434 0 -756,450 0  -615,000 0 -500,000 وجه پرداختی بابت اصل تسهیلات

 0 -323,760   0 -263,220   0 -214,000   0 -173,984   0 -141,450 0 -115,000 وجه پرداختی بابت سود تسهیلات 

   1,731,413   1,407,653   1,144,433   930,434   756,450   615,000 مانده تسهیلات پایان دوره 

  0 -323,760  0 -263,220  0 -214,000  0 -173,984  0 -141,450  0 -115,000 هزینه مالی صورت سود و زیان 
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 بینی شده پیشصورت وضعیت مالی  2-3-2

 بینی صورت وضعیت مالی شرکت با دو فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح زیر است:پیش

 ارقام به میلیون ریال - بینی شدهصورت وضعیت مالی پیش -18جدول 

 شرح

  

1402 1403 1404 1405 1406 7140  

 انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم 

                       دارایی ها 

             دارایی های غیرجاری: 

  1,325,009  1,325,009  996,357  996,357  750,517  750,517  566,034  566,034  426,760  426,760  320,570  320,570 دارایی های ثابت مشهود 

  42,883  42,883  42,883  42,883  42,883  42,883  42,883  42,883  42,883  42,883  42,951  42,951 دارایی های نامشهود 

  104,954  104,954  104,954  104,954  104,954  104,954  104,954  104,954  104,954  104,954  104,954  104,954 سرمایه گذاری های بلند مدت 

  1,472,846  1,472,846  1,144,194  1,144,194  898,354  898,354  713,871  713,871  574,597  574,597  468,475  468,475 جمع دارایی های غیرجاری 

             دارایی های جاری: 

  31,895  31,895  26,571  26,571  22,137  22,137  18,443  18,443  15,365  15,365  13,213  13,213 پیش پرداخت ها 

  3,811,376  3,811,376  3,175,214  3,175,214  2,645,315  2,645,315  2,203,883  2,203,883  1,836,127  1,836,127  1,578,944  1,578,944 موجودی مواد و کالا 

  4,504,688  4,504,688  3,753,907  3,753,907  3,128,256  3,128,256  2,606,880  2,606,880  2,172,400  2,172,400  1,810,333  1,810,333 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها 

  121,733  121,733  112,612  112,612  104,862  104,862  98,308  98,308  92,781  92,781  66,293  66,293 کوتاه مدت  یها یگذار هیسرما

  1,475,850  1,525,143  1,433,840  1,470,173  1,354,065  1,379,861  1,237,015  1,254,245  1,070,149  1,080,415  851,139  855,743 موجودی نقد 

  9,945,541  9,994,835  8,502,143  8,538,477  7,254,634  7,280,430  6,164,528  6,181,758  5,186,822  5,197,087  4,319,922  4,324,526 جمع دارایی های جاری 

  11,418,387  11,467,681  9,646,338  9,682,671  8,152,988  8,178,785  6,878,399  6,895,629  5,761,419  5,771,684  4,788,398  4,793,001 جمع دارایی ها

             حقوق مالکانه و بدهی ها 

             حقوق مالکانه: 

  1,900,000  1,500,000  1,900,000  1,500,000  1,900,000  1,500,000  1,900,000  1,500,000  1,900,000  1,500,000  1,900,000  1,500,000 سرمایه 

  190,000  150,000  190,000  150,000  190,000  150,000  190,000  150,000  190,000  150,000  163,963  150,000 اندوخته قانونی 

  4,815,871  4,112,667  3,985,302  3,468,512  3,234,350  2,869,117  2,550,790  2,308,773  1,924,038  1,782,198  1,271,043  1,174,609 سود انباشته 

  7,015,871  5,762,667  6,185,302  5,118,512  5,434,350  4,519,117  4,750,790  3,958,773  4,124,038  3,432,198  3,435,006  2,824,609 جمع حقوق مالکانه 

             بدهی ها

             بدهی های جاری:

  3,184,019  3,184,019  2,652,570  2,652,570  2,209,893  2,209,893  1,841,121  1,841,121  1,533,898  1,533,898  1,314,891  1,314,891 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها 

             ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 

  1,136,614  793,481  742,271  498,647  458,220  295,497  250,591  153,642  80,370  36,895  27,393  27,393 ی سود سهام پرداختن

  0 1,731,413  0 1,407,653  0 1,144,433  0 930,434  0 756,450  0 615,000 تسهیلات مالی 

  27,641  27,641  23,034  23,034  19,195  19,195  15,996  15,996  13,330  13,330  11,108  11,108 پیش دریافت ها 

  4,402,516  5,705,013  3,461,036  4,564,159  2,718,638  3,659,668  2,127,610  2,936,856  1,637,380  2,339,487  1,353,392  1,968,392 جمع بدهی های جاری 

  4,402,516  5,705,013  3,461,036  4,564,159  2,718,638  3,659,668  2,127,610  2,936,856  1,637,380  2,339,487  1,353,392  1,968,392 جمع بدهی ها 

  11,418,387  11,467,681  9,646,338  9,682,671  8,152,988  8,178,785  6,878,399  6,895,629  5,761,419  5,771,684  4,788,398  4,793,001 جمع حقوق مالکانه و بدهی ها
 

 :بینی شدههای نقدی پیش صورت جریان 2-3-3

 های نقدی شرکت با دو فرض انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح زیر است:بینی صورت جریانپیش



 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گسترش صنایع روی ایرانیان )سهامی عام(
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 ارقام به میلیون ریال - بینی شدههای نقدی پیشصورت جریان -19دول ج
 شرح

  

1402 1403 1404 1405 1406 1407 

 عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم  عدم  انجام  عدم  انجام  عدم 

  1,503,703  1,192,903  1,367,435  1,114,752  1,252,352  1,046,919  1,155,471  988,452  1,074,066  938,278  782,174  671,777 سود خالص 

             تعدیلات: 

  62,703  49,743  57,021  46,484  52,222  43,656  48,182  41,218  44,788  39,125  32,616  28,013 هزینه مالیات بر درآمد

  0  323,760  0  263,220  0  214,000  0  173,984  0  141,450  0  115,000 هزینه های مالی

  182,516  182,516  145,729  145,729  116,681  116,681  93,506  93,506  74,901  74,901  58,052  58,052 استهلاک دارایی غیرجاری

 -205,062 -205,062 -170,885 -170,885 -142,404 -142,404 -118,670 -118,670 -98,892 -98,892 -82,410 -82,410 سود ناشی از فروش سرمایه گذاری ها 

 -29,355 -29,355 -24,463 -24,463 -20,386 -20,386 -16,988 -16,988 -14,157 -14,157 -11,797 -11,797 سود سهام

 -46,749 -46,749 -38,957 -38,957 -32,464 -32,464 -27,054 -27,054 -22,545 -22,545 -18,787 -18,787 سود سپرده های بانکی 

 -35,947 274,853 -31,555 221,128 -26,352 179,082 -21,023 145,996 -15,904 119,883 -22,326 88,071 جمع تعدیلات 
             تغییرات سرمایه در گردش: 

 -750,781 -750,781 -625,651 -625,651 -521,376 -521,376 -434,480 -434,480 -362,067 -362,067 -282,161 -282,161 کاهش )افزایش(دریافتنی های عملیاتی 

 -636,162 -636,162 -529,899 -529,899 -441,432 -441,432 -367,756 -367,756 -257,183 -257,183 -73,996 -73,996 کاهش )افزایش( موجودی مواد و کالا

 -5,324 -5,324 -4,434 -4,434 -3,694 -3,694 -3,077 -3,077 -2,152 -2,152  286  286 کاهش )افزایش( پیش پرداخت های عملیاتی 

  531,449  531,449  442,677  442,677  368,771  368,771  307,223  307,223  219,007  219,007  375,110  375,110 عملیاتی کاهش )افزایش( پرداختنی های 

  4,607  4,607  3,839  3,839  3,199  3,199  2,666  2,666  2,222  2,222  11,108  11,108 کاهش )افزایش( پیش دریافت های عملیاتی 

 -856,211 -856,211 -713,468 -713,468 -594,531 -594,531 -495,425 -495,425 -400,173 -400,173  30,347  30,347 تغییرات سرمایه در گردش جمع 

  611,545  611,545  622,411  622,411  631,470  631,470  639,023  639,023  657,988  657,988  790,195  790,195 نقد حاصل از عملیات 

 -62,703 -49,743 -57,021 -46,484 -52,222 -43,656 -48,182 -41,218 -44,788 -39,125 -67,480 -62,877 پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد

  548,842  559,210  565,390  573,819  579,248  586,101  590,841  596,412  613,201  617,730  722,715  726,398 جریال خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی
             جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری: 

 -511,168 -511,168 -391,569 -391,569 -301,163 -301,163 -232,781 -232,781 -181,023 -181,023 -141,822 -141,822 پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود 

 -9,121 -9,121 -7,750 -7,750 -6,554 -6,554 -5,527 -5,527 -26,488 -26,488  35,347  35,347 کوتاه مدت  یها یگذار هیسرما لیتحص یبرا  ینقد  یپرداخت ها

  29,355  29,355  24,463  24,463  20,386  20,386  16,988  16,988  14,157  14,157  11,797  11,797 دریافت نقدی حاصل از سود نقدی سرمایه گذاری ها

  205,062  205,062  170,885  170,885  142,404  142,404  118,670  118,670  98,892  98,892  82,410  82,410 سود حاصل از سرمایه گذاری ها 

  46,749  46,749  38,957  38,957  32,464  32,464  27,054  27,054  22,545  22,545  18,787  18,787 ی بانک یحاصل از سپرده ها  ینقد  یها افتیدر

 -239,123 -239,123 -165,014 -165,014 -112,463 -112,463 -75,596 -75,596 -71,917 -71,917  6,520  6,520 جریان نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری 

  309,719  322,679  400,376  410,913  466,785  475,351  515,245  522,209  541,284  546,946  729,234  733,838 قبل از فعالیت های تامین مالیجریان خالص ورود نقد  
             جریان های نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی: 

             دریافت های نقدی حاصل از افزایش سرمایه 

  0  1,731,413  0  1,407,653  0  1,144,433  0  930,434  0  756,450  0  1,115,000 دریافت های نقدی بابت تسهیلات 

  0 -1,407,653  0 -1,144,433  0 -930,434  0 -756,450  0 -615,000  0 -500,000 پرداخت های نقدی بابت اصل تسهیلات 

  0 -323,760  0 -263,220  0 -214,000  0 -173,984  0 -141,450  0 -115,000 تسهیلات پرداخت های نقدی بابت سود  

 -267,709 -267,709 -320,601 -320,601 -349,734 -349,734 -348,379 -348,379 -322,273 -322,273 -20,462 -520,462 پرداخت های نقدی بابت سود سهام 

 -267,709 -267,709 -320,601 -320,601 -349,734 -349,734 -348,379 -348,379 -322,273 -322,273 -20,462 -20,462 تامین مالیجریان نقد حاصل از فعالیت های 

  42,010  54,970  79,775  90,312  117,050  125,617  166,865  173,830  219,010  224,672  708,772  713,376 خالص کاهش)افزایش( موجودی نقد

  1,433,840  1,470,173  1,354,065  1,379,861  1,237,015  1,254,245  1,070,149  1,080,415  851,139  855,743  142,367  142,367 مانده موجودی نقد در ابتدای سال 

  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0 تاثیر تغییرات ارز 

  1,475,850  1,525,143  1,433,840  1,470,173  1,354,065  1,379,861  1,237,015  1,254,245  1,070,149  1,080,415  851,139  855,743 مانده موجودی نقد در پایان سال 



 

 

 :دریافتنی تجاری و غیرتجاریبینی  مبنای پیش  تمفروضا

سنوات آتی برحسب درصدی از درآمدهای عملیاتی سال مالی  های تجاری و غیرتجاری شرکت در بینی دریافتنیپیش

 (، برآورد گردیده است.1401)سال   قبل

 :موجودی و مواد کالابینی  مفروضات مبنای پیش

سال مالی قبل )سال  نسبت گردش موجودی مواد و کالا  بینی موجودی مواد و کالا شرکت در سنوات آتی برحسب  پیش

 است.(، برآورد گردیده 1401

 : هاپرداختپیشبینی  مفروضات مبنای پیش

شرکت در سنوات آتی برحسب درصدی از بهای تمام شده کالای فروش رفته سال مالی    هایپیش پرداختبینی  پیش

 (، برآورد گردیده است.1401قبل )سال 

 :گذاری بلندمدتسرمایهبینی  مفروضات مبنای پیش

حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه یکسان و بدون تغییر نسبت به سال  گذاری بلندمدت شرکت در هر دو  سرمایه

 در نظر گرفته شده است.  1401

 : های ثابت مشهود و نامشهوددارایی بینی  مفروضات مبنای پیش

های ثابت در سال مالی قبل، معادل بهای تمام شده پس از کسر هزینه استهلاک  با فرض ادامه فرآیند افزایش دارایی

مبلغ دفتری در صورت وضعیت مالی  ق.م.م و مطابق رویه شرکت برای سنوات آتی محاسبه و معادل    149موضوع ماده  

 منعکس گردیده است. 

 : های تجاری و غیرتجاریپرداختنی بینی  مفروضات مبنای پیش

شده کالای فروش  شرکت در سنوات آتی برحسب درصدی از بهای تمام یرتجاری و غ یتجار  هاییپرداختنبینی پیش

 (، برآورد گردیده است. 1401رفته سال مالی قبل )سال 

 : تسهیلات مالی دریافتی بینی  مفروضات مبنای پیش

یه،  سرما  یش شرکت در صورت تحقق افزا  گردیده  فرض  ی، مال   ی ها  ینه سال و هز یانپا  یلات به منظور برآورد مانده تسه

فرض گردیده منابع   یهسرما  یشاما در صوت عدم تحقق افزا .نخواهد داشت یلاتتسه یافت به در یازین ی در سنوات آت

  میلیون  500.000یه  سرما  یشمبلغ افزا  یزانبه ممدت،  جبران کمبود نقدینگی شرکت به صورت کوتاه  یبرا  یاز مورد ن

به شرکت    یمال   ینههز  یل نحوه عمل منجر به تحم   ینگردد و ا ینتام  1402یلات در میانه سال  اخذ تسه  یقاز طر  یالر

  ین خواهد شد که ا  مدت و تسویه هزینه مالی در پایان سال مالی یلات کوتاهتسه  یقشده از طر  ینمنابع تام   یزانبه م

 . یابد یم  ی تسر یزن یروند به سنوات آت 

 

 



 

 

 : بینی اندوخته قانونی مفروضات مبنای پیش

قانون تجارت مصوب سال    238و    140مفاد مواد    یدر اجرا هر ساله    ، اساسنامه شرکت  70و ماده    1347اصلاحیه 

است. به موجب مفاد    یدهها لحاظ گرد  ینیب  یشمحاسبه و در پ  یدرصد سود خالص به عنوان اندوخته قانون  5معادل  

شرکت به    صاز سود خال  یستم ب  یکشرکت، انتقال    یهدرصد سرما 10به    یمانده اندوخته قانون  یدن تا رس  یاد شده مواد  

  یم و جز در زمان انحلال شرکت، قابل تقس  یستن  یهقابل انتقال به سرما  یاست. اندوخته قانون  یاندوخته فوق الذکر الزام 

 . یستسهامداران ن ینب
 

 ارزیابی طرح افزایش سرمایه  -3

 جریانات نقدی آتی3-1

جریانات نقدی ورودی ناشی از افزایش سرمایه و همچنین خالص جریانات نقدی ورودی )خروجی( به شرح جدول زیر  

 گردد. ارایه می

 ارقام به میلیون ریال - بینی شدههای نقدی پیشصورت جریان -20جدول 

 1407 1406 1405 1404 1403 1402 شرح

  1,503,703  1,367,435  1,252,352  1,155,471  1,074,066  782,174 سود خالص در حالت افزایش سرمایه 

  1,192,903  1,114,752  1,046,919  988,452  938,278  671,777 سود خالص در حالت عدم انجام افزایش سرمایه 

  310,800  252,683  205,433  167,019  135,788  110,397 تفاوت سود خالص 

  0  0  0  0  0 -500,000 افزایش سرمایه 

  310,800  252,683  205,433  167,019  135,788 -389,603 مجموع جریان های نقدی 
 

 های مالینسبت3-2

در دو حالت انجام و عدم انجام افزایش    1407الی    1401های  های مالی شرکت برای سالای نسبتبینی مقایسهپیش

 سرمایه به شرح جدول زیر ارایه شده است. 

 های مالی  نسبت -21جدول 

 1401 شرح 
1402 1403 1404 1405 1406 1407 

 انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم  انجام عدم 

 2/26 1/75 2/46 1/87 2/67 1/99 2/90 2/10 3/17 2/22 3/19 2/20 3/24 نسبت جاری

 %39 %50 %36 %47 %33 %45 %31 %43 %28 %41 %28 %41 %28 نسبت بدهی

 %61 %50 %64 %53 %67 %55 %69 %57 %72 %59 %72 %59 %72 نسبت مالکانه

 %62/8 %99/0 %56/0 %89/2 %50/0 %81/0 %44/8 %74/2 %39/7 %68/2 %39/4 %69/7 %38/2 نسبت بدهی به حقوق مالکانه 

 %5/9 %5/9 %5/9 %5/9 %6/0 %6/0 %6/0 %6/0 %6/0 %6/0 %3/0 %3/0 %9/2 حاشیه سود ناخالص 

 %6/8 %6/8 %7/5 %7/5 %8/4 %8/4 %9/4 %9/4 %10/7 %10/7 %9/2 %9/2 %17/3 حاشیه سود عملیاتی 

 %7/8 %6/2 %8/5 %7/0 %9/4 %7/8 %10/4 %8/9 %11/6 %10/1 %10/1 %8/7 %16/5 حاشیه سود خالص 
 

 های مالیتحلیل نسبت3-2-1

را اندازه   ی جار ی ها ییکوتاه مدت از محل دارا  ی ها یو قدرت شرکت در بازپرداخت بده ییتوانا ینگینقد ینسبت ها

ایم  یریگ کاربرد  اساس  انسبت  ینکند.  بر  دارا  ینها  استوار است که  اصل   ی جار  یها ییفرض  برا  یمنبع   ی شرکت 

 باشد.  یم  یجار  ی هایبازپرداخت بده

 



 

 

   ی نسبت جار - 

  یگر. به عبارت د کندیم  یریکوتاه مدت را اندازه گ   یها  یو قدرت پرداخت شرکت را در مورد بده  یی توانا  ی جار  نسبت

ا متوجه    ین به کمک  م   یم شومینسبت   م   توانیم یکه  بده  یزانچه  و دستمزد    ی جار  یی هایاز  حقوق  )مانند  خود 

. همان  یمپرداخت کن  یجار   یهایو ...( را از محل دارائ  ی،اجتماع   ینسازمان تام  یمهبر حقوق، حق ب  یاتمال   ی،پرداختن

  یهسرما  یشنسبت به عدم افزا  یهسرما  یشانجام افزا  ینسبت در حالت ها  ینطور که در جدول فوق قابل مشاهده است ا

 بهبود داشته است.

خود را   ی مند هستند که منابع مالها علاقهآن یرا دارند ز  یت مدت، اهماعطاکنندگان اعتبار بلند یبرا ی اهرم یهانسبت

ها مورد توجه سهامداران  نسبت ینکنند. ا  یافتقرار دهند و در مقابل به طور مداوم، بهره در  یانتفاع یواحد یاردر اخت

  ید مدت با آنان، قبول مخاطرات بلند  یدگاه آنها فراهم شود. از د  یهحفظ سرما  موجبات مندند که  علاقه  یرا قرار دارد، ز  یزن

از    کند،یم   یلبه بنگاه تحم   یادیز  یمال   ینهو هز  یسکر  ی، اهرم  یها توام باشد. مناسب نبودن نسبت  یبا بازده بالاتر

نتواند    شرکت ممکن است    یگرد یو از سو  شودیباعث کاهش قابل توجه سود خالص م ی مال  های ینههز  یشافزا  سویک 

بنگاه شود که همان طور که مشخص است در حالت    یامر موجب ورشکستگ   ینخود عمل کند و ا  یبه تعهدات مال 

 اند.یافتهبهبود  یریگنسبت ها به طور چشم ین ا یهسرما یش انجام افزا

 ی نسبت بده - 

است. در سال    یده گرد  ینتام  ی بده   یقاز طر  ی واحد تجار  ی ها  یی دهد که چند درصد از دارا  ی نسبت نشان م   این

شده در دو حالت انجام و عدم انجام    ینیب  یشپ  ینسبت بده  یسه درصد بوده است. مقا  28برابر    ینسبت بده  1401

درصد حفظ خواهد    28در محدوده    یه سرما  یش نسبت در حالت انجام افزا  ین از آن است که ا  ی حاک   یه، سرما  یشافزا

  یش افزا  یزدرصد ن  41به حدود    28نسبت مذکور از محدوده    یه،سرما   یشکه در صورت عدم انجام افزا  یشد، در حال

 . یافتخواهد 

 نسبت مالکانه  - 

نسبت نشان    ین برخوردار است در واقع ا  یشتری آن است که شرکت از استحکام ب  یانگرنسبت هرچقدر بالاتر باشد ب   این

دارا  دهدیم از  تجار  یهاییچند درصد  تام   یواحد  مالکانه  افزا  یدهگرد  یناز محل حقوق  انجام    یش است. در حالت 

سال ها در    ین نسبت کاهش داشته و در ا  ین قرار دارد و در حالت عدم انجام ا  درصد  72  ی نسبت در بازه  ینا  یهسرما

 .زندیرا رقم م  یریکه تفاوت چشم گ  یگیردقرار م  درصد  59 یبازه 

 به حقوق مالکانه  ینسبت بده - 

نسبت بزرگتر باشد    یندهد و هرچه ای( را با حقوق مالکانه نشان میرجاریو غ  ی)اعم از جار یبده  ی نسبت رابطه    این

درصد    یا نسبت به صورت عدد و    ینحاصل از ا  یجهوصول مطالبات وجود خواهد داشت. درواقع نت  یبرا  یکمتر  یناناطم

به عنوان اهرم استفاده    یاز بده   یزانشرکت مورد نظر تا چه م   هرا گرفت ک  یجهنت  ینتوان ایکه از آن م  یدآیبه دست م

خواهد بود که   یهسرما  یشتر از حالت عدم انجام افزایینپا  یاربس  یهسرما   یشنسبت در حالت انجام افزا  ینکند. ایم

 باشد.  ی م  یبهبود ساختار مال  ینشانه 



 

 

شرکت نخواهد داشت و صرفا با کاهش    یاتیبر سود ناخالص و سود عمل   یریتاث   یهسرما  یش که انجام افزا  ین توجه به ا  با

در هر دو حالت    یاتیسود ناخالص و عمل یهحاش  یهاخواهد بود، نسبت یشتر سود خالص در حالت انجام ب ی، مال  ینههز

 بهتر خواهد بود. یاربا حالت عدم انجام، بس یهسرما یشسود خالص در صورت انجام افزا   یهحاش یکن،باشد. لیم یکسان

  یه، سرما  یشموضوع است که انجام افزا  ینا  یانگرو موارد مطرح شده فوق، ب  یمال   یمندرج در جدول نسبت ها  نتایج

 .یدشرکت را بهبود خواهد بخش ی و مال یهساختار سرما

 

 های مالی و اقتصادیشاخص 3-3

های اقتصادی شامل ارزش خالص فعلی، نرخ بازده داخلی و دوره برگشت سرمایه با بازده مورد  در جدول زیر شاخص

 درصد ارایه شده است.  20انتظار 

 های اقتصادی شاخص -22جدول 
 شرح

 198.051 میلیون ریال –( NPVخالص فعلی )ارزش 

درصد -(  IRR( 26 نرخ بازده داخلی % 

 ماه  2سال و  3  دوره بازگشت سرمایه
 

درآمدها  )   ینگینقد  یانروش، جر  یناست. در ا  یاقتصاد   یطرح ها  یابیاستاندارد ارز  یارمع(  NPVارزش خالص فعلی ) 

  یکه اجرا  دهدینشان م   یشود. مثبت بودن ارزش خالص فعل   یم  یلزمان وقوع به نرخ روز تنز  یهها( بر پا  ینهو هز

فوق    یه سرما  یش طرح افزا ر د  ی گردد خالص ارزش فعل  یپروژه با طرح، مقرون به صرفه است. همان طور که مشاهده م 

 . است یالر  میلیون  205.184  مثبت و مبلغ

شود    یروش تلاش م  یناست. در ا  یاقتصاد   یطرح ها  یابیاستاندارد ارز  یاز روش ها  یکی(  IRR)  ینرخ بازده داخل

طرح از نرخ    ی نرخ بازده داخل  ین کنند. اگر ایصفر م   ربپروژه را برا  ی که ارزش خالص فعل   ی با نرخ  ینگی نقد  یان تا جر

  ی محاسبه شده کمتر از نرخ بهره واقع  ی باشد، طرح سودآور و قابل اجرا بوده و اگر نرخ بازده داخل   یشترب  ی بهره واقع

  یرانیانا  یرو  یعشرکت گسترش صنا  سرمایه  یشطرح افزا  یقابل اجرا است. نرخ بازده داخل  یرده و غ  یانباشد، طرح ز

 .است یلرخ تنزنهمان  یا  ی از نرخ بهره واقع بیشتر  و  درصد 38.8

  ی رو یع شرکت گسترش صنا یهسرما  یشطرح افزا ی،و ارزش خالص فعل ی نرخ بازده داخل یبا در نظر گرفتن پارامترها

 . برخوردار است یاز توجیة اقتصاد یرانیانا

 

  

 


