
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ29,500,000,000,000 ریال به مبلغ 

35,000,000,000,000 ریال از محل سود انباشته به منظور اصلح ساختار سرمایه، جلوگیری از خروج نقدینگی، سرمایه گذاری مجدد در شرکت فرعی و بهره 

مندی از معافیت های مالیاتی که در تاریخ 1402/11/10 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه 

می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

1150201 شماره پیگیری:

صنعتی بهشهر شركت:

421403 كد صنعت: غبشهر نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه
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 مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام شرکت صنعتی بهشهر )سهامی عام( 

 باسلام و احترام؛

جلوگیری از    ، اصلاح ساختار مالیو در راستای    1347مصوب اسفند ماه    قانون تجارت  قسمتی از  اصلاحیه  161ماده    2در اجرای مفاد تبصره  

ين وسیله گزارش مربوط به افزايش سرمايه شرکت صنعتی بهشهر )سهامی  ه ا، بفرعی گذاری مجدد در شرکت  و سرمايه شرکت  خروج نقدينگی

درصد سرمايه( مطابق    6/18معادل  یلیارد ريال از محل سود انباشته  م  5.500)میلیارد ريال    35،000میلیارد ريال به مبلغ    29،500عام( از مبلغ  

به شرح مندرجات پیوست مصوبه مجلس شورای اسلامی    1402قانون بودجه سال    2« تبصره  ه»بند    قانون تجارت واصلاحیه    158ماده    3بند  

 گردد. تقديم می

  تايید  به   15/11/1402در تاريخ  سهامداران  های انجام شده با تاکید بر افزايش منافع  الب مطروحه در اين گزارش و بررسی نظر به اينکه مط

 د. هیئت مديره رسیده است، امیدوار است مجمع محترم فوق العاده صاحبان سهام ضمن ابلاغ رهنمودهای خود، با پیشنهاد ارائه شده موافقت نماي

 نمايند: مديره با مشخصات مندرج در جدول زير، مطالب زير را تأيید میء هیئتمديره شرکت بوده و اعضامسئولیت تهیه اين گزارش با هیئت

 تمامی مفروضات بااهمیت در اين گزارش افشا شده است.  -

 تمامی مفروضات ارائه شده در اين گزارش بر مبنايی معقول و متناسب با هدف گزارش در نظر گرفته شده است.  -

 نحو مناسبی ارائه گرديده است.بینی شده در اين گزارش، براساس مفروضات مذکور بهاطلاعات مالی آتی پیش -

های مالی تاريخی و براساس الزامات استانداردهای حسابداری مربوطه  بینی شده در اين گزارش، متناسب با صورت اطلاعات مالی آتی پیش  -

 ارائه گرديده است.

 سمت امضاء
اشخاص نام نماینده 

 حقوقی

و   اعضای هیئت مدیره

 مدیرعامل

 
 رئیس هیئت مديره 

 موظف غیر
 عبدالرحیم امعرف

پخش آفتاب  شرکت طلوع 

 )سهامی خاص( 

 
و   نايب رئیس هیئت مديره

 مديرعامل 
 حمیدرضا صفر شريف 

ر )سهامی  شرکت صافولا بهشه

 خاص(

 
 عضو هیئت مديره 

 غیر موظف
 محمود شه رضائی

شرکت شکر صافولا بهشهر 

 )سهامی خاص( 

 
 موظف  -عضو هیئت مديره 

 )معاونت مالی گروه( 
 فیصل فاروق

شرکت روغن نباتی بهشهر 

)سهامی  منطقه آزاد اروند 

 خاص(

 
 عضو هیئت مديره 

 موظفغیر 
 ری آزاد گمحسن عس

شرکت غذائی مدرن به طعم  

 )سهامی خاص(  رويان کاوه
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 مشخصات ناشر  - 1

 تاریخچه فعالیت شرکت  - 1-1

به صورت شرکت سهامی خاص تاسیس شده و طی    19/01/1330  در تاريخ  10100218034به شناسه ملی  )سهامی عام(    شرکت صنعتی بهشهر

و   تجاری تهران به ثبت رسیده  ادره ثبت شرکت ها و موسسات غیر در  شرکت پنبه پاک کنی بهشهرتحت نام      01/02/1330مورخ    3479شماره  

شرکت به سهامی عام  به    18/11/1373شرکت در تاريخ  هر )سهامی خاص( تغییر نام يافت.  به شرکت صنعتی بهش  25/11/1333در تاريخ    متعاقباً

واحدهای تجاری   ءشرکت صنعتی بهشهر )سهامی عام( جز است.در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده  1373/ 28/12و در تاريخ تبديل گرديده 

لادن آبی،    لادن طلايی،  ،دنلاتجاری   ی  هاامال حاضر محصولات خود را با ن اين شرکت در ح  باشد.فرعی شرکت صافولا بهشهر )سهامی خاص( می

 نمايد.  تولید و عرضه می ، بهار الماس و نسترنبهار

 

 شرکت  موضوع فعالیت - 2-1

روغنکشی، تصفیه  موضوع اصلی فعالیت شرکت عبارت است از تاسیس و بهره برداری از کارخانجات پنبه پاک کنی،  ،اساسنامه  2  طبق ماده .  الف

 .کارخانجات و تولید انواع محصولات از قبیل روغن، پنبه، لینتر و کنجالهروغن و ساير 

های  برنج، چای، ماکارونی، انواع رشته تولید و خريد و فروش محصولات غذايی از قبیل سس، قند، شکر، غلات،  شرکت عبارت است  فرعی  موضوع  .  ب

انواع رب، انواع کمپوت و کنسرو، آب معدنی و بسته بندی و توزيع آن ها در بازارهای داخلی و خارجی و خريد    میوه خشک،  میوه،آبخوراکی، آجیل،  

ای فروش آن  و واردات ماشین آلات، قطعات و لوازم، مواد اولیه و ساير مواد کمکی و به طور کلی هر نوع مايحتاج مورد نیاز برای امور تولید و يا بر

گذاری و خريد سهام شرکت های  رکت و همچنین انجام هر نوع  معاملات بازرگانی و صنعتی به طور اعم، انجام سرمايهها، صادرات محصولات ش

و حقوقی و طبق   تولیدی و تجارتی، ارائه خدمات آزمايشگاهی در حوزه روغن ها و چربی های خوراکی، مارگارين و کره به کلیه اشخاص حقیقی

از برق    ، تاسیس و بهره برداری از نیروگاه برق به منظور فروش کل يا بخشیصاحبان سهام  19/09/1398مورخ  مصوبه مجمع عمومی فوق العاده  

منتهی به   عمده فعالیت شرکت در سال مالی   تولیدی به وزارت نیرو و بازار برق از طريق شبکه برق سراسری به موضوع فعالیت شرکت اضافه گرديد.

ظرفیت   و فروش آن ها در بسته بندی های متفاوت بوده است.  شامل تصفیه روغن خام )وارداتی و تولید داخلی(  های اخیرهمانند سال  30/09/1401

ن انواع روغن نباتی جامد و مايع در سال  ت  500.000  میزان  به  11/02/1400مورخ    179914648685ه  کت، طبق پروانه بهره برداری شمارفعلی شر

 . باشدمی

 

 بازار سهام شرکت   - 3-1

در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده است، هم اکنون سهام شرکت با طبقه بندی در   1373سهام شرکت صنعتی بهشهر )سهامی عام( از سال  

 گردد. در بازار اول بورس معامله می  آزاد  سهام شناور  درصد   1/20  معادل  و  "غبشهر"با نماد    "محصولات غذايی و آشامیدنی به جز قند و شکر"صنعت  
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 ترکیب سهامداران و سرمایه فعلی   - 4-1

جدول شماره  ريالی به شرح   1000سهم    و پانصد میلیون میلیارد  نهوبیست  بر اساس سرمايه فعلی   15/11/1402در تاريخ  ن شرکت  سهامداراترکیب  

 :زير است 1

 . ترکیب سهامداران و سرمایه 1جدول 

 نام سهامدار  تعداد سهم  درصد 

 ر )سهامی خاص( شرکت صافولا بهشه 23.570.499.847 %  9/79

 ( عام )سهامی    پارس توشهشرکت سرمايه گذاری   613.970.765 %  1/2

 درصد(   1ساير سهامداران )کمتر از   5.315.529.388 %  18

 جمع 29.500.000.000 %  100

 

 مدت شرکت   -5-1

 شرکت به مدت نامحدود می باشد. مدت شرکت از تاريخ ثبت 

 مشخصات اعضای هیئت مدیره و مدیرعامل شرکت  - 6-1

 سمت هريک به شرح  و   اندسال انتخاب شده  2اعضای هیئت مديره به مدت     30/01/1402به موجب مصوبه مجمع عمومی عادی سالیانه مورخ  

 زير است:  2جدول شماره 

 . مشخصات اعضای هیات مدیره 2جدول 

 سمت 
اشخاص  نام نماینده  

 حقوقی
 و مدیرعامل  اعضای هیئت مدیره

 شرکت طلوع پخش آفتاب )سهامی خاص(  عبدالرحیم امعرف  رئیس هیئت مديره 

 ر )سهامی خاص( شرکت صافولا بهشه حمیدرضا صفر شريف  مديرعامل نايب رئیس هیئت مديره و  

 )سهامی خاص( شرکت شکر صافولا بهشهر   محمود شه رضائی  مديره   تعضو هیئ

 )سهامی خاص( شرکت روغن نباتی بهشهر منطقه آزاد اروند   فیصل فاروق عضو هیئت مديره 

 )سهامی خاص(   شرکت غذائی مدرن به طعم رويان کاوه ری آزاد گ محسن عس عضو هیئت مديره 

 

 حسابرس و بازرس قانونی شرکت  -7-1

به عنوان حسابرس و بازرس قانونی به مدت يک    بهراد مشار، موسسه حسابرسی  30/01/1402انه مورخ  اساس مصوبه مجمع عمومی عادی سالی  بر

 بوده است.  فوق حسابرسی  موسسه نیز سال انتخاب گرديده است. حسابرس و بازرس قانونی در سال مالی قبل
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 شرکت   تغییرات سرمایه  -8-1

 است:  3جدول شماره  به شرح چند سال اخیر طی سرمايه شرکت در تغییرات

 

 ( الیر  میلیون)ارقام به  هیسرما رات یی. تغ3جدول 

 محل افزایش سرمایه 
درصد افزایش  

 سرمایه 
 سرمایه جدید

مبلغ افزایش  

 سرمایه 
 سرمایه قبلی 

تاریخ ثبت افزایش  

 سرمایه 

 11/10/1392 330.000 693.000 1.023.000 %  210 سود انباشته 

 11/05/1395 1.023.000 1.977.000 3.000.000 %  193 هاو ساير اندوخته   سود انباشته

های ثابت  تجديد ارزيابی دارايیسود انباشته و  

 مشهود )طبقه زمین( 
633  % 22.000.000 19.000.000 3.000.000 16/09/1400 

 14/09/1401 22.000.000 7.500.000 29.500.000 %  34 سود انباشته 

 

 وضعیت سهام شرکت   -9  - 1

 زير می باشد:  سال اخیر به شرح جدول سهوضعیت سهام شرکت در 

 

 . وضعیت سهام شرکت 4جدول 

آذر  30سال مالی 

1399 

آذر  30سال مالی 

1400 

آذر  30سال مالی 

1401 

آذر  30 یسال مال

1402 
 شرح

 تعداد کل سهام شرکت  29.500.000.000 29.500.000.000 22.000.000.000 3.000.000.000

10.515.640 4.354.434 25.403.511 7،107،794 
تعداد سهام معامله شده در آخرين روز  

 سال مالی قبل از بسته شدن نماد شرکت

 %  03/0کمتر از   %  08/0کمتر از   %  02/0کمتر از   %  4/0
درصد تعداد سهام معامله شده به تعداد کل  

 سهام 

 درصد سهام شناور آزاد  1/20 1/20 1/20 1/20

 آخرين قیمت سهم )ريال(  2،669 2.602 26.300 26.740
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 روند سودآوری و تقسیم سود  - 10-1

 است:  5اخیر به شرح جدول شماره های سالخالص و سود تقسیم شده شرکت طی  میزان سود

 

 . روند سود آوری و تقسیم سود 5جدول 

 شرح 
به   ی منته یسال مال

30 /09 /1402 

به   ی منته یسال مال

30 /09 /1401 

به   ی منته یسال مال

30 /09 /1400 

به   ی منته یسال مال

30 /09 /1399 

به   ی منته یسال مال

30 /09 /1398 

سود پايه هر سهم  

 ريال   -شرکت
233 390 228 562 699 

  -سود نقدی هر سهم

 ريال 
- 170 70 200 300 

نسبت سود نقدی به  

 سود پايه هر سهم
 - 6 /43 % 31  % 36 % 43 % 

 3.000.000 3.000.000 22.000.000 29.500.000 29.500.000 میلیون ريال   -سرمايه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 ی بهشهر )سهامی عام( تعصنشرکت  

 مدیره در خصوص افزایش سرمایه گزارش توجیهی هیئت 

 به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 
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 تجزیه و تحلیل وضعیت مالی شرکت   - 2

در   شرکت  گذشته  یانحسابرسی شده سالهای نقدی  ات در حقوق مالکانه و صورت جريانصورت سود و زيان، صورت وضعیت مالی، صورت تغییر

  www.Codal.irهای همراه در سامانه جامع اطلاع رسانی ناشران بورس اوراق بهادار تهران به آدرس  های مالی و يادداشتادامه ارائه شده است. صورت 

 ود است. موج "غبشهر" با نماد 

 

 و روند سودآوری و تقسیم سود سنوات گذشته  صورت سود و زیان   - 1-2

  به شرح زير است:شرکت سال اخیر  چهار د و زيان مقايسه ایسوصورت 

 

 حسابرسی شده -(الیر  ونیلی )ارقام به م. صورت سود و زیان 6جدول شماره 

 
 

 

 صورت وضعیت مالی   - 2-2

 سال مالی قبل به شرح زير است:  سهو  30/09/1402صورت وضعیت مالی شرکت در 

  

سال مالی منتهی بهسال مالی منتهی بهسال مالی منتهی بهسال مالی منتهی به

1399/09/301400/09/301401/09/301402/09/30

26,509,98957,700,971152,385,340187,469,548درآمدهای عملیاتی

)162,632,859()132,645,720()47,373,793((21,536,330)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

4,973,65910,327,17819,739,62024,836,689سود ناخالص

)4,486,422()3,319,110()2,274,037((1,529,279)هزينه های فروش، اداری و عمومی

)3,924,763()121,720(229,614436,213ساير درآمدها و هزينه های عملیاتی

3,028,7898,489,35416,298,79016,425,504سود عملیاتی

)6,605,996()3,328,264()2,115,332((191,728)هزينه های مالی

(219,905)221,205645,272(60,325)ساير درآمدها و هزينه های غیرعملیاتی

2,776,7366,595,22713,615,7989,599,603سود  قبل از مالیات

(2,743,562)(2,139,046)(1,588,151)(1,090,017)مالیات بر درآمد

1,686,7195,007,07611,476,7526,856,041سود خالص

حسابرسی شده

http://www.codal.ir/
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 حسابرسی شده -. صورت وضعیت مالی7جدول 

 

1399/09/301400/09/301401/09/301402/09/30

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالدارایی ها

دارایی های غیر جاری:

3,861,73424,645,76426,249,98927,878,584دارايی های ثابت مشهود

56,085153,22189,78724,730دارايی های نامشهود

6,270342,000680,9732,630,697سرمايه گذاری های بلندمدت

25,12529,537129,120190,215دريافتنی های بلندمدت

8,6698,6768,6768,676ساير دارايی ها 

3,957,88325,179,19827,158,54530,732,902جمع دارایی های غیرجاری

دارایی های جاری:

8,124,82010,940,0276,989,4814,727,634 پیش پرداخت ها

6,519,27312,935,35454,478,77043,256,524موجودی مواد و کالا

2,433,9462,404,27210,606,38723,423,226دريافتنی های تجاری و ساير

9,292000سرمايه گذاری های کوتاه مدت

2,598,5855,308,9353,100,2019,022,137موجودی نقد 

19,685,91631,588,58875,174,83980,429,521جمع دارایی های جاری

23,643,79956,767,786102,333,384111,162,423جمع دارایی ها

حقوق مالکانه

3,000,00022,000,00029,500,00029,500,000سرمايه 

--4,199-صرف سهام خزانه

300,000550,3541,124,3541,467,156اندوخته قانونی

(142,454)(85,006)(37,479)سهام خزانه

5,206,2499,297,68611,132,69012,652,129سود انباشته 

8,506,24931,814,76041,672,03843,476,831جمع حقوق مالکانه

بدهی های غیر جاری:

414,831521,588853,5121,178,952ذخیره مزايای پايان خدمت کارکنان

بدهی های جاری:

5,316,5605,765,13313,509,73024,556,450پرداختنی های تجاری و ساير

1,954,1523,214,8354,679,8545,999,390مالیات پرداختنی

105,287125,43169,84392,125سود سهام پرداختنی

4,666,17412,647,26937,142,75325,711,938تسهیلات مالی دريافتی

2,622,6982,657,8014,348,08610,109,400ذخاير

57,84820,96957,56837,337پیش دريافت ها

14,722,71924,431,43859,807,83466,506,640جمع بدهی های جاری

15,137,55024,953,02660,661,34667,685,592جمع بدهی ها

23,643,79956,767,786102,333,384111,162,423جمع بدهی ها و حقوق مالکانه

حسابرسی شده
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 صورت تغییرات در حقوق مالکانه   - 3-2
 سال اخیر شرکت به شرح زير است: چهارصورت تغییرات در حقوق مالکانه  

 حسابرسی شده-(الیر ون یلی )ارقام به م. صورت تغییرات در حقوق مالکانه 8جدول شماره 

 سهام خزانه جمع کل 
صرف سهام  

 خزانه 
 سود انباشته 

مازاد تجدید  
 ارزیابی

اندوخته  
 قانونی

 شرح سرمایه 

 30/09/1399مانده در  3.000.000 300.000 - 5.206.249 - - 8.506.249

 1400سود خالص سال  - - - 5,007,076   - - 5,007,076  

 مازاد تجديد ارزيابی دارايی ثابت مشهود  - - 18,934,715 - - - 18,934,715

 30/09/1400 سالسود جامع  - - 18,934,715 5,007,076   - - 23,941,791

 سود سهام مصوب - - - ( 600,000) - - ( 600,000)

 افزايش سرمايه 19,000,000   - ( 18,934,715) ( 65,285) - - -

 خريد سهام خزانه - - - - - ( 313,486) ( 313,486)

 فروش سهام خزانه  - - - - 4,199   276,007   280,306  

 تخصیص به اندوخته قانونی  - 250,354   - ( 250,354) - - -

 30/09/1400مانده در  22.000.000 550,354   - 9,297,686  4,199 (37,479) 31,814,760

 1401سال سود خالص  - - - 11,476,752  - - 11,476,752

 سود سهام مصوب - - - ( 1،540,000) - - ( 1،540,000)

 سهم سهام خزانه از سود سهام مصوب - - - 965 - - 965

 افزايش سرمايه 7,500,000   - - ( 7،500،000) - - -

 خريد سهام خزانه - - - - - ( 558,061) ( 558,061)

 فروش سهام خزانه  - - - - ( 32،912) 510,534   477,622  

 انتقال از ساير اقلام حقوق مالکانه به سود انباشته  - - - ( 28،713) 28،713 - -

 تخصیص به اندوخته قانونی  - 574,000   - ( 574,000) - - -

 30/09/1401مانده در  29.500.000 1،124,354   - 11,132,690  - ( 85,006) 41,672,038

 1402سود خالص سال  -  - 6,856,041   - - 6,856,041  

 سود سهام مصوب -  - ( 5,015,000) - - ( 5,015,000)

 سهم سهام خزانه از سود سهام مصوب -  - 7,532 - - 7,532

 خزانهخريد سهام  -  - - - ( 2,114,435) ( 2,114,435)

 فروش سهام خزانه  -  - - 13,668 2,056,987 2,070,655

 جبران بخشی از سهام خزانه  -  - 13,668 (13,668) - -

 تخصیص به اندوخته قانونی  - 342,802 - ( 342,802) - - -

 30/09/1402مانده در  29.500.000 1,467,156 - 12,652,129 - - 43,476,831
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  نقدیصورت جریان های   - 4-2
 سال اخیر شرکت به شرح زير است:  پنجصورت جريان های نقدی مقايسه ای 

 حسابرسی شده -. صورت جریان های نقدی 9  شماره جدول
سال مالی  
منتهی به 

30/09/1398 

سال مالی  
منتهی به 

30/09/1399 

سال مالی  
منتهی به 

30/09/1400 

  یسال مال
به  یمنته

30/09/1401 

  یسال مال
به  یمنته

30/09/1402 
 شرح

 میلیون ريال  میلیون ريال  میلیون ريال  میلیون ريال  میلیون ريال 
 :جریان های نقدی حاصل از فعالیت های عملیاتی

 نقد حاصل از عملیات )مصرف شده(  38،289،766 ( 19،262،341) 282,840   2.075.503 1.003.656

 پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد  ( 1،424،026) ( 674،027) ( 327,468) ( 380.182) ( 249.050)

754.606 1.695.321 (44,628 ) (19،936،368 ) 36،865،740 
نقد حاصل از فعالیت   )خروج( جریان ورود

 های عملیاتی

 جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری: 

 دريافت های نقدی فروش دارايی ثابت مشهود 46،705 6،332 9,935   47.145 58.573

 پرداخت های نقدی خريد دارايی ثابت مشهود ( 2،184،150) ( 1،984،413) ( 2,170,916) ( 1.269.323) ( 824.928)

 پرداخت های نقدی خريد دارايی نامشهود - ( 1،306) ( 141,121) ( 39.463) ( 15.374)

- - - - (6،304،000 ) 
اشخاص   ی برا  یمال نیبابت تام  ینقد ی هاپرداخت

 وابسته 

 حصیل سرمايه گذاری تپرداخت نقدی  - ( 338،973) ( 337,980) ( 500.000) -

- - - - 264،549 
به   يیاعطا   لاتی از سود تسه ی ناش  یها افتيدر

 گران يد

 دريافت نقدی فروش سرمايه گذاری  - - 19,333   500.055 140.068

- - (28،720 ) - - 
های نقدی جهت بازارگردانی سهام  پردداخت

 شرکت 

 دريافت نقدی حاصل از سود سهام  26،304 2،157 1,419   2.349 3.052

 گذاريها دريافت نقدی حاصل از سود ساير سرمايه 4،876 346،585 109,154   124.672 27.202

(611.407) (1.134.565 ) (2,538,896 ) (1،969،618 ) (8،145،716 ) 
جریان خالص خروج نقد فعالیت سرمایه  

 گذاری 

143.199 560.756 (2,583,524 ) (21،905،986 ) 28،720،024 
نقد قبل از  )خروج( جریان خالص ورود

 فعالیت تامین مالی
 جریان های نقدی حاصل از فعالیت های تامین مالی 

 سهام خزانه  د يخر  یبرا  ینقد یپرداخت ها - ( 50،000) ( 33,280) - -

 دريافت تسهیلات مالی  79،573،500 58،096،381 31,446,555   7.878.057 7.022.812

 بازپرداخت اصل تسهیلات  ( 91،080،668) ( 34،094،737) ( 23,655,055) ( 5.045.621) ( 6.448.494)

 تسهیلات پرداخت بابت سود  ( 6،335،434) ( 2،672،039) ( 1,895,373) ( 145.945) ( 243.853)

 پرداخت های نقدی بابت سود سهام  ( 4،985،186) ( 1،594،623) ( 579,856) ( 855.633) ( 441.567)

(111.102) 1.830.858 5,282,991 19،684،982 (22،827،788 ) 
جریان خالص ورود)خروج( نقد فعالیت تامین  

 مالی 
 افزايش)کاهش( موجودی نقد خالص   5،892،236 ( 2،221،004) 2,691,467   2.391.614 32.097
 مانده موجودی نقد ابتدای دوره  3،100،201 5,308,935 2,598,585   206.971 174.874

 تاثیر تغییرات نرخ ارز  29،700 12،270 10،883 - -
 مانده موجودی نقد پایان دوره  9،022،137 3،100،201 5,308,935 2.598.585 206.971
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 نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه   - 3

  و جلوگیری از خروج نقدينگی  ساختار مالیاصلاح  میلیارد ريال به منظور    29.500میلیارد ريال به مبلغ    22.000افزايش سرمايه قبلی شرکت از مبلغ  

صاحبان  نتايج حاصل از افزايش سرمايه مزبور که طی تصمیمات مجمع عمومی فوق العاده    بوده است.  صورت گرفته است که منابع آن سود انباشته

  منعکس   به شرح زير  10شماره  ، در جدول  ها به ثبت رسیدهنزد مرجع ثبت شرکت  14/09/1401تصويب شده و در تاريخ    09/08/1401مورخ  سهام  

 شده است: 
 

 (الیر  ونیلی )ارقام به م حاصل از آخرین افزایش سرمایه  . نتایج10  شماره جدول

 مصوبات مجمع فوق العاده 
برآورد انجام شده مطابق بیانیه  

 1401/ 06/ 21ثبت در تاریخ 
 شرح 

 سود انباشته  7.500.000 7.500.000
 منابع 

 جمع منابع  7.500.000 7.500.000

(7.500.000 ) (7.500.000 ) 
ساختار مالی و  ، اصلاح  سرمايه در گردش

 مصارف  جلوگیری از خروج نقدينگی

 جمع مصارف  (7.500.000) (7.500.000)

 

 جاری   تشریح برنامه افزایش سرمایه  - 4

 هدف از انجام افزایش سرمایه   - 1-4

انباشته  جاری  افزايش سرمايه  برنامه   از محل سود    پیشگیری از خروج وجه نقد،  ،اصلاح ساختار مالی  جهتشرکت صنعتی بهشهر )سهامی عام( 

 نرخ صفر مندی از  تبديل آن به سرمايه و نیز بهره  تامین سرمايه در گردش از محل عدم تقسیم سود انباشته،  گذاری مجدد در شرکت فرعی،سرمايه

شرکت    سود انباشتهجهت افزايش سرمايه از محل    مجلس شورای اسلامی  مصوب  1402قانون بودجه سال    2« تبصره  هبند »طبق  موجود    اتی مالی

 بايستمی  شرکت اقتصادی فعلی کشور، نیاز به نقدينگی در  ويژهو همچنین شرايط    (تولید مواد غذايی)توجه به ماهیت خاص صنعت    . باباشدمی

  ،لیکن  شوند.تامین مالی شرکت شناخته می ها، به عنوان منابع اصلی مورد توجه قرار گیرد. دو منبع حقوق صاحبان سهام و بدهی  هرچه بیشتر

از طرفی،    . های مالی را افزايش دهدو هزينه  سقف اعتباری شرکت را کاهشتواند  جب بالا رفتن اهرم مالی شده و میمو  ، منابع بدهی  رف ازاستفاده صِ

و همچنین، کمک به نقدينگی شرکت    های مالی سنگینگیری از تحمیل هزينه پیش  ، افزايش سرمايه از محل سود انباشته موجب حفظ نقدينگی

اقدام  انباشته   از محل سود  ح ساختار مالی اصلا  و   گذاری مجدد ، سرمايهمنظور بهبود سرمايه در گردش لذا شرکت در نظر دارد به  خواهد شد.  فرعی 

 : برنامه افزايش سرمايه جاری شرکت نام برد توان به عنوان مزايایمیزير از موارد  افزايش سرمايه نمايد. به 

ناشی از بهبود    نامه و اعطای تسهیلات به دلیل کاهش ريسک اعتباریدهندگان در اخذ ضمانتی و اعتبارنگرش سیستم بانک  بهینه نمودن  -1

 اصلاح ساختار مالی و جلوگیری از خروج نقدينگی.  یبهبود نسبت مالکانه در راستاچنین، هم نسبت اهرم مالی. 

 . ان بازپرداخت تسهیلات بانکیو تو  قدرت خريد حفظ -2

 به شرح صورت سود و زيان پیش بینی شده.  1402قانونی مربوط به مالیات عملکرد سال   نرخ صفرامکان استفاده از  -3

 های آتی. در سال  وری و سودآوریگذاری مجدد در شرکت فرعی )محصولات دريايی طعم آفرين صبا( با هدف افزايش بهرهسرمايه  -4

 . دهیم انجام افزایش سرمایه مورد بررسی قرار میبینی وضعیت مالی شرکت را با دو فرض انجام و عدم   در ادامه پیش 



 ی بهشهر )سهامی عام( تعصنشرکت  

 مدیره در خصوص افزایش سرمایه گزارش توجیهی هیئت 

 به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 
 

13 

 

 

 سرمایه گذاری مورد نیاز و منابع تامین آن   - 2-4

 ريال و منابع تامین آن به شرح زير است: میلیارد 5.500مبلغ کل سرمايه گذاری مورد نیاز جهت اجرای برنامه های ياد شده فوق 

 . منابع و مصارف افزایش سرمایه 11  شماره جدول

 شرح  ریال  میلیارد  -مبلغ 

 منابع  سود انباشته  5،500

   و اصلاح ساختار مالی  در گردش  هيسرما  نیتام ( 3،500)

 مصارف 

 ی مجدد در شرکت فرع  یگذار هيسرما ( 2،000)

 

 مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل تامین آن  - 3-4

ريال به شرح زير افزايش میلیارد    35.000میلیارد ريال به مبلغ    29.500غ  )سهامی عام( در نظر دارد سرمايه خود را از مبلشرکت صنعتی بهشهر  

 دهد: 

 .يه فعلی( از محل سود انباشتهدرصد سرما 6/18ريال )معادل میلیارد   5.500مبلغ  -1

 

 از محل افزایش سرمایه  جبران مخارج  - 4-4

  1402  شرکت در سال مالی مانده حساب تسهیلات مالی  های مديران، های داخلی کشور و رايزنیبا توجه به اعتبار مناسب شرکت نزد بانک  - 1-4-4

با عنايت به توضیحات بند و  اخیر های ارز جهت واردات روغن خام در ماه با توجه به کاهش روند تخصیص. است بوده میلیارد ريال  هزار  26به مبلغ 

در سال  تغییر رويه بانک مرکزی  دلیل  به  ،  از سويی  .ريال خواهد بود  هزار میلیارد  30  افزايش خط اعتباری حداقل تا میزاننیاز شرکت به    - 1-1-4-4

سفارش درگردش مناسب جهت ثبت  سرمايهشرکت نیازمند    ،(ريال  285،000  )سامانه سناای  حواله   دولتی به نرخ ارز  ارزنرخ    صیتخص  بابتگذشته  

  منابع داخلی شرکت بخشی از    در مقاطع زمانی مناسب است. لیکن، تصمیم مديران شرکت استفاده از  ( بندی و شیمیايیشامل مواد بسته)  مواد اولیه

  است. 12شرح جدول شماره به  اخذ شده مواد اولیه از تسهیلات مالی بخشیمانند سود انباشته بابت جبران 
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 ه یسرما ش یاز محل افزا تسهیلات  جبران مخارج بابت. 12جدول شماره  

 مبلغ )میلیارد ریال(  شرح 

 30،000 1403سال  حد اعتباری برآوردی از سوی مديريت برای  

 30،000 1404سال  حد اعتباری برآوردی از سوی مديريت برای  

 25،000 1405سال  حد اعتباری برآوردی از سوی مديريت برای  

 25،000 1406سال  حد اعتباری برآوردی از سوی مديريت برای  

 20،000 1407سال  حد اعتباری برآوردی از سوی مديريت برای  

 20،000 1408سال  حد اعتباری برآوردی از سوی مديريت برای  

  

 ( 3،500) از طريق افزايش سرمايه جاری   1403جبران بخشی از تسهیلات سال  

 ( 26،500) از طريق سرمايه در گردش   1403التفاوت تسهیلات سال  مابه   تسويه

 

 

نقدينگی و سرمايه در  نیازمند    ، مازادتسويه خط اعتباری  ، شرکت بابت  قبلسال مالی  تامین روغن خوراکی از  بهای    ر نرخیتغیبا توجه به    - 1-1-4-4

اين امر، موجب    التفاوت مزبور، لازم و ضروری به نظر خواهد رسید.مابه  بخشی ازاز سود انباشته بابت پوشش    استفاده. لذا،  باشدمیکافی  گردش  

چنین، لازم به توضیح است هم  .خواهد شدخريد مواد اولیه  جهتالتفاوت خط اعتباری پوشش مابه  بابت )منابع داخلی( استفاده از وجوه نقد شرکت

مقاطع زمانی مناسب جهت پیشگیری از رويه شرکت بابت تامین مناسب مواد اولیه در    اعتبار مناسب شرکت نزد سیستم بانکی کشور و  که به دلیل

جهت اخذ خطوط اعتباری   های داخلی با بانک  ه مذاکر  برنامهتر،  با استفاده از نسبت مالکانه مناسبهای آتی  سال  برای، شرکت  محصول در بازار  کمبود

 که اين موضوع در میزان برآورد تسهیلات موثر خواهد بود.  را داردی و ارزی مازاد ريال

 

  100تاکنون دارای مالکیت    1402آذر    30های مالی حسابرسی شده سال مالی منتهی به  صورت   16شرکت به شرح يادداشت توضیحی    -4-4-2

باشد. شرکت  فرعی مذکور در حال حاضر در زمینه تولید انواع کنسروهای  ت دريايی طعم آفرين صبا )سهامی خاص( میدرصدی شرکت محصولا

های  در سال  گذاری مجددوری و سودآوری شرکت فرعی، درصدد سرمايهماهی تن فعالیت دارد. در اين بین، شرکت در راستای افزايش توان بهره

گذاری مجدد،  چنین، لازم به توضیح است که هدف شرکت از اين سرمايهباشد. هممیلیارد ريال از محل افزايش سرمايه جاری می  2،000به مبلغ    آتی

 باشد. افزايش سهم از بازار کنسرو ماهی تن با برندهای »لادن طلايی، ساحل و ...« می

 شده است. ارائه 7- 5يادداشت ياد شده در بینی شده شرکت فرعی  در ادامه، صورت سود و زيان حسابرسی شده و پیش
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 تشریح جزییات طرح  -5

 پیش بینی صورت سود و زیان  -1-5
   

 

 

حسابرسی شده

1402/09/301403/09/301404/09/301405/09/301406/09/301407/09/301408/09/301403/09/301404/09/301405/09/301406/09/301407/09/301408/09/30

187,469,548217,303,995249,975,243292,898,942345,771,963411,631,025494,588,511211,886,480241,959,151278,184,092322,309,298376,670,696444,402,959درآمدهای عملیاتی

)382,186,545()323,936,798()277,185,996()239,238,319()208,084,870()182,222,372()425,346,120()354,002,681()297,363,888()251,893,090()214,978,709()186,881,436()162,632,859(بهای تمام شده

24,836,68930,422,55934,996,53441,005,85248,408,07557,628,34469,242,39129,664,10833,874,28138,945,77345,123,30252,733,89862,216,414سود ناخالص

)18,141,204()14,512,963()11,610,371()9,288,297()7,430,637()5,944,510()18,141,203()14,512,963()11,610,370()9,288,297()7,430,637()5,944,510()4,486,422(هزينه های اداری و عمومی

1,303,8251,499,8511,757,3942,074,6312,469,7862,967,5311,271,3191,451,7551,669,1051,933,8562,260,0242,666,418)3,924,763(ساير درآمدها و هزينه های عملیاتی

16,425,50425,781,87429,065,74833,474,94938,872,33645,585,16754,068,71924,990,91727,895,39931,326,58135,446,78740,480,95946,741,628سود عملیاتی

)4,600,000()5,175,000()5,750,000()6,325,000()7,532,500()7,039,373()4,600,000()5,175,000()5,750,000()6,325,000()6,900,000()6,406,873()6,605,996(هزينه مالی

)117,078()144,353()266,338()302,108()236,324()257,143(42,275148,571)54,287()141,005()203,693()257,143()219,905(ساير درآمدها و هزينه های غیرعملیاتی

9,599,60319,117,85821,962,05527,008,94433,068,04940,452,44249,617,29017,694,40120,126,57624,699,47329,430,44935,161,60642,024,550سود  قبل از مالیات

(9,455,524)(7,911,361)(6,621,851)(5,557,382)(4,528,480)(3,981,240)(11,163,890)(9,101,799)(7,440,310)(6,077,014)(4,941,463)(2,723,572)(2,743,562)مالیات سال جاری

6,856,04116,394,28617,020,59220,931,93025,627,73931,350,64238,453,40013,713,16115,598,09619,142,09222,808,59827,250,24532,569,027سود خالص

6,856,04116,394,28617,020,59220,931,93025,627,73931,350,64238,453,40013,713,16115,598,09619,142,09222,808,59827,250,24532,569,027سود خالص

11,132,69012,652,12919,502,90127,496,52139,577,25654,760,22873,318,20212,652,12922,455,83230,438,64341,785,60555,044,35770,911,504سود انباشته ابتدای سال

)13,625,123()11,404,299()9,571,047()7,799,048()6,856,580()3,245,000()15,675,321()12,813,870()10,465,967()8,510,296()8,197,143()3,245,000()5,015,000(سود سهام مصوب

00000000000)5,500,000(0انتقال به سرمايه

000)17,281()779,905()685,658(000)362,100()851,030()819,714()342,802(اندوخته قانونی

21,20021,20021,20121,20121,20121,20121,20121,20021,20121,20121,20121,20121,201خالص تعديلات سهام خزانه

12,652,12919,502,90127,496,52139,577,25654,760,22873,318,20296,117,48222,455,83230,438,64341,785,60555,044,35770,911,50489,876,608سود انباشته پايان سال

شرح
با فرض عدم انجام افزایش سرمایه با فرض انجام افزایش سرمایه
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 مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان  - 2-5

بازار و  شرايط    ،مطابق با بودجه شرکت  هيسرما   شيافزا  و عدم انجام  حالت انجام هر دو  در    1403  مالی   سال   یفروش خالص شرکت برا •

(  ده یشرکت رس  رهيمد  اتیه  ديیآن به تا  اتی)کل  1403  مالی  سال  یبراکنندگان  و مصرف  دکنندگانیتولهای مصوب سازمان حمايت از  نرخ

چنین، لازم به هم  است.  دهيمحاسبه گرد  سرمايهو عدم افزايش  در حالت افزايش    پس از آن  یهاسال  یدر نظر گرفته شده است و برا

 5/492تا    1403هزارتن در سال    430از    )شامل روغن ساخته شده و کارمزدی(  توضیح است که در حالت افزايش سرمايه مقدار فروش

)شامل روغن ساخته شده و    از سويی، در حالت عدم افزايش سرمايه مقدار فروشهای آتی در نظر گرفته شده است.  هزارتن برای سال

 در نظر گرفته شده است.  ثابت 1408تا  1403 هایسال برایهزارتن  420 کارمزدی(

قابل ذکر است و تاسیسات نموده است.    آلات مستعملماشین،  ای صرف ايجاد و بهسازی خط تولیدشرکت در سنوات اخیر مخارج عمده •

کارخانه را در خوراکی    نباتی  روغنهای ثابت مشهود گرديده و افزايش ظرفیت  برداری و يا بهسازی دارايیبهرهمخارج مزبور عمدتا صرف  

هزار تن )برای سال   430از  فروش    ظرفیتدر حالت افزايش سرمايه  با درنظر گرفتن سهم روغن کارمزدی،    ،روخواهد داشت. از اينپیش  

از نقدينگی    ايجاد چنین در حالت عدم افزايش سرمايه و  ( مدنظر قرار گرفته شده است. هم1408  الس  هزارتن )برای  5/492( تا  1403

 درنظر قرار گرفته شده است. مطابق با رويه بند نخست، ظرفیت فروش داطريق تسهیلات ماز

در نظر گرفته کنندگان  مصرفتولیدکنندگان و  مصوبات سازمان حمايت از    ها و ابلاغیهبرابر با    1403  مالی  سال  برایفروش محصولات  نرخ   •

های نرخ خريد مواد اولیه جهانی و ساير هزينه)معادل میانگین رشد    صد رشددر  10با    طور میانگینبهبعد از آن    ی هاسال  یبراشده است و  

 . است دهي گرد ینیبشی نسبت به سال قبل پ  (جانبی آن

  هایچنین مدنظر قراردادن افزايش هزينه و هم  مربوطه  های تسعیر ارزهای خريد مواد اولیه وارداتی و نرخدر نرخ  موجودبه دلیل نوسانات   •

در نظر گرفته شده  فروش    %86  میانگین  معادل  بینی های قابل پیشسال  برای، بهای تمام شده  ناشی از دستمزد و سربار ساخت  مستقیم

 قابل ذکر است باتوجه به   . (1408تا    1403های  سال  های دستمزد و سربار ساخت برایينهدر هز  مطابق نرخ تورم)با فرض افزايش    است

کالای اساسی در همین های تامین  ، حاشیه سود با فرض هرگونه تغییر در نرخکنندگانو مصرف  دکنندگانیتولسازمان حمايت از    دقت نظر 

   حدود باقی خواهد ماند.

المللی  بینی شده صندوق بین( مطابق با نرخ تورم پیش1408-1403بینی )های قابل پیشسال  یو فروش برا  ی عموم  ،یادار  یهانهيهز •

 است.  مدنظر قرار گرفته شده 1پول

برابر با میانگین نسبت سهم درآمد حاصل   سرفصل  ني. اباشدیم  ضايعاتعمدتا بابت فروش  بینی،  های قابل پیشبرای سالدرآمدها    ريسا •

 مدنظر قرار گرفته شده است.  006/0از فروش ضايعات به فروش سه سال اخیر معادل 

)با اعمال   درصد  23  موثر  با نرخ بهره  مدتتسهیلات کوتاههای گذشته از محل اخذ  های آتی همانند سالفرض شده است شرکت در سال •

، اقدام به تامین سرمايه در گردش نمايد.  خريد مواد اولیه( نقدينگی لازم جهتبه دلیل پوشش  لازم به نسبت تسهیلات دريافتی   تعديلات

 محاسبه شده است. و مدنظر قراردادن نرخ بهره موثر های آتی با مفروضات فوقهزينه مالی شرکت برای سال

 
 (. https://www.imf.orgدرصد خواهد شد ) 25به بعد معادل   1404های درصد و سال 5/32معادل  1403المللی پول، نرخ تورم برای سال سال بینی صندوق بینطبق پیش 1
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)شرکت محصولات  گذاری در شرکت فرعیدرآمد حاصل از سرمايه  شرکت شامل  ی اتیعملریغ   یهاو هزينه  هادرآمداز آنجا که بخش عمده  •

 و سود و زيان تسعیر ذخیره ارزی دعوی کرديت سوئیس   سود سهام دريافتی  ،درآمد اجاره  سود سپرده بانکی،  ،دريايی طعم آفرين صبا(

علاوه بر مدنظر قراردادن درآمد حاصل   ی بعدهابرای تمامی سالمفروض شده مدنظر قرار گرفته شده و    لغامب   1403  یسال مال  یبرا  است،

 . شده است درصد مفروض10با نرخ رشد  گذاری در شرکت فرعی، مابقی موارداز سرمايه

ی قانونی  هايمعافیتدرصد )با درنظر گرفتن    14  میانگین  به نرخمالیات عملکرد  موثر  براساس نرخ    1403  مالی  سال  یبرا  اتیمال  نهيهز •

 2تبصره  تخفیف مالیاتی ناشی از افزايش سرمايه ذيل  ،  بورس، تخفیف مالیاتی افزايش درآمد مشمول مالیات  در  عضويت شرکت  شامل

ی براساس نرخ مالیات عملکرد آت  یهاسال   برای  اتیمال  نهيهزچنین،  همدر نظر گرفته شده است.  (  مواردو ساير    1402قانون بودجه سال  

 در نظر گرفته شده است. درصد  5/22 به نرخ میانگین  

 ضمفروسود خالص درصد    47بالغ بر    هيسرما   شيافزاانجام  عدم  و  در هر دو حالت انجام    1402بابت عملکرد سال مالی  سود سهام مصوب   •

  (هيسرما  شيعدم انجام افزاو  انجام    هر دو حالت)  بینیهای قابل پیشسال   یبرا  1408الی    1404های  چنین، بابت سالشده است. هم

در اين رابطه، لازم به توضیح است که با توجه به اينکه در تاريخ تنظیم اين گزارش،    . است  دهيگردمحاسبه  سود خالص    درصد   50معادل  

میلیارد ريال( و نیز تعیین   12،652در خصوص تصويب مانده سود انباشته )مبلغ   1402آذر    30مجمع عمومی عادی سال مالی منتهی به  

میلیارد ريال   3،245لات مورد لزوم، مبلغ سود تقسیمی به مبلغ  سود تقسیمی مصوب تشکیل نگرديده، لذا با در نظر داشتن آثار تعدي

 درصد مانده سود خالص( مفروش گرديده است.  47)معادل 
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 بینی صورت وضعیت مالیپیش -3-5

 
  

حسابرسی شده

1402/09/301403/09/301404/09/301405/09/301406/09/301407/09/301408/09/301403/09/301404/09/301405/09/301406/09/301407/09/301408/09/30دارایی ها

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالدارایی های غیر جاری:

ی های ثابت مشهود 27,878,58427,613,89726,941,54126,269,18525,596,82924,924,47324,252,11827,613,89726,941,54126,269,18525,596,82924,924,47324,252,118داراي

ی های نامشهود 24,73020,32610,6145,1445,1445,1445,14420,32610,6145,1445,1445,1445,144داراي

ای بلندمدت 2,630,6972,630,6972,630,6972,630,6972,630,6972,630,6972,630,6972,630,6972,630,6972,630,6972,630,6972,630,6972,630,697سرمايه گذاری ه

افتنی های بلندمدت 190,215190,215190,215190,215190,215190,215190,215190,215190,215190,215190,215190,215190,215دري

ی ها  8,6768,6768,6768,6768,6768,6768,6768,6768,6768,6768,6768,6768,676ساير داراي

30,732,90230,463,81129,781,74329,103,91728,431,56127,759,20527,086,85030,463,81129,781,74329,103,91728,431,56127,759,20527,086,850جمع دارایی های غیرجاری

دارایی های جاری:

4,727,6346,529,3627,447,4419,221,02211,449,29814,251,53117,778,4746,448,7527,312,0339,056,36111,248,43314,005,81517,477,144پیش پرداخت ها

43,256,52457,179,63759,595,93267,442,00676,586,77187,276,68599,807,96856,473,71658,512,36966,237,68475,243,14385,771,91598,116,307موجودی مواد و کالا

افتنی های تجاری و ساير 23,423,22628,222,54638,017,65745,136,96054,846,41865,888,21979,737,98832,449,57737,799,08943,461,10251,148,63060,568,98272,230,342دري

9,022,1371,912,4515,552,1514,441,9288,312,2149,150,01216,514,0151,963,9422,948,7091,537,7534,438,5422,800,3746,600,387موجودی نقد 

80,429,52193,843,996110,613,181126,241,915151,194,702176,566,447213,838,44597,335,987106,572,201120,292,899142,078,748163,147,086194,424,180جمع دارایی های جاری

111,162,423124,307,806140,394,924155,345,832179,626,263204,325,653240,925,295127,799,797136,353,943149,396,816170,510,308190,906,291221,511,029جمع دارایی ها

با فرض عدم انجام افزایش سرمایه با فرض انجام افزایش سرمایه
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حسابرسی شده

1402/09/301403/09/301404/09/301405/09/301406/09/301407/09/301408/09/301403/09/301404/09/301405/09/301406/09/301407/09/301408/09/30حقوق مالکانه

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

29,500,00035,000,00035,000,00035,000,00035,000,00035,000,00035,000,00029,500,00029,500,00029,500,00029,500,00029,500,00029,500,000سرمايه 

1,467,1562,286,8703,137,9003,500,0003,500,0003,500,0003,500,0002,152,8142,932,7192,950,0002,950,0002,950,0002,950,000اندوخته قانونی

(142,454)(142,454)(142,454)(142,454)(142,454)(142,454)(142,454)(142,454)(142,454)(142,454)(142,454)(142,454)(142,454)سهام خزانه

12,652,12919,502,90127,496,52239,577,25654,760,22873,318,20296,117,48222,455,83230,438,64341,785,60555,044,35770,911,50489,876,608سود انباشته 

43,476,83156,647,31765,491,96777,934,80293,117,775111,675,748134,475,02753,966,19262,728,90874,093,15187,351,903103,219,050122,184,154جمع حقوق مالکانه

بدهی های غیر جاری:

1,178,9521,562,1111,952,6392,440,7993,050,9983,813,7484,767,1851,562,1111,952,6392,440,7983,050,9983,813,7484,767,185ذخیره مزايای پايان خدمت کارکنان

بدهی های جاری:

24,556,45027,960,11431,932,26737,052,55843,292,99950,985,10260,576,508027,377,73231,070,53735,470,71140,770,76347,226,86455,181,559پرداختنی های تجاری و ساير

5,999,3902,723,5724,941,4636,077,0147,440,3109,101,79911,163,8903,981,2404,528,4805,557,3826,621,8517,911,3619,455,524مالیات پرداختنی

92,125000000000000سود سهام پرداختنی

افتی 25,711,93830,000,00030,000,00025,000,00025,000,00020,000,00020,000,00035,500,00030,000,00025,000,00025,000,00020,000,00020,000,000تسهیلات مالی دري

10,109,4005,327,7685,976,5986,723,4987,585,8698,584,6019,744,8485,327,7685,976,5986,723,4987,585,8698,584,6019,744,848ذخاير

افت ها 37,33786,92499,990117,161138,311164,654197,83684,75596,782111,275128,924150,666177,759پیش دري

66,506,64066,098,37872,950,31874,970,23183,457,48988,836,156101,683,08272,271,49571,672,39772,862,86680,107,40683,873,49294,559,689جمع بدهی های جاری

67,685,59267,660,48974,902,95777,411,03086,508,48792,649,905106,450,26773,833,60673,625,03675,303,66483,158,40587,687,24099,326,875جمع بدهی ها

111,162,423124,307,806140,394,924155,345,832179,626,263204,325,653240,925,295127,799,797136,353,943149,396,816170,510,308190,906,291221,511,029جمع بدهی ها و حقوق مالکانه

با فرض عدم انجام افزایش سرمایه با فرض انجام افزایش سرمایه
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 مفروضات پیش بینی صورت وضعیت مالی  -4-5

، مطابق با رويه های مورد استفاده  و زيانهای سود  نی اقلام صورت وضعیت مالی و صورتبیسابداری به کار گرفته شده در پیشهای حرويه •

 باشد. می 30/09/1402حسابرسی شده سال مالی منتهی در تهیه صورت های مالی 

 408)به ارزش برآوردی    های در جريان تکمیلدارايی  تکمیل  برآوردی از مخارجبر اساس    1403آذر    30در   مشهود ثابت  یهايیدارامانده   •

ش  ي تاثیر هزينه استهلاک برای هر دو حالت افزاهای بعد از آن بدون افزايش و صرفا با  و برای سال  به کسر هزينه استهلاک  میلیارد ريال(

 .سرمايه و عدم افزايش سرمايه مدنظر قرار گرفته شده است

 3و استهلاک آن مطابق با رويه شرکت به صورت خط مستقیم    اضافاتی نداشته باشدشرکت    نامشهود فرض شده است  یهايیدارابابت   •

 ناپذير است.های نامشهود استهلاکمیلیون ريال از دارايی 5،144چنین، مبلغ هم  ساله محاسبه شده است.

دارايی  مدتبلند  ی هایافتنيدر،  بلندمدت  یهایگذارهسرماي • ساير  محدود   ها و  بسیار  تغییرپذيری  دلیل  با  به    ی مال  یهاصورت  مطابق 

   .لحاظ نشده است یرییتغ زیبعد ن یهاسال یدر نظر گرفته شده است. برا 30/09/1402 دوره به یمنتهشده  حسابرسی 

اين نحو که سفارشات محاسبه شده است. به  موارد  بندی موارد مرتبط با مواد اولیه و ساير  تقسیمبراساس    هاپرداختشیپ   و  سفارشات •

به  حداقل میزان سفارش    و  ایحواله نرخ ارز    مقدار فروش،  مرتبط با خريد مواد اولیه )روغن( براساس  های داخلیپرداختپیش  و  خارجی

ها براساس پرداختساير سفارشات و پیش  مدنظر قرار گرفته شده است. همچنین،  با تعديل مقدار تولید و فروشمیزان تامین مواد اولیه  

های آتی برای هر دو حالت افزايش و عدم افزايش سرمايه ساير تعديلات احتمالی( سال  بابت)درصدی در نرخ خريد    15الی    10افزايش  

   مدنظر قرار گرفته شده است.

براساس رويه شرکت،  بندی موارد مرتبط با مواد اولیه و ساير محاسبه شده است. به اين نحو که براساس تقسیم   ،کالا یبرآورد موجود یراب •

 10براساس افزايش    ها موجودیمدنظر قرار گرفته شده است. همچنین، ساير    ایحواله نرخ ارز  و    مقدار فروشتعديل  براساس  در پايان سال  

های آتی برای هر دو حالت افزايش و عدم افزايش سرمايه مدنظر قرار سالبرای  ديلات احتمالی(  درصدی در نرخ خريد )به اضافه ساير تع 

 توازن میان   مناسبعرضه    با  درصدد آن استجهت رقابت و ثبات قیمت در بازار، شرکت  به بعد،    1403سال    از،  چنینهم  .گرفته شده است

 نمايد. ايجاد   و تقاضای بازار موجودی

های محاسبه و برای سال  1403سنوات گذشته برای سال  نسبت مانده متوسط دريافتنی تجاری    نیانگیبراساس م  یتجار  یهایافتنيدر •

چنین لازم به توضیح ت در میانگین دوره وصول مطالبات محاسبه شده است. همتعديلاکمی  ی دريافتنی، با  آتی به دلیل افزايش میزان ريال

مانده   نخواهند شد. در اين بین، حد نرمال و میانگین صنعتگاه میانگین دوره وصول مطالبات بیش از است که براساس رويه شرکت، هیچ

زده شده   نیتخم  %04/0معادل    گذشته  سنواتعملیاتی در   نسبت مانده متوسط پیش دريافت به درآمد  نیانگیبر اساس م  ها پیش دريافت

 .است

نقدينگی جهت خريد مواد اولیه و  های جاری و در وهله دوم بابت تامینتمامی موجودی نقد شرکت در وهله نخست بابت پرداخت هزينه •

های های شرکت برای سالها و بدهیدارايی مابینساير موارد مرتبط با تولید مصرف خواهد شد. از اين رو، موجودی نقد شرکت از تراز فی

 بینی بدست آمده است. قابل پیش

 . در نظر گرفته شده است یفعلجديد و   هيمعادل سرمابه ترتیب  افزايش سرمايه با فرض انجام و عدم انجام 1403سال  یبرا هيسرما •

در نظر گرفته شده    سهم قانونی از سود خالصمعادل    هيسرما  شيبا فرض انجام و عدم انجام افزا  1403  مالی  سال   یبرا  ی اندوخته قانون •

 .است
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 . برآورد شده است یمصوب و اندوخته قانونقابل تخصیص پس از محاسبه سود خالص، سود  ینیب شیمورد پ   یسود انباشته سال ها •

 لحاظ شده است. بینی پیشقابل تورم براساس برآورد بودجه شرکت و نرخ  1403برای سال خدمت کارکنان  انيپا  یايمزا رهیذخ •

 ای حواله   نرخبراساس    مربوط به سهم از خريد مواد اولیه است،درصد    70بیش از  به دلیل آنکه به طور میانگین    یتجار  یهایپرداختن •

نرخ براساس  ها  یپرداختنو برای ساير    مفروض شدهسنوات گذشته    یتجار  هایپرداختنینسبت مانده متوسط    نیانگیبراساس مو    تعديل 

 .  شده استبرآورد  درصد 10میانگین رشد 

  يیهاتیمعافنرخ موثر و  با درنظر گرفتن    و  قبلعملکرد سال    اتیمال  هيبا فرض تسو  های آتی سال  و  1403برای سال    یپرداختن  اتیمال •

 .شده است مدنظر قرار گرفته  اتیدرآمد مشمول مال شيافزا ی اتیمال هایفیتخفساير  و در بورس شرکت تيشامل عضو ی قانون

به   1403  مالی   سالدر اين رابطه، برای  بوده است.  ريالی    عمدتاً  (30/09/1402)  در سال گذشته  ی پرداختنیمال  لاتیسهسرفصل تمانده   •

بینی شده مدنظر قرار های داخل کشور، تسهیلات مفروش شده بر اساس مقادير بودجه پیشبانکاعتبار مناسب شرکت نزد  به دلیل    بعد، 

 گرفته شده است. 

فرض شده است لذا  باشد؛  سويیس می  های احتمالی به بانک کرديتو بدهی  های جاریکه بابت هزينه  یمال  یصورت ها  موجود در  ريذخا •

 . يابنددرصد و ساير ذخاير با نرخ تورم افزايش می 10بدهی به کرديت سويیس با نرخ رشد که 

 30/09/1402  دوره  به  یمنتهشده  حسابرسی    ی مال یهاصورتافزايش و عدم افزايش سرمايه معادل مبالغ  سرفصل سهام خزانه در دو حالت   •

 .مدنظر قرار گرفته شده است
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 پیش بینی صورت تغییرات در حقوق مالکانه -5-5

 

جمعسهام خزانهسود انباشتهاندوخته قانونیسرمایهشرح

41,672,038(85,006)29,500,0001,124,35411,132,690مانده در 1401/09/30

6,856,041-6,856,041--سود خالص سال 1402

(5,015,000)-(5,015,000)--سود سهام مصوب

--(342,802)342,802-تخصیص به اندوخته قانونی

(36,248)(57,448)21,200--خالص تعديلات سهام خزانه

43,476,831(142,454)29,500,0001,467,15612,652,129مانده در 1402/09/30

16,394,286-16,394,286--سود خالص سال 1403

(3,245,000)-(3,245,000)--سود سهام مصوب

--(5,500,000)-5,500,000افزايش سرمايه

--(819,714)819,714-تخصیص به اندوخته قانونی

21,200-21,200--خالص تعديلات سهام خزانه

56,647,317(142,454)35,000,0002,286,87019,502,901مانده در 1403/09/30

17,020,592-17,020,592--سود خالص سال 1404

(8,197,143)-(8,197,143)--سود سهام مصوب

--(851,030)851,030-تخصیص به اندوخته قانونی

21,201-21,201--خالص تعديلات سهام خزانه

65,491,967(142,454)35,000,0003,137,90027,496,521مانده در 1404/09/30

20,931,930-20,931,930--سود خالص سال 1405

(8,510,296)-(8,510,296)--سود سهام مصوب

--(362,100)362,100-تخصیص به اندوخته قانونی

21,201-21,201--خالص تعديلات سهام خزانه

77,934,802(142,454)35,000,0003,500,00039,577,256مانده در 1405/09/30

25,627,739-25,627,739--سود خالص سال 1406

(10,465,967)-(10,465,967)--سود سهام مصوب

0-00-تخصیص به اندوخته قانونی

21,201-21,201--خالص تعديلات سهام خزانه

93,117,775(142,454)35,000,0003,500,00054,760,228مانده در 1406/09/30

31,350,642-31,350,642--سود خالص سال 1407

(12,813,870)-(12,813,870)--سود سهام مصوب

0-00-تخصیص به اندوخته قانونی

21,201-21,201--خالص تعديلات سهام خزانه

111,675,748(142,454)35,000,0003,500,00073,318,202مانده در 1407/09/30

38,453,400-38,453,400--سود خالص سال 1408

(15,675,321)-(15,675,321)--سود سهام مصوب

0-00-تخصیص به اندوخته قانونی

21,201-21,201--خالص تعديلات سهام خزانه

134,475,028(142,454)35,000,0003,500,00096,117,481مانده در 1408/09/30

با فرض افزایش سرمایه )میلیون ریال(
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جمعسهام خزانهسود انباشتهاندوخته قانونیسرمایهشرح

41,672,038(85,006)29,500,0001,124,35411,132,690مانده در 1401/09/30

6,856,040-6,856,040--سود خالص سال 1402

(5,015,000)-(5,015,000)--سود سهام مصوب

--(342,802)342,802-تخصیص به اندوخته قانونی

(36,248)(57,448)21,200--خالص تعديلات سهام خزانه

43,476,831(142,454)29,500,0001,467,15612,652,129مانده در 1402/09/30

13,713,161-13,713,161--سود خالص سال 1403

(3,245,000)-(3,245,000)--سود سهام مصوب

--(685,658)685,658-تخصیص به اندوخته قانونی

21,200-21,200--خالص تعديلات سهام خزانه

53,966,192(142,454)29,500,0002,152,81422,455,832مانده در 1403/09/30

15,598,096-15,598,096--سود خالص سال 1404

(6,856,580)-(6,856,580)--سود سهام مصوب

--(779,905)779,905-تخصیص به اندوخته قانونی

21,201-21,201--خالص تعديلات سهام خزانه

62,728,908(142,454)29,500,0002,932,71930,438,643مانده در 1404/09/30

19,142,092-19,142,092--سود خالص سال 1405

(7,799,048)-(7,799,048)--سود سهام مصوب

0-(17,281)17,281-تخصیص به اندوخته قانونی

21,201-21,201--خالص تعديلات سهام خزانه

74,093,152(142,454)29,500,0002,950,00041,785,605مانده در 1405/09/30

22,808,598-22,808,598--سود خالص سال 1406

(9,571,047)-(9,571,047)--سود سهام مصوب

0-00-تخصیص به اندوخته قانونی

21,201-21,201--خالص تعديلات سهام خزانه

87,351,903(142,454)29,500,0002,950,00055,044,357مانده در 1406/09/30

27,250,245-27,250,245--سود خالص سال 1407

(11,404,299)-(11,404,299)--سود سهام مصوب

0-00-تخصیص به اندوخته قانونی

21,201-21,201--خالص تعديلات سهام خزانه

103,219,050(142,454)29,500,0002,950,00070,911,504مانده در 1407/09/30

32,569,027-32,569,027--سود خالص سال 1408

(13,625,123)-(13,625,123)--سود سهام مصوب

0-00-تخصیص به اندوخته قانونی

21,201-21,201--خالص تعديلات سهام خزانه

122,184,154(142,454)29,500,0002,950,00089,876,608مانده در 1408/09/30

با فرض عدم افزایش سرمایه )میلیون ریال(
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 های نقدی جریان بینی صورتپیش -6-5

 

حسابرسی شدهشرح 

1402/09/301403/09/301404/09/301405/09/301406/09/301407/09/301408/09/301403/09/301404/09/301405/09/301406/09/301407/09/301408/09/30

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های عملیاتی

24,156,93721,575,70723,042,41325,667,26328,974,728(708,133)38,289,7654,107,87620,729,63422,839,56925,214,41130,184,63135,513,703نقد حاصل از عملیات

(7,911,361)(6,621,851)(5,557,382)(4,528,480)(3,981,240)(5,999,390)(9,101,799)(7,440,310)(6,077,014)(4,941,463)(2,723,572)(5,999,390)(1,424,027)پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد

20,175,69717,047,22817,485,03119,045,41221,063,367(6,707,523)18,006,06217,898,10619,137,39722,744,32026,411,903(1,891,514)36,865,739جريان خالص ورود نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری

46,7050000000000000دريافت های نقدی بابت فروش دارايی های غیرجاری

00000(407,668)00000(407,668)(2,184,150)پرداختى های نقدی بابت خريد دارايی های غیرجاری

000000000000(6,304,000)پرداخت های نقدی بابت تامین مالی برای اشخاص وابسته

264,549264,549264,549264,549264,549264,549264,549264,549264,549264,549264,549264,549264,549دريافت های ناشی از سود تسهیلات اعطايی به ديگران

26,304375,761460,856556,772678,379811,574956,336375,761428,225395,669466,327624,946690,685دريافت های ناشی از  سود سهام

4,8775,1215,3775,6465,9286,2246,5365,1215,3775,6465,9286,2246,536دريافت های نقدی حاصل از سود سرمايه گذاری ها

(8,145,715)237,763730,781826,966948,8561,082,3471,227,421237,763698,151665,864736,804895,719961,770

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های تامین مالی

79,573,50030,000,00030,000,00025,000,00025,000,00020,000,00020,000,00035,500,00030,000,00025,000,00025,000,00020,000,00020,000,000دريافت نقدی بابت اصل تسهیلات

(20,000,000)(25,000,000)(25,000,000)(30,000,000)(35,500,000)(25,711,938)(20,000,000)(25,000,000)(25,000,000)(30,000,000)(30,000,000)(25,711,938)(91,080,668)پرداخت نقدی بابت اصل تسهیلات

(4,600,000)(5,175,000)(5,750,000)(6,325,000)(7,532,500)(7,039,373)(4,600,000)(5,175,000)(5,750,000)(6,325,000)(6,900,000)(6,406,873)(6,335,434)پرداخت نقدی بابت فرع تسهیلات

(13,625,123)(11,404,299)(9,571,047)(7,799,048)(6,856,580)(3,337,125)(15,675,321)(12,813,870)(10,465,967)(8,510,296)(8,197,143)(3,337,125)(4,985,186)سود سهام پرداختی 

(22,827,788)(5,455,936)(15,097,143)(19,835,296)(16,215,967)(22,988,870)(20,275,321)(588,436)(19,889,080)(19,124,048)(15,321,047)(21,579,299)(18,225,123)

3,800,013(1,638,168)2,900,789(1,410,957)984,768(7,058,195)3,870,287837,7987,364,003(1,110,223)3,639,700(7,109,686)5,892,236خالص افزایش )کاهش( موجودی نقد

3,100,2019,022,1371,912,4515,552,1514,441,9288,312,2149,150,0129,022,1371,963,9422,948,7091,537,7534,438,5422,800,374موجودی نقد در ابتدای سال

29,700000000000000آثار تغییرات نرخ ارز

9,022,1371,912,4515,552,1514,441,9288,312,2149,150,01216,514,0151,963,9422,948,7091,537,7534,438,5422,800,3746,600,387موجودی نقد در پایان سال

با فرض عدم انجام افزایش سرمایه با فرض انجام افزایش سرمایه
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 شرکت محصولات دریایی طعم آفرین صبا پیش بینی صورت سود و زیان  -7-5

 

  

حسابرسی شده

1402/09/301403/09/301404/09/301405/09/301406/09/301407/09/301408/09/301403/09/301404/09/301405/09/301406/09/301407/09/301408/09/30

14,661,19019,542,20722,732,69326,458,06530,811,32135,902,39641,861,41719,032,36321,571,78024,475,38227,801,19431,617,71836,006,064درآمدهای عملیاتی

)30,245,094()26,558,883()23,353,003()20,559,321()18,120,295()15,987,185()35,163,590()30,158,013()25,881,510()22,224,775()19,095,462()16,415,454()12,431,050(بهای تمام شده

2,230,1403,126,7533,637,2314,233,2904,929,8115,744,3836,697,8273,045,1783,451,4853,916,0614,448,1915,058,8355,760,970سود ناخالص

)2,756,192()2,204,955()1,763,963()1,411,171()1,128,937()903,149()2,756,193()2,204,954()1,763,963()1,411,170()1,128,936()903,149()681,622(هزينه های اداری و عمومی

1,548,5182,223,6042,508,2952,822,1203,165,8483,539,4293,941,6342,142,0292,322,5482,504,8902,684,2282,853,8803,004,778سود عملیاتی

)1,086,090()1,086,090()1,086,090()1,316,090()1,316,090()1,086,090()1,086,090()1,086,090()1,086,090()1,086,090()1,086,090()1,086,090()456,312(هزينه مالی

14,62514,62514,62514,62514,62514,62514,62514,62514,62514,62514,62514,62514,625ساير درآمدها و هزينه های غیرعملیاتی

1,106,8311,152,1391,436,8301,750,6552,094,3832,467,9642,870,1691,070,5641,021,0831,203,4251,612,7631,782,4151,933,313سود  قبل از مالیات

(434,996)(401,043)(362,872)(270,770)(229,744)(214,113)(645,788)(555,292)(471,236)(393,897)(323,287)(230,428)(355,308)مالیات سال جاری

751,523921,7111,113,5431,356,7581,623,1471,912,6722,224,381856,451791,339932,6551,249,8911,381,3721,498,317سود خالص

751,523921,7111,113,5431,356,7581,623,1471,912,6722,224,381856,451791,339932,6551,249,8911,381,3721,498,317سود خالص

216,811916,9081,416,7722,013,7822,765,5313,710,3004,811,398916,9081,354,7751,678,3212,168,6742,889,7433,644,863سود انباشته ابتدای سال

)690,685()624,946()466,327()395,669()428,225()375,761()956,336()811,574()678,379()556,772()460,856()375,761()13,850(سود سهام مصوب

0)1,306()62,495()46,633()39,567()42,823(000)48,237()55,677()46,086()37,576(اندوخته قانونی

916,9081,416,7722,013,7822,765,5313,710,3004,811,3986,079,4431,354,7751,678,3212,168,6742,889,7433,644,8634,452,496سود انباشته پايان سال

شرح
با فرض عدم انجام افزایش سرمایه شرکت اصلی با فرض انجام افزایش سرمایه شرکت اصلی
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 صبا   نی طعم آفر  ییایشرکت محصولات در  انیصورت سود و ز  ینیبشیمفروضات پ

آن   اتیبازار )کل  طيشراو    مطابق با بودجه شرکت  هيسرما   شيدر هر دو حالت انجام و عدم انجام افزا  1403  یسال مال  یفروش خالص شرکت برا  •

  دهيمحاسبه گرد  هيسرما  شيو عدم افزا  شيپس از آن در حالت افزا  ی هاسال  یبرا  و ( در نظر گرفته شده است  دهی شرکت رس  رهيمد  اتی ه  د يیبه تا

  یبرا  میلیون قوطی  4/39تا    1403در سال    میلیون قوطی  9/30مقدار فروش از    هيسرما   شيالت افزااست که در ح  حیلازم به توض  ن،یچناست. هم

میلیون   1/33تا    1403در سال    میلیون قوطی  30مقدار فروش از    هيسرما  شيدر حالت عدم افزا  ،يیدر نظر گرفته شده است. از سو  ی آت  یهاسال

چنین، لازم به توضیح است که به دلیل محدوديت ظرفیت تولید، همانند سنوات گذشته همدر نظر گرفته شده است.    یآت  ی هاسال  یبرا  قوطی

 سپاری تولید )تولید کارمزدی( جهت افزايش فروش بهره گیرد. شرکت قصد دارد از ظرفیت برون

و   هیمواد اول  ديرشد نرخ خر  نیانگیدرصد رشد )معادل م  10با    نیانگیطور مبه  1408الی    1403  یسال مال  ینرخ فروش محصولات برامیانگین    •

 است. دهيگرد  ینیبشیقبل پ  های( نسبت به سالنآ یجانب یهانهيهز ريسا

 .درصد فروش در نظر گرفته شده است  84بینی معادل میانگین های قابل پیشبهای تمام شده برای سال •

پول  مدنظر    ی المللنیشده صندوق ب  ی نیبشی( مطابق با نرخ تورم پ 1408-1403)  ینیبشیقابل پ   یهاسال  یو فروش برا  یعموم  ،یادار  یهانهيهز  •

 قرار گرفته شده است.

  بانکی   ی نیازمند اخذ تسهیلاتآت  یهافرض شده است شرکت در سالنقدينگی مناسب،    حمايتبه دلیل    شرکت اصلی  در حالت افزايش سرمايه  •

 30مالی منتهی به   سالهای مالی حسابرسی شده مندرج در صورت های گروه اخذ شده از شرکت براساس مبلغ تسهیلات مالی جديدی نباشد. لذا،  

منابع    ن یعدم تام لی، شرکت به دلشرکت گروه هيسرما  شيشده است در حالت عدم افزا  فرض   راستا،ني. در اهزينه مالی برآورد شده است  1402  آذر

با مفروضات فوق و مدنظر قراردادن   ی آت  یهاسال  یشرکت برا  ی نه ماليريال خواهد شد. هز  ارد یلیم  2،000مازاد به مبلغ    لاتید، ناچار به اخذ تسهنق

 نرخ بهره موثر محاسبه شده است. 

 مدنظر قرار گرفته شده است.  1402آذر  30های مالی حسابرسی شده سال مالی منتهی به مطابق با صورت یات یرعملیغ   یهانهيدرآمدها و هز •

  يیهاتیدرصد )با درنظر گرفتن معاف  5/22الی    20  نیانگیعملکرد به نرخ م  اتیبراساس نرخ موثر مال  1408تا    1403  ی سال مال  یبرا  ات یمال  نهيهز  •

 ( در نظر گرفته شده است.  یقانون

درصد محاسبه  50معادل  ینیبشیقابل پ  یهاسال یبرا هيسرما شيدر هر دو حالت انجام و عدم انجام افزا )سهم شرکت گروه( سود سهام مصوب •

 است.  دهيگرد



 ی بهشهر )سهامی عام( تعصنشرکت  

 مدیره در خصوص افزایش سرمایه گزارش توجیهی هیئت 
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 ارزیابی طرحبررسی مالی و  -8-5

 

   

حسابرسی شدهشرح   مبالغ - میلیون ریال

جمع1402/09/301403/09/301404/09/301405/09/301406/09/301407/09/301408/09/30
میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

6,856,04116,394,28617,020,59220,931,93025,627,73931,350,64238,453,400سود خالص با فرض انجام افزايش سرمايه

672,356672,356672,356672,356672,356672,356672,356استهلاک

0000000جريان نقدی خروجی – مبلغ افزايش سرمايه

7,528,39717,066,64217,692,94821,604,28626,300,09532,022,99839,125,756153,812,725خالص جريان نقدی

7,528,39713,875,31911,694,72411,609,79611,490,44511,374,60811,298,79371,343,686خالص جریان نقدی تنزیل شده  )تنزیل شده با نرخ %23(

حسابرسی شده

جمع1402/09/301403/09/301404/09/301405/09/301406/09/301407/09/301408/09/30
میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

6,856,04013,713,16115,598,09619,142,09222,808,59827,250,24532,569,027سود خالص با فرض عدم انجام افزايش سرمايه

672,356672,356672,356672,356672,356672,356672,356استهلاک

7,528,39614,385,51716,270,45219,814,44823,480,95427,922,60033,241,382135,115,353خالص جريان نقدی

7,528,39611,695,54210,754,48010,647,96610,258,7709,918,1429,599,49562,874,394خالص جریان نقدی تنزیل شده  )تنزیل با نرخ %23(

02,681,1251,422,4961,789,8382,819,1414,100,3985,884,37318,697,372تفاوت خالص جریان نقدی

02,179,777940,245961,8301,231,6761,456,4661,699,2988,469,291تفاوت خالص جریان نقدی تنزیل شده

با فرض انجام افزایش سرمایه

با فرض عدم انجام افزایش سرمایه



 ی بهشهر )سهامی عام( تعصنشرکت  

 مدیره در خصوص افزایش سرمایه گزارش توجیهی هیئت 

 به مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 
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 شده  ینیب شیپ یشرکت در سال گذشته و سال ها یمال ینسبت ها سهیمقا -9-5

برآورد    یهاسال گذشته و سال   یمال  یهامندرج در صورت   یبراساس اطلاعات واقع  یاسه يمقا  یمال  یهاشرکت، نسبت  یشرکت از محل سود انباشته جهت بهبود ساختار مال  هيسرما   شيطرح افزا  یر يپذه یتوج  یبرا 

 .گرددیم  هيارا  ريشده به شرح ز

     

 

14011402140314041405140614071408140314041405140614071408نحوه محاسبهشرحنسبت ها

1.261.211.421.521.681.811.992.101.351.491.651.771.952.06دارايی های جاری به بدهی های جارینسبت جاری

نسبت آنی
})موجودی کالا+پیش پرداخت ها(-

دارايی های جاری{ به بدهی های جاری
0.230.490.460.600.660.760.840.950.480.570.620.690.760.83

دارایی های جاری به 

کل دارایی ها
0.730.720.750.790.810.840.860.890.760.780.810.830.850.88دارايی های جاری به کل دارايی ها

15,36713,92327,74637,66351,27267,73787,730112,15525,06434,90047,43061,97179,27499,864

0.590.610.540.530.500.480.450.440.580.540.500.490.460.45کل بدهی ها به کل دارايی هانسبت بدهی

نسبت بدهی به حقوق 

مالکانه
1.461.561.191.140.990.930.830.791.371.171.020.950.850.81کل بدهی ها به حقوق مالکانه

0.410.390.460.470.500.520.550.560.420.460.500.510.540.55حقوق مالکانه به کل دارايی هانسبت مالکانه

0.200.150.220.220.230.230.240.240.210.210.220.220.220.23سود عملیاتی به میانگین مجموع دارايی هانرخ بازده دارایی ها

0.110.090.120.120.110.110.110.110.120.120.110.110.110.11سود عملیاتی به فروشنسبت بازده فروش

نرخ بازده حقوق 

مالکانه
0.440.390.510.480.470.450.450.440.510.480.460.440.420.41سود عملیاتی به میانگین حقوق مالکانه

نسبت های 

نقدینگی

خالص سرمایه در گردش )میلیارد ریال(

نسبت های 

اهرمی

با فرض عدم انجام افزایش سرمایهبا فرض انجام افزایش سرمایه

نسبت های 

سودآوری
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 تجزیه و تحلیل نسبت های مالی - 10-5

شده در بورس و فرابورس  رفتهيپذ یهادر شرکت یگذارهيسرما قيبه منظور تشو  1402قانون بودجه سال  2« تبصره هبند » توجه به با

  ی هاتوسعه بخش  جهیو در نت  هيسرما  شيافزا  یو استفاده از منابع حاصل برا  ی از سود اکتساب  یشتریبخش ب  م یآنها به عدم تقس  ب یو ترغ 

مذکور که به حساب   یهانشده شرکت  میسود تقس  زدرآمد آن بخش ا  اتیمال  1402در سال    یشغل  د يجد   یهافرصت  جاديو ا  یدیتول

شرکت در نظر  ؛  است  یات ی( مشمول نرخ صفر مال12/1366/ 3مصوب  میمستق  یاتهای قانون مال  105)موضوع ماده    ابد ي یانتقال م  هيسرما

در صدد جلوگیری از خروج احتمالی وجه نقد و به دنبال    ، به منظور جبران مخارج صورت گرفته  عدم تقسیم سود انباشتهاز محل    دارد

تحلیل نسبت های مالی بر اساس موارد مذکور به شرح زير .  اقدام نمايد   گذاری مجدد در شرکت فرعیو سرمايه  آن اصلاح ساختار مالی

 است:

به منظور جلوگیری از کاهش تولید ناشی از    ، شرکتبین سهامداران از محل سود انباشتهتوزيع سود نقدی  و    ببا فرض تصوي •

خواهد بود. در اين حالت بخشی از سرمايه در گردش  )ريالی(    %23ناچار به اخذ تسهیلات با نرخ بهره سالیانه   کمبود نقدينگی

تحمیل هزينه مالی بیشتر به شرکت و کاهش سود خالص  شرکت صرف پرداخت هزينه مالی اين تسهیلات شده که سبب  

  خروج وجه نقد بابت پرداخت هزينه مالی باعث کاهش نسبت جاری در حالت عدم انجام افزايش سرمايه   ،خواهد شد. همچنین

 از محل سود انباشته خواهد بود.

بینی  سود نقدی، در جداول پیش  %50  حداقل  پرداختسودآوری و  با توجه به افزايش  ها  نسبت دارايی جاری به کل دارايی •

 دارد. یشده در هر دو حالت روند افزايش

عدم انجام افزايش سرمايه،    فروش شرکت، در هر دو حالت انجام و  قیمتی  های آينده، با توجه به انتظار بهبود روند در سال •

به دلیل اخذ تسهیلات کمتر    ،در گردشيافته است. همچنین با توجه به کارايی بیشتر سرمايه    بهبود  سرمايه در گردش شرکت

 در حالت افزايش سرمايه، مقدار خالص سرمايه در گردش در اين حالت بیشتر می باشد. 

نسبت بدهی و نسبت    ،ترورود نقدينگی به شرکت بابت توسعه بازار محصول و فروش بیشها به واسطه  دارايی   توسعهبا توجه به   •

نسبت به حالت عدم انجام افزايش سرمايه بهبود يافته و اين    بدهی به حقوق صاحبان سهام در حالت انجام افزايش سرمايه،

 مشهود است. برتری تا پايان سال های برآورد شده کاملاً 

به و  سرمايه    عدم انجام افزايشبه واسطه کاهش سود خالص در حالت    1403در سال  به کل دارايی ها    مالکانهقوق  نسبت ح •

افزايش سرمايه به واسطه   بیشتر برای پرداخت سود نقدی کاهش يافته است و در حالت انجام  واسطه تحمیل هزينه مالی 

 افزايش دارايی ها شاهد بهبود قابل توجه اين نسبت در سال های پیش بینی شده نسبت به عدم افزايش سرمايه هستیم.
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 نتایج ارزیابی طرح پیشنهادی  - 11-5

 طرح پیشنهادی به شرح جدول زير است: اساس اطلاعات ارائه شده نتايج ارزيابیبر 

طرح به دست آورد. در واقع    کيدر    یگذار  هيتواند با سرما  ی گذار م  هياست که سرما  یمعادل نرخ سود:  ( IRRی ) نرخ بازده داخل:  الف

.  دي نمایسود ارائه م  انهیاست از محل درآمد سال IRR نرخ سود که همان  کي  با  د،ينما یم  یذارگ  ردهپدر آن س  هک  یگزار  هيطرح، به سرما

  طيبا شرا  سهيطرح را در مقا  یمال   ی ريپذ  هیاز آن توج  تفادهتوان با اس  یاست که م   ی مال  یشاخص ها  نياز جمله پرکاربردتر IRR شاخص

 ولطرح در ارتباط تنگاتنگ با فرم  کي  یبرا IRR در کشور و آن صنعت خاص به دست آورد. محاسبه شاخص  یگذار  هيمعمول سرما

 .درصد محاسبه شده است 41شرکت معادل  هيسرما شيطرح افزا یباشد. سنجه مورد اشاره برا ی م   NPV بهمحاس

  ی نگ ينقد انيروش، جر نياست. در ا یطرح اقتصاد یابياستاندارد ارز یاز روش ها یک ي ،در علم اقتصاد : ( NPV) خالص یارزش فعل: ب

و با  الير میلیون 8.469.291شرکت معادل  هيسرما شيطرح افزا ی. سنجه مورد اشاره برا شوند یم ليزمان وقوع به نرخ روز تنز هيبر پا

نرخ بازده مورد انتظار برابر با نرخ سود سرمايه گذاری بدون ريسک )نرخ سود اوراق    .درصد محاسبه شده است  23نرخ بازده مورد انتظار  

 مشارکت دولتی( به اضافه حاشیه منظور شده برای جبران ريسک سرمايه گذاری در طرح افزايش سرمايه منظور شده است. 

آن را   هیاول  یگذار  هيحاصل از پروژه، سرما  ی نقد  انات ياست که جر  ی معادل مدت زمان:  (Payback Period)  هيدوره بازگشت سرما:  پ

 . شودیبرآورد م  ماه  9و  سال 2معادل  هيسرما شيافزا حاضر بطور کامل پوشش دهند. سنجه مذکور در طرح

 . نتایج ارزیابی طرح پیشنهادی21جدول 

 واحد شاخص مقدار شاخص  معیار مالی استفاده شده 

 میلیون ريال  8.469.291 (NPVخالص ارزش فعلی )

 درصد IRR 41)نرخ بازده داخلی )

 درصد 23 نرخ تنزيل )بازده مورد انتظار( 

 ماه /سال ماه   9سال و    2 ( PPدوره بازگشت سرمايه )

 

 چشم انداز شرکت و ریسک های مرتبط   - 12-5

صورت و در قبال جبران مخارج مازاد تسهیلات ارزی دريافتی بابت خريد روغن خام    سود انباشتهبا توجه به اينکه افزايش سرمايه از محل  

 های کلی حاکم بر شرکت به شرح ذيل می باشد: ريسکپذيرد، می
 

 عوامل ریسک 

 نرخ ارز   نی نوسانات و تأم   سکیر

مواد    یبرا  ما یروغن خام و نرخ تابلو اول ن  یبرا  یحیروغن و نرخ ارز ترج  ی جهان  متیشده، تابع ق  یداريخر  هیتمام شده مواد اول  متیق

  یبند  هیو سهم  یالمللنیب  ی هاميتحر   لیموقع به فروشندگان به دلارز و ارسال به  صیو تخص  ن یمشکل تأم  ن،یچن. همباشدیم   یبندبسته 

مواد    نیارز جهت تأم  نیبابت تام  ی با شرکت، مشکلات  ی خارج  یهابانک  یارز و عدم همکار  ليتبد  یها نهيارز توسط دولت، پرداخت هز

  ن يدر ا  رییباشد که هر گونه تغ  یهر دلار م   یبه ازا  الير  285،000واردات روغن خام    ی. در حال حاضر نرخ ارز براآوردیبوجود م  هیاول

 گردد.  یشده م  هیتمام شده روغن تصف متیق رییغنرخ ، منجر به ت
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 محصولات  متیق   شی از عدم افزا  یناش  سکیر

. لذا،  گردد یو ابلاغ م  نییکنندگان تعو مصرف  دکنندگانیاز تول  تيمحصولات روغن توسط سازمان حما  متیصنعت، ق  ت یبا توجه به ماه

افزا اول  ديخر  یجهان   یبها  شيبا  ارز، نرخ تورم موثر بر سربار تول  ه،یمواد  افزا  لزوماً  د،ینرخ  محصولات به موقع صادر    متیق  ش يمجوز 

 . گرددیسود شرکت به شدت متاثر م  هیحاش یو در مقاطع شودینم

 سهم بازار   سکیر

عدم    سکيباشند، ر  یکسب سهم بازار حاضر به فروش در نقطه سربسر م  یبرا  که بعضاً   یداخل  د يجد  یو برندها  دکنندگانیظهور تول

 آورد. ی شرکت  به وجود م نيا یدیمحصولات تول یثبات و سهم بازار برا

 ی انرژ  سکیر

شرکت    یبرق در فصل گرم سال برا  نیگاز در فصل سرد سال و تأم  ن یتأم  سکيفصول مختلف سال، ر  ی ط  یبا توجه به کمبود منابع انرژ

 وجود دارد.

 ی اعتبار  سکیر

شرکت   یبرا  یمال  انيخود ناتوان باشد که منجر به ز  یتعهدات قرارداد  یفاياشاره دارد که طرف قرارداد در ا  یسکيبه ر  یاعتبار  سکير

سک  يرا اتخاذ کرده است، تا ر  ،یدر موارد مقتض  ،یکاف  قهیقرارداد معتبر و اخذ وث  یهابر معامله تنها با طرف  یمبن  یاستیشود. شرکت س

 يیهاشرکت طلوع پخش آفتاب تنها با شرکت  قيرا کاهش دهد. شرکت از طر  انيتعهدات توسط مشتر  یفايدر ا  یاز ناتوان  یناش  یاعتبار

عمده   انيخود، مشتر ی و سوابق معاملات  یعموم  ی ده از اطلاعات مالداشته باشند. شرکت با استفا يی بالا یکه رتبه اعتبار  کندیمعامله م

آن، به طور مستمر نظارت شده و ارزش   یطرف قراردادها  یاعتبار  یبندشرکت و رتبه  یريپذبی. آسکند یم   یاعتبار  یندبخود را رتبه 

طرف قرارداد که به طور   یهاتيمحدود  قياز طر  یاعتبار  یريپذبی. آسابديیگسترش م  دشدهيیتا  یکل معاملات با طرف قراردادها

از   یاديشرکت پخش شامل تعداد ز  یتجار  یهایافتني. درشودیکنترل م  شود،یم  ديیو تا  یبررس  سکير  تيريمد  تهیسالانه توسط کم

  ی هاحساب  یمال  تیمستمر بر اساس وضع  یاعتبار  یابيگسترده شده است. ارز  يیایمتنوع و مناطق جغراف  عيصنا  نیاست که در ب  انيمشتر

مرتبط   یاعتبار  یهاسک ياعتبار به منظور پوشش ر  شيافزا  یهاروش  ريسا  اي  قهیوث  چگونهیشرکت ه  نی. همچنشودیانجام م  یافتنيدر

قرارداد ندارد.    یهااز طرف  کي  چینسبت به ه  یتیبااهم  یاعتبار  سکير  یريپذبی. شرکت آسکندینم  یخود نگهدار  یمال   یهايیبا دارا

 . کندیدر طول سال، تجاوز نم یهر زمان  در ، یپول ی هايیدرصد ناخالص دارا 5قرارداد از  یهاطرف ري مرتبط با سا یاعتبار سکيمرکز ر

 ینگینقد  سکیر

 نیو بلندمدت تام  مدتانی مدت، مکوتاه  تيريمد  یمناسب برا  ینگينقد  سکيچارچوب ر  ک ي  ،ینگي نقد  سکير  تيريمد  یشرکت برا

)در    ی بانک  لاتیو تسه  ی سپرده کاف  ینگهدار  قيرا از طر  ی نگينقد  سکيکرده است. شرکت ر  نییتع  ینگ ينقد  تيريوجوه و الزامات مد 

از طیموارد ضرور  بر جر  قير(،  واقع   شدهینیبشیپ   ینقد  یهاانينظارت مستمر  از طر  ،یو  و    هايیدارا  دیمقاطع سررس   قیتطب  قيو 

 . کندیم ت يريمد ، یمال  ی هایبده
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  ینرخ بهره بانک  سکیر

شرکت   یوابستگ  نکهي، لذا علاوه بر اگرددی  م  نیتأم  یبانک  لاتیاخذ تسه  قياز طر  شرکت عمدتاً  ازیمورد ن  یمنابع مال  نکهيبا توجه به ا

در اعمال نرخ ارز و   راتیی، در صورت هرگونه تغشودمی  یاعمال نرخ بهره بانک  یهااستیاز س  اديز  یريپذریموجب تأث  یبه نظام بانک

 لات یشرکت در جذب تسه  شيبه افزا  ازین  یمنابع بانک   قي از طر  یداري در جهت پا  ،در گردش  هيسرما  نیمأآن و با در نظر گرفتن ت  شيافزا

جلوگیری   در  یسع  هيسرما  شيبا افزا  -1شرکت    تيريمد  .شرکت دارد  یمال   یها  نهيو هز  یبهره بانک  شي در افزا  يیبسزا  ریاثت  نيبوده که ا

و         ها با نرخ بهره حداقل نمودهاز خروج وجه نقد و افزايش نسبت کفايت سرمايه و به تبع آن افزايش ظرفیت استقراض شرکت از بانک

 .ها نموده استروش رياز سا یمنابع مال  نیتأم -2
 

 ی مقررات دولت ر ییتغ ایو  یالملل  نیمربوط به عوامل ب سکیر

  ش یپ   رقابل یموارد غ   ريو سا  یمقررات دولت  رییتغ ارابطه با تحريمهای اعمال شده علیه کشور و ي در    یالملل   نیب  یاحتمال  راتییگونه تغهر

 .خواهد داشت  میمستق ریتأث ،صنعتاين  یهاشرکت ی، بر سودآوردیدر تول ینیب

 

 پیشنهاد افزایش سرمایه  -13-5

 ه يسرما  شياست که افزا  دهیرس  جهی نت  نيبا لحاظ نمودن صرفه و صلاح به ا  رهيمد   تأ ی، هقبل  یارائه شده در بخش ها  احثبا توجه به مب

کاهش نیافتن    نیو همچن  یاصلاح ساختار مال   در جهت  و  ی نگينقد  سکي( به منظور اجتناب از رعام  ی)سهام  صنعتی بهشهرشرکت  

  به مبلغ   الير  میلیارد   29.500شرکت از مبلغ    هيشود مبلغ سرما یم   شنهادیپ   جهینتباشد، در  یم  یضرور  یامر  ،شرکت  ظرفیت تولید

نسبت    ان ي. در پاابدي  شياز محل سود انباشته افزا(  یفعل  هيسرما   ددرص   6/18)معادل    ال ير  میلیارد   5.500  شامل   الير  میلیارد   35.000

شرکت و اصلاح ماده مربوطه در اساسنامه اقدام   هيسرما  شيفوق العاده با دستور جلسه مصوب نمودن افزا  یمجمع عموم  یبه برگزار

 . گردد

 

 ماده مربوط به اساسنامه شرکت به شرح زیر اصلاح می شود: بعد از اجرایی شدن افزایش سرمایه، 

ریالی با نام است که تمامی آن   1000سهم    35.000.000.000میلیون ریال منقسم به    35.000.000مبلغ   سرمایه شرکت

 پرداخت شده است. 

 

 


