
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ37,260,000,000,000 ریال به مبلغ 

52,164,000,000,000 ریال از محل سود انباشته به منظور پوشش ریسک تامین نقدینگی و تسهیل در تامین مالی طرح های توسعه شرکت، اصلح ساختار 

مالی، بهبود نسبت مالی، جلوگیری از خروج وجه نقد و استفاده از معافیت مالیاتی بند ه تبصره 2 قانون بودجه سال 1402 کل کشور که در تاریخ 

1402/07/20 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به 

گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

1094158 شماره پیگیری:

تولیدی فولد سپید فراب کویر شرکت:

271064 کد صنعت: کویر نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه
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 مشخصات شرکت 

 تاریخچه فعالیت شرکت  - 1-1

گروه شامل شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویر )سهامی عام( و شرکتهای فرعی آن است. شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویر در تاریخ 

در اداره ثبت شرکتها و  با نام شرکت بازرگانی بین المللی سپید فراب و به صورت با مسئولیت محدود    162850تحت شماره    02/03/1379

هران به ثبت رسیده و سپس با انتقال مرکز اصلی شرکت از تهران به اصفهان به موجب مصوبات جلسه مجمع عمومی  موسسات غیرتجاری ت

در اداره ثبت شرکتهای اصفهان به ثبت رسیده است.    21/06/1380در تاریخ    17832تحت شماره    05/03/1380فوق العاده شرکاء، مورخ  

نام و نوع شرکت به    12/07/1382ه شرکا و مجمع عمومی عادی و هیات مدیره مورخ  همچنین برابر تصمیمات مجمع عمومی فوق العاد

شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویر، سهامی خاص تبدیل گردیده است. متعاقباً به موجب مصوبه مجمع عمومی فوق العاده شرکا و مجمع  

لیدی فولاد سپید فراب کویر، سهامی خاص تبدیل گردیده نام و نوع شرکت به شرکت تو  12/07/1382عمومی عادی و هیات مدیره مورخ  

مرکز اصلی شرکت از اصفهان به شهرستان آران    18/03/1392است. متعاقباً به موجب مصوبه مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام مورخ  

تحت شماره   و  منتقل  بیدگل  تاریخ    1306و  موجب مصو   06/05/1392در  به  است. همچنین  رسیده  ثبت  مورخ به  العاده  فوق  به مجمع 

 14/12/1396انتقال یافته و در تاریخ    89، مرکز اصلی شرکت به اصفهان، خیابان حکیم نظامی، خیابان شهید قندی، پلاک  24/10/1396

در اداره ثبت شرکتها و موسسات غیرتجاری اصفهان به ثبت رسیده است. همچنین به    10102054719و شناسه ملی    17832تحت شماره  

سازمان بورس اوراق بهادار تهران از    27/03/1398مورخ    49966/ 122و نامه    18/03/1398وجب مصوبه مجمع عمومی فوق العاده مورخ  م

در  "کویر"سهام شرکت با نماد   17/07/1398سهامی خاص به شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویر )سهامی عام( تغییر یافت که از تاریخ 

 ار تهران قابل داد و ستد می باشد. بازار بورس اوراق بهاد

 فعالیت اصلی -1-2
اساسنامه به طور خلاصه عبارت است از تولید انواع شمش فولادی، میلگرد ساده و آجدار، انواع    2موضوع فعالیت اصلی شرکت طبق ماده  

ماشین آلات و کارخانجات صنعتی و تولیدی تیرآهن، واردات و صادرات کالاهای مجاز و مواد اولیه کارخانجات، نصب و مونتاژ و راه اندازی  

و ارائه خدمات آزمایشگاهی به عنوان آزمایشگاه همکار به کلیه اشخاص حقیقی و حقوقی در ارتباط با انواع محصولات فولادی و هرگونه 

ایجاد، احداث، توسعه و    ،24/10/1396عمل و اقدامی که با موضوع شرکت مرتبط باشد. همچنین به استناد مصوبه مجمع فوق العاده مورخ  

مراجع ذیصلاح به موضوع فعالیت شرکت   زمدیریت شهرک صنعتی غیردولتی و کلیه فعالیت های مرتبط با آن پس از کسب مجوزهای لازم ا

 اضافه گردیده است. 

و بر اساس اجازه نامه اداره کل منابع طبیعی استان   15/05/1381مورخ    1315880/8084/104شرکت به موجب اعلامیه تاسیس شماره  

فولادی واقع در شهرستان آران و بیدگل نموده که به موجب پروانه بهره  اصفهان اقدام به ساخت و راه اندازی یک واحد تولید انواع میلگرد  

 به بهره برداری رسیده است.   27/06/1386صادره از سازمان صنایع و معادن استان اصفهان از تاریخ  104/32702/1315880برداری شماره 
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بالاتر، با اجرای طرح توسعه میلگرد فولادی شاخه، اقدام به راه اندازی یک خط تولیدی  شرکت همچنین به منظور دستیابی به ظرفیت تولیدی  

به موجب   نموده که  برداری شماره  جدید  بهره  تاریخ    69753/1315880پروانه  اسمی    01/02/1395از  برداری رسیده و ظرفیت  بهره  به 

 هزار تن افزایش داده است.  900هزار تن در سال به  350تولیدات خود را از 

  10/02/1399مورخ    104/9021  تن به شماره  800.000هچنین مجوز تأسیس احداث خط تولید بیلت و بلوم فولادی آلیاژی با ظرفیت سالیانه  

 از سوی سازمان صمت استان اصفهان صادر گردید.

سازمان بورس و    05/1400/ 20مورخ    87914/122و مجوز شماره    29/04/1400به استناد صورت جلسه مجمع عمومی فوق العاده مورخ  

ات اکتشاف، استخراج، بهره برداری، تجهیز و توسعه  انجام عملی"در اداره ثبت شرکت ها،    01/06/1400اوراق بهادار، ثبت شده در تاریخ   

 اساسنامه الحاق گردید.  2به موضوع فعالیت شرکت، ماده  "معادن، دانه بندی و تغلیظ سنگ آهن 

 شرکت  بازار سهام-1-3

است. هم اکنون    در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده  1398سهام شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویر )سهامی عام(، در مهرماه  

 و در بازار دوم بورس مورد معامله قرار می گیرد. "کویر"سهام شرکت با طبقه بندی در صنعت فلزات اساسی، با نماد 

 سال مالی 
تعداد سهام معامله  

 شده 

ارزش سهام  

 معامله شده 

 )میلیون ریال( 

 تعداد 

روز هایی که  

نماد معامله  

 شده 

میانگین قیمت  

 هر سهم 

 

 سرمایه

 )میلیون ریال( 

1400 2.549.067.630 28.530.424 226 11.582 24.840.000 

1401 5.527.969.846 19.077.101 224 3.473 37.260.000 

 

 تعداد کارکنان  -1-4

تعداد کارکنان شرکت که بر اساس قراردادهای کوتاه مدت )یکسال و کمتر( طی سال مالی مشغول به کار بوده اند به شرح    سالیانهمیانگین  

 زیر است: 

 1401  1400 

 نفر  نفر 

    گروه: 

 662  758 کارکنان قراردادی 

    شرکت اصلی:

 520  552 کارکنان قراردادی 
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 سال مالی شرکت  - 1-5

 شرکت از ابتدای فروردین ماه هر سال تا پایان اسفندماه همان سال می باشد. سال مالی 

 

 سهامداران شرکت  -1-6

 به شرح جدول زیر می باشد :  29/12/1401ترکیب سهامداران شرکت در تاریخ 

 29/12/1401 
 درصد سهام   تعداد سهام  

 47  17.596.404.794 احمد خوروش
 20  7.627.629.791 جواد خوروش 

 20  7.307.839.959 حمیدرضا خوروش 
 13  4.728.125.456 سایر

 100  37.260.000.000 جمع 
 

 مشخصات اعضاء هیات مدیره و مدیرعامل شرکت -1-7

، اشخاص زیر به عنوان اعضای   30/11/1401و جلسه هیات مدیره به تاریخ    27/11/1401به موجب مصوبه مجمع عمومی فوق العاده مورخ  

هیات مدیره انتخاب و سمت هر یک به شرح زیر تعیین گردیده است. همچنین اعضای هیات مدیره آقای احمد خوروش را به عنوان مدیرعامل  

 انتخاب نمودند. خارج از اعضاء 

 

 اعضای هیات مدیره 
 

 سمت 
 مدت ماموریت  

 خاتمه   شروع  

به نمایندگی شرکت  حسین حسین زاده 
 راهبران سرمایه کویر 

 27/11/1403  30/11/1401  رئیس هیات مدیره 

 27/11/1403  30/11/1401  نائب رئیس هیات مدیره  حمیدرضا خوروش 

 27/11/1403  30/11/1401  عضو هیات مدیره  جواد خوروش 

 27/11/1403  30/11/1401  عضو هیات مدیره  علیمحمد خوروش

 27/11/1403  30/11/1401  عضو هیات مدیره  سالار خوروش

 27/11/1403  30/11/1401  مدیر عامل )خارج از اعضاء(   احمد خوروش

 



 شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویر )سهامی عام( 

افزایش سرمایه پیشنهاد هیات مدیره در خصوص    

میلیون ریال 52.164.000میلیون ریال به مبلغ   37.260.000از مبلغ   

1347اصلاحیه قانون تجارت مصوب سال  161ماده   2در اجرای مفاد تبصره    

8 

 

 

 سرمایه شرکت -1-8

 سهم عادی هزار ریالی تمام پرداخت شده می باشد.  میلیون 37.260میلیارد ریال منقسم به  37.260سرمایه شرکت به مبلغ 

 ردیف
تاریخ مجمع فوق  

 العاده 
 مبلغ انباشته سرمایه محل تامین  مبلغ سرمایه شرح

 10.000.000 - 10.000.000 سرمایه اولیه شرکت  18/12/1379 1

 502.500.000 آورده نقدی 492.500.000 افزایش سرمایه شرکاء 25/08/1379 2

3 24/09/1379 
کاهش سرمایه و خروج  

 شریک
(2.500.000) - 500.000.000 

 605.000.000 آورده نقدی 105.000.000 افزایش سرمایه  31/02/1382 4

 500.000.000 - (105.000.000) کاهش سرمایه 17/03/1382 5

 30.000.000.000 مطالبات حال شده 29.500.000.000 افزایش سرمایه  14/04/1383 6

 55.000.000.000 مطالبات حال شده 25.000.000.000 افزایش سرمایه  01/03/1384 7

 100.000.000 - (54.900.000.000) کاهش سرمایه 30/08/1385 8

 55.000.000.000 مطالبات حال شده 54.900.000.000 افزایش سرمایه  11/10/1385 9

 200.000.000.000 مطالبات حال شده 145.000.000.000 افزایش سرمایه  15/10/1387 10

 300.000.000.000 مطالبات حال شده 100.000.000.000 افزایش سرمایه  24/12/1387 11

 500.000.000.000 مطالبات حال شده 200.000.000.000 افزایش سرمایه  12/01/1391 12

 850.000.000.000 آورده نقدی 350.000.000.000 افزایش سرمایه  24/03/1393 13

 1.150.000.000.000 افزایش سرمایه  22/12/1394 14
آورده نقدی و  

 مطالبات حال شده
2.000.000.000.000 

 400.000.000.000 افزایش سرمایه  20/04/1395 15
آورده نقدی و  

 مطالبات حال شده
2.400.000.000.000 

 3.600.000.000.000 سود انباشته  1.200.000.000.000 سرمایه افزایش  03/02/1399 16

 7.200.000.000.000 افزایش سرمایه  20/12/1399 17
آورده نقدی و  

 مطالبات حال شده
10.800.000.000.000 

 24.840.000.000.000 سود انباشته  14.040.000.000.000 افزایش سرمایه  18/09/1400 18

 37.260.000.000.000 سود انباشته  24.840.000.000.000 سرمایه افزایش  30/06/1401 19
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 مشخصات بازرس و حسابرس شرکت -1-9

اصلی و   به عنوان حسابرس و بازرس قانونی  رازدار، موسسه حسابرسی  29/04/1402بر اساس مصوبه مجمع عمومی عادی سالیانه مورخ  

برای مدت یک سال انتخاب گردیده است. حسابرس و بازرس    به عنوان حسابرس و بازرس قانونی علی البدل  آزمون پردازموسسه حسابرسی  

 بوده است.   رازدارقانونی شرکت در سال مالی قبل موسسه حسابرسی 

 روند سود آوری و تقسیم سود-1-10

 بوده است: سال مالی اخیر به شرح زیر   دومیزان سود )زیان( خالص و سود تقسیم شده شرکت طی 

 29/12/1400 29/12/1401 شرح
 569 457 سود هر سهم )ریال( 

 85 46 سود نقدی هر سهم )ریال( 

 24.840.000 37.260.000 سرمایه )میلیون ریال( 
 

 وضعیت مالی شرکت  -1-11

مالی آخر شرکت در ادامه ارائه گردیده است.   دورهو صورت جریان های نقدی حسابرسی شده سه صورت وضعیت مالی صورت سود و زیان، 

و    www.codal.irصورت های مالی و یادداشت های همراه در سامانه جامع اطلاع رسانی ناشران بورس اوراق بهادار تهران به آدرس  

 موجود می باشد. نیز  "کویر"با نماد 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.codal.ir/


 شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویر )سهامی عام( 

افزایش سرمایه پیشنهاد هیات مدیره در خصوص    

میلیون ریال 52.164.000میلیون ریال به مبلغ   37.260.000از مبلغ   

1347اصلاحیه قانون تجارت مصوب سال  161ماده   2در اجرای مفاد تبصره    

10 

 صورت سود و زیان

 شرح
 )ارقام به میلیون ریال(

29/12/1401 
 )حسابرسی شده(

29/12/1400 
 )حسابرسی شده(

30/12/1399 
 )حسابرسی شده(

 79.866.408 122.942.697 121.378.852 درآمدهای عملیاتی

 (62.464.786) (103.533.878) (105.720.746) درآمدهای عملیاتیبهای تمام شده 

 17.401.622 19.408.819 15.658.106 سود ناخالص 
 (1.834.571) (2.874.067) (5.009.286) هزینه های فروش، اداری و عمومی 

 1.610.045 455.932 6.681.077 سایر درآمدها 

 17.177.096 16.990.684 17.329.897 سود عملیاتی
 (1.702.992) (2.916.177) (2.129.837) هزینه های مالی 

 1.392.025 432.966 1.938.588 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 16.866.129 14.507.473 17.138.648 سود قبل از مالیات 
    هزینه مالیات بر درآمد:

 (609.374)  - - سال جاری 

 (21.805) (83.630) (118.182) سال های قبل 

 16.234.950 14.423.843 17.020.466 سود خالص

    سود پایه هر سهم: 
 657 454 462 ریال  -عملیاتی

 ( 4) ( 67) ( 5) ریال  -غیرعملیاتی 

 654 387 457 ریال -سود پایه هر سهم 
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 صورت وضعیت مالی 

 شرح
 )ارقام به میلیون ریال(

29/12/1401 
 )حسابرسی شده(

29/12/1400 
 )حسابرسی شده(

30/12/1399 
 )حسابرسی شده(

 13.669.973 25.324.051 56.441.979 دارایی های ثابت مشهود 

 850.824 863.273 868.548 دارایی های نامشهود 

 105.261 634.128 635.878 سرمایه گذاری های بلندمدت

 14.626.058 26.821.452 57.946.405 جمع دارایی های غیرجاری 
 4.440.840 6.930.606 4.053.706 پیش پرداخت ها

 17.693.285 20.916.058 19.803.070 موجودی مواد و کالا 

 8.697.502 12.713.690 13.630.252 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

 4.362.407 1.968.819 7.543.431 سرمایه گذاری های کوتاه مدت

 4.334.272 990.162 3.562.943 موجودی نقد 

 39.528.306 43.519.335 48.593.402 جمع دارایی های جاری

 54.154.364 70.340.787 106.539.807 جمع دارایی ها
 10.800.000 24.840.000 37.260.00 سرمایه

 1.051.747 1.759.061 2.610.084 اندوخته قانونی 

 16.874.192 15.022.567 16.660.610 سود انباشته 

 28.725.939 41.621.628 56.530.694 جمع حقوق مالکانه 
 75.599 319.739 - پرداختنی های بلندمدت 

 - - 18.877.004 تسهیلات مالی بلندمدت 

 75.599 319.739 18.877.004 جمع بدهی های غیرجاری 
 1.985.565 2.742.193 3.726.491 سایر پرداختنی هاپرداختنی های تجاری و 

 52.185 568.312 10.159 سود سهام پرداختنی

 444.341 - - مالیات پرداختنی 

 13.315.486 18.527.029 22.876.364 تسهیلات مالی 

 9.555.249 6.561.886 4.519.095 پیش دریافتها 

 25.352.826 28.399.420 31.132.109 جمع بدهی های جاری 

 25.428.425 28.719.159 50.009.113 جمع بدهی ها 

 54.154.364 70.340.787 106.539.807 جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهام 
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 صورت جریان های نقدی 

 شرح
 )ارقام به میلیون ریال(

29/12/1401 
 )حسابرسی شده(

29/12/1400 
 )حسابرسی شده(

30/12/1399 
 )حسابرسی شده(

 8.020.744 7.481.272 23.421.477 نقد حاصل از عملیات

 (541.995) (499.096) (594.101) پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد حاصل از فعالیت های  

 عملیاتی 

22.827.376 6.982.176 7.478.749 

 223.568 24.799 - دارایی های ثابتدریافت های نقدی حاصل از فروش 

 (11.290.815) (14.356.155) (31.394.153) پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود 

 (4.357) (15.278) (5.275) پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های نامشهود 

 (12.881) (528.867) (1.750) پرداخت های نقدی برای تحصیل سرمایه گذاری های بلندمدت

 7.401.227 3.643.094 19.825.031 دریافت های نقدی برای فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت

 (10.795.352) (1.245.859) (24.310.755) پرداخت های نقدی برای تحصیل سرمایه گذاری کوتاه مدت

 715.301 270.040 64.648 دریافت های نقدی حاصل از سود سهام

 291.315 426.949 687.752 دریافت های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه گذاری ها 

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد حاصل از فعالیت های  

 سرمایه گذاری 

(35.134.502 ) (11.781.277 ) (13.471.994 ) 

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیت های  

 تامین مالی

(12.307.126 ) (4.799.101 ) (5.993.245 ) 

 3.713.508 - - دریافت های نقدی حاصل از افزایش سرمایه

 54.688.708 73.511.647 105.038.415 دریافت های نقدی حاصل از تسهیلات

 (46.711.500) (68.020.778) (82.192.182) پرداخت های نقدی بابت اصل تسهیلات

 (2.145.777) (3.023.841) (5.296.774) سود تسهیلاتپرداخت های نقدی بابت  

 (61.323) (1.012.027) (2.669.552) پرداخت های نقدی بابت سود سهام

جریان خالص ورود وجه نقد حاصل از فعالیت های تامین 

 مالی

14.879.907 1.454.991 9.483.616 

 3.490.371 ( 3.344.110) 2.572.781 خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقد 
 843.901 4.334.272 990.162 مانده موجودی نقد در ابتدای دوره

 - - - تاثیرات تغییرات نرخ ارز 

 4.334.272 990.162 3.562.943 مانده موجودی نقد در پایان دوره
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 نسبت های مالی -1-12

می باشد:  زیر نسبت های مالی در سه دوره مالی آخر شرکت به شرح   

 نحوه محاسبه  تعریف نسبت  1399 1400 1401 شرح

 نسبت های نقدینگی 

 56/1 53/1 56/1 نسبت جاری
نسبت جاری از تقسیم مجموع دارایی های جاری بر مجموع بدهی های جاری بدست می آید. هر اندازه نسبت  

بزرگتر باشد، شرکت در پرداخت بدهی های جاری با مشکل کمتری موجه خواهد بود یا به عبارت  جاری شرکت 
 دیگر بستانکاران تامین بیشتری خواهند داشت. 

 بدهی جاری / دارایی جاری

 69/0 55/0 79/0 نسبت سریع )آنی ( 

مفهوم است که در مقابل یک  نسبت آنی از تقسیم دارایی آنی بر بدهی جاری بدست می آید.این نسبت بدین 
ریال بدهی جاری، یک ریال دارایی جاری، آن هم به صورت نقد و یا حساب قابل وصول و تبدیل به نقد در  
مدتی کوتاه وجود دارد. نسبت آنی شرکت ها باید برابر با یک و یا بیشتر از آن باشد تا شرکت بتواند از محل  

 ردازد. دارایی های آنی بدهی های جاری خود را بپ

بدهی جاری / نقد + اوراق بهادار + 
 مطالبات 

 73/0 62/0 46/0 نسبت دارایی جاری
بوسیله این نسبت، سهم دارائیهایی که طی سال مالی قابل تبدیل به وجه نقدمی باشند)دارائیهای جاری( ازکل 

 دارائیها مشخص می شود. 
 جمع دارایی / دارایی جاری

 نسبت های فعالیت 

 روز29/70 گردش کالا دوره 
88/67 

 روز
 روز 46/76

با استفاده از این نسبت، گردش موجودی کالای شرکت ) یعنی تعداد دفعاتی که شرکت در سال موجودی کالای 
خود را می فروشد( محاسبه می کند و دوره گردش کالا نیز بیان می کند که هر چند روز یک بار کالای شرکت  

 طور معمول نسبت گردش زیاد موجودی ها نشانه کارایی مدیریت شرکت است. پر و خالی شده است. به 

بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی / 
 365متوسط موجودی کالا * 

 روز61/39 دوره وصول مطالبات 
78/31 

 روز
 روز 54/26

یا به عبارتی  با این نسبت می توان رابطه بین فروش های نسیه و مطالبات کوتاه مدت شرکت را تعیین کرد و 
دیگر می توان  گفت متوسط مدتی را که از فروش شروع و به وصول مطالبات می انجامد را می توان با استفاده  

از نسبت دوره وصول مطالبات نشان داد. مقایسه دوره وصول مطالبات با شرایط فروش کالا به صورت نسیه  
نده مطالبات و کم بودن مانده مطالبات هر دو می تواند  معمولاً نباید اختلاف فاحشی داشته باشد . زیاد بودن ما

ناشی از ضعفی در شرکت باشد. بنابراین بهتر است تا متوسط دوره  مطالبات شرکت را با توجه به شرایطی که  
 شرکت های رقیب برای فروش خود در نظر گرفته اند تفسیر کرد.

 365فروش / متوسط مطالبات تجاری * 
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 نحوه محاسبه  تعریف نسبت  1399 1400 1401 شرح

 دوره گردش عملیات 
110 

 مرتبه
 مرتبه103 مرتبه66/99

این نسبت مدت زمانی را که طول می کشد تا کالا فروخته شده و مطالبات ناشی از آن وصول شود نشان می دهد. 
یک سال است و ممکن است در صنایع ، دوره تولید را هم به دوره مذکور اضافه می کنند. معمولا این دوره کمتر از 

در بعضی از صنایع در یک سال چندین دوره عملیات وجود داشته باشد. این نسبت را باید با دوره های گذشته در 
همان واحد تجاری و یا با شرکت های مشابه مقایسه کرد. طولانی تر شدن این این دوره نسبت به دوره های  

الیت واحد تجاری دارد البته  سرعت زیاد دوره نیز مطلوب نمی باشد گذشته نامطلوب بوده و نشان از کند شدن فع
زیرا نشان از کمبود سرمایه جاری موسسه دارد که ممکن است در مواجهه به عاملی نامساعد مشکلات زیادی را  

 بوجود آورد.

دوره گردش کالا +دوره وصول 
 مطالبات 

 نسبت های سرمایه گذاری 

 %  53 %  59 %  53 نسبت مالکانه 
این نسبت نشان دهنده این است که به طور کلی چه مقدار از دارایی ها به صاحبان سهام تعلق دارد و در تفسیر با 
نسبت کل بدهی ها ارتباط نزدیک دارد. این نسبت را می توان به نوعی مکمل نسبت های نقدینگی دانست، زیرا 

 است   نشانگر محل تامین نقدینگی از نوع استقراض یا عدم استقراض

جمع دارایی ها / حقوق صاحبان سرمایه 
 یا ارزش ویژه

 89/0 69/0 88/0 نسبت کل بدهی 

این نسبت نشان دهنده اطمینانی است که به طور کلی بستانکاران برای وصول مطالبات خود می توانند داشته باشند 
هریک تا چه اندازه در واحد  و یا به  عبارت دیگر وضع طلبکاران را در مقابل صاحبان سهام نشان می دهد که 

تجاری سرمایه گذاری کرده اند و اینکه از لحاظ مالکیت چه رابطه ای بین طلبکاران و سهامداران وجود دارد. هر 
چه این نسبت بزرگتر شود طلبکاران تامین کمتری خواهند داشت و زمانی که از یک تجاوز کند وضع غیر عادی 

 ورشکستگی و تصفیه، طلبکاران به تمام مطالباتشان نمی رسند.  تلقی می گردد، یعنی اینکه بعد از 

حقوق صاحبان سهام یا ارزش ویژه /  
 جمع بدهی های  جاری  +  بلند مدت

 16 6 4 نسبت پوشش بهره
مفهوم این نسبت این است که چون از محل سودی که واحد تجاری کسب می کند می باید هزینه بهره وام ها را 
پرداخت نماید، پس تغییرات نامطلوب را که در نسبت بین این دو قلم به وجود می آید می توان حاکی از مشکلات 

گاهی کاهش این نسبت به معنای افزایش ریسک ناشی از ناتوانی واحد تجاری در بازپرداخت بهره وام ها  دانست. 

هزینه بهره / سود خالص قبل از مالیات 
 + هزینه بهره
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 نحوه محاسبه  تعریف نسبت  1399 1400 1401 شرح

 نسبت های سودآوری 

نسبت سود خالص )حاشیه  
 فروش(

14  %  12  %  20  %  

نسبت سود خالص به فروش خالص را حاشیه سود خالص می نامند. این نسبت نشان دهنده سود آوری  
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    حاصل از درآمد و یکی از شاخص های مهم عملکرد شرکت

است. همچنین این نسبت معرف بازدهی و کارایی تولید و ساختار قیمت تمام شده و هزینه های شرکت  
 است. 

 درآمد عملیاتی / سود خالص

16/0 (ROA) بازدهی دارایی   21/0  30/0  
برخی از تحلیلگران این نسبت را شاخص نهایی برای تشخیص کفایت و کارایی مدیریت در اداره امور  

واحد تجاری می دانند. نسبت مذبور بازده ای است که شرکت برای کلیه سرمایه گذاران و اعتبار  
ست. دهندگان تحصیل کرده ا  

 جمع دارایی ها / سود خالص قبل از مالیات 

%  30 (ROE) بازده سرمایه  35  %  59  %  
ROEدر اصل  نشان می دهد یک شرکت چه مقدار سود به وسیله پولی که سهامداران در آن شرکت   

ROEسرمایه گذاری کرده اند، می تواند تولید کند.  برای مقایسه سود دهی شرکت در برابر دیگر   
همان صنعت می تواند مفید باشد.  شرکت ها در  

حقوق صاحبان سرمایه / سود خالص قبل از 
 مالیات 

%  18 درصد تغییر سود  (11%)  250  %   
سود سال  –سود سال قبل / سود سال قبل 

 مورد رسیدگی

% 2/98 بازده سرمایه در گردش   9/95 %  119%  
باشد. وقتی شرکتی کمبود سرمایه در گردش داشته باشد  این نسبت بیان گر بازده حاصل از سرمایه در گردش می 

و بیش از تناسب خود تجارت کند، ریسک بالقوه ای جهت پریشانی مالی دارد. زیرا در صورت کاهش تقاضا به  
 شدت دچار نابسامانی مالی می گردد. 

 سرمایه در گردش / سود قبل از کسر مالیات 

 نسبت های ارزیابی 

)عایدی(هر سهم )سود  EPS) 457 387 436  تعداد سهام / سود خالص قابل تقسیم 

  201 187 612 جریان نقدی هر سهم 
تعداد سهام / جریان نقد حاصل از فعالیت های  

 عملیاتی

مالی است اگر مقدار این نسبت از حد معینی بگذرد، سازمان های وام دهنده از درخواست کننده وام بهره بیشتری 
 طلب کرده و شراط سخت تری تعیین می کنند 
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 سرمایه نتایج حاصل از آخرین افزایش  - 2-1
مورخ   العاده  فوق  عمومی  مجمع  تصمیمات  شرکت طی  قبلی  سرمایه  مبلغ    30/06/1401افزایش  مبلغ    24.840.000از  به  ریال  میلیون 

  پروژه تامین مالی  میلیون ریال به منظور جلوگیری از خروج منابع و    12.420.000میلیون ریال، از محل سود انباشته به مبلغ    37.260.000

نزد   16/07/1401در تاریخ  مذکور  ، صورت گرفته است. که افزایش سرمایه  بروزرسانی و ارتقا ظرفیت خط تولید شماره دو کارخانه

 منعکس شده است:  نتایج حاصل از افزایش سرمایه مزبور در جدول زیر  .مرجع ثبت شرکتها به ثبت رسیده است

 شرح

 برآورد انجام شده 

 مطابق بیانیه ثبت 

)میلیون ریال(    

 اطلاعات واقعی 

12/1401/ 29در تاریخ   

 )میلیون ریال( 

 مبلغ مغایرت 

بع 
منا

 

 - 12.420.000 12.420.000 افزایش سرمایه  

 - - - تسهیلات ریالی و ارزی

 19.735.937 17.545.315 37.281.252 منابع داخلی

 19.735.937 29.965.315 49.701.252 جمع منابع 

ف
ار

ص
 م

بروزرسانی و ارتقا  

ظرفیت خط تولید شماره 

 دو کارخانه

49.701.252 29.965.315 19.735.937 

 19.735.937 29.965.315 49.701.252 جمع مصارف

 

بوده    پروژه بروزرسانی و ارتقا ظرفیت خط تولید شماره دو کارخانه  تامین مالی: با توجه به اینکه افزایش سرمایه قبلی شرکت در جهت  1تذکر  

به بهره برداری می رسد، به    1404در سال    تکمیل و   1403است و طبق پیش بینی های صورت گرفته، عملیات احداث این خط در سال  

کمااینکه اخذ تسهیلات سرمایه ثابت از سیستم بانکی به    موازات پیشرفت پروژه منابع داخلی مورد نیاز به طرح مذکور اختصاص می باید.

 میلیارد ریال در دست اقدام می باشد.  15.000مبلغ 

خرید تجهیزات پروژه مربوطه نیز درج گردیده، از مبلغ قرارداد  و گزارش تفسیری    1401: همانطور که در صورت های مالی سال  2تذکر  

یورو می باشد، تاکنون    38.100.000که در حال حاضر    RMTبروزرسانی و ارتقا ظرفیت خط تولید شماره دو کارخانه منعقد شده با شرکت  

 درصد پیشرفت فیزیکی می باشد.  8پروژه در مرحله  درصد مبلغ قرارداد( به طرف قرارداد پرداخت گردیده و    15یورو )حدود    5.565.074مبلغ  
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العاده مورخ  بیلت( طی تصمیمات مجمع عمومی فوق  تولید شمش و  افزایش سرمایه دو مرحله قبل شرکت )مرتبط با پروژه احداث خط 

میلیون ریال  14.040.000بلغ میلیون ریال، از محل سود انباشته به م 24.840.000میلیون ریال به مبلغ  10.800.000از مبلغ  20/08/1400

، صورت گرفته  تن   800.000پروژه احداث خط تولید شمش و بیلت با ظرفیت سالانه  به منظور جلوگیری از خروج منابع و تامین مالی  

مزبور    نتایج حاصل از افزایش سرمایه   نزد مرجع ثبت شرکتها به ثبت رسیده است.  16/09/1400است. که افزایش سرمایه مذکور در تاریخ  

 در جدول زیر منعکس شده است: 

 شرح

 آخرین برآورد  

در تاریخ    

11/06 /1402  

 برآورد قبلی 

 

تغییرات در  

 برآورد 

دلایل تغییرات 

 در برآورد 

بع 
منا

 

افزایش نرخ ارز،   14.904.000 22.440.000 37.344.000 افزایش سرمایه 

انعقاد بخش عمده  

ای از قراردادهای  

داخلی و خارجی،  

اخذ تسهیلات  

ریالی، انتشار  

اوراق مرابحه، اخذ  

تسهیات ارزی در  

دست اقدام و  

افزایش نرخ های  

 داخلی و تورم  

 61.290.000 - 61.290.000 تسهیلات ریالی و ارزی

(55.440.127) 73.297.823 17.857.696 منابع داخلی  

 20.753.873 95.737.823 116.491.696 جمع منابع

ف
ار

ص
 م

احدداث و بهره برداری پروژه 

 ذوب و ریخته گری

116.491.696 95.737.823 20.753.873 

 20.753.873 95.737.823 116.491.696 جمع مصارف

 

انجام شده و مخارج باقی مانده بر اساس آخرین ورژن گزارش توجیهی به روزرسانی شده  ( هزینه های سرمایه گذاری طرح شامل مخارج  1تذکر  

 استخراج گردیده است.  1402در شهریورماه  توسط شرکت مهندسی بین المللی فولاد تکنیک شده

توجه به اینکه امکان تامین به صورت  ( بخشی از مخارج پیش بینی شده در گزارش قبلی که در دسته بندی مخارج ریالی قرار داشت، با  2تذکر

 موجب افزایش مخارج کلی پروژه گردید.  داخلی میسر نگردید، از شرکتهای خارجی  به صورت ارزی تامین گردید که با توجه به افزایش نرخ ارز

میلیارد ریال و انتشار اوراق مرابحه     15.000( شرکت در جهت تامین مالی پروژه، اقدام به اخذ تسهیلات سرمایه ثابت از بانک ملت به مبلغ  3تذکر

  70.000.000میلیارد ریال نمود. و همچنین تامین مالی از طریق صندوق توسعه مالی به مبلغ    15.000توسط شرکت تامین سرمایه بانک ملت به مبلغ  

 یورو در دست اقدام می باشد که مواقت اولیه اخذ و در مرحله صدور مجوز توسط بانک عامل می باشد. 

لازم به توضیح است تقریبا کل قراردادهای داخلی و خارجی پروژه منعقد شده و در دست انجام می باشد. پیشرفت فیزیکی پروژه در حال حاضر  

 درصد می باشد.  60حدود 
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 هدف از انجام افزایش سرمایه   -2-2
 موضوع این گزارش، به شرح زیر می باشد: هدف شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویر )سهامی عام( از افزایش سرمایه 

نیاز و بی نیاز شدن از سایر تامین کنندگان مواد اولیه و همچنین تحقق   شرکت در جهت تکمیل زنجیره تولید و تامین مواد اولیه مورد 

استراتژی ورود به زنجیره ارزش در بالادست، تصمیم به اجرای طرح توسعه ذوب و ریخته گری در قالب خط جدید تولید شمش و بیلت با  

با شرکت    800.000ظرفیت سالیانه   اصلی خط  تجهیزات  و  با موضوع خرید ماشین  قرارداد  انعقاد  به  اقدام  راستا  این  تن گرفته است. در 

GREEN WAY    میلیون یورو  و ماشین آلات و تجهیزات جانبی خط از جمله جرثقیل ها، اکسیژن پلنت و ... با بهترین   60به مبلغ حدود

زی طرح و نصب ماشین آلات و تجهیزات با معتبرترین شرکتهای داخلی نموده است. و در جهت شرکتهای اروپایی و سازه ها و اسکلت فل

اقدام به خرید امتیاز مادام العمر پساب کاشان و احداث تصفیه خانه    تامین آب  به منظور  تامین منابع انرژی اصلی پروژه شامل آب و برق،

امین برق مورد نیاز نیز، شرکت در دو مرحله اقدام به خرید گواهی ظرفیت )دیماند( ت  به منظورو  لیتر بر ثانیه    90تکمیلی پساب با ظرفیت  

مگاوات از طریق بورس انرژی و انعقاد قرارداد مشارکت در احداث خط انتقال دو مداره    235مگاوات و سپس تا میزان    120ابتدا تا میزان  

نطقه ای )توانیر( و پرداخت دو مرحله وجه و همچنین شروع به کار  کیلوولت از پست نیروگاه کاشان به پست آتی با شرکت برق م  230

انتقال دو مداره   و    کویر نموده است.  دکیلوولت از پست آتی به پست اختصاصی فولا  230اقدامات فنی  مهندسی احداث خط اختصاصی 

 عملیات احداث پست برق اختصاصی نیز آغاز گردیده است. 

، تا حد امکان سعی بر این بوده است که از محل منابع داخلی شرکت نسبت مذکور  گذشته و طرح توسعه ایبا توجه به روند فعالیت عملیاتی  

و جلوگیری از خروج منابع  به حساب سرمایه به تامین مالی قسمتی از مخارج سرمایه ای بلندمدت اقدام گردد که منظور نمودن سود انباشته

رسد. لذا در حال حاضر ضمن بررسی ساختار سرمایه فعلی )ترکیب بدهی و حقوق صاحبان   و مناسب به نظر می منطقی  ، قابل تقسیم شرکت

سهام( و ارزیابی ریسک های مترتب بر شرکت مانند ریسک بازپرداخت بدهی ها از یک طرف و میزان نیاز شرکت به منابع مالی جهت 

 ر دستور کار دارد. درا تحصیل دارایی های سرمایه ای آتی، هیئت مدیره برنامه تامین مالی 

مقرر گردید برای آن قسمت از سودهای توزیع نشده که به حساب    1402قانون بودجه کل کشور سال    2تبصره    ههمچنین مطابق بند  

جلوگیری از با توجه بررسی های صورت گرفته، مقرر شد تا در مرحله اول جهت  یابد، نرخ صفر مالیاتی اعمال گردد. لذا  می  سرمایه انتقال  

پیشنهاد افزایش سرمایه از محل سود انباشته به مبلغ   از معافیت مالیاتی مذکور،  و استفاده  خروج وجه نقد از شرکت و بهبود نسبت بدهی

 به طور کلی هدف از افزایش سرمایه بدین شرح خلاصه می گردد:  میلیون ریال مطرح گردد. 14.904.000

 کاهش ریسک مالی صورت وضعیت مالی  ✓

 سهیل تامین مالی از محل اخذ تسهیلات بانکی  ت ✓

 و ظرفیت استقراضی شرکت و رقابت پذیری شرکت در صنعت و بازار سرمایه  بدهی به سرمایهبهبود نسبت  ✓

توضیح اینکه در صورت عدم انجام افزایش سرمایه و تقسیم سود انباشته بین سهامداران،  .  جلوگیری از خروج نقدینگی از شرکت ✓

ین مالی طرح های توسعه در دست اجرا، ناچار به تامین مالی از منابع خارج از سازمان خواهد بود که این امر  شرکت جهت تام

 باعث تحمیل هزینه مالی و نهایتاً کاهش سودآوری خواهد شد. 

 و بهبود معاملات در بازار سرمایه   بهبود و افزایش شفافیت صورت های مالی و افزایش کیفیت اطلاعات ✓

 1402قانون بودجه کل کشور سال  2تبصره  هز  معافیت مالیاتی بند استفاده ا ✓
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 سرمایه گذاری مورد نیاز و منابع تامین آن  -2-3
میلیون ریال و منابع تأمین آن به شرح  116.491.696های یاد شدۀ فوق مبلغ مورد نیاز جهت اجرای برنامه  ثابت گذاریمبلغ کل سرمایه

 . )ارقام به میلیون ریال( باشدجدول زیر می

 1402در شهریورماه آخرین برآورد  شرح

بع
منا

 

 37.344.000 افزایش سرمایه  

 61.290.000 تسهیلات بانکی 

 17.857.696 منابع داخلی

 116.491.696 جمع منابع 

ف
صار

تن  800.000احداث خط تولید شمش و بیلت با ظرفیت سالانه  م  116.491.696 

مصارف جمع   116.491.696 

 

تجهیزات و   و غیرمستقیم ارزی و ریالی، زیر ساخت های مورد نیاز،هزینه مستقیم کلیه )شامل مبلغ کل پیش بینی سرمایه گذاری طرح 

به شرح ذیل تفکیک می   1401تا پایان سال یا موجود مرتبط با پروژه، و همچنین هزینه های انجام شده ماشین آلات جانبی خط و ... ( 

 گردد:

مبلغ انجام گرفته   عنوان  ردیف 
 )میلیون ریال( 

مبلغ مورد نیاز )میلیون 
 ریال( 

کل مبلغ سرمایه 
 گذاری )میلیون ریال( 

 - - - زمین 1

 145.844 3.866 141.977 محوطه سازی و بهبود زمین 2

 15.910.667 7.417.204 8.493.463 ساختمان  3

 62.387.027 33.431.501 28.955.526 تجهیزات داخلی و خارجیماشین آلات و  4

 32.638.565 29.004.507 3.634.058 تاسیسات  5

 412.000 412.000 - وسائط نقلیه  6

 44.000 44.000 - تجهیزات و وسایل اداری و خدماتی  7

 4.953.584 4.773.162 180.422 متفرقه و پیش بینی نشده 8

 116.491.696 75.086.240 41.405.456 جمع
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)ارقام به میلیون   به شرح ذیل می باشد طی سال های آتی و درصد پیشرفت فیزیکی پروژه پیش بینی زمان تحقق مابقی مخارج طرح

 : ریال(

 1403سال  1402سال  1401پایان سال  شرح

 34.947.509 40.138.731 41.405.456 مخارج انجام شده طی سال

 116.491.696 81.544.187 41.405.456 مخارج تجمعی انجام شده تا پایان سال

 100 70 52 درصد پیشرفت فیزیکی پروژه 

 مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل تامین آن  -2-4
میلیون   37.260.000با توجه به برنامه ارائه شده، شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویر )سهامی عام( در نظر دارد سرمایه خود را از مبلغ 

 ، افزایش دهد. سود انباشتهدرصد( از محل  40میلیون ریال )معادل  52.164.000ریال به مبلغ 

 شرح
 )ارقام به میلیون ریال(

 مبلغ 

 منابع
 14.904.000 انباشته سود 

 14.904.000 جمع منابع 

 مصارف

احداث خط تولید شمش و  جلوگیری از خروج منابع به منظور تامین مالی طرح توسعه )
قانون بودجه   2تبصره   هو استفاده از معافیت بند تن(   800.000بیلت با ظرفیت سالانه 

 1402 سال
14.904.000 

 14.904.000 جمع مصارف
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 اثر انجام افزایش سرمایه و عدم انجام افزایش سرمایه بر نسبت های مالی شرکت  -2-5
 

 شرح
 29/12/1401منتهی به  شده سال مالیبر اساس صورت های مالی حسابرسی 

 انجام افزایش سرمایه عدم انجام افزایش سرمایه 

 0.96 1.34 )درصد( بدهی به سرمایه

 

 نسبت بدهی به سرمایه نشان دهنده مخاطره آمیز بودن شرکت از دیدگاه بستانکاران می باشد. بالا بودن   ❖

 

 تدابیر ناشر نسبت به نقدینگی حاصل از افزایش سرمایه  -2-6
احداث خط تولید شمش و بیلت با ظرفیت  همانطور که در قسمت های قبلی نیز بیان گردیده، مخارج پیش بینی شده برای تکمیل طرح  

 75.086.240می باشد، معادل    1404تا زمان بهره برداری از خط مذکور که طبق برآورد اولیه سال    تن )فولاد سازی(  800.000سالانه  

می  تامین    و صندوق توسعه ملی و انتشار اوراق بدهی   ز محل منابع داخلی و تسهیلات مالی اخذ شده از بانکهاا  کهمیلیون ریال می باشد  

به منظور جلوگیری از خروج منابع نقدی و مشکلات اخذ تسهیلات از جمله   . با توجه به مخارج در پیش رو جهت تکمیل طرح مذکورگردد

قانون بودجه    2تبصره    هو همچنین استفاده از معافیت مالیاتی مقرردر بند    هزینه های مالی،تامین وثایق و تضامین و تحمل مبالغ سنگین  

صرف    ،انتقال سود انباشته به حساب سرمایه، منطقی می باشد و منابع مالی غیرمستقیم ناشی از افزایش سرمایه  کل کشور،  1402سال  

 تامین مالی طرح توسعه ای شرکت می گردد.  

 شرکت در صورت عملی نشدن افزایش سرمایه   های برنامه - 2-7
در صورت عملی نشدن افزایش سرمایه از محل سود انباشته و توزیع سود سهام، منابع مالی مورد نیاز جهت اجرای طرح توسعه می بایست 

همچنین به دلیل اهد نمود.  تامین گردد که شرکت را متحمل هزینه مالی سنگین در آینده خو  و انتشار اوراق بدهی  از طریق تسهیلات بانکی

کمااینکه  خواهد گردید.    1401، شرکت متحمل پرداخت مالیات عملکرد برای سال مالی    1402قانون بودجه سال    مالیاتیعدم تعلق معافیت  

 هد نمود.  انجام افزایش سرمایه مذکور موجب بهبود ساختار سرمایه و نسبت های مالی فعلی شده و روند اخذ تسهیلات را نیز تسهیل خوا

 های مرتبط انداز شرکت و ریسک چشم  -2-8
میلیون تن در    55اجرای برنامه های پیش بینی شده توسعه اقتصادی به منظور رسیدن به جایگاه مناسب تولید فولاد در کشور به میزان  

ن و فولاد با تمرکز بر فولاد های  سال، کاهش واردات بی رویه فولاد و رسیدن به خود کفایی در این صنعت، بومی سازی صنعت، تولید آه

 می باشد.  برنامه های بلندمدت شرکتخاص و دارای موارد مصرف متعدد در کشور و ایجاد اشتغال زایی مناسب در کشور از جمله 

احداث خط  سازمان صمت استان اصفهان قرار است کارخانه با اجرای طرح  10/02/1399مورخ  104/9021بر اساس جواز تأسیسدر این راستا 

. و در ادامه با اجرای طرح بهینه  دست یابدبا حداکثر یکنواختی، وزن و تمیزی تن بیلت و بلوم فولادی آلیاژی   800.000به تولید سالیانه  ذوب

، نورد تولید میله های تجاری به یک نورد مدرن جهت تولید محصولات کیفی و خاص شامل میله ها و  ط تولید دانیلی سازی و ارتقا ظرفیت خ

افزایش کمیت نیز از اهداف اصلی این ارتقاء می باشد.  ،کلاف های کیفی تبدیل می گردد. علاوه بر ارتقاء کیفیت  
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رد: به صورت کلی این فولاد های خاص در صنایع زیر کاربرد دا  

 صنایع خودروهای سبک و سنگین ✓

 صنایع پیش تنیده، فنر و انتقال برق  ✓

 صنایع نفت و گاز، شیمی و پتروشیمی  ✓

 صنایع حمل و نقل دریایی ✓

 لوازم آشپزخانه، خانگی و غذایی  ✓

 صنایع هیدرولیک، بخار و ابزارآلات ✓

 صنایع ریلی  ✓

 پزشکی  ✓

 تجهیزات معدن ✓

 کشاورزی  ✓

 نیروگاههای حرارتی و بادی ✓

 ی آبی توربین ها ✓

 دفاعی، هسته ای، فضایی و سایر موارد ✓

نیاز داخلی محصولات معرفی شده، نشان دهنده حجم قابل قبول بازار برای این محصولات می باشد. این فولاد ها در حال حاضر به عنوان  

حال گسترش است. لذا اجرای    فولاد های با ارزش افزوده بالا در جهان شناخته می شود و تقاضای جهانی برای این محصولات به سرعت در

این طرح علاوه بر تامین بخشی از نیازهای داخلی کشور، فرصتی جدید برای صادرات محصولات شرکت و دستیابی به بازار هدف در سطح  

 جهانی می باشد. 

داخلی در زمینه ساخت تجهیزات و استفاده از آخرین تکنولوژی های روز دنیا در زمینه فولاد سازی و ریخته گری، استفاده از حداکثر توان  

ماشین آلات و انتقال دانش فنی ساخت در جهت قطع وابستگی و اشتغال زایی مستقیم و غیر مستقیم، از دیگر ویژگی ها و امتیازات این  

 پروژه عمرانی صنعتی است. 

ازار هدف و برخورداری از شاخص های برجسته ترین ویژگی های اقتصادی طرح، کسب سهمی مناسب از بازار داخلی یا خارجی، گسترش ب

 اقتصادی است. ومناسب مالی 

درصد می باشد که با توجه به حجم پروژه قابل توجه بوده و    20بالاتر از نرخ تنزیل  ( طرح حاضر  IRRنرخ بازده داخلی سرمایه گذاری )

شده مثبت بوده و نشان از توجیه پذیری ( نیز بر اساس محاسبات اقتصاد مهندسی و روشهای تعریف  NPVخالص ارزش فعلی پروژه )

 اقتصادی و مالی طرح دارد. 

کارخانه در استان اصفهان، شهرستان آران و بیدگل قرارگرفته که دسترسی بسیار مناسبی به محور ترانزیتی جنوب    محل  ، اجرای طرح  مکان

 و شمال کشور دارد. 
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ید محصولات فولادی با کیفیت و حضور موفق این شرکت در بازارهای با توجه به سابقه شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویر در تول

به نظر می رسد در صورت به نتیجه رسیدن طرح مذکور، نه تنها گامی در جهت  SBQصادراتی و از سوی دیگر نیاز کشور به فولاد های 

 .  خود کفایی صنعت فولاد برداشته می شود بلکه صرفه جویی ارزی نیز به دنبال خواهد داشت

 

 : گرددمی ها ارائه ها و راهبردهای مدیریت برای مقابله یا کاهش ریسکهای پیش روی شرکت همراه برنامههمچنین ریسک

در این شرایط   .شاید این تعریف را بتوان از جمله کاملترین تعاریف ریسک به حساب آورد  . شرایطی مرکب از خطر و فرصت است  ،ریسک

ریسک هایی که با آن مواجهند، اهمیت زیادی قائل    شرکت ها برای دستیابی به اهداف خود و کاهش اثر نامطلوب نوسانات، برای مدیریت

زینه و تمایز محصول را حمایت کرده و برای تحلیل و کنترل ریسک های  استراتژی پیشگامی ه،  محیط رقابتی  لیکن در این شرایط،  هستند

فقدان یا مدیریت ناقص ریسک در زنجیره تامین منجر به پیامدهای منفی از   .سازمانی از فرآیند مدیریت هزینه استراتژیک استفاده می کند

ها از ارکان اصلی مدیریت ریسدک  بندی ریسک  گردد. رتبه  یها و ... مه  هدا و تاخیرها، افزایش هزینجملده طدولانی شددن زمدان بنددی

 .کند می ها را فراهم موقع به ریسک ه پاسخ مناسب و بهئبدوده و امکدان ارا

 

 کننده تأمین انتخاب  با آنارتباط تأمین و زنجیره  ریسک   مدیریت ❖

و در  هایی در زنجیره تأمین است که ممکن است به اثرات موجی منجر شود هدف مدیریت ریسک زنجیره تأمین، اجتناب از رخداد شکست

ست. برای دستیابی به یک زنجیره تأمین  ا  فرآینداین  ها اصل کار در  یافتن و تحلیل این ریسک .  گذارد  بر کل زنجیره تأمین اثر می نتیجه  

خود را روی بهبود و هماهنگی ارتباطات بین اعضای زنجیره تأمین  زم است که مدیران اهداف  رقابتی که توانایی اجتناب از ریسک را دارد، لا

 . عات و ارتباطات متمرکز کنندو تسهیل جریان اطلا

  گونه   کنندگان به   درنتیجه انتخاب تأمین  ، رود  شمار می   های مهم و اساسی به کننده مناسب یکی از گام  ، انتخاب تأمینراستای این هدف  در

ها و به عبارتی مدیریت ریسک زنجیره  تأمین را کمینه کند، گامی اساسی درجهت کنترل و کاهش ریسکهای که احتمال وقوع ریسک ای

 .رود شمار می  تأمین به

 های تولیدی ریسک قیمت نهاده ❖

 :مواد اولیه ✓

های شرکت است.  هدا یکدی از مهمترین ریسکدلیل تغییدرات در سدطح عمدومی قیمته  نوسانات قیمت مواد اولیه در داخل کشدور بد

تکمیل زنجیره تولید و احداث واحد ذوب و بهره برداری از این واحد یکی از مهمترین اقدامات اساسی است که در جهت کاهش این ریسک  

ذوب  خط    یس اخذ مجوز تاس، شرکت نسبت به   (ی)شمش فولادیهمواد اول  ینتأم  یرهزنج  یلبه منظور تکممی توان انجام داد. در حال حاضر  

های توسعه آتی گفته  های سرمایه گذاری و طرح، اقدام نموده و طبق آنچه که قبلاً در برنامههزار تن 800سالانه  یتبا ظرف یگر ختهیو ر

 شد، عملیات اجرائی آن در شرف آغاز می باشد.  

 تامین زیر ساختها:  ✓
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ت برق منطقه ای اصفهان مبنی بر افزایش ظرفیت شبکه به  مگاوات ساعت و مضافاً انعقاد قرارداد با شرک  25با توجه به تحصیل امتیاز برق  

مترمکعب در ساعت و نیز قرارداد مشارکت فی مابین شرکت با سازمان آب و    10،000مگاوات ساعت و امتیاز گاز به میزان    135میزان  

م العمر، که در مراحل پایانی می باشد، لیتر در ثانیه به صورت مادا  90فاضلاب کاشان در خصوص انتقال پساب کاشان به کارخانه به میزان  

 ریسک عدم تامین منابع انرژی و آب مورد نیاز شرکت از ضریب بسیار پائینی برخوردار است. 

 ریسک کاهش تولید در اثر ماشین آلات قدیمی و فرسوده ❖

لید به حد اقل رسیده و با توجه به  با توجه به تعمیر به موقع و نگهداری مناسب ماشین آلات و تجهیزات، ریسک خرابی و توقف خطوط تو

های مناسب در  گذاری در خرید ماشین آلات پیشرفته و استفاده از کارشناسان متخصص و با تجربه و همچنین وجود برنامه ریزیسرمایه

 جهت جلوگیری از خرابی و جایگزینی به موقع قطعات، شرکت توانسته این ریسک را تحت کنترل خود درآورد. 

 ات نرخ ارزریسک نوسان ❖

با گسترش فعالیت شرکت و برنامه های افزایش مبادلات بین المللی، ریسک نوسانات نرخ ارز از اهمیت ویژه ای برخوردار شده است، از  

آنجا که ریسک نوسانات کلی نرخ ارز، بر صادرات شرکت اثر می گذارد، لذا زمانی که نرخ ارز درحال رشد باشد توجه ویژه به امر صادرات،  

 نافع بیشتری برای شرکت به دنبال خواهد داشت.. م

بنابراین با توجه به نوسانات نرخ ارز  برنامه ریزی و تمرکز بر صادرات از اهمیت بالایی برخوردار است. این ریسک در خرید مواد اولیه  

ماشین آلات مورد نیاز بهره برداری  شرکت نیز قابل بررسی است. همچنین از آنجائیکه بخش قابل توجهی از مخارج مربوط به تجهیزات و

   و طرح های توسعه، ارزی یا معادل ارزی است لذا هرگونه نوسانات نرخ ارز می تواند تاثیر با اهمیتی بر مخارج سرمایه گذاری داشته باشد.

 ریسک های مالی شرکت ❖

بع مالی برای بقاء در محیط تجاری است. هریک  تصمیم گیری مالی یکی از مهمترین حوزه های رقابتی شرکت به منظور تامین بهینه منا

از موارد زیر در صورت افزایش یا کاهش می تواند شرکت را از لحاظ مالی تحت تاثیر قرار دهد. میزان اهمیت هریک از این موارد با توجه  

 ر نظر گرفته می شود: به شرایط حاکم بر بازار و توانایی های شرکت تعیین می گردد و استراتژی و راهبرد متناسب با آن د

 کاهش حجم فروش داخلی ✓

 کاهش حجم فروش صادراتی ✓

 کاهش قیمت های جهانی ✓

 افزایش قیمت مواد اولیه ) شمش(  ✓

 افزایش قیمت سایر نهاده ها ✓

 عدم تک نرخی بودن ارز   ✓

 عدم مدیریت هزینه های تبدیل و انحراف هزینه های واحدها ✓

 خصوصی عدم حمایت دستگاههای دولتی از شرکت های  ✓

 افزایش هزینه های مالی شرکت ✓

 عدم پرداخت بموقع اقساط تسهیلات مالی ریالی و ارزی  ✓

 عدم دریافت به موقع مطالبات از مشتریان ✓
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 تأثیر تحریم ها بر خرید ها با هزینه های بالاتر  ✓

 کاهش نقدینگی شرکت   ✓

 کاهش امکان برگشت مطالبات ارزی )درآمد های صادراتی(  ✓

 موقع فاینانس ها جهت طرح های توسعه عدم تامین به  ✓

  ی مال  یها سکیر  تیریو نظارت و مد  یالمللنیو ب  یداخل  یمال  یهماهنگ به بازارها   یدسترس  یبرا  یخدمات  ،شرکت  سکیر  تیریمد  تهیکم

 کند، ی م لیو تحل هیتجز هاسکیرا بر حسب درجه و اندازه ر یری پذب یکه آس یداخل سکیر یهاگزارش ق یشرکت از طر اتیمربوط به عمل

.  باشدیم ینگینقد سکیو ر یاعتبار سکی(، رهامتیق ریسا سکینرخ ارز و ر سکیبازار )شامل ر سکیشامل ر هاسکین ری. اکندی ارائه م

را کاهش دهد، به صورت    ها سکیاز ر  یریپذبیتا آس  کندیاجرا شده نظارت م  یهااستیو س  هاسکیشرکت که بر ر  سکی ر  تیریمد  تهیکم

 .دهدی گزارش م رهیمد تیأبه ه یلفص

 

 ریسک نوسانات نرخ بهره ❖

دستی اثرات متفاوتی از بالا بودن بهای سرمایه را شاهد  دو بخش بالادستی و پاییندر    ،فلزات پایهو    در صنایع سرمایه بری همچون فولاد

یک    شودمنابع مهم تامین سرمایه این گروه محسوب مییکی از    عنوانسهام به   های بالادستی که بازار  طوری که در بخش  به،  هستیم

دستی متاسفانه این کانال مسدود بوده و اتکای   مسیر مطمئن و پتانسیل قوی برای تامین به موقع منابع مالی دیده شده اما در صنایع پایین

شود. در این بین اما معضل دوم را باید  رخوردار می منابع ناشی از بازار پول است و در این شرایط نرخ سود از اهمیت بالایی ب  آنها بر  اصلی

 .جو کرد و های بانکی جستدر بالا بودن نرخ سود سپرده

 

 ریسک نقدینگی  ❖

  د و به طور قطع دستیابی به اهداف پیش دی، ایجاد توازن در زنجیره فولاها برای حفظ حجم تولید واحدهای فولا  زمه توسعه زیرساختلا

باشد. این حجم   می  1404گذاری طی چند سال باقی مانده تا افق   د مستلزم حجم قابل توجهی سرمایه عت فولابینی شده برای توسعه صن

گذاری مستقیم خارجی، استفاده از فاینانس و یوزانس    ویژه جذب سرمایه   المللی به   گذاری بدون استفاده از منابع تامین مالی بین  از سرمایه 

المللی   زمینه سازی برای جذب و استفاده از منابع مالی بین  ،تحقق اهدافز  نیا  اشد. بر این اساس پیش ب  ها و ... امکان پذیر نمی  در پروژه

 گذاران خارجی اندک است.   گذاری خارجی و همکاری با سرمایه است. متاسفانه در ایران آمادگی برای جذب سرمایه

مالی خود، با اقدامات مالی برنامه ریزی شده مانند افزایش سرمایه از  لذا در چنین شرایطی شرکت به منظور کنترل ریسک نقدینگی تأمین  

 طریق جذب سرمایه های بدون بهره و استفاده از تسهیلات بانکی کم بهره این ریسک را مدیریت و تا حد امکان کاهش داده است. 

 ریسک کنترل کیفیت ❖

دی می توان این ریسک را به مراتب در سال جدید کاهش داد. تبعات با استفاده از ابزارهای دقیق و افزایش دقت درکیفیت محصولات تولی

ناشی از عدم نظارت بر کیفیت محصولات تولیدی می تواند خسارات جبران ناپذیری بر بازار محصولات شرکت و درنهایت سودآوری داشته 

 باشد. 
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 المللی و یا تغییر مقررات دولتی  ریسک مربوط به عوامل بین ❖

بین  شرکت  طبیعتاً بزرگ  سرمایه  های  برای  دنیا  مختلف  و کشورهای  پروژه  المللی  مالی  تامین  یا  و  در یک کشور  مستقیم  ها    گذاری 

گذاری در کشور هدف  سرمایه  های مختلف به بررسی وضعیت کسب و کار جهت سنجش جذابیت  درکشورهای دیگر پس از بررسی ریسک

طرف دولت به صنعت وارد می شود از جمله مهمترین آنها دادن مجوزهای توسعه    آنچه که معمولا به عنوان محدودیت ازپردازند.    می

 باشد. شرکت، تامین آب، برق و گاز و تعرفه های گمرکی واردات و صادرات و....می

دریافت  های دولت جهتشرکت فولاد سپید فراب کویر با داشتن چشم انداز تولید فولاد های خاص و تمرکز بر صادرات توانسته از حمایت

های نوین دنیا و به کارگیری آن در شرکت با حداکثر بهره وری در مجوزهای توسعه استفاده نماید. همچنین این شرکت با انتقال تکنولوژی

 ( در این زمینه می باشد. bench mark) بخش مصارف آب، برق و گاز به عنوان شرکت برتر

 

 وضات پیش بینیرمف  -2-9
از اطلاعات    1402می باشد ولیکن با توجه به ارائه صورتهای مالی سه ماهه اول سال    1401سال پایه محاسباتی پیش بینی، سال   ✓

 نیز در پیش بینی ها استفاده شده است.  1402ماهه پایانی سال  9و اطلاعات بودجه شده  سه ماهه مذکورواقعی مالی 

 می باشد. 1402آذرماه سال  پیش بینی تحقق افزایش سرمایه حتی المقدور ✓

رویه های حسابداری استفاده شده در طرح توجیهی تماماً منطبق با رویه های افشا شده در صورت هالی مالی حسابرسی شده   ✓

 بوده و تغییری نداشته است. 1401سال 

فی خط تولید دانیلی، ابتدای  زمان بهره برداری از هر دو طرح توسعه شرکت احداث خط تولید شمش و بیلت و بازسازی و ارتقا کی ✓

 در نظر گرفته شده است.  1404سال 

، بر اساس تولید و فروش به    1402، با توجه به افت میزان تولید در سه ماهه ابتدای سال  1402مبلغ درآمدهای عملیاتی سال   ✓

تن نرخ های جهانی درصد و با در نظر گرف  50تن سالانه با فرض صادرات محصولات شرکت تا میزان    625.000مقدار کل  

و محدودیت های تولید برای عرضه و پیش بینی    1402محصولات در تاریخ تهیه این گزارش و پیش بینی نرخ ها تا پایان سال  

 ریال محاسبه گردیده است.  390.000میزان تقاضا و همچنین با فرض نرخ دلار به مبلغ 

تن سالانه( فرض    350.000دل ظرفیت اسمی خط مذکور )به بعد معا  1401میزان فروش محصولات خط پومینی برای سال   ✓

 گردیده است. 

  154.300.000بر اساس آخرین بودجه شرکت معادل    1402با توجه به افزایش قیمت محصولات شرکت، مبلغ فروش در سال   ✓

  25  فروش سال های آتی  نرخ مبنای رشد  بر اساس روند رشد گذشتهمیلیون ریال در نظر گرفته شده است. در سال های آینده  

 درصد در نظر گرفته شده است. 

درصد نرخ فروش محصولات   150نرخ فروش محصولات خاص خط دانیلی بعد از تکمیل و بهره برداری از پروژه ریومپ، معادل   ✓

 فرض گردیده است.  عادی خط دانیلی

درصد و در    70در سال اول به اندازه  مقدار فروش محصولات خاص خط دانیلی بعد از تکمیل و بهره برداری از پروژه ریومپ،   ✓

 تن در سال( لحاظ شده است.  700.000درصد ظرفیت خط دانیلی پس از بهینه سازی ) 90سال دوم به اندازه 
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درصد هزینه های تولید مربوط به هزینه    97، با توجه به اینکه بیش از  1401رای سال  مبلغ بهای تمام شده کالای فروش رفته ب ✓

مواد مستقیم می باشد، بر اساس آخرین نرخ های خرید مواد اولیه در بازار در تاریخ تهیه این گزارش و پیش بینی نرخ ها تا پایان  

نه های تولیدی بر اساس اطلاعات واقعی سه ماهه  و برای سایر هزی  بر اساس میزان عرضه و تقاضای برآوردی  1402سال  

 پیش بینی شده است. 1402ابتدای سال 

با میزان فروش و   ✓ تولیدی  بر ارتباط مستقیم میان هزینه های  اعتقاد  با  بهای تمام شده کالای فروش رفته  به منظور برآورد 

حاشیه سود ناخالص سایر شرکتها در صنعت    لحاظ  نیزن با در نظر گرفتن آخرین نسبت حاشیه سود ناخالص شرکت و  یهمچن

 فرض گردیده است.  درصد  15درصد و محصول کلاف  8محصول شاخه  مشابه، نسبت حاشیه سود ناخالص

 به شده است. درصدی نسبت به سال قبل خود محاس 25مبلغ فروش ضایعات تولیدی با ضریب افزایش  ✓

عمومی از ثبات و سطح حداقلی برخوردار است که رشد آن با نگاهی محافظه کارانه با روند تورم  و  اداری    ، هزینه های فروش ✓

و از ابتدای    .استدرصد نسبت به سال قبل خود محاسبه شده   40یکسان بوده است. بنابراین این هزینه ها در سال آتی با رشد  

جهش دو برابری نسبت به سال قبل خود )علاوه بر افزایش    با یک  )زمان به بهره برداری رسیدن هر دو طرح توسعه(  1404سال  

 ناشی از تورم( مواجه خواهد بود. 

که با توجه به عدم    خالص سایر درآمدهای لحاظ شده در پیش بینی ها، شامل سود حاصل از تسعیر ارزهای صادراتی می باشد. ✓

 باشد. کاملا تخمینی می امکان برآورد تغییرات نرخ ارز در سال های آتی 

عمدتاً ناشی از سود سرمایه گذاری )سود ناشی از خرید و فروش سهام و  1402در سال  سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی ✓

درصد افزایش نسبت    10با  که فروش اقلام جزئی می باشد  و سود ناشی ازسود سهام مصوب مجامع و سود سپرده های بانکی(  

 برآورد گردیده است. انه( )با نگاه محافظه کاربه سال گذشته 

هزینه های مالی با توجه اینکه حد اعتباری شرکت تا قبل از به بهره برداری رسیدن طرح های توسعه ای، تقریبا ثابت می باشد،   ✓

میلیون به مبلغ هزینه    5.000.000مبلغ    1404درصدی نسبت به سال گذشته برآورده گردیده ولیکن از ابتدای سال    10با افزایش  

مالی سالانه اضافه خواهد گردید. )لازم به توضیح است هزینه مالی مرتبط با تامین مالی انجام شده جهت پروژه ها به  های  

 لحاظ خواهد گردید(. حساب پروژه مربوطه

 میلیارد ریال از طریق تسهیلات   14.904در صورت عدم افزایش سرمایه پیشنهادی و تقسیم آن، شرکت ناچار به تامین مالی مبلغ   ✓

 درصد می باشد که به هزینه مالی قبلی اضافه می گردد.    23مالی و با نرخ سالیانه 

و همچنین   143و صدر ماده   141، صدر ماده 105ماده  7نرخ مالیات با توجه به معافیت ها و مشوق های مالیاتی شامل تبصره  ✓

و    برای سال های قبلمحصولات شرکت،  درصد میزان    50با توجه مفروضات ذکر شده در بندهای قبل در خصوص صادرات  

 فرض گردیده است.  درصد 15به طور متوسط از بهره برداری از خط جدید  بعد

درصد از ظرفیت اسمی و از سال چهارم   85درصد و سال سوم    75درصد و سال دوم    65در سال اول    خط ذوب،  یزان تولید م ✓

 .رسد برداری به بعد، به ظرفیت کامل اسمی می بهره

برداری به   بهره سومدرصد و از سال  90درصد و سال دوم  70در سال اول  خط دانیلی بعد از تکمیل پروژه ریومپ، یزان تولیدم ✓

 .رسد یبعد، به ظرفیت کامل اسمی م

ذوب و ریومپ که طبق برنامه ریزی انجام  در تهیه صورت سود و زیان پیش بینی شده برای سال های بعد از بهره برداری از خط   ✓

و تولید    ، به جهت تامین مواد اولیه به صورت داخلی و کاهش بهای تمام شدهشده می بایست به صورت همزمان انجام گردد

درصد فرض شده است.  35ت خاص شرکت حدود محصولا ، حاشیه سود ناخالص داخلی(SBQ) محصولات فولادی خاص
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 : )ارقام به میلیون ریال( در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح زیر می باشد،  شرکتپیش بینی صورت سود و زیان شرکت برای سال های قبل و بعد از بهره برداری از طرح های توسعه ای   -2-10

 شرح 

1401 1402 1403 1404 1405 

1406 1407 
 افزایش سرمایه  حسابرسی شده 

افزایش عدم 

 سرمایه
 افزایش سرمایه 

عدم افزایش 

 سرمایه
 عدم افزایش سرمایه افزایش سرمایه  عدم افزایش سرمایه افزایش سرمایه 

 1.264.648.438 1.011.718.750 774.921.875 774.921.875 550.375.000 550.375.000 242.500.000 242.500.000 159.900.000 159.900.000 120.343.711 درآمدهای عملیاتی 

بهای تمام شده  
 درآمدهای عملیاتی 

(105.720.741 ) (141.228.000 ) (141.228.000 ) (215.750.000 ) (215.750.000 ) (404.134.063 ) (404.134.063 ) (551.941.797 ) (551.941.797 ) (708.784.180 ) (885.980.225 ) 

 378.668.213 302.934.570 222.980.078 222.980.078 146.240.937 146.240.937 26.750.000 26.750.000 18.672.000 18.672.000 14.622.970 سود ناخالص 

هزینه های فروش، 
 اداری و عمومی 

(5.009.286 ) (2.700.000 ) (2.700.000 ) (3.780.000 ) (3.780.000 ) (10.584.000 ) (10.584.000 ) (14.817.600 ) (14.817.600 ) (20.744.640 ) (29.042.496 ) 

سایر درآمدهای 
 عملیاتی 

6.681.077 5.800.000 5.800.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000 

 4.357.910 3.486.328 2.789.063 2.789.063 2.231.250 2.231.250 1.785.000 1.785.000 1.428.000 1.428.000 1.035.141 فروش ضایعات 

 358.983.627 290.676.258 215.951.541 215.951.541 142.888.187 142.888.187 29.755.000 29.755.000 23.200.000 23.200.000 17.329.902 سود عملیاتی

 ( 13.950.000) ( 13.140.000) ( 12.400.000) ( 12.400.000) ( 11.776.000) ( 11.776.000) ( 6.160.000) ( 6.160.000) ( 5.600.000) ( 5.600.000) ( 2.129.837) هزینه های مالی

هزینه های مالی 
)عدم افزایش  

 سرمایه(
0 0 (1.628.049 ) 0 (2.565.744 ) 0 (1.450.837 ) 0 (220.837 ) 0 0 

سایردرآمدها و  
هزینه های 
 غیرعملیاتی 

1.938.588 1.200.000 1.200.000 1.320.000 1.320.000 1.452.000 1.452.000 1.597.200 1.597.200 1.756.920 1.932.612 

سود قبل از  

 مالیات
17.138.653 18.800.000 17.171.951 24.915.000 22.349.256 132.564.187 131.113.350 205.148.741 204.927.904 279.293.178 346.966.239 

 ( 52.044.936) ( 41.893.977) ( 30.739.186) ( 30.772.311) ( 19.667.003) ( 19.884.628) ( 3.352.388) ( 3.737.250) ( 4.575.793) ( 2.820.000) ( 118.182) مالیات 

 294.921.303 237.399.201 174.188.718 174.376.430 111.446.347 112.679.559 18.996.868 21.177.750 12.596.158 15.980.000 17.020.471 سود خالص 
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 دوره بازگشت سرمایه  - 2-12
را در دست دارد و    پروژه به روزرسانی و تغییر ظرفیت خط دانیلیو  پروژه احداث خط ذوب   شرکت در حال حاضر دو طرح توسعه شامل  

به بهره برداری برسد و با توجه به اینکه سود پیش بینی شده شرکت برای سال های   1404پیش بینی می گردد هر دو طرح در ابتدای سال  

دو طرح  با فرض بهره برداری از هر دو پروژه برآورد گردیده است، لذا در محاسبه دوره بازگشت سرمایه، کل سرمایه گذاری هر    1404بعد از  

 شامل سرمایه گذاری ثابت، سرمایه در گردش و هزینه های قبل از بهره برداری لحاظ گردیده است.

 شرح طرح احداث خط ذوب  طرح ریومپ خط دانیلی  جمع 

 سرمایه گذاری ثابت  116.491.696 49.701.252 166.192.948

 سرمایه در گردش  26.083.900 27.720.933 53.804.833

 هزینه های قبل از بهره برداری  13.532.647 4.405.386 17.938.033

 جمع کل سرمایه گذاری 156.108.243 81.827.571 237.935.814

1404تفاوت سود ایجاد شده در سال   85.901.510  

1405تفاوت سود ایجاد شده در سال   143.892.051  

1406تفاوت سود ایجاد شده در سال   191.532.299  

سال 2.4  دوره بازگشت سرمایه عادی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویر )سهامی عام( 

افزایش سرمایه پیشنهاد هیات مدیره در خصوص    

میلیون ریال 52.164.000میلیون ریال به مبلغ   37.260.000از مبلغ   

1347اصلاحیه قانون تجارت مصوب سال  161ماده   2در اجرای مفاد تبصره    

31 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بخش سوم 

 پیشنهاد هیات مدیره 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 شرکت تولیدی فولاد سپید فراب کویر )سهامی عام( 

افزایش سرمایه پیشنهاد هیات مدیره در خصوص    

میلیون ریال 52.164.000میلیون ریال به مبلغ   37.260.000از مبلغ   

1347اصلاحیه قانون تجارت مصوب سال  161ماده   2در اجرای مفاد تبصره    

32 

 

تهیه    1347اصلاحیه قانون تجارت مصوب اسفندماه    161ماده    2هیات مدیره با توجه به کلیات موارد مندرج در این گزارش که در اجرای تبصره  

و جلوگیری از خروج منابع مالی قابل تقسیم از شرکت به منظور    افزایش سرمایه را جهت اصلاح ساختار مالیو تنظیم گردیده و طی آن لزوم  

 ، 1402قانون بودجه کل کشور سال    2تبصره    هو استفاده از معافیت مالیاتی بند    تامین مالی طرح های توسعه ای که قبلا به تصویب رسیده است

 توجیه نمود. 

 

 موافقت فرمایید. سود انباشتهمیلیون ریال از محل  14.904.000به مبلغ شرکت  با افزایش سرمایه این لذا پیشنهاد می گردد 

 

در پایان نسبت به برگزاری مجمع عمومی فوق العاده با دستور جلسه مصوب نمودن افزایش سرمایه شرکت و اصلاح ماده مربوطه در اساسنامه  

 اقدام گردد.


	02-37183
	02-37183+

