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  مشخصات كلي صندوق -1

  قابل معامله در فرابورسگذاري جسورانه نوع صندوق: صندوق سرمايه

  نه رويش لوتوسگذاري جسورانام صندوق: صندوق سرمايه

  رويشنماد صندوق: 

  40455شماره ثبت: 

  14006441429شناسه ملي: 

  04/10/1395نويسي: تاريخ پذيره

  09/12/1395تاريخ آغاز فعاليت: 

  مجوز صندوق -1-1

مجوز سازمان بورس و  11479 تحت شماره 28/10/1395در تاريخ  صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس

اوراق بهادار را اخذ نموده است. طبق مجوز فعاليت، اين صندوق سرمايه گذاري مجاز است از تاريخ صدور مجوز، مورخ 

، با رعايت قوانين و مقررات مربوطه و در چارچوب اساسنامه مصوب خود به عنوان يك نهاد مالي فعاليت 26/11/1395

  .نمايد

  دوقاركان صن - 1-2 

 :شركت تأمين سرمايه لوتوس پارسيان  مدير صندوق  

 :شركت تأمين سرمايه لوتوس پارسيان، پژوهشگاه رويان، گروه مالي بانك پارسيان، شركت  موسسين صندوق

  گذاري پوياتل، سرمايهبركت

 :فريوران راهبرد موسسه حسابرسي متولي صندوق  

 :بيات رايانابرسي موسسه حس حسابرس صندوق 

  اهداف صندوق -1-3

گذاران حقيقي و حقوقي و تزريق آن در سرمايه از سرمايهآوري ، جمعگذاري جسورانهسرمايه هدف از تشكيل صندوق

هاي در شرف تأسيس، تحقيق و توسعه و يا نوپاي داراي پتانسيل رشد زياد و سريع، با هدف كسب بيشترين شركت

. رشد اقتصادي، توسعه كارآفريني، ايجاد اشتغال و توسعه فناوري بازدهي اقتصادي ممكن در برابر پذيرش ريسك است
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آوري ها نام برد. در راستاي اهداف ياد شده، صندوق منابع مالي را جمعتوان از جمله مزاياي جانبي اين صندوقميرا 

هاي توسعه، پروژههاي تحقيق و هايي از جمله طرحنموده و اوراق مالكيت اشخاص حقوقي با موضوع فعاليت در زمينه

هاي ياد شده از طريق سازي داراييبرداري رساندن و تجاريفكري و نوآورانه، اختراعات و علائم تجاري به منظور به بهره

   نمايد.گذاري ميتملك خرد يا مديريتي، سرمايه

  استراتژي صندوق 1-4

نقد خواهد بود. نقش بخش سهام ) موجودي 2هاي خصوصي و () سهام شركت1هاي صندوق به دو بخش (دارايي

وكارهاي نوپاي ها و كسبهاي سبد با خلق ارزش در طرحهاي خصوصي بيشينه كردن بازدهي بلندمدت داراييشركت

با پتانسيل رشد بالا است. بخش موجودي نقد نيز بعنوان موجودي احتياطي صندوق محسوب شده و براي تأمين مالي 

گيرد. بخش است بطور غير مترقبه نيازمند پول شوند، مورد استفاده قرار مي وكارهايي كه ممكنها و كسبطرح

  گذاري گردد. هاي با درآمد ثابت و با نقدشوندگي بالا سرمايهتواند در داراييموجودي نقد مي

شده است، و توسط هيئت مديره تصويب هاي صندوق را كه توسط كميته تعيين موارد زير، چارچوب تخصيص دارايي

وكارها ، ممكن است شرايط ها و كسبدهد. براساس تصميم كميته و يا در اثر بروز تغيير در ساختار طرحشان مين

هاي سبد نخواهد بود و داراييِ نوع ديگري هاي زير باشد. البته اين تفاوت در خصوص نوع داراييواقعي متفاوت با نصاب

نخواهد داشت. مطابق با مطالعات انجام شده در كميته، غير از سهام خصوصي و وجه نقد در سبد صندوق وجود 

خواهد ها صورت سرمايه تخصيصي و احتمال موفقيت آن ها با تناسب وزنها و طرحها، زيرحوزهبخشي ميان حوزهتنوع

 پذيرفت.

 هاي سهامي خاص با خريد اوراق مالكيت صورت خواهد پذيرفت و در صورت موافقت گذاري در شركتسرمايه

وكار نوپا، لازم خواهد بود تا شخصيت حقوقي در قالب سهامي گذاري در طرح كسبصندوق براي سرمايه

  خاص شكل گيرد. 

 گذاري در مرحله عمده حجم سرمايهmi d-st age  .بديهي است اين موضوع متناظر صورت خواهد پذيرفت

  باشد.هاي كوچك و متوسط ميگذاري در شركتبا سرمايه
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 در سهام ساير گذاري جسورانه رويش لوتوس علاوه بر تأمين مالي بعنوان يك سياست اصلي، صندوق سرمايه

ه هاي حقوقي، حاكميت شركتي، بازاريابي و مالي بهاي غير مالي در خصوص مشاوره، حمايتهاشركت

 پذير ارائه خواهد نمود. هاي سرمايهشركت

 هاي گيريسياست اصلي صندوق در خصوص موضوع حاكميت شركتي، حضور و نفوذ فعال در تصميم

  پذير به واسطه حضور در هيئت مديره خواهد بود. سرمايه

  و با تركيب گذاري در دو حوزه كلان سلامت و فناوري اطلاعات سرمايهسياست كلي صندوق در طول عمر آن

درصد وجه نقد خواهد بود. همچنين در حدود  10درصد فناوري اطلاعات و  20درصد سلامت،  70تقريبي 

درصد بصورت  60مدت و درصد بصورت ميان 30مدت، ها بصورت كوتاهگذاريدرصد از حجم سرمايه 10

  باشد. بلندمدت مي

  )29/12/1401آخرين وضعيت صندوق (در تاريخ  -2

  634،480  ريال) ميليون ها (ارزش خالص داراييآخرين 

  2,717,458  )ميليون ريال( در بازار ي هر واحدهاآخرين ارزش خالص دارايي
ميليون (هر واحد سرمايه گذاري بر اساس ارزش دفتري يهاييارزش خالص دارا

  1,133,579  )ريال

  (ميليون ريال) هاي صندوقتركيب دارايي -3

 550،094  گذاري جسورانه سرمايه
 84،262 ساير سرمايه گذاريها

  0  دريافتني هاي تجاري 
  124  ساير دارائيها
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  وضعيت طرحها و پروژها-4

  هاي حوزه سلامتشركت4-1-

از سازمان غذا و دارو براي انديكاسيون درمان را سل محصول كيميا GMPمجوز  1400در سال  كه شركت رويان بن سلول

انديكاسيون درمان كارآزمايي باليني  به اتمام رساند. به طور كامل كارآزمايي باليني فاز يك را ،دريافت كرده بود آرتريت روماتوئيد

در حال حاضر در ابتداي مسير نگارش پروتوكل فاز دو و سه  هم در مراحل پاياني بيمارگيري فاز يك مي باشد.كمردرد مزمن 

و تعاملات با سازمان غذا و دارو جهت انجام سريعتر اين دو فاز  3و  2اب مركز انجام كارآزمايي فاز كارآزمايي باليني و انتخ

  هستيم.

و  به اتمام رساند به طور كامل كارآزمايي باليني فاز يك را در انديكاسيون درمان زخم پاي ديابتي شركت رويين تن سلول

در مراحل پاياني بيمارگيري انديكاسيون درمان سوختگي ماه در حال انجام مي باشد. در  6پيگيري وضعيت سلامت بيماران تا 

در حال حاضر در ابتداي مسير نگارش پروتوكل فاز دو و سه كارآزمايي باليني و انتخاب مركز انجام كارآزمايي   فاز يك مي باشد.

  زمان غذا و دارو جهت انجام سريعتر اين دو فاز هستيم.و تعاملات با سا 3و  2فاز 

ي توليد ريكشت و تكرارپذبا شركت داروسازي معتبر،  در سال گذشته پيرو عقد قرارداد مشاركت  شركت رويش ژن آسا طب

برخي از تست  انجام شد و وراكتوريدر بدر محل كارخانه  يكاف نيپروتئ زانيمتوليد  اطمينان از جهت حصول FSHمحصول 

هاي كنترل كيفي فارماكوپه بر روي محصول نهايي انجام و مورد تائيد قرار گرفت و ساير تست هاي كنترل كيفي باقي مانده در 

   مي باشد. SOPحال انجام و  نگارش 

ل انجام فرايند محصول ديگر اين شركت، محلول انتقال بافت پيوندي هم با موفقيت در كارخانه معتبر داروسازي توليد و در حا

  كارآزمايي باليني جهت گرفتن تائيديه هاي سازمان غذا و دارو و ورود به بازار مي باشد.

I در حوزه  يشركت ها 4-2- T 

از  مهيبرخط ب يبازار)، در سال گذشته موفق به اخذ مجوز كارگزار رسم مهي( بنيام ابيسازان كام هيشركت سرما عملكرد

در  يبرابر 5/2كرد و رشد  يريشركت در همه حوزه ها رشد چشمگ يها تيمجوز فعال ني. به دنبال اخذ ا ديگرد يمركز مهيب

و  و همراه اول قرارداد انحصاري با اسنپ و ايجاد اسنپ بيمه و همكاري وبژه با ايرانسل من  سال گذشته رقم زد، يفروش را برا

 همچنين فروش تخصصي محصولات بيمه سازماني از جديدترين اقدامات اين شركت مي باشد.
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 يها يرا در حوزه تكنولوژ ديگذشته محصولات جد يسال مال يدر ط تلنت)، راني( اايآر نانيشركت نبوغ آفرخصوص  در

را تجربه  يرا در فرو ش و درامد يبرابر 2,5شركت هم حداقل رشد  نيا نيكرد. همچن هيارا يمرتبط با استخدام و منابع انسان

 دهيگرد يانسان يروين نگيترك يها ستميو س يلنسر ياز جمله حوزه فر ديجد يها يو تكنولوژ ديجد يكرد و وارد حوزه ها

 است.

سال  نيدوم يكرد و توانست برا يرا در سال گذشته سپر يخوب يمال تيوضع )،پوريشركت نت تجارت اهورا( شخصوص  در

شركت حفظ سود  نيا شتريرشد قابل توجه از درامد را بدست اورد. تمركز ب نيببرد. همچن انيبا سود خالص سال را به پا يمتوال

  خواهد بود. ندهيا يسال ها يدر ط كيو ارگان يعيو رشد طب ياور
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موضوع فعاليت صندوق، جمع آوري منابع مالي و سرمايه گذاري در اوراق مالكيت اشخاص حقوقي با موضوع فعاليت در پروژه هاي فكري و نوآورانه در زمينه صنعت سلامت و دارو و صنعت فن
آوري اطلاعات و ارتباطات به منظور به بهره برداري رساندن و تجاري سازي دارايي هاي ياد شده مي باشد. مدير صندوق مي تواند وجوه نقدي را كه براي مدت محدودي در صندوق راكد

مي ماند، در دارايي هاي مالي با درآمد ثابت از جمله سپرده بانكي، گواهي سرمايه گذاري بانكي و يا اوراق بهادار با درآمد ثابت سرمايه گذاري نمايد.

مدير صندوق، شركت تامين سرمايه لوتوس پارسيان(سهامي عام) كه در تاريخ 1390/08/21 با شماره 417593 نزد مرجع ثبت شركت ها در تهران به ثبت رسيده است. نشاني مدير
عبارتست از : تهران، خيابان شيخ بهايي شمالي، نبش كوچه مهران، پلاك 99

متولي صندوق، موسسه حسابرسي فريوران راهبرد كه در تاريخ 1366/04/23 با شماره 3309 نزد مرجع ثبت شركت ها در تهران به ثبت رسيده است. نشاني متولي عبارتست از : خيابان
سپهبد قرني نرسيده به پل كريمخان كوچه خسرو غربي پلاك 24 واحد 10

حسابرس صندوق،موسسه حسابرسي بيات رايان كه در تاريخ 1357/02/07 با شماره 1910 نزد مرجع ثبت شركت ها در تهران به ثبت رسيده است. نشاني حسابرس
عبارتست از : تهران -خيابان احمد قصير(بخارست) - كوچه پژوهشگاه دوم --پ 22-طبقه 2

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس

4-1- اركان صندوق

هيات مديره صندوق، هيات مديره صندوق متشكل از 3 نفر شامل مدير صندوق , نايب رئيس هيئت مديره  و عضو هيئت مديره به انتخاب مجمع صندوق مي باشد.

يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401

مجمع صندوق، در هر زمان از اجتماع دارندگان واحدهاي سرمايه گذاري يا نماينده قانوني آنها كه حق حضور در مجمع را دارند، تشكيل مي گردد.

كليه اطلاعات مرتبط با فعاليت صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس مطابق با ماده 49 اساسنامه در تارنماي صندوق به آدرس www.royeshvcfund.ir درج گرديده است.

3-1- اطلاع رساني

يادداشت هاي ميان دوره اي

1- تاريخچه و فعاليت
1-1- تاريخچه

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس از مصاديق نهادهاي مالي موضوع بندهاي 20 و 21 ماده 1 قانون بازار اوراق بهادار و بند هـ ماده 1 قانون توسعه ابزارها و نهادهاي مالي جديد، 
محسوب مي گردد. اين صندوق با شناسه ملي 14006441429 طي شماره 40455 مورخ 1395/10/06 در اداره ثبت شركت ها و در تاريخ 1395/10/28 تحت شماره 11479 نزد سازمان 

بورس و اوراق بهادار به ثبت رسيده است. اين صندوق از انواع صندوق هاي قابل معامله در بورس مي باشد كه واحدهاي سرمايه گذاري آن با نماد "رويش جسورانه" در بازار ابزارهاي نوين مالي 
فرابورس ايران معامله مي گردد. طبق ماده4اساسنامه   ،دوره فعاليت صندوق از ابتداي اولين روز كاري بعد از دريافت مجوز فعاليت صندوق از سازمان شروع شده و به مدت 7 سال تمام از 
تاريخ ثبت نزد مرجع ثبت شركتها ادامه مي يابد، صندوق پس از پايان دوره فعاليت تصفيه گرديده و انحلال مي يابد مگر آنكه با درخواست مدير و تائيد سازمان براي مدت مشخص مجدداً 

تمديد گردد.

2-1- فعاليت هاى اصلى
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صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401
يادداشت هاي ميان دوره اي

2-3- سرمايه گذاري ها
اندازه گيري:

سرمايه گذاري هاى بلندمدت:

صورت هاى مالى اساسا برمبناى بهاى تمام شده تاريخى تهيه و در موارد زير از ارزش هاى جارى استفاده شده است:

الف) سرمايه گذاري هاي جاري سريع المعامله با استفاده از روش خالص ارزش فروش

 2- مبناي تهيه صورت هاي مالي

 صورت هاي مالي صندوق اساسا بر مبناي ارزش هاي جاري در پايان دوره مالي تهيه شده است.

1-3- مبناى تهيه صورت هاى مالى

3- اهم رويه هاي حسابدارى

ساير سرمايه گذاري هاى جارى

شناخت درآمد:
سرمايه گذاري هاى جاري و بلندمدت در سهام

شركت ها

سرمايه گذاري در ساير اوراق بهادار

خالص ارزش فروش هر يك از سرمايه گذاري ها

در زمان تصويب سود توسط مجمع عمومى صاحبان سهام شركت سرمايه پذير (تا تاريخ صورت وضعيت مالي)

در زمان تحقق سود تضمين شده

سرمايه گذاري سريع المعامله در بازار

بهـاى تمـام شــده به كسـر كاهش ارزش انباشته هر يك از سرمايه گذاري ها

خالص ارزش فروش

سرمايه گذاري هاي جسورانه

سرمايه گذاري هاى جارى:

4-3- مخارج تامين مالى

مخارج تامين مالى در صورت وجود، در دوره وقوع به عنوان هزينه شناسايى مي شود.

3-3- دارايي هاي نامشهود

دارايي هاي نامشهود، بر مبناى بهاى تمام شده اندازه گيري و در حساب ها ثبت مى شود. مخارج تحمل شده براي استفاده يا بكارگيري مجدد يك دارايي نامشهود، در مبلغ دفتري آن منظور
نمي شود.

دارايي هاي نامشهود شامل نرم افزار و حق عضويت در كانون است كه استهلاك آنها با توجه به الگوي مصرف منافع اقتصادي آتي مورد انتظار مربوط و براساس نرخ ثابت روزانه، طي يك سال
مالي به روش خط مستقيم محاسبه مي شود.
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صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401
يادداشت هاي ميان دوره اي

هزينه دسترسي به نرم افزار ، تارنما  و خدمات
پشتيباني آن ها

معادل 5 در هزار از وجوه جذب شده در پذيره نويسي اوليه تا حداكثر مبلغ 200 ميليون ريال با ارائه مدارك مثبته با تصويب مجمع
صندوق

حداكثر تا مبلغ 250 ميليون ريال براي برگزاري مجامع در طول يكسال مالي با ارائه مدارك مثبته و تصويب مجمع صندوق.

مبلغ 6 ميليون ريال ناخالص به ازاي حداقل حضور يك جلسه در ماه براي هر يك از دو عضو هيات مديره (حق حضور نماينده مدير
صندوق صفر ريال مي باشد)

در هر سال 3.5 درصد ارزش تعديل شده خالص دارايي ها ي صندوق تا سقف 250ميليارد ريال و 1.75 درصد مازاد بر 250 ميليارد ريال

در صورت خاتمه قرارداد مدير از سوي صندوق معادل 12 برابر ميانگين حق الزحمه 3 ماه پاياني اداره صندوق به او پرداخت مي گردد.

20 درصد مازاد سود محقق شده صندوق از فروش سرمايه گذاري ها يا سود نقدي پرداختي آنها را به مدير صندوق پرداخت مي شود. 
پرداخت اين پاداش مستلزم تحقق شرايط زير است:

مجموع  سود فروش سرمايه گذاري و سود نقدي سبد سرمايه گذاري از بدو تاسيس بايد ميانگين بازده سالانه اي بيش از 3/1 برابر
بازده سالانه اوراق مشاركت دولتي با سررسيد 5 ساله داشته باشد.

اين پاداش در بازه هاي زماني 3 ساله توسط  مدير محاسبه شده و با تصويب هيات مديره پرداخت مي شود.

سالانه پنج در هزار متوسط روزانه ارزش خالص دارايي هاي صندوق، كه حداقل 800 ميليون ريال و حداكثر 950 ميليون ريال خواهد
بود.

سالانه مبلغ ثابت  750 ميليون ريال به ازاي هر سال مالي

معادل 3 در هزار خالص ارزش روز دارايي هاي صندوق در آغاز دوره اوليه تصفيه ميباشد.

صندوق مي تواند از محل دارايي هاي خود كليه هزينه هاي عملياتي را كه در بر گيرنده و نه لزوماً منحصر به موارد زير باشد، پرداخت
نمايد. هزينه تراكنش ها و معاملات صندوق، هزينه هاي اداري، بيمه، ماليات، حسابرسي، ارزشيابي، بازاريابي، حق پذيرش و عضويت در
كانونها، شبكه سازي و ترويج، گزارش دهي به سهامداران  و نهادهاي قانوني ذيربط، حق مشاوره و هزينه هاي سربار، ثبت و انحلال

شركتها ي زير مجموعه اين هزينه ها معمولا بالاتر از نرم هزينه هاي صندوق هاي مشترك هستند.

هزينه هاي دسترسي به نرم افزار، تارنما و خدمات پشتيباني آن ها :خدمات پشتيباني و ميزباني صندوق معادل مبلغ تعيين شده در
قرارداد توسط شركت نرم افزاري صندوق مي¬باشد.

پاداش عملكرد

هزينه هاي عملياتي

هزينه هاي برگزاري مجامع صندوق

حق الزحمه اعضاي هيات مديره

كارمزد متولي

حق الزحمه حسابرس

حق الزحمه و كارمزد تصفيه مدير صندوق

كارمزد مدير

هزينه هاي تاسيس ( شامل تبليغ و پذيره نويسي )

شرح نحوه محاسبه هزينهعنوان هزينه

4- هزينه هاي صندوق

طبق اميدنامه صندوق، آن قسمت از هزينه هاي قابل پرداخت از محل دارايي هاي صندوق كه از قبل قابل پيش بيني است به شرح جدول زير است:
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 دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 
اسفندماه 1401

 دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 
اسفند 1400

 ميليون ريالميليون ريال سپرده هاي سرمايه گذاري بانكي

1,852 207  سپرده بانك پارسيان

12,183 5,715 مرابحه عام دولت4-ش.خ 0302 
14,035 5,922  جمع

 دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 
اسفندماه 1401

 دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 
اسفند 1400

 ميليون ريال ميليون ريال
- 5,140  گام بانك تجارت0204

(28)1,110   مرابحه عام دولت4-ش.خ 0302
(28)6,250  جمع

 دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 
اسفندماه 1401

 دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 
اسفند 1400

 ميليون ريال ميليون ريال
- 1,035  گام بانك تجارت0204

- 982  گام بانك اقتصاد نوين0205

(40)-   مرابحه عام دولت4-ش.خ 0302

- (1,246) صندوق سكه طلاي كيان
(40)771  جمع

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401
يادداشت هاي ميان دوره اي

اوراق مرابحه 

5- سود حاصل از سرمايه گذاري ها

7-درآمد(هزينه) ناشي از تعديل ارزش سرمايه گذاري ها

6- سود (زيان) فروش سرمايه گذاري ها
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8- ساير درآمدها

 دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفند 1400 دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401 يادداشت

 ميليون ريال ميليون ريال
98                                -   1-8 تعديل كارمزد كارگزاري

 دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفند 1400 دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401
 ميليون ريال ميليون ريال

10,622 10,678  مدير صندوق
374 579  متولي

379 533  حسابرس
72 96  حق حضور اعضاي هيات مديره

11,447 11,886  جمع

 دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفند 1400 دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401
 ميليون ريال ميليون ريال

32 30  هزينه برگزاري مجامع
218 -  هزينه ثبت و نظارت بر صندوقها

252 -  هزينه تصفيه
782 1,694  هزينه نرم افزار

75 100  هزينه حق پذيرش و عضويت در كانون ها

105 200  هزينه ماليات و عوارض بر ارزش افزوده

3 238  ساير هزينه ها
1,467 2,262  جمع

10-ساير هزينه هاي عملياتي

9- حق الزحمه اركان صندوق

1-8-مبلغ فوق مربوط به هزينه كارمزد كارگزاري طبق دستورالعمل پيش گيري از معاملات غير معمول صندوق هاي سرمايه گذاري ميباشد.

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401
يادداشت هاي ميان دوره اي
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صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401
يادداشت هاي ميان دوره اي

 دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفند 1400 دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401
 ريال ريال

2,303 (2,411) سود (زيان) خالص هر واحد

 دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفند 1400 دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401

500,000 500,000  ميانگين موزون تعداد واحدهاي سرمايه گذاري

11- سود (زيان) هر واحد سرمايه گذاري
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تعداد سهام
درصد سرمايه  

 بهاي تمام شدهگذاري
پرداختي ها براي 
تبديل به سرمايه

 كاهش 
 ارزش 
بهاي تمام شدهدرصد سرمايه  گذاريتعداد سهاممبلغ دفتريانباشته

پرداختي ها براي تبديل 
به سرمايه

 كاهش 
 ارزش 
مبلغ دفتريانباشته

ميليون ميليون ريال ميليون ريال
ميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالريال

60,000                 -                               -         60,000            20 20,513 60,000              -                   -         60,000 20,51320 سرمايه سازان كامياب امين

46,385                 -                    3,385       43,000        1.7 16,384,980 46,385              -       3,385       43,000 16,384,9801.7 نت تجارت اهورا

2,710                 -                               -           2,710            17 17,000 2,710              -                   -           2,710 17,00017 درايه پرداز نيروان

219,893                 -                       219,666           227            65 650,000 240,225              -   239,998               227 650,00065 رويين تن سلول

112,342                 -                       112,114           228            65 650,000 139,742              -   139,514               228 650,00065 رويش ژن آسا طب

33,232                 -                        33,004           228            65 650,000 33,232              -   33,004               228 650,00065 رويان بن سلول

27,800                 -                          4,270       23,530          588 588,000 27,800              -   4,270           23,530 588,0005.88 نبوغ آفرينان آريا

502,362                   -   372,439     129,923     550,094               -   420,171                         129,923 جمع

1-12  قابليت بازيافت سرمايه گذاري هاي فوق كه از نوع جسورانه مي باشد منوط به تكميل  طرح هاي سرمايه گذاري و راه اندازي نرم افزارهاي كاربردي (موضوع فعاليت استارت آپي)، درآمدزايي شركتهاي مزبور و متعاقبا" فروش حقوق مالكانه آنها توسط صندوق مي باشد.

نام شركتها

سال مالي منتهي به 31 خرداد 1401دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401
12- سرمايه گذاري هاي جسورانه

يادداشت هاي ميان دوره اي
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بودجه باقيماندهمخارج انجام شدهآخرين بودجه اصلاحيبودجه اوليهتاريخ شروع پروژهدرصد پيشرفتموضوع پروژه هاي مربوطهزمينه فعاليتيادداشتنام شركت
تاريخ 

پيش بيني 
اتمام پروژه

ميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريال

1-2-12درايه پرداز نيروان
نرم افزار خدمات 

بانكي
طراحي نرم افزار پس انداز 

منحل                -   1395/12/212,2102,7102,710در حال انحلالشخصي

حوزه داروهاي رويين تن سلول
ـ1396/02/30650390,225240,225150,000%97توليد بانك سلولي پيشرفته

حوزه داروهاي رويش ژن آسا طب
ـ1396/05/16650209,742139,74270,000%95توليد پروتئين هاي نو تركيبپيشرفته

سرمايه سازان كامياب 
ـ                -   1396/03/0835,00060,00060,000%100فروش آنلاين بيمه نامهحوزه نرم افزارامين

حوزه داروهايرويان بن سلول
پيشرفته

طرح ايجاد رده سلولي 
ـ1396/08/0765080,65033,23247,418%100مزانشيمي

برنامه ريزي جهت ورود به بازار نيازمنديهاي آنلاينحوزه نرم افزارنت تجارت اهورا
ـ                -   1390/04/2943,00046,38546,385فرابورس

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس

2-12- جزييات سرمايه گذاري هاي جسورانه به شرح جدول ذيل مي باشد:

3-12- ارزيابي سرمايه گذاري در سهام شركت هاي سرمايه پذير بر مبناي آناليز ريسك و بازده در حوزه هايي مثل كيفيت تيم مديريتي, اندازه بازار و فرصتها و ميزان دسترسي ميزان انحصاري بودن فناوري در اختيار و ساير الزامات مورد نياز سنجش .صحيح ريسك و بازده انتظاري اينگونه سرمايه گذاري 
ها صورت ميگيرد و بنابراين فرآيند ارزشيابي برپايه عدم قطعيت هاي ذاتي هر سرمايه گذاري خواهد بود و در نتيجه ريسك عدم تحقق مفروضات اوليه به شرح فوق وجود دارد.

3-12- با وجود مالكيت بيش از 20 درصد در سهام شركت سرمايه سازان كامياب امين، با توجه به وجود تنها يك عضو هيات مديره و به دليل عدم دخالت آن عضو در امور تصميم گيري و برنامه ريزي هاي راهبردي، عدم مشاركت در فرآيند هاي سياست گذاري اصلي، فقدان معاملات با اهميت با شركت 

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401

يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي
يادداشت هاي ميان دوره اي

1-2-12-در دوره مالي آينده ذخيره كاهش ارزش مربوطه لحاظ مي گردد و به دليل بستن حسابها و nav و كم اهميت بودن اين دوره ذخيره منظور نگرديده است.
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صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس

4-12- شركت سهامي خاص رويين تن سلول در تاريخ 1396/05/09 به شماره 513175 و شركت سهامي خاص رويش ژن آسا طب در تاريخ 1396/08/03به شماره 529706  نزد سازمان ثبت 
شركتها به ثبت رسيدند و به منظور تحقيق و توسعه، مشاوره و خدمات در زمينه فرآورده هاي بيولوژيك در پروژه هاي تحقيقاتي مجزا تاسيس گرديدند. در اين راستا صندوق با داشتن 65 درصد از 
سهام شركتها موظف به پرداخت 650 ميليون ريال بابت ارزش اسمي بوده كه 35 درصد مبلغ پرداخت و در جدول فوق منعكس و الباقي در تعهد صندوق است.  همچنين موظف به تامين منابع به 

منظور استفاده شركت از ماشين آلات و تجهيزات مطابق با فازهاي تعريف شده در طرح جامع سرمايه گذاري توسط صندوق قابل پرداخت مي باشد. شايان ذكر است كليه مبالغ پرداختي به اين منظور 
متعاقبا در افزايش سرمايه شركت بعنوان آورده صندوق لحاظ خواهد شد.

5-12- شركت سهامي خاص درايه پرداز نيروان در تاريخ 1395/07/08 به شماره ثبت 500087 نزد سازمان ثبت شركتها به ثبت رسيد. موضوع فعاليت ارائه خدمات طراحي، پشتيباني و مشاوره اي 
در رابطه با سيستم هاي يكپارچه به سازمانها، نهادها، موسسهات و شركتها مي باشد. در اين راستا طي قرارداد خريد سهام 17 درصد سهام به مبلغ 500ميليون ريال خريداري گرديد و طي الحاقيه 

شماره 2 توافق گرديد مبلغ 2.210 ميليون ريال با احراز شرايط خاص مندرج در قرارداد به شركت پرداخت گردد. با توجه به عدم موفقيت شركت جمع بندي سهامداران انحلال شركت مي باشد كه 
ماه هاي آتي شركت پيگيري خواهد كرد.

6-12 شركت سهامي خاص سرمايه سازان كامياب امين، در تاريخ 1395/08/18 به شماره ثبت 501092 نزد سازمان ثبت شركتها به ثبت رسيده است. موضوع فعاليت شركت ارائه خدمات مالي، 
مشاوره  مالي و بازاريابي غير هرمي مي باشد. در اين راستا در سال مالي قبل طي قرارداد سهامداري 20 درصد سهام شركت توسط صندوق خريداري شده است كه از اين بابت صندوق 28 ميليارد 
ريال بابت خريد سهام و 7 ميليارد ريال جهت افزايش سرمايه هاي آتي طبق قرارداد سهامداري، پرداخت كرده است. در سال مالي قبل طي قرارداد جديد و به موجب كارشناسي انجام شده از سهام 

شركت توسط كميته سرمايه گذاري صندوق جسورانه، قرارداد ديگري در تاريخ 1397/02/31 بابت خريد 5/5 درصد سهام آن شركت منعقد گرديد كه از اين بابت مبلغ 16،7 ميليارد ريال  بابت خريد 
سهام و مبلغ 8،3 ميليارد ريال بابت افزايش سرمايه هاي آتي پرداخت شده است. با توجه به جذب 2 نوبت سرمايه جديد توسط سرمايه گذاران جديد و عدم مشاركت صندوق سورانه در اين 

مراحل،سهم صندوق رقيق گشته و به 20 % رسيده است.

7-12 به موجب مجمع مؤسس شركت رويان بن سلول در تاريخ 1396/08/01 بابت 65 درصد سهام آن شركت كه 35درصد آن به مبلغ 227/5 ميليون ريال پرداخت و الباقي در تعهد سهامداران 
است. مبلغ مزبور پرداخت و صندوق بعنوان يك عضو از سه عضو هيات مديره در اين مجمع انتخاب شده است. آگهي تأسيس شركت در 1397/09/21 در اداره ثبت شركتها به ثبت رسيده است. مبلغ 

33 ميليارد ريال نيز  بابت افزايش سرمايه هاي آتي به حساب شركت واريز شده است.

يادداشت هاي ميان دوره اي

9-12- شركت نبوغ آفرينان آريا(سهامي خاص) با هدف كاريابي و استخدام آنلاين شكل گرفته است، كه بابت 5/88 درصد سرمايه شركت مذكور، صندوق مبلغ 23 ميليارد ريال پرداخت و مبلغ 1 
ميليارد ريال نيز  بابت افزايش سرمايه هاي آتي به حساب شركت واريز كرده است. شايان ذكر است مراحل ثبت شركتها تا تاريخ صورت وضعيت دارائي ها هنوز انجام نشده است.

10-12 شركت رويش ژن آسا طب(سهامي خاص) در حوزه داروهاي پيشرفته شكل گرفته است، كه بابت 65 درصد سرمايه شركت مذكور، صندوق مبلغ 227 ميليون ريال پرداخت و الباقي در تعهد 
سهامداران است و مبلغ 126 ميليارد ريال نيز  بابت افزايش سرمايه هاي آتي به حساب شركت واريز شده است.

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401

يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

8-12- مبلغ  46ميليارد ريال مربوط به پرداخت صندوق به شركت نت تجارت اهورا(شيپور) مي باشد كه بابت خريد 1/69 درصد از كل سهام شركت نت تجارت اهورا مي باشد، اين قرارداد در تاريخ 
1396/09/28 منعقد و مبلغ مزبور به آن شركت پرداخت و مقرر گرديده به محض دريافت بهاي خريد، سهام به نام صندوق منتقل گردد با توجه به تشريفات انجام افزايش سرمايه اين امر در تاريخ 

1399/01/31 صورت پذيرفته و افزايش سرمايه به ثبت رسيده است.
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سود و زيان خالصجمع درآمدهاجمع حقوق مالكانهجمع بدهي هاجمع دارايي هاسود و زيان خالصجمع درآمدهاجمع حقوق مالكانهجمع بدهي هاجمع دارايي ها
ميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريال

                 -                      -                       465                      327,110          327,575                 -                  -                   468                      334,432               334,900شركت رويين تن سلول

                 -                      -                       693                      120,007          120,700                 -                  -                   693                      120,007               120,700رويش ژن اسا طب

                 -                      -                       843                       78,714            79,557                 -                  -                   843                        78,714                 79,557رويان بن سلول

                   -                       -                      2,001                     525,831       527,832                 -                    -                2,004                     533,153             535,157جمع

مانده در ابتداي مانده در پايان دورهفروخته شدهافزايشمانده در ابتداي دوره
1401/12/291401/03/31مانده در پايان دورهفروخته شدهاستهلاكدوره

ميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريال
                 -                      -                       100                            -                 100                 -                   100                   -                            100                  -مخارج عضويت در كانون ها

                 866                      -                    1,846                            -              1,846                1,846                   -                        980                  866مخارج نرم افزار و سايت

                 -                        19                         30                            -                   30                 -                     49                   -                          50                  -مخارج برگزاري مجامع

                 -                      -                       -                            -                 -                   -                   -                            -                  -مخارح ثبت و نظارت بر صندوقها

                 -                        85                       235                            -                 235                   320                   -                            320                  -مخارج حق الدرج نماد

                 866                         104                       2,211                                -                2,211                   -                 2,315                     -                           1,450                   866جمع:

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401
11-12-خلاصه اطلاعات مالي سرمايه گذاري هاي جسورانه (در زمينه دارويي) به شرح زير است :

1401/12/291401/03/31

يادداشت هاي ميان دوره اي

استهلاك انباشته و كاهش ارزش انباشتهبهاي تمام شده
13- دارايي هاي نامشهود

مبلغ دفتري
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14- ساير سرمايه گذاري ها

1401/03/31

خالصخالص ارزش فروشسود اوراقافزايش/كاهش ارزشبهاي تمام شدهسرمايه گذاري هاى سريع المعامله  در بازار

ميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالاوراق مشاركت بورسي و فرابورسي:

                          14,448                -                           1,035                         13,413 گام بانك تجارت0204

                          15,981                -                             983                         14,998گام بانك اقتصاد نوين0205

                        117,683                               -                -                              -                              -مرابحه عام دولت 4 . ش. خ

                          117,683                            30,429                  -                              2,018                            28,411جمع

صندوق هاي بورسي:

                               -                          53,617                -                          (1,246)                         54,863صندوق سكه طلاي كيان

                               -                           53,617                  -                            (1,246)                          54,863جمع

سپرده هاى سرمايه گذارى كوتاه مدت بانكي:

                            4,160                              216                -                              -                             216سپرده گذاري نزد بانك پارسيان با نرخ 10 درصد

                            4,160                              216                -                              -                             216جمع

                          121,843                           84,262                  -                                772                          83,490جمع كل

1401/12/291401/03/31
ميليون ريالميليون ريال

                               20                               20موجودي نقد

15- موجودى نقد

1401/12/29

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401
يادداشت هاي ميان دوره اي
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فراخوان هاي پرداخت پرداخت  شدهمبلغ فراخوانتاريخ فراخوان
مانده تعهد شده نشده

ميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريال
                          --                   150,000                             -                         -سرمايه اوليه در زمان تاسيس

                          --                   200,000                      1397/01/21200,000فراخوان اول
                          -                          -                   144,051                      1400/02/20150,000فراخوان دوم
                       5,949                             -1400/03/10فراخوان دوم

                            -                            -                      500,000                        350,000جمع

تعداد واحدهاي 
تعداد واحدهاي درصدسرمايه گذاري

درصدسرمايه گذاري

شركت تامين سرمايه لوتوس پارسيان 
%25                   125,450%25                      125,450(سهامي خاص )

شركت سرمايه گذاري ملي ايران (سهامي 
%12                     60,000%12                        60,000عام )

%12                     57,640%12                        57,640شركت تامين سرمايه اميد(سهامي عام )

شركت مديريت سرمايه گذاري ملي ايران 
%11                     54,000%11                        54,000(سهامي خاص )

%10                     50,000%10                        50,000گروه مالي بانك پارسيان

%31                   152,910%31                      152,910سايرين (كمتر از پنج درصد)

%100                      500,000%100                         500,000جمع:

1401/03/31 1401/12/29

16- سرمايه

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

سرمايه صندوق در تاريخ صورت وضعيت مالي مبلغ  500.000 ميليون ريال، شامل 500.000 واحد سرمايه گذاري با نام 1.000.0000 ريالي مي باشد. وضعيت سرمايه پرداخت شده و پرداخت نشده به شرح 
زير است:

1-16- تركيب دارندگان واحدهاي سرمايه گذاري در تاريخ صورت وضعيت مالي به شرح زير است:

يادداشت هاي ميان دوره اي
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1401/12/291401/03/31يادداشت
ميليون ريالميليون ريال

                                        56,095                              166,690-17پرداختني هاي كوتاه مدت
                                          1,000                               21,000-17پرداختني هاي بلندمدت

                                           57,095                               67,690جمع

1-17- پرداختني هاي كوتاه مدت
1401/12/291401/03/31يادداشت

ميليون ريالميليون ريال
                                        53,473                             64,151مدير صندوق

                                             266                                  139حسابرس
                                             306                                  501متولي

                                            298                                  394حق الزحمه اعضاء هيأت مديره
                                          54,343                               65,185جمع

ساير پرداختني ها
                                             -                                  -بدهي به سرمايه گذاران قبلي

                                          1,223                                  977نرم افزار و سايت
                                              39                                    39كسورات سپرده بيمه

                                            490                                  1489-1-17ساير
                                             1,752                                  1,505جمع

                                           56,095                               66,690جمع كل

2-17- پرداختني هاي بلندمدت
1401/12/291401/03/31
ميليون ريالميليون ريال

                                                1,000                               1,000ذخيره مخارج تصفيه

1-1-17- پيرو فراخوان شماره 1135-1397 مورخ 1397/01/21 صندوق اقدام به جذب 40 درصد از مبلغ تأديه نشده واحدهاي سرمايه گذاري نمود، و به اين منظور مهلت 

قانوني 30 روز از تاريخ 1 ارديبهشت ماه 1397 لغايت 30 ارديبهشت ماه 1397 را تعيين كرد. در اين راستا سرمايه گذاراني كه در مهلت مقرر اقدام به واريز وجه نكردند، واحد 

سرمايه گذاري ايشان فروش رفته و پس از كسر مخارج فروش مابقي مبلغ در حساب سرمايه گذاري قبلي بعنوان بدهي ثبت شده است. شايان ذكر است در تاريخ 20 شهريور 

ماه 1397 فراخوان ديگري جهت اعلام شماره حساب، جهت واريز وجه، در سامانه كدال اطلاع رساني شد. مبلغ فوق مربوط به آن دسته از سرمايه گذاراني است كه تا تاريخ 

صورت وضعيت مالي شماره حساب خود را به صندوق اعلام ننموده اند.

17- پرداختنى هاي تجارى و ساير پرداختني ها

يادداشت هاي ميان دوره اي

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401
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1401/12/291401/03/31يادداشت

ميليون ريالميليون ريال

 2,089(1,205)سود (زيان)خالص

تعديلات

 1,610 132,211استهلاك ساير دارايي ها

 6 -14كاهش (افزايش) دريافتني هاي عملياتي

(43,670)(47,732)12كاهش (افزايش) سرمايه گذاري هاي جسورانه

 21,075 1437,581كاهش (افزايش) ساير سرمايه گذاري ها

 14,394 1710,595افزايش (كاهش) پرداختني هاي عملياتي

(4,497) 1,450نقد حاصل از عمليات

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

18- نقد حاصل از عمليات

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401
يادداشت هاي ميان دوره اي
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يادداشت هاي ميان دوره اي

19-مديريت سرمايه و ريسك

3- ريسك بازار

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401

1-19 اهداف، خط مشيها و فرايندهاي مديريت سرمايه صندوق

سرمايه گذاري در اين صندوق ماهيتي بسيار پرريسك دارد و تنها بايد از سوي افرادي صورت گيرد كه منابع مالي كافي براي پذيرش چنين ريسكي را دارند

و در هيچ مقطعي نياز فوري به نقد كردن سرمايه گذاري صورت گرفته در اين صندوق را ندارند. واحدهاي صندوق نبايد توسط كساني خريداري شود كه از

نظر مالي و رواني آمادگي پذيرش از دست  دادن كل اين سرمايه را ندارند و سرمايه گذاري نبايد بخش اصلي سبد سرمايه گذاري سرمايه گذار را تشكيل دهد.

هيچ تضميني در خصوص بازدهي سرمايه گذاري در كوتاه مدت و بلندمدت سرمايه گذاران و همچنين تضميني در خصوص حفظ تمام يا بخشي از

سرمايه گذاري صورت گرفته وجود ندارد. به طور كلي صندوق هاي جسورانه از نوع سرمايه گذاري هاي بلند مدت با تحمل ريسك بالا در قبال دريافت بازدهي

بالاي احتمالي مي باشند.

حوزه فعاليت صندوق جسورانه رويش لوتوس در دو حوزه فناوري اطلاعات و سلامت مي باشد، برخي ريسك هاي مطرح شده كل فعاليت صندوق را متأثر

مي نمايد اما برخي ريسك ها در هر يك از حوزه  هاي ذكر شده ممكن است متفاوت باشد.

صندوق در معرض ريسك هاي زير قراردارد؛

1-1-19 ريسك اعتباري؛

ريسك اعتباري ريسكي است كه از نكول و يا قصور طرف قرارداد، به وجود مي آيد، ريسك اعتباري از اين واقعيت ريشه مي گيرد كه طرف قرارداد، نتواند يا

نخواهد تعهدات قرارداد را انجام دهد. تأثير اين ريسك با هزينه جايگزيني وجه نقد ناشي از نُكول طرف قرارداد سنجيده مي شود.

 ريسك اعتباري در صندوق هاي جسورانه معمولا شامل ريسك سرمايه گذاري در سبد كسب وكارهاي نوپا با استفاده از ابزارهاي بدهي (نظير وام قابل تبديل

به سهام) و مطالبات دريافتني صندوق شامل مطالبات از فروش سهام شركت ها و يا ساير دريافتني ها مي باشند. يكي ديگر از عوامل مهم ايجاد ريسك

اعتباري در صندوق جسورانه عدم ايفاي تعهدات شركت هاي سرمايه پذير به قرارداد سرمايه گذاري مابين صندوق و آن شركت مي باشد.

1- ريسك اعتباري
2- ريسك نقدينگي

4- ريسك عملياتي

5- ريسك تطابق با قوانين و مقررات
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يادداشت هاي ميان دوره اي

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401

زمان تا بلوغ / عمر 
(سال)

1-33-66-9

6-9100%-80%90%-75%90%-70%
3-680%-60%75%-55%70%-50%
1-360%-50%55%-45%50%-40%

عدم ايفاي تعهدات 
شركت هاي سرمايه پذير

سرمايه گذاري صندوق در شركت هاي سرمايه پذير در قالب 
قرارداد سرمايه گذاري و سهامداران  انجام مي پذيرد كه شركت 

سرمايه پذير در قالب دريافت مبلغ سرمايه گذاري به تعهداتي 
پايبند مي گردد، پايش مداوم وضعيت شركت و تطابق آن با 

تعهدات درج شده در قرارداد به شناسايي اين ريسك مي انجامد.

در سرمايه گذاري جسورانه، سرمايه گذار ريسك بالايي را متحمل مي گردد و پوشش معقول 
ريسك از طريق ايفاي تعهدات سرمايه پذير و دستيابي به شاخص هاي عملكردي رخ 
مي دهد، بدين منظور طي جلسات طولاني مدت كارشناسي تعهدات متناسب با هر 

كسب وكار توسط تيم متخصص تهيه و شاخص هاي كليدي متناسب با وضعيت كسب وكار 
تنظيم  مي گردد، همچنين از طريق ابزارهايي چون چك ، سفته و وثيقه سهام سرمايه پذير 

ملزم به ايفاي تعهدات خود مي گردد.

استفاده از نرخ تنزيل (Discount Rate) در ارزش گذاري هر كسب وكار نيز استفاده 
مي گردد، به طوري كه نرخ تنزيل بالاتر نشانه ريسك بيشتر و در نتيجه ارزش برآوردي 

كمتر براي سرمايه پذير مي باشد، معمولا بازه انتخاب نرخ تنزيل براساس عمر كسب وكار و 
مدت زمان دستيابي به بلوغ در كسب وكارهاي نوپا و مطابق جدول زير در نظر گرفته 

مي شود؛

ريسك سرمايه گذاري با 
استفاده از ابزار بدهي

سرمايه گذاري با استفاده از ابزار بدهي طبق اساسنامه صندوق 
مجاز نمي باشد و بر اين مبنا هيچ سرمايه گذاري از اين طريق 

انجام نمي گردد.

با توجه به اينكه اين ابزار هم اكنون قابل استفاده نمي باشد، ريسكي نيز متوجه صندوق 
جسورانه طي آن نمي باشد، چنانچه در آينده طبق تصويب سازمان بورس و مجمع صندوق 

امكان استفاده از اين ابزار فراهم گردد، مراتب مديريت ريسك آن طراحي خواهد گرديد.

مطالبات دريافتني صندوق

مديريت ريسكشناسايي و اندازه گيريانواع ريسك اعتباري

با توجه به موضوع فعاليت صندوق جسورانه، عمده مطالبات 
صندوق منوط به فروش سهام شركت ها و نقدسازي سهام در 
هنگام خروج از شركت هاي سرمايه پذير مي باشد. با توجه به 

اينكه تبديل به نقد نمودن سهام فرآيند لحظه اي نبوده نيازمند 
مذاكرات خريدار و فروشنده است، طي مذاكرات اين موضوع 

شناسايي گرديده و فرآيند مديريت ريسك آغاز مي گردد.

مهم ترين روش مديريت ريسك در اين موضوع اعتبار سنجي خريدار است و دريافت 
ضمانت هاي مناسب از خريدار منطبق با رتبه سنجي مي باشد. در زمينه رتبه بندي 

شركت ها صندوق از خدمات شركت هاي رتبه سنجي داراي مجوز از سازمان بورس و اوراق 
بهادار بهره مي گيرد.  صندوق در صورت فروش سهام شركت هاي خود همواره تلاش 

حداكثري بر دريافت نقدي مطالبات خود از فروش سهام دارد، در موارد غير نيز قراردادي 
قانوني به همراه ضمانت هايي معتبر تنظيم خواهد نمود.
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يادداشت هاي ميان دوره اي

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401
2-1-19 ريسك نقدينگي

ريسك نقدينگي ناشي از ناتواني يك شركت در پرداخت به موقع بدهي ها، ايفاي تعهدات و يا عدم توانايي گسترش سبد داراييهاي پربازده با هزينه اي
متعارف مي باشد.  مي توان گفت علت اصلي ريسك نقدينگي در صندوق هاي سرمايه گذاري عدم تطبيق مقدار و سررسيد بدهي ها و دارايي ها و در نتيجه

بروز شكاف نقدينگي منفي مي باشد.

. منابع نقدينگي صندوق تا حد زيادي وابسته به موفقيت شركت هاي سرمايه گذاري در فن آوري هاي نوين و شركت هاي نوپا ذاتا ريسك بالايي دارد

سرمايه پذير آن است. ادامه فعاليت و رشد شركت هاي نوپا نيز مستلزم جذب سرمايه است كه ممكن است صندوق قادر به تامين آن نبوده و نهاد ديگري نيز

علاقمند به اين كار نباشد كه اين امر ممكن است در ادامه كار منجر به شكست سرمايه گذاري گردد. مهم ترين ريسك نقدينگي صندوق جسورانه رويش

لوتوس را مي توان تعهدات پرداخت مطالبات اركان صندوق ناميد؛

شناسايي، اندازه گيري و مديريت ريسك نقدينگي

هزينه هاي سرمايه گذاري در صندوق به دو بخش تقسيم مي شود. بخشي از اين هزينه ها از محل دارايي هاي صندوق پرداخت مي شود و بدين علت،

خالص ارزش دارايي هاي صندوق كاهش مي يابد. بخش ديگر از اين هزينه ها، مستقيما از سرمايه گذار اخذ مي شود. در مورد مخارج مربوط به دريافت

خدمات با خريد كالا (نظير مبالغ پرداختي بابت كارمزد اركان صندوق كه مشمول ماليات بر ارزش افزوده مي شوند. لازم است ماليات بر ارزش افزوده نيز

مطابق قوانين محاسبه و همزمان با مخارج ياد شده حسب مورد در حساب هزينه يا دارايي مربوطه ثبت مي گردد. طبق قوانين موجود خريد اوراق بهادار و

كارمزدهايي كه اركان صندوق هاي سرمايه گذاري ثبت شده نزد سازمان بابت ارائه خدمات با تضامين از صندوق مربوطه دريافت مي كنند، مشمول ماليات

بر ارزش افزوده نمي شود. فهرست هزينه هاي قابل پرداخت از محل دارايي هاي صندوق، در اساسنامه قيد شده است. برخي از اين هزينه ها، نظير هزينه

هاي طرح دعاوي به نفع صندوق يا عليه اركان صندوق، به طور كلي غير قابل پيش بيني بوده و به موضوع دعاوي و مراحل و سرعت پيشرفت آنها بستگي

دارد. برخي از هزينه ها نظير هزينه هاي تاسيس و هزينه هاي تشكيل مجامع صندوق، با تصويب جلسه مجمع صندوق از محل دارايي هاي صندوق

پرداخت مي شوند. برخي ديگر از هزينه ها نظير كارمزد معاملات، هزينه سود تسهيلات بانكي، هزينه نگهداري اوراق بهادار بي نام صندوق يا هزينه نقل و

انتقال وجوه صندوق از طريق مذاكره مدير صندوق با ارائه دهندگان اين خدمات يا تسهيلات تعيين مي شود. برخي ديگر از هزينه ها، مبلغ از پيش تعيين

شده اي است كه در اميدنامه صندوق آمده است حق الزحمه مدير به دو بخش كارمزد مدير كه هرساله درصد ثابتي از ارزش خالص دارايي هاي صندوقي

در انتهاي دوره خواهد بود و پاداش عملكرد كه درصدي از سود حاصله كه مازاد بر حداقل سودآوري صندوق باشد خواهد بود.

از روش هاي مديريت اين ريسك، سرمايه گذاري وجوه راكد صندوق در اوراق با درآمد ثابت به منظور دريافت سود ثابت تضمين شده اين وجوه است.

همچنين تائديه سرمايه صندوق بصورت دوره اي و پس از حصول اطمينان از پيشرفت پروژه ها است. تصفيه دوره اي با اركان صندوق نيز در مقاطع مشخص

شده در اميدنامه (البته بنا به صلاحديد مديريت و عدم كاهش نقدينگي صندوق، مدير صندوق در حال حاضر از دريافت كارمزد خود طي چند دوره متوالي

صرف نظر كرده است.) صورت مي پذيرد.
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. به ريسك بازار مستقيما بر فروش و هزينه هاي شركت هاي سرمايه پذير صندوق جسورانه رويش لوتوس با توجه به ماهيت فعاليت هركدام تاثير مي گذارد
خصوص صنعت دارو كه يكي از صنايع مورد تمركز صندوق است براي توليد محصولات وابستگي شديد به واردات مواد اوليه دارد بنابراين ريسك نرخ ارز از

مهمترين ريسك هاي موجود در اين صنعت است.

شناسايي، اندازه گيري و مديريت ريسك بازار

جهت اندازه گيري و شناسايي ريسك بازار، ريسك هاي كلي نظير نرخ بهره و ارز مداوماً توسط كارشناسان صندوق همچنين با بهره گيري از نظرات و

تحليل هاي كارشناسان بازار رصد مي گردد. براي هركدام از شركت هاي سرمايه پذير با توجه به صنعت و حوزه فعاليت هركدام نيز ريسك هاي اختصاصي بازار

بررسي مي گردد. با بررسي صنعت در دنيا و روند طي شده نيز تا حدي مي توان ريسك هاي اختصاصي هر صنعت در داخل را نيز تا حدي برآورد نمود.
از استراتژي هاي اصلي صندوق مديريت ريسك بازار، اولا تنوع بخشي به سبد سرمايه گذاري و سرمايه گذاري در كسب وكارهايي با حوزه هاي متفاوت و عدم

تمركز مبالغ سرمايه گذاري بر شركت يا حوزه اي خاص مي باشد، همچنين تمركز سرمايه گذاري صندوق در كسب وكارهايي با دارايي مشهود بالاتر نسبت به

كسب وكارهايي كه صرفا دارايي فكري دارند مي باشد، بدين منظور حوزه سلامت مطابق اميدنامه حوزه اصلي سرمايه گذاري هاي صندوق با تمركز حدود 60

الي 70 درصد كل منابع صندوق انتخاب گرديده است.

براي مديريت ريسك نرخ ارز شركت هاي دارويي تا حد امكان تلاش به تهيه تجهيزات و مواد اوليه در پايين ترين نرخ ارز و انعقاد قراردادهاي با تضامين قوي

و پيش پرداخت بالاتر جهت كاهش اثر ريسك تغييرات نرخ ارز آتي با شركت هاي وارد كننده مي باشد، همچنين اكثر تجهيزات مورد نياز شركت ها تاكنون با

نرخ ارز دولتي تهيه گرديده است لذا خريد تجهيزات عمده اي براي شركت هاي حوزه دارويي مورد نياز نخواهد بود. از آنجايي كه ممكن است پروژه ها به

نتيجه مطلوب نرسند، تجيهزات خريداري شده قابليت نقدشونگي خوبي داشته كه در صورت فروش مي تواند بخش عمده اي از ريسك سرمايه گذاري در

شركت هاي حوزه سلامت را پوشش دهد.

يكي ديگر از ابزارهاي مورد استفاده در مديريت ريسك بازار، استفاده از مدل قيمت گذاري دارايي سرمايه اي (CAPM) در ارزش گذاري كسب وكارها
مي باشد، اين نسبت براي هر كسب وكار و هر صنعت به طور اختصاصي قبل از سرمايه گذاري برآورد و در بازه هاي كوتاه مدت براي ارزيابي ريسك هر شركت

سرمايه پذير مجددا برآورد مي گردد.

3-1-19ريسك بازار
ريسك بازار، خطر ضرر و زيان به دليل عوامل مؤثر بر كل بازار يا يك كلاس دارايي است. ريسك بازار به عنوان ريسك غيرقابل تنوع شناخته شده است،

چراكه بر تمام كلاس دارايي ها تأثير مي گذارد و غيرقابل پيش بيني است. سرمايه گذار تنها مي تواند به وسيله ابزارهاي پوشش ريسك ميزان ضرر را كاهش

دهد. چهار منبع اصلي وجود دارند كه بر ريسك بازار تأثير مي گذارد؛ ريسك نرخ بهره، ريسك قيمت سهام، ريسك ارز خارجي و ريسك كالا.
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ريسك تطبيق احتمال شمول جريمه، مجازاتهاي قانوني، تنبيهات نظارتي، مواجهه با زيان هاي حايز اهميت و يا آسيب وارد شدن به حسن شهرت صندوق،
به دليل عدم رعايت قوانين، مقررات و استانداردها است.

4-1-19 ريسك عملياتي
ريسك زيان ناشي از عدم كفايت يا نقص فرايندهاي داخلي، افراد و سيستمها يا از وقايع خارجي تعريف مي شود. همچنين ريسك عملياتي، امكان بالقوه

عدم توفيق در دسترسي به اهداف مأموريت تعريف مي شود. اين تعريف شامل زيان (ناكامي  در رسيدن به اهداف مأموريت) و عدم اطمينان (احتمال وقوع يا

عدم وقوع ناكامي) است.

اين ريسك با توجه به ماهيت جديد و نو بودن شركت هاي سرمايه پذير صندوق و همچنين در بسياري از موارد عدم وجود قوانين مدون در بازارهاي

جديدي كه شركت ها در حال فعاليت در آن هستند بسيار محتمل است.

به طور عمده ريسك عملياتي متحمل بر صندوق ناشي از ريسك عملياتي شركت هاي سرمايه پذير مي باشد، كه در بسياري از موارد با توجه به ماهيت نوپا

بودن كسب وكارها قابل پيش بيني نمي باشد با اين حال راهكارهايي جهت مديريت ريسك عملياتي در شركت هاي سرمايه پذير در نظر گرفته شده است.

5-1-19شناسايي، اندازه گيري و مديريت ريسك عملياتي

در ابتداي فرآيند سرمايه گذاري در كسب وكارها فرآيند ارزيابي موشكافانه توسط صندوق جسورانه انجام مي پذيرد كه اين فرآيند شامل دو بخش ارزيابي

مقدماتي و در صورت تاييد اين مرحله ارزيابي موشكافانه نهايي با استفاده تجارب تيم كارشناسي صندوق و يا تيم مشاور بيروني صورت مي پذيرد. يكي از

موارد مهم اين ارزيابي، بررسي دقيق تيم هر كسب وكار و توانايي آن تيم در دستيابي به اهداف شركت مي باشد.

پس از سرمايه گذاري نيز با توجه به اين كه صندوق  در تمام شركت هاي سرمايه پذير خود داراي عضو هيئت مديره مي باشد، در صورت احراز ريسك عملياتي

در آن شركت ها اقدام به تغييراتي خواهند نمود كه تا حد امكان ريسك عملياتي شركت را كاهش دهد.

6-1-19 ريسك تطبيق با قوانين و مقررات
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. منابع نقدينگي صندوق تا حد زيادي وابسته به موفقيت شركت هاي سرمايه گذاري در فن آوري هاي نوين و شركت هاي نوپا ذاتا ريسك بالايي دارد

سرمايه پذير آن است. ادامه فعاليت و رشد شركت هاي نوپا نيز مستلزم جذب سرمايه است كه ممكن است صندوق قادر به تامين آن نبوده و نهاد ديگري نيز

علاقمند به اين كار نباشد كه اين امر ممكن است در ادامه كار منجر به شكست سرمايه گذاري گردد.

در فرآيند ارزيابي موشكافانه صندوق پيش از سرمايه گذاري، تلاش بر اين است كه كسب وكار مجوزهاي لازم در حوزه فعاليت خود را كسب كرده باشد و يا

توانايي كسب اين مجوز با احتمال بالا براي اين كسب وكار متصور گردد. همچنين با پايش مداوم قوانين جديد توسط سازمان هاي متولي، تلاش مي گردد تا

شركت  سرمايه پذير در جهت اخذ مجوزهاي لازم اقدامات لازم را مبذول دارد.

2-19 عوامل ريسك اين نوع صندوق طبق اميدنامه صندوق

ريسك هايي كه صندوق با آنها مواجه است و چگونگي مديريت آنها به شرح زير است:

سرمايه گذاري در اين صندوق ماهيتي بسيار پرريسك دارد و تنها بايد از سوي افرادي صورت گيرد كه منابع مالي كافي براي پذيرش چنين ريسكي را دارند

و در هيچ مقطعي نياز فوري به نقد كردن سرمايه گذاري صورت گرفته در اين صندوق را ندارند. واحدهاي صندوق نبايد توسط كساني خريداري شود كه از

نظر مالي و رواني آمادگي پذيرش از دست دادن كل اين سرمايه را ندارند و سرمايه گذاري نبايد بخش اصلي سبد سرمايه گذاري سرمايه گذار را تشكيل دهد.

هيچ تضميني در خصوص بازدهي سرمايه گذاري در كوتاه مدت و بلندمدت سرمايه گذاران و همچنين تضميني در خصوص حفظ تمام يا بخشي از

سرمايه گذاري صورت گرفته وجود ندارد.

شناسايي، اندازه گيري و مديريت ريسك تطابق با قوانين و مقررات
تغيير در قوانين و مقررات مربوط به حوزه سلامت همچون: تغيير محدوديت هاي واردات و تغيير رويه قيمت گذاري داروها از جمله عوامل مهم ريسك

سرمايه گذاري در اين حوزه مي باشند. همچنين در حوزه فناوري اطلاعات نيز، ريسك هاي همچون مجوزهاي اختصاصي فعاليت اينترنتي در حوزه هاي

مختلف، قوانين درگاههاي پرداخت اينترنتي، تغيير در قوانين سازمان تنظيم مقررات و ارتباطات راديويي و همچنين برخي محدوديت هاي ديگر، از

مهم ترين ريسك هاي اين حوزه مي باشند، كه با توجه به نوپا بودن كسب وكارهاي مبتني بر فناوري ارتباطات و اطلاعات امكان ايجاد مجوزهاي جديد و

محدوديت هاي غير قابل پيش بيني وجود دارد.

25



يادداشت هاي ميان دوره اي

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401

سرمايه گذاران بايد به هيأت مديره، مدير صندوق و اشخاص كليدي اتكا داشته باشند و نظرات آنها را بپذيرند. خدمات ارائه شده توسط مديران و كاركنان
مدير صندوق، منحصر به اين صندوق خاص نيست و تضاد منافع جزئي از روال طبيعي اين كسب و كار است كه البته راه هاي پيشگيري از آن در اين

اميدنامه درج شده است.

دارايي هاي صندوق و به تبع آن قيمت گذاري ارزش خالص دارايي هاي صندوق اساسا بر مبناي ارزش دارايي هاي شركت هاي تحت سرمايه گذاري صندوق

. فرآيند ارزشيابي صندوق در خصوص واحدهاي صندوق بر پايه . ارزش واحدها بر مبناي افزايش و كاهش قيمت اين دارايي ها تغيير مي كند است

عدم قطعيت هاي هر سرمايه گذاري خواهد بود و در نتيجه ممكن است از ارزشي كه هر يك از سرمايه گذاري ها در يك بازار با نقدشوندگي بالا مي توانست

داشته باشد، متفاوت باشد.

 هزينه هاي صندوق مي تواند سبب كاهش يا از دست رفتن سودي شود كه مي تواند به سرمايه گذاران تخصيص يابد. در مواقعي كه هزينه هاي صندوق مازاد

بر درآمدهاي آن شود، كسري آن از طريق سرمايه جمع آوري شده در پذيره نويسي جبران خواهد شد.

 صندوق در فرصت هاي سرمايه گذاري با رقابت ساير رقبا مواجه است و تضميني نيست كه حتما فرصت مناسبي شناسايي گردد.

سرمايه گذاري هاي صندوق غالبا نقدشوندگي بسيار پاييني دارند و نيازمند تعهد بلندمدت تري نسبت به معمول هستند. زيان ها معمولا پيش از سود محقق

مي شوند و ممكن است صندوق ناگزير شود از برخي از سرمايه گذاري ها بدون كسب بازدهي خروج كند.

. بنابراين قوانين حمايت از دارندگان واحدهاي سرمايه گذاري و ممنوعيت ها و  اين صندوق متفاوت با صندوق هاي سرمايه گذاري مشترك است

محدوديت هاي مترتب بر صندوق هاي سرمايه گذاري مشترك، لزوماً در اين صندوق موضوعيت و مصداق ندارد.
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 20,332                        سهامدار و عضو هيئت مديرهشركت رويين تن سلول
 27,400                        سهامدار و عضو هيئت مديرهشركت رويش ژن آسا طب

   -                               سهامدار و عضو هيئت مديرهرويان بن سلول

2-20- مانده حساب هاي نهايي اشخاص وابسته به شرح زير است:

بدهي(ميليون  ريال)طلب(ميليون  ريال)بدهي(ميليون  ريال)طلب(ميليون  ريال)
(49,828)                             -                                      64,151                                 -                                              مدير صندوقشركت تامين سرمايه لوتوس پارسيان

                             - 112,114                       -                                 139,514                                سهامدار و عضو هيئت مديرهشركت رويش ژن آسا طب
                             - 222,054                       -                                 239,998                                سهامدار و عضو هيئت مديرهشركت رويين تن سلول
                             - 33,004                         -                                 33,004                                  سهامدار و عضو هيئت مديرهشركت رويان بن سلول

                             -   -                                -                                   -                                         سهامدار و عضو هيئت مديرهشركت سرمايه سازان كامياب امين
                             - 1,470                           -                                 4,270                                    سهامدار و عضو هيئت مديرهنبوغ آفرينان آريا

                             -   -                                -                                   -                                         سهامدار و عضو هيئت مديرهشركت درايه پرداز نيروان
   -                                3,385                         3,385                                    سهامدارنت تجارت اهورا

(282)                              -                              501                                 -                                         متوليموسسه حسابرسي فريوران راهبرد
(78)                                -                              139                                 -                                         حسابرسموسسه حسابرسي بيات رايان

                                       420,171                               64,791                       372,027                           (50,188)

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401

بابت سرمايه گذاري
بابت سرمايه گذاري

نام شخص وابسته

20- معاملات با اشخاص وابسته
1-20- معاملات صندوق با اشخاص وابسته طي دور مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفند 1401 به شرح زير است:

موضوع

(مبالغ به ميليون  ريال)

مبلغشرح نوع وابستگي

يادداشت هاي ميان دوره اي

شركتهاي تحت كنترل مشترك

جمع:

نوع وابستگي نام شخص وابسته

1400/12/29 1401/12/29
خالص

* معاملات انجام شده با اشخاص وابسته با شرايط حاكم بر معاملات حقيقي تفاوت بااهميتي نداشته است.

خالص

بابت سرمايه گذاري
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22- رويدادهاى بعد از تاريخ صورت وضعيت مالي

رويدادهايى كه در دوره بعد از تاريخ صورت وضعيت مالي تا تاريخ تاييد صورت هاى مالى اتفاق افتاده اما مستلزم تعديل اقلام صورت هاى مالى باشد، وجود ندارد.

دوره مالي 9 ماهه منتهي به 29 اسفندماه 1401

صندوق سرمايه گذاري جسورانه رويش لوتوس
يادداشتهاي توضيحي صورتهاي مالي

21- تعهدات سرمايه گذاري و بدهي هاي احتمالي 
در تاريخ صورت وضعيت مالي صندوق فاقد تعهدات سرمايه گذاري و بدهي احتمالي با اهميت مي باشد.

يادداشت هاي ميان دوره اي
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