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   كليات 1

 تاريخچه فعاليت 1-1

به نام شرکت کارخانجات تولیدی شیشه  10100993098شناسه ملی    54183تحت شماره    1363آبان ماه    16شرکت در تاریخ  

  30و نوع شرکت در تاریخ    ها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده استداره ثبت شرکت ادر    )سهامی خاص(  دارویی رازی

تاریخ پذیرش شرکت در بورس اوراق بهادار  .  از سهامی خاص به سهامی عام تغییر یافت  34447تحت شماره    1383شهریور ماه  

 .باشدمی   1383/ 03/10تهران 

باشد و آدرس کارخانه شرکت تاکستان، سه  می  5یابان دکتر فاطمی غربی، کوچه پروین، پلاك دفتر مرکزی شرکت در تهران، خ

 .باشدراهی زنجان همدان، مجتمع صنعتی تاکستان می 

 باشد: شرکت کارخانجات تولیدی شیشه دارویی رازی دارای دو  شرکت فرعی به شرح زیر می 

ها و مالکیت صنعتی  اداره ثبت شرکت   6390تحت شماره    1380آبان ماه    30شرکت بهین پویان صنعت )سهامی خاص( در تاریخ  

 . کرج به ثبت رسیده است

ها و مالکیت  در اداره ثبت شرکت   529197تحت شماره    1397مرداد ماه    3شرکت آرا شیشه زرین سهامی خاص در تاریخ  

واردات و صادرات کلیه کالاهای مجاز بازرگانی    صنعتی قزوین با هدف پالایش و فرآوری و پردازش انواع شیشه، خرید و فروش و 

 . و شیشه به ثبت رسید

 اساسنامه آن عبارت است از:   3طبق ماده شیشه دارویی رازی شرکت  موضوع فعالیت اصلی  

 .های دارویی، بهداشتی، آزمایشگاهی و صنعتیتهیه و تولید و توزیع داخلی و صادرات انواع شیشه  •

 .و تحصیل سهم هر شرکت ثالثدر بند فوق شرکت کردن در هر گونه مشارکت مربوط به موضوعات مذکور  •

یا خرید   اقدام به تولید  تواند ، مصالح، مواد اولیه و لوازم یدکی مربوط به فعالیت خود می آلات شرکت به منظور تأمین ماشین  •

 . از داخل و یا خارج کشور نماید

د علاوه بر موضوعات فوق به هر گونه فعالیتی که به طور مستقیم یا غیرمستقیم با موضوعات فوق  توان به طور کلی شرکت می  •

 . مربوط باشد مشارکت کند

 باشد: این شرکت دارای دو کارخانه تولید بطری به شرح ذیل می 

آغاز شده و    1372در خرداد ماه  تولیدی شیشه دارویی رازی )سهامی عام(  برداری از کارخانه  بهره کارخانه رازی :   -1

تن در    8,200با ظرفیت اسمی از اداره کل صنایع استان زنجان  17/12/1372 مورخ  189694  برداری تحت شماره  پروانه بهره 

 . صادر شده استسال 

تن از ارديبهشت    30,000با ظرفيت اسمي سالانه آن حدودا     5276/127تني تحت شماره پروانه بهره برداري    90پروژه  

 .به بهره برداري رسيد 1394سال 

 . آغاز شده است 1379بهره برداری از کارخانه تولیدی شیشه بسته بندی تاکستان در اسفند ماه  کارخانه تاکستان: -2

 30,000از اداره كل صنايع استان قزوين با ظرفيت اسمي    12/1379/ 03مورخ    11649پروانه بهره برداري تحت شماره  

 . تن در سال صادر شده است
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شرکت بسته بندی تاکستان شده است و طی مصوبه    %100موفق به کسب مالکیت    1397شرکت شیشه دارویی رازی در سال  

 .از سازمان بورس اوراق بهادار تهران مجوز ادغام را با شرکت فوق الذکر دریافت نموده است 17/02/1398تاریخ  

های مستقیم،  قانون مالیات   111آیین نامه اجرایی بند )ز( ماده  به استناد    11/03/1398سهامداران در مجمع فوق العاده مورخ  

و    368بندی تاکستان به شماره ثبت  به اتفاق آراء با ادغام شرکت تولیدی شیشه بسته   1394با اصلاحات مصوب    1366مصوب  

و شناسه    54183در شرکت کارخانجات تولیدی شیشه دارویی رازی )سهامی عام( به شماره ثبت    10861827012شناسه ملی  

ها و مطالبات، دیون و تعهدات شرکت ادغام شونده )شرکت تولیدی شیشه  و انتقال کلیه اموال و دارایی   10100993098ملی  

بندی تاکستان )سهامی خاص( به قیمت دفتری به شرکت کارخانجات تولیدی شیشه دارویی رازی )سهامی عام( موافقت  بسته

 . نمودند

 سرمايه شركت 2-1

 .باشدهزار ریالی می میلیون سهم یک  21,100میلیون ریال منقسم به   21,100,000 کت مبلغ سرمایه شر

 تغییرات سرمایه شرکت از بدو تاسیس تاکنون به شرح جدول ذیل است:

 سرمایه شرکت -1جدول 

 تاريخ ثبت  
 مبلغ قبل از افزايش  

 )ميليون ريال( 

 مبلغ افزايش سرمايه  

 )ميليون ريال( 

 مبلغ بعد از افزايش 

 )ميليون ريال( 
 محل تأمين

 ـ 19/08/1363  آورده نقدی  70 70 ـــ

 آورده نقدی  200 130 70 21/12/1367

 آورده نقدی  1,000 800 200 27/04/1369

 مطالبات حال شده  2,000 1,000 1,000 08/10/1372

 آورده نقدی  5,000 3,000 2,000 07/12/1374

 آورده نقدی  10,000 5,000 5,000 12/10/1377

 سود تقسیم نشده  15,000 5,000 10,000 07/12/1379

 سود تقسیم نشده  22,500 7,500 15,000 22/10/1381

 مطالبات حال شده و سود انباشته  30,000 7,500 22,500 12/02/1383

 تقسیم نشده سود  40,000 10,000 30,000 07/06/1383

 ها سود تقسیم نشده و سایر اندوخته 54,000 14,000 40,000 24/05/1386

 مطالبات حال شده و آورده نقدی  81,000 27,000 54,000 21/02/1392

09/05/1391 81,000 162,000 243,000 
مطالبات حال شده و آورده نقدی و  

 سود انباشته 

 سود انباشته  500,000 257,000 243,000 26/08/1396

 مطالبات حال شده و آورده نقدی  850,000 350,000 500,000 25/02/1397

 سود انباشته  1,200,000 350,000 850,000 26/11/1398

 تجدید ارزیابی 16,880,000 15,680,000 1,200,000 18/05/1400

 سود انباشته  21,100,000 4,220,000 16,880,000 25/08/1401
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 تركيب سهامداران 3-1

 باشد:اطلاعات مربوط به ترکیب سهامداران عمده در تاریخ ارسال گزارش به شرح جدول زیر می

 
 ترکیب سهامداران  -2جدول 

 درصد مالکيت  )ميليون عدد ( تعداد سهام  نام سهامدار 

 %24,24 5,115 سیدهادی موسوی کریمی

 %7,60 1,603 جعفر صنعتی 

 %6,13 1,294 مفید شیشه شرکت 

 %5 1,055 جواد صنعتی 

 %5 1,055 داود صنعتی 

 %22,03 4,648 سایر سهامداران بالای یک درصد 

 %30 6،330 سایر سهامداران زیر یک درصد

 %100 21,100 جمع 

 اعضاي هيأت مديره 4-1

 باشد:زیر می به شرح 25/03/1401عادی مورخ اعضای هیأت مدیره و مدیر عامل شرکت طبق مصوبه مجمع عمومی 

 
 اعضای هیات مدیره -3جدول 

 سمت اعضاء  اسامي اعضاء 
 مدت ماموريت 

 ساير توضيحات 
 خاتمه شروع

 غیر موظف 25/03/1403 25/03/1401 رئیس هیأت مدیره مهدی صنعتی 

شرکت حمل و نقل باربری شکوه  

به نمایندگی   باران ترابر تاکستان

 زادهحسین نقی

 غیرموظف 25/03/1403 25/03/1401 عضو و نائب رئیس هیأت مدیره

 موظف 25/03/1403 25/03/1401 عضو هیأت مدیره و مدیر عامل  سعید صنعتی 

 موظف 25/03/1403 25/03/1401 عضو هیأت مدیره مهدی بوژمهرانی 

 غیر موظف 25/03/1403 25/03/1401 عضو هیأت مدیره ب سنعلی بهرامی

 مشخصات حسابرس/ بازرس شركت 5-1

به عنوان بازرس   آرمان آروین پارسموسسه حسابرسی  1401/ 25/03بر اساس مصوبه مجمع عمومی صاحبان سهام در مورخه 

 . البدل انتخاب گردیدبازرس علیبه عنوان  بهرادمشار قانونی و حسابرس شرکت و موسسه حسابرسی 
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 وضعيت توليد و فروش  6-1

 میلیون ریال -مبالغ فروش طی دوره های متوالی -4جدول 

 جمع فروش فروش صادراتي  فروش داخلي  سال 

1398 419,585,1  719,092 511,304,2  

1399 731,094,3  1,464,309 040,559,4  

1400 657,663,4  261,897,1  918,560,6  

31/09/1401  524,171,4  919,588,2  443,760,6  

 
 تن -مقادیر فروش طی دوره های متوالی -5جدول 

 جمع فروش فروش صادراتي  فروش داخلي  سال 

1398 41,679 14,756 56,435 

1399 523,57  16,659 74,182 

1400 662,45  776,18  438,64  

31/09/1401  739,24  18,785 524,43  

 
 تن -مقادیر تولید طی دوره های مختلف -6جدول 

 جمع  بطری غیر دارویی  بطری دارویی سال

1398 23,183 42,117 65,300 

1399 047,18  637,48  66,684 

1400 118,11  927,52  045,64  

31/09/1401  953,13  996,31  949,45  
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  شركتو عملکرد وضعيت مالي  2

 اي صورت وضعيت مالي مقايسه 1-2

 :های اخیر به قرار جدول زیر استخلاصه وضعیت مالی شرکت طی سال
 

 میلیون ریال - خلاصه وضعیت مالی مقایسه ای -7جدول 

 
 بتاريخ بتاريخ بتاريخ بتاريخ

1398/12/29 1399/12/30 1400/12/29 1401/09/31 

013,248,6 4,936,774 3,475,153 1,900,570 های جاری دارایی  

586,141,28 20,560,478 1,671,712 1,398,947 های غیر جاری دارایی  

599,389,43 25,497,252 5,146,865 3,299,518 ها جمع كل دارايي   

007,707,2 1,934,929 1,488,747 1,044,582 های جاری بدهی  

272,708,7 1,704,424 112,273 81,003 های غیر جاری بدهی  

279,415,10 3,639,353 1,601,020 1,125,585 هاجمع بدهی  

000,100,21 16,880,000 1,200,000 1,200,000 سرمایه   

320,874,2 4,977,899 2,345,845 973,933 ها و سود و زیان انباشته اندوخته  

320,974,23 21,857,899 3,545,845 2,173,933 جمع حقوق صاحبان سهام  

599,389,34 25,497,252 5,146,865 3,299,518 ها و حقوق صاحبان سهام جمع كل بدهي  
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 اي شركتصورت سود و زيان مقايسه 2-2

 خلاصه عملکرد شرکت در قالب صورت سود و زیان به شرح جدول زیر است:

 
 میلیون ریال  -خلاصه سود و زیان مقایسه ای -8جدول 

 

 سال مالي  سال مالي  سال مالي  سال مالي 

 منتهی به  منتهی به  منتهی به  منتهی به 

29/12/1398 30/12/1399 29/12/1400 30/09/1401 

 6,895,370 6,560,918 4,559,040 2,324,325 فروش 

 (3,618,127) ( 3,180,665)  ( 2,126,280)  ( 1,277,228) بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 3,277,243 3,380,252 2,432,760 1,047,097 سود ناخالص

 ( 294,559) ( 265,378)  ( 173,980)  (  128,772) های اداری و فروش هزینه

 3,794 (32,362)  (31,264)  86 های عملیاتی خالص سایر درآمدها و هزینه

 2,986,478 3,082,513 2,227,516 918,411 سود )زیان( عملیاتی 

 ( 71,624) ( 106,131)  (67,496)  ( 70,464) های مالیهزینه

 276,088 428,360 168,782 123,995 های غیرعملیاتیخالص سایر درامدها و هزینه

 3,190,943 3,404,742 2,328,802 971,942 سود قبل از مالیات 

 ( 229,183) ( 320,000)  ( 165,000) ( 95,000) مالیات 

 2,961,759 3,084,742 2,163,802 876,942 سود خالص
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 كليدي عملکردهاي شاخص 3-2

های مختلف با هم  های مالی را طی سالجدول زیر به صورت خلاصه شاخص های کلیدی عملکرد در قالب نسبت

 . ندکمقایسه می 

 خلاصه نسبت های مالی کلیدی  -9جدول 

 31/09/1401 1400 1399 1398 نحوه محاسبه عنوان  

       

 های نسبت

 نقدینگی

 نسبت جاری 
های های جاری/ داراییبدهی 

 اریج
1,82 2,33 2,55 2,31 

 نسبت آنی 
های های جاری/ داراییبدهی 

 آنی
0,58 1,04 1,34 1,21 

 دارایی جاری
های ها / دارایی کل دارایی

 جاری
0,58 0,68 0,19 0,18 

       

 های نسبت

 فعالیت 

 دوره وصول مطالبات 
های حساب متوسط فروش/)

 365(*دریافتنی تجاری
11 4 5 16 

 دوره گردش محصول 
متوسط موجودی مواد و کالا  )

 365(*بهای تمام شده /
225 128 114 73 

 دوره گردش عملیات 
دوره وصول مطالبات + دوره  )

 365(*گردش موجودی
236 132 119 89 

       

های  نسبت

 سود آوری
 0,48 0,52 0,53 0,45 ناخالص فروش/ سود  نسبت سود ناخالص 

       

 ساختارسرمایه 
نسبت حقوق صاحبان 

 سهام

ها / حقوق صاحبان دارایی کل

 سهام
0,66 0,69 0,86 0,70 

 0,30 0,14 0,31 0,34 هاها / کل بدهیداراییکل نسبت کل بدهی
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 ساله سودآوري و مقدار توليد  5اي جدول مقايسه 4-2

 میلیون ریال - ساله سودآوری و مقدار تولید 5جدول مقایسه ای  -10جدول 

31/09/1401 1400 1399 1398 شرح  

 3,277,243 3,380,252 2,432,760 1,047,097 سود ناخالص

 2,986,478 3,082,513 2,227,516 918,411 سود عملیاتی 

 6,895,370 6,560,918 4,559,040 2,324,325 فروش 

 256,380 341,012 98,694 90,469 درآمد حاصل از سرمایه گذاری

 2,961,759 3,084,742 2,163,802 876,942  سود خالص

 %48 %52 %53 %45 حاشیه سود ناویژه

 %43 %47 %49 %40 حاشیه سود عملیاتی 

 45,949 64,045 66,684 65,301 تولید )تن( مقدار 
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  دلايل توجيهي طرح افزايش سرمايه  3

 نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه  1-3

سازمان    1401العاده شرکت کارخانجات تولیدی شیشه دارویی رازی )سهامی عام(  به استناد مصوبه مجمع عمومی فوق 

سود  از محل    میلیارد ریـال  21.100میلیارد ریال به مبلغ    16.880سرمایه شرکت از مبلغ  ،  بورس اوراق بهادار تهران

و مالکیت تجاری تهران به    در سازمان ثبت اسناد   19/09/1401  در تاریخ  افزایش سرمایه فوق    , افتافزایش ی  انباشته 

 . ثبت رسید

 
 نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه -11جدول 

 ميليون ريال  -مبلغ شرح

 4,220,000 سود انباشته 

 4,220,000 جمع منابع

 4,220,000 شگرددرهیو حفظ سرما یاتیمال هایاستفاده از فرصت

 4,220,000 جمع مصارف

 هدف از طرح افزايش سرمايه  2-3

مازاد تقاضا بر عرضه و وجود تاسیسات زیربنایی و داشتن تخصص کافی در این صنعت، شرکت قصد  با توجه 

به میزان    ا،یخط تولید با تکنولوژی روز دن   نی دارد ظرفیت و تولید خود را با احداث کوره جدید و نصب سوم

. با توجه به تنوع مشتریان و همچنین تنوع محصولات  برساندتن در روز    630تن در روز افزایش داده و به    420

درخواستی از نظر شکل و رنگ، بسیار ضروری می باشد که گروه رازی بتواند در کل سال محصولات با رنگ  

کوره موجود( امکان تولید   2د نماید. در حال حاضر با توجه به محدودیت کوره ها )سفید، قهوه ای و سبز تولی 

به سه رنگ نمی باشد که واحد فروش را با چالش جدی در از دست دادن مشتریان مواجه    لاتهمزمان محصو 

خواهد    شیتن روزانه افزا   630تن روزانه به    210گروه از    د یتول   زان ی طرح توسعه م  نیبا انجام ا  نموده است 

  ی کاف   در گردش   هیکه به نوبه خود وجود سرما یتن  420  ک یاستراتژ یطرح توسعه ا   ی توجه به اجرا   با   .افتی

از سهامداران   ی کند، بازپرداخت تعهدات را طلب م  ی برا  به منزله استقراض از    عدم جذب سرمایه  نقدی 

که در   ست خود ا  یاد یمحدود شدن شرکت در استفاده از منابع بن به هزینه  هیبازار سرما و  یشبکه بانک قیطر

و جذب  شرکت    ه یبن  تیتقو  یبرا   نیبنابرا  .خواهد شد  لیبه سهامداران تحم   یگزاف  یمال  یها   نهیصورت هز  نیا

آورده   از محل میلیارد ریال    8.000   به مبلغ   ه یسرما  ش یافزا  شنهاد یپ   رهی دم   ات ی هنقدینگی از بازار سرمایه  

 . را در گزارش حاضر مطرح کرده است نقدی

 

گزارش حاضر به بررسی جنبه های فنی اجرای طرح افزایش ظرفیت پرداخته شده است، ضمنا کلیه توجیهات    در

 .تنی بدون لحاظ کردن شرایط فعلی در نظر گرفته شده است  420اقتصادی صرفا برای پروژه 
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 نياز و منابع تامين آن سرمايه گذاري مورد  3-3

با توجه به اطلاعات ارائه شده شرکت کارخانجات تولیدی رازی )سهامی عام( در نظر دارد سرمایه خود را از مبلغ  

 میلیارد ریال به شرح زیر افزایش دهد  29.100میلیارد ریال تا مبلغ  21.100

                      
 گذاری مورد نیاز و منابع تامین آنسرمایه -12جدول 

 ميليون ريال  -مبلغ شرح

   8,000,000 آورده نقدی و انتشار سهام

   8,000,000 جمع منابع 

   8,000,000 تنی 420مخارج طرح ایجاد کوره 

   8,000,000 جمع مصرف 

 

  6.201.385.189    مجمع عمومی فوق العاده با سلب حق تقدم از سهامداران تعدادابتدا به پیشنهاد هیات مدیره و مجوز  

ریال به صورت عرضه عمومی در بازار عرضه خواهد شد و پس از عرضه عمومی    1,000برگه سهم به ارزش اسمی  

به سهامداران قبلی    التفاوت قیمت عرضه و ارزش اسمی هر برگ سهم به صورت سهام جایزهصرف سهام ناشی از مابه 

به صورت پيشنهادي و فرضي در نظر گرفته    لازم به ذكر است تعداد عرضه و قيمت عرضه)   تخصیص داده خواهد شد 

 شده است. قيمت نهايي و تعداد سهام جهت عرضه عمومي در مجمع عمومي فوق العاده مشخص خواهد شد(. 

 نحوه محاسبه قیمت فوق به شرح زیر بوده است: 

در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده و معاملات    03/10/1383ه این موضوع که شرکت رازی از تاریخ  با توجه ب

سهام از طریق تابلوی بورس انجام میشود، لذا به منظور تعیین قیمت روز سهام برای سلب حق تقدم سهام از سهامداران  

 قبلی از قیمت روز سهام در تابلوی بورس به شرح زیر استفاده شده است:

ریال بوده    1,400در هیات مدیره مصوب شده است،    که گزارش توجیهی   1401/ 17/11سهم در تاریخ  قیمت بازار  

فلذا این قیمت مبنای محاسبه قیمت تئوریک سهم بعد از افزایش سرمایه بوده است. اما همانگونه که در بالا توضیح  

 خواهد شد.   داده شد، قیمت نهایی عرضه عمومی سهام با توجه به قیمت بازار و توسط مجمع عمومی فوق العاده تعیین 

 

 

8,000,000,000,000 ( +1,400 × 21,100,000,000 )  

 ریال  1,290=    

 

 

29,100,000,000 

 يا

 

1,400 ( +0,3791×1.000 )  

 ریال  1,290=    

 
0,3791  +1 
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 ریال  8,000,000,000,000:  مبلغ افزايش سرمايه 

 ریال  1,290:  قيمت فرضي در عرضه عمومي )قيمت تئوريک(

 6.201.385.189  :تعداد سهام قابل عرضه 

 ریال  6.201.385.189.000افزايش سرمايه ناشي از عرضه عمومي : 

 ریال  1.798.614.811.000 صرف سهام ناشي از واگذاري سهام :

 ریال  1.798.614.811.000افزايش سرمايه ناشي از صرف سهام : 

سهم جایزه خواهد    85سهام مالک    1,000سهم )دارنده هر    0,085تعداد سهام جايزه متعلق به سهامداران قبلي :  

 بود(   

 

 دليل سلب حق تقدم از سهامداران فعلي  4-3

های توسعه مدون در نظر دارد در کمترین زمان ممکن نسبت به  های خود و برنامهشرکت رازی با توجه به استراتژی

نویسی  به صورت پذیره  مالی اقدام کند. لذا با توجه به این موضوع که افزایش سرمایه از طریق سلب حق تقدممین  أت

ت مدیره  اروزه مهلت استفاده از حق تقدم ندارد، این روش مد نظر هی   60عمومی انجام خواهد شد و نیازی به دوره  

 قرار گرفته است. 

نویسی کمتر از  ق تقدم میزان تعهد پذیرهحفزایش سرمایه به روش سلب  از سوی دیگر با توجه به این موضوع که در ا

های جانبی افزایش سرمایه و زمان افزایش سرمایه را کاهش  تواند هزینهها است، لذا استفاده از این روش میسایر روش

 .دهد
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 توجيه اقتصادي افزايش سرمايه  4

 تشريح جزييات طرح 1-4

  ، و ایجاد ظرفیت جدید  دارویی رازی)سهامی عام( پس از بهره برداری از طرح توسعهشرکت کارخانجات تولیدی شیشه  

 . سرمایه در گردش بالاتر را اجتناب ناپذیر نموده استنیاز به   این مسالهدارای رشد تولید و فروش بوده که  

از  هم  ،  تنی  420خط تولیدطرح توسعه  تامین مالی    است، قابل مشاهده    کار دو راه  همانگونه که در ترازنامه مقایسه ای 

در حالی  .  قابل انجام استمنابع داخلی  طریق  هم از  و    )در صورت عدم انجام افزایش سرمایه(   تسهیلات بانکیطریق  

های مالی و توان رقابتی شرکت را  زا در صورت افزایش سرمایه، ساختارکه اتکا به منابع داخلی و جریانات نقدی درون

افزایش تسهیلات بانکی منجر به بالا رفتن ریسک مالی و کاهش قابل  آن  دهد، عدم افزایش سرمایه و به تبع  بهبود می

 . شودمیهای آتی  در ساله سود خالص یتوج

 برآورد فروش 2-4

 فروش  برآوردمفروضات  -

 . است 1401 بودجه سال، سال پایه محاسباتی -

 است.  1401ماهه   9دوره گزارش تفسیری مندرج در  فروش بودجه  مطابق  1402بودجه فروش سال  -

رویهرویه - با  منطبق  تماماً  توجیهی  طرح  در  شده  استفاده  حسابداری  صورت های  در  شده  افشا  مالی  های  های 

 . نداشته است اهمیتی تغییر بابوده و  پایهسال   حسابرسی شده

  ، 1403سال  مهرماه  از  و    ی خواهد بودر یگزارش تفس آخرین  فرض بر این است میزان تولید و فروش مطابق با   -

 . به میزان طرح توسعه افزایش خواهد داشتمیزان تولید و فروش 

 . بودجه شرکت لحاظ شده است ن یدرصد مطابق با آخر 20نرخ فروش سالانه  شیافزا -

 گردد. در همان سال وقوع تصفیه می)بجز استهلاك(   هاها و هزینهفرض شده است که کلیه فروش  -

 . ترکیب فروش طبق بودجه ثابت خواهد بود -
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 برآورد مقادير و نرخ فروش  -

 
 ریال - برآورد قیمت فروش محصولات به ازای هر تن  -13جدول 

 1405 1404 1403 1402 1401 نام محصولات 

  356,488,766  297,073,971  247,561,643  206,301,369  173,484,819 بطری دارویی

  300,672,000  250,560,000  208,800,000  174,000,000  161,196,907 بطری غیر دارویی 

 

 تن -  برآورد تناژ فروش محصولات  - 14جدول 

 1405 1404   1403 1402 1401 نام محصولات 

   20,000   20,000   20,000   21,900   21,858 بطری دارویی

   143,175   143,175 103.305   37,250   35,172 بطری غیر دارویی 

 

 برآورد مبلغ فروش  -

 

 میلیون ریال -برآورد مبلغ فروش -15جدول 

 1405 1404 1403 1402 1401 نام محصولات 

   7,129,775   5,941,479   4,951,233  4,518,000  3,792,106 بطری دارویی

   43,048,714   35,873,928 21.569.996  6,481,500  5,669,587 بطری غیر دارویی 

  50,178,489  41,815,407 26.521.229  10,999,500  9,461,693 جمع فروش

   315,603   263,003   219,169  182,641  152,201 خدمات 
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 شده  تمام بهايبرآورد  3-4

به همین  ،  ، مواد مصرفی و به تبع آن تناژ تولید استدر کارخانجات تولیدی رازی  محرك بهای تمام شدهترین  اصلی 

مواد مصرفی بر اساس مقادیر و نرخ های  ، جداول محاسبه ردلیل تمرکز اصلی جداول بهای تمام شده در گزارش حاض

و نرخ  ای آن یعنی مقدار  شده بر اساس مبانی پایهتمام برآورد بهای   . استشرکت    1401استفاده شده در بودجه سال  

 . صورت گرفته است 1403سال    از مهرماه استوار شده و به تناسب افزایش ظرفیت نیز تعدیل لازممصرف 

 

 تمام شده مفروضات محاسبه بهاي  -

 . حلیل رفتار بها به ثابت و متغیر تاثیری در برآورد نهایی مبالغ نداردت .1

 . افزایش/عدم افزایش سرمایه به صورت مستقیم روی بهای تمام شده اثرگذار نیست .2

و افزایش سطح تولید از   برداری قرار گیرد مورد بهره   1403سال   از مهر ماه گردد پروژه جدید برآورد می .3

 آن تاریخ در محاسبات لحاظ گردیده است. 

 . ترکیب مصرف مواد اولیه و محصولات نهایی ثابت است .4

لازم به    ن یهمچن  ، کالا در پایان سال به نسبت تغییرات موجودی محصول تغییر خواهد کرد یمقدار موجود  .5

ها  تغییرات سایر موجودی   , باشدی نرخ بر اساس تورم م  ریی بر تغ   یکالا مبتن  ی موجود  ی الیر  شیذکر است افزا

 . شودثابت فرض می 

روز کاری صورت پذیرفته است و سایر روزهای سال بابت توقفات عادی    330محاسبه میزان تولید با فرض   .6

 . در نظر گرفته شده است

 هزینه های ثابت   .7

 . اعمال شده است 1403هزینه حقوق پرسنل جدید از سال  .8

 . های آتی صفر در نظر گرفته شده استشده سالهزینه جذب ن .9

به بهای تمام  حسابداری    13های اجرای پروژه طبق استاندارد  در سال  اوراق مرابحه و تسهیلات  هزینه بهره   .10

 شده طرح اضافه شده است. 
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   يک كيلو محصولمواد اوليه اصلي براي توليد و بسته بندي  -

 
 ریال - جدول مواد اولیه برای تولید یک کیلوگرم محصول -16جدول 

 ارج( خ)داخل ـ  مصرف  ضريب  1400ميانگين نرخ مصرف سال  واحد  شرح مواد مصرفي 

 داخل 0,1215 27,275 لوگرم یک کربنات سدیم 

 داخل 0,5075 21,701 لوگرم یک خرده شیشه

 داخل  84,622 لوگرم یک سایر مواد 

 

 برآورد ظرفيت و مقادير توليد  -

 
 تن - براورد ظرفیت و مقادیر تولید - 17جدول 

       برآورد ظرفيت توليد 

 1400 1401 1402 1403 1404 1405 

   65,000   65,000   65,000 61.750 61.659 64,046 ظرفیت فعلی 

   98,175   98,175 58.305 -   تنی  420ظرفیت جدید پروژه 

   163,175   163,175 123.305 61.750 61.659 64,046 جمع کل ظرفیت

       نوع توليد براورد 

   20,000   20,000   20,000   20,000   21,723 11.119   بطری دارویی

   143,175   143,175 103.305 40.027 39.936 52.927 بطری غیر دارویی 

 

 مصرف مواد اوليه و مبلغ نرخ ،  برآورد مقدار  -

 
   می هر واحد مواد مستق خرید (ریال - لویهر ک متیبراورد نرخ )ق -18جدول 

 

 1405 1404 1403 1402 1401 شرح مواد مصرفي 

 157.954 131.628 109.690 91.410 64.266 کربنات سدیم 

 60.669 50.557 42.131 35.109 29.980 شیشه خرده

 29.855 24.879 20.732 1,907.345 14.054 مواد  ریسا
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 تن– اولیهبراورد مقادیر مصرف مواد  - 19جدول 

 1405 1404 1403 1402 1401 شرح مواد مصرفي 

 25.379 25.379 19.951   9,604   9,604 کربنات سدیم 

 59.943 59.943 47.123   22,684   22,684 شیشه خرده

 100.409 100.409 78.935 38.500   37,998 سایر مواد 

 
 میلیون ریال – مصرفی و کمکی  برآورد بهای مواد اولیه -20جدول 

 1405 1404 1403 1402 1401 شرح مواد مصرفي 

 4,008,703 3,340,586 2.188.453 877,897 617,212 کربنات سدیم 

 3,636,673 3,030,561 1.985.352 796,423 680,064 شیشه خرده

 3,214,826 2,679,021 1.755.055 704,039 585,833 بندی مواد بسته

 2,997,663 2,498,053 1.636.501 734,328 534,021 سایر

  13,857,865  11,548,221 7.565.362   3,113,131   2,417,130 جمع كل مواد مصرفي 

 

 بهاي تمام شده برآورد  -

 
 میلیون ریال -با فرض افزایش سرمایه  براورد بهای تمام شده کالا و خدمات فروش رفته -21جدول 

 1405 1404 1403 1402 1401 شرح

   13,857,865   11,548,221   7,565,362   3,113,131 2,417,130 مواداولیه، بسته بندی و قالب 

   3,618,380   3,015,317   2,261,670   1,051,775 876,479 جمع حقوق و دستمزد

   591,886   493,238   411,032   157,609 131,924 آب و برق و سوخت

   4,020,994   4,020,994   2,588,190   847,589 847,589 استهلاك

   2,078,328   1,731,940   1,270,468   688,072 552,977 های سربارسایر هزینه

  24,167,454  20,809,710  14,096,722   5,858,176 4,826,100 هاي توليد جمع هزينه

   1,660,998   1,462,729   1,082,053   668,015 256,495 موجودی اول دوره 

 (1,926,192) (1,660,998) (1,462,729) (1,082,053) (668,015) موجودی پایان دوره 

  23,902,259  20,611,442  13,716,046   5,444,138 4,414,579 بهاي تمام شده كالاي فروش رفته 

   138,240   115,200   96,000   80,000 71.349 بهاي تمام شده خدمات 

 0 0 0  364.195 بهاي تمام شده كالاي خريداري شده 
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 الیر ونی لیم -هیسرما شیافزا عدم  تمام شده کالا و خدمات فروش رفته با فرض  یبراورد بها  22جدول 

 1405 1404 1403 1402 1401 شرح

   13,857,865   11,548,221   7,565,362   3,113,131 2,417,130 مواداولیه، بسته بندی و قالب 

   3,618,380   3,015,317   2,261,670   1,051,775 876,479 جمع حقوق و دستمزد

   591,886   493,238   411,032   157,609 131,924 آب و برق و سوخت

   4,238,322   4,238,322   2,805,518   847,589 847,589 استهلاك

   2,078,328   1,731,940   1,270,468   688,072 552,977 های سربارسایر هزینه

  24,384,782  21,027,039  14,314,050   5,858,176 4,826,100 توليد هاي جمع هزينه

   1,677,205   1,483,673   1,082,053   668,015 256,495 موجودی اول دوره 

 (1,942,400) (1,677,205) (1,483,673) (1,082,053) (668,015) موجودی پایان دوره 

  24,119,587  20,833,506  13,912,431   5,444,138 4,414,579 بهای تمام شده کالای فروش رفته 

   138,240   115,200   96,000   80,000 71.349 بهای تمام شده خدمات

 0 0 0  364.195 بهای تمام شده کالای خریداری شده

 

   هاي آتيعملکرد سالورد آبر  4-4

در صورت عدم افزایش    .برآورد شده استافزایش و عدم افزایش سرمایه  سال آتی با دو سناریو    5صورت سود و زیان  

که  سرمایه است  گردیده  برای    ، فرض  پروژه شرکت مجبور است  مخارج  میزان  د اق  تامین  به  تسهیلات  اخذ  به  ام 

سال    4میلیون ریال طی    4,600,000  بالغ بری  ا ی بهرههزینهدرصد کند که    23میلیون ریال و با نرخ    8,000,000

 . خواهد داشتبرای سهامداران 

 مفروضات برآورد صورت سود و زيان -

 .است 1401سال ، سال پایه محاسباتی .1

های مالی  های افشا شده در صورت های حسابداری استفاده شده در طرح توجیهی تماماً منطبق با رویهرویه .2

 . نداشته است اهمیتی تغییر بابوده و  پایهسال   حسابرسی شده

این است که   .3 بر  بجز هزینه هزینه  کلیه فرض  افزایش ظرفیت(  به  توجه  )با  فروش  و  اداری  و  عمومی  های 

 . درصد نسبت به سال قبل افزایش یابد 20های مالی سالانه معادل استهلاك و هزینه

درصد    23صورت عدم افزایش سرمایه معادل    در طرح توسعه  هیلات ریالی جهت  تس  مین مالی مجددأت هزینه   .4

 . خواهد بود

 .در نظر گرفته شده است % 70بعد از اجرای پروژه سالانه سود   مینرخ تقس  .5
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 سود و زيان و گردش سود انباشته برآوردي با فرض افزايش سرمايه  -

 
 میلیون ریال -ساله با فرض افزایش سرمایه 5برآوردی سود و زیان  -23جدول 

 1405 1404 1403 1402 1401 شرح

 50,494,092 42,078,410 26,740,398 11,182,141 9,613,893 درآمد عملیاتی

 ( 24,040,499) ( 20,726,642) ( 13,812,046) (5,524,138) (4,850,123) بهای تمام شده

 26,453,593 21,351,768 12,928,352 5,658,003 4,763,770 سود ناخالص

 ( 843,257) ( 705,001) ( 589,787) ( 493,776) ( 413,767) هزینه  اداری و فروش 

 0 0 0 0 3,794 عملیاتی دسایر درآم

 25,610,336 20,646,767 12,338,565 5,164,227 4,353,797 سود )زیان( عملیاتی 

 ( 541,479) (1,311,471) (1,538,529) ( 70,000) ( 76,357) هزینه های مالی 

 259,200 216,000 180,000 150,000 334,639 درآمد سرمایه گذاری

 0 0 0 0 111,446 سایر درآمدها

 25,328,056 19,551,296 10,980,036 5,244,227 4,723,525 سود قبل از مالیات 

 (2,906,408) (2,263,658) (1,308,479) ( 669,598) ( 324,341) مالیات 

 22,421,649 17,287,638 9,671,557 4,574,629 4,399,184 سود خالص

 

 میلیون ریال -ساله با فرض افزایش سرمایه 5گردش سودانباشته برآوردی  -24جدول 

 1405 1404 1403 1402 1401 شرح

   23,446,663   13,793,498   7,807,759   4,341,698   5,226,473 سود انباشته اول دوره 

 ( 12,101,346) (6,770,090) (3,202,240) ( 879,837) ( 844,000) سود سهام مصوب 

   22,421,649   17,287,638   9,671,557   4,574,629   4,399,184 سود خالص دوره 

   2,072,650   1,208,269   724,691   495,959   276,000 اندوخته قانونی سال گذشته 

  0  0  0  0 (4,220,000) انتقال به سرمایه 

 ( 837,350) ( 864,382) ( 483,578) ( 228,731) ( 219,959) اندوخته قانونی طی سال

   32,929,616   23,446,663   13,793,498   7,807,759   4,341,698 سود انباشته پایان دوره
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 افزايش سرمايه عدم سود و زيان و گردش سود انباشته برآوردي با فرض  -

 
 میلیون ریال - ساله با فرض عدم افزایش سرمایه 5سود و زیان برآوردی  -25جدول 

 1405 1404 1403 1402 1401 شرح

 50,494,092 42,078,410 26,740,398 11,182,141 9,613,893 درآمد عملیاتی

 ( 24,257,827) ( 20,948,706) ( 14,008,431) (5,524,138) (4,850,123) بهای تمام شده

 26,236,264 21,129,704 12,731,967 5,658,003 4,763,770 سود ناخالص

 ( 843,257) ( 705,001) ( 589,787) ( 493,776) ( 413,767) هزینه اداری و فروش 

 0 0 0 0 3,794 سایر درآمد عملیاتی

 25,393,008 20,424,703 12,142,180 5,164,227 4,353,797 سود )زیان( عملیاتی 

 ( 541,479) (1,311,471) (1,538,529) ( 70,000) ( 76,357) هزینه های مالی 

 ( 460,000) ( 920,000) (1,380,000) 0 0 تامین مالی هزینه 

 259,200 216,000 180,000 150,000 334,639 گذاریدرآمد سرمایه

سایر درآمد 

 گذاریسرمایه
111,446 0 0 0 0 

 24,650,728 18,409,232 9,403,651 5,244,227 4,723,525 سود قبل از مالیات 

 (2,830,775) (2,136,131) (1,132,454) ( 669,598) ( 324,341) مالیات 

 21,819,954 16,273,101 8,271,198 4,574,629 4,399,184 سود خالص
 

 

 میلیون ریال - ساله با فرض عدم افزایش سرمایه 5گردش سود و زیان انباشته براوردی  -26جدول 

 1405 1404 1403 1402 1401 شرح

   21,152,512   12,463,156   7,807,759   4,341,698   5,226,473 سود انباشته اول دوره 

 ( 12,101,346) (6,770,090) (3,202,240) ( 879,837) ( 844,000) سود سهام مصوب 

   21,819,954   16,273,101   8,271,198   4,574,629   4,399,184 سود خالص دوره 

   1,951,906   1,138,251   724,691   495,959   276,000 اندوخته قانونی سال گذشته 

  0  0  0  0 (4,220,000) انتقال به سرمایه 

 ( 158,094) ( 813,655) ( 413,560) ( 228,731) ( 219,959) قانونی طی سالاندوخته 

   30,713,025   21,152,512   12,463,156   7,807,759   4,341,698 سود انباشته پایان دوره
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 هاي آتيسالوضعيت مالي  صورتبرآورد  5-4

 وضعيت مالي مفروضات برآورد صورت  -

 است. 1401سال پایه محاسباتی، سال  .1

های مالی  های افشا شده در صورت های حسابداری استفاده شده در طرح توجیهی تماماً منطبق با رویه رویه .2

 . بوده و تغییر نداشته است 1401سال    حسابرسی شدهشش ماهه 

از دارایی .3 ثابت مشهود خود را به فرض بر این است که شرکت طی دوره مورد بررسی هیچ بخش  های 

نمی  و  فروش  نمرساند  خریداری  نیز  نامشهودی  دارایی  دارایی ی هیچ  و  مفید  گردد  عمر  طی  مذکور  های 

ای جدید در پایان عمر مفید صفر ریال فرض شده  هارزش فروش دارایی   .برآوردی مستهلک خواهد شد

 . است

 تنی جدید است.   420مخارج پروژه های ثابت، مربوط به  افزایش دارایی  .4

همچنین لازم به  .  به نسبت تغییرات موجودی محصول تغییر خواهد کرد  مقدار موجودی کالا در پایان سال  .5

ها  تغییرات سایر موجودی   . باشدبر اساس تورم می   ذکر است افزایش ریالی موجودی کالا مبتنی بر تغییر نرخ 

 . شودثابت فرض می 

 . یابنددرصد افزایش می  20ها در هر سال با نرخ ثابتمبلغ سفارشات و پیش پرداخت  .6

 . گذاری کوتاه مدت نسبت به سال پایه تغییراتی نخواهد داشتسرمایه .7
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 صورت وضعيت مالي برآوردي با فرض افزايش سرمايه  -
 میلیون ریال -ساله با فرض افزایش سرمایه 5صورت وضعیت مالی برآوردی  -27جدول 

 1405 1404 1403 1402 1401 شرح

   33,479,876   37,514,589   41,549,303   43,496,161   32,354,815 های ثابت دارایی

   8,154   8,154   8,154   8,154   8,154 دارایی نامشهود 

سرمایه گذاری های   

 بلندمدت 
105,649   105,649   105,649   105,649   105,649   

های  جمع دارایی

 غیرجاری 
32,468,618   43,609,965   41,663,106   37,628,393   33,593,679   

سفارشات و پیش 

 پرداختها 
265,815   318,978   382,774   459,329   551,195   

   1,478,150   1,743,345   1,941,613   2,322,289   2,736,327 موجودی مواد وکالا 

دریافتنی های تجاری و  

 غیرتجاری 
667,956   801,548   961,857   1,154,228   1,385,074   

سرمایه گذاری های  

 کوتاه مدت 
551,746   551,746   551,746   551,746   551,746   

   33,073,179   25,069,386   10,999,203   2,935,975   924,383 موجودی نقد 

   37,039,344   28,978,033   14,837,193   6,930,535   5,146,227 های جاری جمع دارایی

   70,633,023   66,606,426   56,500,299   50,540,500   37,614,845 ها جمع کل دارایی

   29,100,000   29,100,000   29,100,000   29,100,000   21,100,000 سرمایه 

   7,994   7,994   7,994   7,994   7,994 خزانه صرف سهام 

   2,910,000   2,072,650   1,208,269   724,691   495,959 اندوخته قانونی 

   32,929,616   23,446,663   13,793,498   7,807,759   4,341,698 سود انباشته

 (532,569) (532,569) (532,569) (532,569) (532,569) سهام خزانه

صاحبان  جمع حقوق 

 سهام 
25,413,083   37,107,875   43,577,192   54,094,740   64,415,042   

   1,256,410   1,317,949   1,379,487   1,441,026   1,502,564 مالیات انتقالی 

ذخیره مزایای پایان  

 خدمت 
190,323   228,388   274,065   328,878   394,654   

  0   6,000,000   6,000,000   6,000,000   6,000,000 اوراق پرداختنی 

تسهیلات مالی  

 بلندمدت 
0  2,000,000   1,000,000   0  0  

های غیر  جمع بدهی

 جاری 
7,692,887   9,669,413   8,653,552   7,646,827   1,651,064   

   739,527   616,272   513,560   427,967   356,640 های پرداختنیحساب

   706,919   645,380   583,842   522,303   460,765 ذخیره مالیات

   16,884   16,884   16,884   16,884   16,884 سود سهام پرداختنی

  0   1,000,000   1,000,000   1,000,000   2,177,871 تسهیلات مالی 

   3,103,587   2,586,322   2,155,269   1,796,057   1,496,714 پیش دریافت ها 

   4,566,917   4,864,859   4,269,555   3,763,212   4,508,875 جاری های جمع بدهی

   6,217,981   12,511,686   12,923,107   13,432,625   12,201,762 هاجمع بدهی

ها و حقوق  جمع بدهی

 صاحبان
37,614,845   50,540,500   56,500,299   66,606,426   70,633,023   
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 عدم افزايش سرمايه صورت وضعيت مالي برآوردي با فرض  -

 میلیون ریال  -ساله با فرض عدم افزایش سرمایه  5صورت وضعیت مالی برآوردی  -28جدول 

 1405 1404 1403 1402 1401 شرح

   34,667,891   38,919,933   43,171,975   45,336,161   32,354,815 های ثابت دارایی

   8,154   8,154   8,154   8,154   8,154 دارایی نامشهود

سرمایه گذاری های  

 بلندمدت 
105,649   105,649   105,649   105,649   105,649   

   34,781,694   39,033,736   43,285,778   45,449,965   32,468,618 های غیرجاری جمع دارایی 

   551,195   459,329   382,774   318,978   265,815 سفارشات و پیش پرداختها 

   1,461,943   1,727,137   1,920,670   2,322,289   2,736,327 موجودی مواد وکالا

های تجاری و  دریافتنی

 غیرتجاری 
667,956   801,548   961,857   1,167,724   1,312,776   

های کوتاه  سرمایه گذاری 

 مدت 
551,746   551,746   551,746   551,746   551,746   

   20,957,078   15,251,858   3,997,115   1,095,975   924,383 موجودی نقد 

   24,834,737   19,157,794   7,814,162   5,090,535   5,146,227 های جاری جمع دارایی 

   59,616,433   58,191,532   51,099,942   50,540,502   37,614,845 هاجمع کل دارایی 

   21,100,000   21,100,000   21,100,000   21,100,000   21,100,000 سرمایه

   7,994   7,994   7,994   7,994   7,994 صرف سهام خزانه 

   2,110,000   1,951,906   1,138,251   724,691   495,959 اندوخته قانونی 

   30,713,025   21,152,512   12,463,156   7,807,759   4,341,698 سود انباشته 

 (532,569) (532,569) (532,569) (532,569) (532,569) سهام خزانه

   53,398,451   43,679,844   34,176,832   29,107,875   25,413,083 جمع حقوق صاحبان سهام

   1,256,410   1,317,949   1,379,487   1,441,026   1,502,564 مالیات انتقالی 

   394,654   328,878   274,065   228,388   190,323 ذخیره مزایای پایان خدمت 

  0   6,000,000   6,000,000   6,000,000   6,000,000 اوراق پرداختنی 

  0  0   3,000,000   6,000,000  0 تسهیلات مالی بلندمدت 

   1,651,064   7,646,827   10,653,552   13,669,413   7,692,887 های غیر جاری جمع بدهی 

   739,530   616,275   513,562   427,969   356,640 حسابهای پرداختنی 

   706,919   645,380   583,842   522,303   460,765 ذخیره مالیات 

   16,884   16,884   16,884   16,884   16,884 سود سهام پرداختنی 

  0   3,000,000   3,000,000   5,000,000   2,177,871 تسهیلات مالی 

   3,103,587   2,586,322   2,155,269   1,796,057   1,496,714 پیش دریافت ها

   4,566,919   6,864,862   6,269,557   7,763,213   4,508,875 های جاری جمع بدهی 

   6,217,983   14,511,688   16,923,109   21,432,627   12,201,762 هاجمع بدهی 

   59,616,433   58,191,532   51,099,942   50,540,502   37,614,845 ها و حقوق صاحبان جمع بدهی 
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 ساله 5برآورد جريانات نقدي  6-4

عدم افزایش سرمایه باعث ایجاد جریان ورودی و خروجی نقد در قالب تسهیلات جایگزین و افزایش در سودهای  

نقدی می  این    . شودپرداختی  به صورت مقایسهمساله در صورت جریانانعکاس  نقدی  با زمانی که  های  افزایش  ای 

 . کند به شرح جداول زیر استسرمایه از خروج وجه نقد جلوگیری می

 برآورد جريانات نقدي با فرض افزايش سرمايه  -
 میلیون ریال -ساله با فرض افزایش سرمایه 5منابع و مصارف برآوردی  -29جدول 

 1405 1404 1403 1402 1401 شرح

      دریافتهای طی دوره: 

 50,780,511 42,317,092 26,939,300 11,347,892 10,496,821 درآمد حاصل از فروش 

 259,200 216,000 180,000 150,000 446,085 گذاریدرآمد سرمایه

     508,428 وجوه دریافتی سرمایه گذاری 

عایدی حاصل از افزایش  

 سرمایه 
0 8,000,000 0 0 0 

 0 0 0 3,000,000 4,020,000 دریافت تسهیلات مالی 

 0 0 0 0 6,000,000 اوراق مرابحه 

 51,039,711 42,533,092 27,119,300 22,497,892 21,471,334 هاي دوره جمع دريافت 

 20,486,684 17,117,691 11,351,772 4,651,209 4,811,372 ها وجوه پرداختی بابت هزینه

 0 0 655,051 10,267,786 12,266,059 وجوه پرداختی خرید دارایی

 12,101,346 6,770,090 3,202,240 879,837 844,000 سود سهام پرداختی 

 1,000,000 1,000,000 1,000,000 2,177,871 2,777,541 بازپرداخت تسهیلات

 6,000,000 0 0 0 0 بازپرداخت اوراق مرابحه 

 541,479 1,311,471 1,538,529 1,840,000 614,877 بهره پرداختی بابت تسهیلات 

 2,906,408 2,263,658 1,308,479 669,598 324,341 مالیات پرداختی 

 43,035,917 28,462,910 19,056,071 20,486,301 21,638,190 هاي طي دوره جمع پرداخت 

 8,003,793 14,070,182 8,063,229 2,011,592 (166,856) سری( نقدینگی کمازاد )

 25,069,386 10,999,203 2,935,975 924,383 1,091,239 وجه نقد اول دوره 

 33,073,179 25,069,386 10,999,203 2,935,975 924,383 وجه نقد پايان دوره 
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 برآورد جريانات نقدي با فرض عدم افزايش سرمايه  -

 
 میلیون ریال  – ساله با فرض عدم افزایش سرمایه 5جدول منابع و مصارف برآوردی  -30جدول 

 1405 1404 1403 1402 1401 شرح

      دریافتهای طی دوره: 

 50,780,511 42,317,092 26,939,300 11,347,892 10,496,821 درآمد حاصل از فروش 

 259,200 216,000 180,000 150,000 446,085 درآمد سرمایه گذاری

     508,428 وجوه دریافتی سرمایه گذاری 

 0 0 0 0 6,000,000 اوراق مرابحه 

 0 0 0 11,000,000 4,020,000 دریافت تسهیلات مالی 

 51,039,711 42,533,092 27,119,300 22,497,892 21,471,334 های دوره جمع دریافت

 20,400,891 17,140,657 11,309,885 4,651,209 4,811,372 ها وجوه پرداختی بابت هزینه

   655,051 10,267,786 12,266,059 وجوه پرداختی خرید دارایی

 12,101,346 6,770,090 3,202,240 879,837 844,000 سود سهام پرداختی 

بازپرداخت تسهیلات جایگزین  

 افزایش سرمایه 
0 0 4,000,000 2,000,000 2,000,000 

 1,000,000 1,000,000 1,000,000 2,177,871 2,777,541 بازپرداخت تسهیلات مالی 

 6,000,000     بازپرداخت اوراق مرابحه 

بهره پرداختی بابت تسهیلات  

 مالی
614,877 3,680,000 2,918,529 2,231,471 1,001,479 

 2,830,775 2,136,131 1,132,454 669,598 324,341 مالیات پرداختی 

 45,334,492 31,278,349 24,218,159 22,326,301 21,638,190 های طی دوره جمع پرداخت

 5,705,219 11,254,743 2,901,140 171,592 (166,856) مازاد )کسری( نقدینگی 

 15,251,858 3,997,115 1,095,975 924,383 1,091,239 وجه نقد اول دوره 

 20,957,078 15,251,858 3,997,115 1,095,975 924,383 دورهوجه نقد پایان 
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  ارزيابي مالي طرح  5

 

 باشد: براساس اطلاعات ارائه شده، بازده طرح پیشنهادی به شرح جدول ذیل می

 ارزیابی مالی طرح -31جدول 

 ساله 5 معيارهاي مالي استفاده شده 

37% درصد -(IRRنرخ بازده داخلی )  

 %20 درصد  -نرخ تنزیل مورد استفاده 

 1,189,250 ميليون ريال  -(NPVارزش فعلی خالص ) 

 ماه  پنجیک سال و  دوره بازگشت سرمایه 

 
نرخی است که ارزش فعلی عواید نقدی پروژه را با ارزش فعلی سرمایه گذاری اولیه برابر    (: IRRنرخ بازده داخلي )

نرخ سودی است که سرمایه می به عبارتی معادل  با سرمایهگذار می سازد،    , گذاری در یک طرح بدست آوردتواند 

 . باشددرصد می   37همچنین طبق محاسبات نرخ بازده داخلی طرح 

در این روش،  .  های اقتصادی استهای استاندارد ارزیابی طرح یکی از بهترین روش   (:NPVخالص ارزش فعلي )   

شود و طبق محاسبات  ها( بر پایه زمان وقوع )درآمد یا هزینه( به نرخ روز تنزیل می جریان نقدینگی )درآمدها و هزینه

 .باشدمیلیون ریال می 1,189,250خالص ارزش فعلی طرح 

نامند که نرخ تنزیل مورد  شوند را نرخ تنزیل می های آتی بر اساس آن تنزیل می نرخی که منافع یا هزینه   نرخ تنزيل:

 .باشددرصد می  20استفاده در این طرح 
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  متعهد پذيره نويسي  6

 

 نويسي مشخصات متعهد پذيره 1-6

تکمیل   از  اطمینان  حصول  منظور  به  و  سرمایه  افزایش  مبلغ  تکمیل  عدم  صورت  در  پذیرهدر  سهام  تمامی  نویسی 

نشده حداکثر  نویسیمتعهد شده تا نسبت به خرید سهام پذیره  مفید شیشهشده جهت عرضه عمومی، شرکت  نظرگرفته

 نویسی به شرح جدول زیر است: روز پایانی مهلت عرضه عمومی اقدام نماید. مشخصات متعهد پذیره 5ظرف مدت  

 

 خصات متعهد پذیره نویسی مش -32جدول 

 ميزان تعهدات  موضوع فعاليت  شخصيت حقوقي نام متعهد 

 میلیارد ریال  8,000 صنعت شیشه  سهامی خاص  مفید شیشه 

 

 نويسهاي قبولي سمت متعهد پذيرههزينه 2-6

نویس  سمت متعهد پذیرهدار عمده کارخانجات تولیدی شیشه دارویی رازی بوده و  سهام  مفید شیشهاز آنجائیکه شرکت  

 ای از این بابت بر شرکت تحمیل نخواهد شد. رو هزینهرا قبول کرده است، از این

 نويسيحدود مسئوليت متعهد پذيره 3-6

ن بابت تنظیم نشده، لیکن  نویس را قبول کرده است، قراردادی از ایسمت متعهد پذیره  مفید شیشهاز آنجائیکه شرکت  

متعهد شده در صورت عدم تکمیل افزایش سرمایه پس از عرضه    24/11/1401مورخ    1401-810طی نامه شماره  

روز    5مانده حداکثر ظرف مدت  به خرید کل سهام باقی شرکت یاد شده نسبت    ،عمومی سهام ناشی از افزایش سرمایه

 پایانی مهلت عرضه عمومی اقدام نماید.

 هاي مربوط به افزايش سرمايه از طريق سلب حق تقدمهزينه 4-6

نویس، روزنامه، کارمزد فروش  های متعهد پذیرههای مربوط به افزایش سرمایه از طریق سلب حق تقدم )هزینههزینه

بنابراین  های عمومی و اداری دوره تلقی و در صورت سود و زیان نهایی شرکت منعکس خواهد شد. و...( به عنوان هزینه

 های یاد شده بر عهده تمامی سهامداران فعلی و جدید خواهد بود. هزینه
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 مديره هيات اتگيري و پيشنهادنتيجه 7

 

اصلاحیه قانون تجارت و اساسنامه شرکت به منظور توجیه    161ماده    2گزارش توجیهی حاضر در اجرای مفاد تبصره  

میلیارد    29.100میلیارد ریال به مبلغ    21.100هامی عام( از مبلغ  )س  افزایش سرمایه شرکت کارخانجات تولیدی رازی

آورده نقدي سهامداران جديد )با سلب حق تقدم از سهامداران فعلي و فروش سهام فوق به صورت عام  ریال از محل  

 ( تهیه شده است. التفاوت صرف سهامباو صدور سهام جايزه براي سهامداران اوليه از محل ما

به موضوعات مطرح شده در بخش های پیشین و نظر به وضعیت فعلی صنعت و همچنین به منظور بهبود موقعیت  با توجه  

سرمایه در گردش، نیاز به افزایش سرمایه به عنوان یک موضوع حیاتی  های  رقابتی شرکت و فائق آمدن بر محدودیت

موافقت نموده و اختیار    گفتهشرکت به شرح پیش  گردد سهامداران محترم با افزایش سرمایهمطرح است. لذا پیشنهاد می 

مدیره تفویض نمایند تا پس از اخذ مجوزهای قانونی، اقدام به عملی  سرمایه و موارد زیر را به هیات عملی ساختن افزایش  

 ساختن افزایش سرمایه نمایند 

ریال   یون میل   21,100,000سرمایه شرکت کارخانجات تولیدی شیشه دارویی رازی )سهامی عام( از  .1

میلیون ریال   29,100,000سهم یک هزار ریالی به مبلغ     بیست و یک میلیارد و صد میلیونمنقسم به 

سهم یک هزار ریالی    میلیارد و صد میلیون  نهبیست و ( منقسم به درصد سرمايه فعلي 38 معادل )

 . یابد ش جدید افزای

 . مین گرددأ ت آورده نقدی افزایش سرمایه از محل  .2

 اساسنامه به شرح ذیل اصلاح گردد:  5ماده  .3

سهم عادی یک هزار    29,100,000,000است که به   میلیون ریال 29,100,000 شرکت مبلغ   سرمایه

 .پرداخت گردیده است ریالی با نام تقسیم شده و تماماً 
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