
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ5,141,234,000 ریال به مبلغ 

6,706,062,000 ریال از محل سود انباشته به منظور اصلح ساختار مالی که در تاریخ 1401/10/22 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به 

حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

981650 شماره پیگیری:

کاشی و سرامیک حافظ شرکت:

499313 کد صنعت: کحافظ نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه



 

 

 

 صورتجلسه هیئت مدیره

 ۵۱شرکت کارخانجات کاشی و سرامیک حافظ )سهامی عام( شماره ثبت 

 

 ۱۰۸۶۰۲۱۲۴۳۸شناسه ملی : 

 ریال  ۵٫۱۴۱٫۲۳۴٫۰۰۰٫۰۰۰سرمایه : 

جلسه هیئت مدیره شرکت کارخانجات کاشی و سرامیک حافظ )سهامی عام( با حضور اکثریت اعضای هیئت مدیره 

 در دفتر مرکزی شرکت تشکیل گردید: 22/10/1401 مورخ شنبهپنجصبح روز 9در ساعت 

  دستورجلسه :

 میلیارد ریال         6.706میلیارد ریال به مبلغ  5.141بررسی گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت از محل 

 مصوبات جلسه:

میلیارد ریال از محل  6.706میلیارد ریال به مبلغ  5.141گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت از مبلغ  

سهم جدید عادی با نام به منظور اصلاح ساختار مالی، و استفاده 1.564.828.000سود انباشته با صدور تعداد 

 بازرس قانونی شرکت ارسال شود.از معافیت مالیاتی ناشی از گزارش مذکور جهت اظهار نظر به حسابرس و 

 اظهار نظر حسابرس و بازرس قانونی شرکت نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلاع رسانی می گردد.

شایان ذکر است افزایش سرمایه یاد شده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و نیز تصویب در 

 مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام شرکت می باشد.

 پایان یافت. 10:00جلسه در ساعت 

 علی دوائی                             حمید میرطاووسی                                    امیر مصطفی اعرابی پور           

 هیئت مدیره نائب رئیس هیئت مدیره                              مدیرعامل وعضو              رئیس هیئت مدیره           

 

 

   

 علی اکبر تسویه چی                                                  احسان محبی رسا                   

 عضو هیئت مدیره                           عضو هیئت مدیره                                               



 

 بسمه تعالی 

 

 

 

 

 

 گزارش توجیهی هیات مدیره در خصوص افزایش سرمایه 

ریال                   یلیارد م 5.141شرکت کاشی و سرامیک ) سهامی عام( از مبلغ 

 انباشته  دریال از محل سو اردمیلی 6.706به مبلغ 
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 مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام 

 با احترام،

و با هدف  1347لایحه اصلاحی قانون تجارت مصوب سال  161ماده  2رش توجیهی حاضر در اجرای مفاد تبصره گزا

میلیارد ریال به مبلغ  5.141کاشی وسرامیک حافظ ) سهامی عام( از مبلغ ارائه پیشنهاد افزایش سرمایه شرکت 

از محل سود انباشته با صدور تعداد درصد سرمایه فعلی (  30میلیارد ریال ) افزایش سرمایه معادل  6.706

سهم جدید با نام به منظور اصلاح ساختار مالی، استفاده از معافیت مالیاتی ناشی از افزایش سرمایه  1.564.828.000

کل کشور در نظر گرفته شده و همچنین  1401قانون بودجه سال  2از محل سود انباشته که در بند )ف( تبصره 

فوق العاده صاحبان سهام ، جهت اتخاذ تصمیمات مقتضی ارائه شده گی ، به مجمع عمومی جلوگیری از خروج نقدین

است. هیات مدیره اعتقاد دارد اطلاعات مندرج در این گزارش توجیهی هماهنگ با واقعیت های موجود بوده و اثرات 

 ی ارائه گردیده است.آن ها در آینده تاحدی که موقعیت فعلی می توان پیش بینی نمود، به نحو صحیح و کاف

 به تائید هیات مدیره رسیده است. 22/10/1401این گزارش در تاریخ 

 

 امضا نماینده سمت نام

 
  شرکت سرمایه گستر آریا

 علی دوائی رئیس هیات مدیره

 

  

 
  شرکت پردیس فن آوری پارتاک

 
مدیر عامل و عضو هیات 

 مدیره

 
 رابی پورامیر مصطفی اع

  

 

 
  شرکت تدبیر پرداز دلسا

 
 نایب رئیس هیات مدیره

 
حمید میر طاووسی 

 مهیاری

  

 

 
  شرکت آریا شاتل

 
 عضو هیات مدیره

 
 علی اکبر تسویه چی

  

 

 
عات آوری ارتباطات و اطلاشرکت فن

  شاتل

 
 عضو هیات مدیره

 
 احسان محبی رسا
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 اهداف و چشم انداز افزایش سرمایه -1

 

هیات مدیره شرکت کاشی وسرامیک حافظ )سهام عام( در راستای اصلاح ساختار مالی، استفاده از معافیت مالیاتی مقرر شده 

کل کشور و همچنین جلوگیری از خروج نقدینگی و در نتیجه بهبود عملیات  1401قانون بودجه سال  2ر بند )ف( تبصره د

میلیارد ریال ) افزایش سرمایه  6.706میلیارد ریال به مبلغ  5.141شرکت، افزایش سرمایه از محل سود انباشته از مبلغ 

ار داده است. به همین منظور و با توجه به مزایا و معایب روش های مختلف را در برنامه قر درصد سرمایه فعلی ( 30معادل 

میلیارد ریال  1.564تامین مالی و در نظر گرفتن تمامی جوانب، شرکت در نظر دارد تا اقدام به انجام افزایش سرمایه به مبلغ 

 سهام جدید عادی با نام نماید. 1.564.828.000از طریق صدور 

 

ش با هدف بررسی توجیه پذیری افزایش سرمایه شرکت کاشی وسرامیک حافظ )سهامی عام( تهیه شده بر این اساس گزار

است، تا با بررسی دقیق موضوع افزایش سرمایه، اطمینان نسبی سهامداران و مدیران شرکت را از توجیه پذیر بودن این 

ایه پرداخته خواهد شد و توجه سهامداران و مدیران افزایش سرمایه فراهم نماید.در ادامه به موضوع بازدهی این افزایش سرم

 جلب می نماید.تصمیم گیر را به موضوعات حول این افزایش سرمایه و شرایط پس از 
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 عام( یحافظ )سهام کیو سرام یشرکت کارخانجات کاش. مشخصات 2

 موضوع فعالیت. 2-1

 یو بهــــــره بردار ی( اساسنامه، شــــامل احـــداث و خـــــرید، نصب و راه انداز2شــــرکت طبق ماده ) یفعـــالیت اصل
و وابسته به آن و به  یو صنـــــایع جانب یو چین یکارخانجات ســــاخت انواع کاشــی و ســــرامیك، وســـــایل بهداشت

بوط به تولیدا ت موضوع شــــرکت می باشد . که مر یو تجهیزات و واحــــدهائ یساتهـــر نوع تأس یطــــور کلـــــ
برای کلیه معـــــادن مورد نیـــاز، تولید  انواع  یو اخـذ پروانه بهـــره بردار یهمچنین اکتشــــــاف، استخراج، بهره بردار

 یو پروانه براهرنوع امتیا ز  یخـــرید و تحصیل و واگــــذار ،یو چین یو ســــرامیك، وســایل بهداشت یمختلف کاشـــ
شرکت و واردات انـــــواع ماشین  یدیتولیــــد، بازاریابی،حمــــل و نقل، توزیع و فروش، صادر نمودن، انواع محصولات تول

از آن جهت انجام  یبردار بهرهو شگاهیجاد،آزمایآلات، مـواد اولیه، ابزار وقطعات و تأسیسات و کلیه اقلام مرتبط با موضوع شرکت، ا
ی مرتبط با کاشی و سرامیك و ارائه خدمات تخصصی به کلیه متقاضیان، که محل استقرار آن در کارخانجات کاشی و آزمونها

 سرامیك حافظ باشد.

 

 تاریخچۀ فعالیت. 2-2

به صورت  1355ماه  نیفرورد خیدر تار 10860212438 یعام ( به شناسه مل یحافظ )سهام كیو سرام یشرکت کارخانجات کاش
تهران به  یصنعت تیدر اداره ثبت شرکت ها و مالک 17/01/1355 مورخ 24625شماره یشد و ط سیمحدود تاس تیولشرکت با مس

است و متعاقب آن  دهیثبت گرد یانتقال 37منتقل و تحت شماره  رازیش یبه اداره ثبت شرکتها 22/05/1364 خیو در تار دیثبت رس
 خیاست. شرکت در تار دهیثبت گرد یانتقال 51ن منتقل و تحت شماره زرقا یبه اداره ثبت شرکتها 15/09/1392 خیدر تار

و در  لیعام تبد یسهام تبه شرک 09/04/1373 خیخاص و در تار یمحدود به شرکت سهام تیولئاز شرکت با مس 14/04/1366
 ینشان د معامله قرار گرفت.سهام آن مور1378شد و در آذرماه  رفتهیدر سازمان بورس و اوراق بهادار تهران پذ28/12/1373 خیتار

درحال حاضر شرکت کارخانجات کاشی سرامیك  باشد. یشرکت و محل کارخانه در شهر زرقان،استان فارس واقع م یمرکز اصل
 گستر آسیا )سهامی خاص( و شرکت یادشده واحد نهایی گروه است. های فرعی شرکت گروه سرمایهحافظ )سهامی عام( جزء شرکت

 

 سهامداران. 2-3

 به شرح زیر است. 31/06/1401 ترکیب سهامداران در تاریخ صورت وضعیت مالی

 

 درصد مالکیت تعداد سهام نام سهامدار

 79.81 4.103.322.209 شرکت سرمایه گستر آریا

 2.87 147.468.100 شرکت سرمایه گذاری آداک پرسو

 1.56 80.000.000 سید صادق موسوی

 0.82 42.000.000 علی شاهروخی

 0.55 28.045.944 محمد حسن شانه ساززاده

BFM 0.40 20.358.904 صندوق .س.ا.ب. نهایت اندیش اقتصاد بیدار 

 0.37 18.948.000 گذاری مشترک پیشتازمایه صندوق سر

 13.62 701.090.843 سایر

 100 5،141،234،000 جمع
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 مشخصات اعضای هیئت مدیره و مدیرعامل. 2-4

اشخاص زیر به عنوان اعضای هیئت مدیره انتخاب گردیدند. همچنین  28/04/1401 مورخ سالانه،عمومی عادی به موجب مصوبة مجمع 
 به عنوان مدیر عامل شرکت انتخاب گردیده است. آقای امیرمصطفی اعرابی پورهیئت مدیره   07/06/1401 مصوبه مورخ بر اساس

 

 نماینده سمت نام
 مدت مأموریت

 توضیحات
 خاتمه شروع

 غیر موظف 28/04/1403 28/04/1401 علی دوائی رئیس هیات مدیره شرکت سرمایه گستر آریا 

 پردیس فن آوری پارتاکشرکت 
مدیر عامل و عضو هیات 

 مدیره

امیر مصطفی اعرابی 
 پور

 موظف 28/04/1403 28/04/1401

 نایب رئیس هیات مدیره شرکت تدبیر پرداز دلسا  
حمید میر طاووسی 

 مهیاری
 غیرموظف 28/04/1403 28/04/1401

 عضو هیات مدیره شرکت آریا شاتل 
علی اکبر تسویه 

 چی
 غیرموظف 28/04/1403 28/04/1401

آوری ارتباطات و اطلاعات شرکت فن
 شاتل

 غیرموظف 28/04/1403 28/04/1401 احسان محبی رسا عضو هیات مدیره

 

 

  بازرس و حسابرس قانونیمشخصات . 2-5

بازرس قانونی و  به عنوان همکاران و رهیافت حسابرسی موسسه،  28/04/1401ة مجمع عمومی عادی سالانه، مورخ براساس مصوب
البدل برای یك سال انتخاب گردیدند. به عنوان بازرس علی کاران آزموده مدیریت خدمات و حسابرسی موسسهو حسابرس شرکت 

 است.بوده حسابرسی ارقام نگر آریادر سال مالی قبل مؤسسة  یك حافظشرکت کارخانجات کاشی و سرامو بازرس قانونی حسابرس 
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 . سرمایه شرکت2-6
 تغییرات سرمایه شرکت از بدو تاسیس تاکنون به شرح ذیل می باشد.

 

تاریخ افزایش 

 سرمایه

 سرمایه قبل

 )میلیون ریال(

 سرمایه جدید

 )میلیون ریال(

 سرمایه محل افزایش درصدافزایش سرمایه

 آورده نقدی و مطالبات حال شده سهامداران 130،29 1،414 614 22/05/1364

 آورده نقدی و مطالبات حال شده سهامداران 491،51 8،364 1،414 09/04/1373

 آورده نقدی و مطالبات حال شده سهامداران 79،34 15،000 8،364 16/09/1376

 و مطالبات حال شده سهامداران آورده نقدی 100 30،000 15،000 07/03/1381

 آورده نقدی و مطالبات حال شده سهامداران 100 60،000 30،000 21/08/1382

 آورده نقدی و مطالبات حال شده سهامداران 50 90،000 60،000 10/09/1386

 آورده نقدی و مطالبات حال شده سهامداران 33،33 120،000 90،000 14/08/1387

 آورده نقدی و مطالبات حال شده سهامداران 50 180،000 120،000 09/03/1391

 تجدید ارزیابی دارایی 816 1،468،924 180،000 12/11/1398

 آورده نقدی و مطالبات حال شده سهامداران  250 5.141.234 1.468.924 23/01/1401

 

و موافقت  بهاداربورس واوراق سازمان 28/04/1400مورخ 756026/004-077لازم به ذکر است براساس مجوز شماره  

، افزایش سرمایه از محل مطالبات وآوردی نقدی از طریق صدور سهام جدید 16/05/1400مجمع عمومی فوق العاده مورخ 

ریالی به 1000سهم  5.141.234.000ریال، منقسم به  5.141.234.000.000ریال به مبلغ 1.468.924.000.000از مبلغ 

به ثبت  140130411151000004در روزنامه رسمی طی شماره  23/01/1401لی در تاریخ درصد سرمایه فع250میزان 

 رسیده است.

 

 . روند سود آوری و تقسیم سود 2-7

 
 1398سال  1399سال  1400سال  شرح ردیف

 57 207 529 سود ) زیان ( واقعی هر سهم شرکت اصلی ) ریال ( 1

 57 207 529 سود و ) زیان( واقعی هر سهم گروه ) ریال( 2

 - 48 36 سود نقدی هر سهم ) ریال( 3
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 . وضعیت مالی شرکت 2-8
 به شرح جدول زیر بوده است: 31/06/1401ماهه منتهی به  6سال مالی اخیر و  3الف: صورت سودو زیان 

 
 )ارقام میلیون ریال (                                                                                                                     

 شرح )مبالغ به میلیون ریال(
 1398سال 

 تجدید ارائه شده

 1399 سال

 تجدید ارائه شده

29/12/1400 

 یحسابرس

 شده

شش ماهه 

منتهی به 

31/06/1401 

 5.015.999  4،478،363    2،346،627    991،338   درآمدهای عملیاتی  

 (2.794.637) (2،546،691)  (1،596،196)  (911،400)  م شده درآمدهای عملیاتی بهای تما 

 2.221.362  1،931،672    750،431    79،938   سود ناخالص  

 (106.351) (120،179)  (62،458)  (46،793)  هزینه های فروش، اداری و عمومی  

 47.311  46،771    23،602    50،874   مدهای عملیاتی آسایر در 

 (39.322) (105،431)  (70،699)  (17،188)  سایر هزینه های عملیاتی  

 2.123.000  1،752،833    640،876    66،831   سود عملیاتی  

 (110.653) (53،832)  (20،579)  (21،861)  هزینه های مالی  

 33.583 159.105    169،300    38،344   سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی   

 2.045.930  1.858.106    789،597    83،314   سود قبل از مالیات  

 (75.653)  (16.516)   (85،675)  (15،548)  مالیات بر  درآمد سال جاری  

 1.970.296 1.841.590   703،922    67،766   سود خالص   

  499    173    37   عملیاتی هر سهم )ریال(  
399 

 (16)  30    34    9   غیر عملیاتی هر سهم )ریال(  

 383  529    207    46   سود)زیان(پایه هر سهم )ریال(  
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به شرح جدول زیر بوده  31/06/1401ماهه منتهی به  6سال مالی اخیر و  3ب: صورت تغییرات در حقوق مالکانه 

 است:

 
  ) ارقام میلیون ریال(                                                                                                                                                                

 جمع کل سود انباشته سایر اندوخته ها اندوخته قانونی سرمایه شرح )ارقام به میلیون ریال(

      

 (458,618) (656,820)  3,265  14,937  180,000 01/01/1398شده در  مانده تجدید ارائه

  83,314  83،314 0 0 0 1398سود خالص سال 

 (15,548) (15،548) 0 0 0 تغییر در رویه حسابداری

  67,766  67،766 0 0 0 1398سود خالص تجدید ارائه شده سال 

  1,288,924 0 0 0 1288924 افزایش سرمایه از محل تجدید ارزیابی دارایی ثابت

  898,072 (589,054)  3,265  14,937  1,468,924 29/12/1398مانده در 

  703,922  703،922 0 0 0 1399سود خالص سال 

  0 (35،196) 0 35196 0 تخصیص به اندوخته قانونی 

  1,601,994  79,672  3,265  50,133  1,468,924 30/12/1399مانده در 

  3،672،310 0  0  0  3،672،310 سرمایه افزایش

  1،841،590  1،841،590 0  0  0 1400سود خالص سال 

  0  0 سود سهام مصوب
0 

 
(79،320) (79،320) 

 0 (92.079) 0 (92.079)  0 تخصیص به اندوخته قانونی 

  7,036,574  1,749,863 3.265 142.212  5,141,234 29/12/1400مانده در 

 1.970.296 1.970.296 0 0 0 1401ص در دوره شش ماه سود خال

 (185.084) (        185.084) 0 0 0 سود سهام مصوب 

 5.141.234 142.212 3.265 3.535.075 8.821.786 
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 به شرح جدول زیر بوده است: 31/06/1401ماهه منتهی به  6سال مالی اخیر و  3ج: صورت وضعیت مالی 
 میلیون ریال(ارقام )                                                                                                                                                   

  30/12/1399  29/12/1398 شرح )ارقام به میلیون ریال(

دوره شش ماهه  29/12/1400

منتهی به 

31/06/1401 

 10.711.553  10،281،912    6،782،539    2،730،014   ارایی های ثابت مشهود  د 

 99.661  99،263    1،217    1،221   دارایی های نامشهود  

 4.921  4،285    3،396    2،445   سرمایه گذاری های بلند مدت   

 451  461    488    745   سایر دارایی ها  

 -  -    -    82،521   قالی دارایی مالیات انت 

 10.816.586  10،385،921    6،787،640    2،816،946   جمع دارایی های غیر جاری  

 448.606  235،048    175،932    227،695   سفارشات و  پیش پرداخت ها   

 2.578.887  1،579،210    539،710    448،437   موجودی مواد و کالا   

 3.785.311  1،724،549    881،117    206،146   ای تجاری و سایر دریافتنی ها دریافتنی ه 

 52.633  431،716    138،492    33،702   موجودی نقد  

 6.865.437  3،970،523    1،735،251    915،980   جمع دارایی های  جاری  

 17.682.023  14،356،444    8،522،891    3،732،926   جمع دارایی ها      

 5.141.234  5،141،234    1،468،924    1،468،924   سرمایه   

 142.212  142،212    50،133    14،937   اندوخته قانونی   

 3.265  3،265    3،265    3،265   سایر اندوخته ها   

 3.535.075  1،749،863    79،672   (589،054)  سود )زیان( انباشته  

 8.821.786  7،036،574    1،601،994    898،072   حقوق مالکانه )حقوق صاحبان سهام(  جمع 

 1.383.913  76،624    19،193    42،279   تسهیلات مالی بلند مدت بانکی  

 93.305         6642.8               24،608    44،803   ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان  

 2.241.226  2.244.938    4،381،485    2،216،848   بلند مدت   پرداختنی های 

 3.718.444 2.364.428    4،425،286    2،303،930   جمع بدهی های غیر جاری  

 3.486.334 2،376،927    798،811    371،232   پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها  

 92.151  59،794    3،154    -   مالیات پرداختنی  

 199.104  15،661    15،533    15،542   سود سهام پرداختنی به سهامداران  

 1.223.218  2،261،978    1،518،377    92،537   تسهیلات مالی جاری  

 140.987  241،082    159،736    51،613   پیش دریافت ها  

 5.141.794  4،955،442    2،495،611    530،924   جمع بدهی های جاری  

 8.860.238  7،319،870    6،920،897    2،834،854   جمع بدهی ها  

 17.682.023  14،356،444    8،522،891    3،732،926   جمع حقوق مالکانه و بدهی ها  
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 1400سال   1399سال   1398سال  صورت جریان های نقدی )ارقام به میلیون ریال(

دوره شش ماهه 

نتهی به م

31/06/1401 

 198.315  981،830    514،300  72،378 نقد حاصل از عملیات
 (43.278) (9،664)   0 (3،550) پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد

 155.037  972،166    514,300  68,828 وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی جریان خالص ورود
 -  144،954    156،492  30،114 وش دارایی های ثابت مشهوددریافت های نقدی حاصل از فر

 (390.544) (3،238،213)  (4،086،429) (167،199) پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود
 (399) (98،051)  (951)  0 پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های نامشهود و سایر دارایی ها

 - (889)  0  0 ای خرید سرمایه گذاری های بلند مدتپرداخت های نقدی بر
 3.401  11،649    55  55 دریافت های نقدی حاصل از سود سپرده
 -  886    686  817 دریافت های نقدی حاصل از سود سهام

 (378.542) (3,179,664)  (3,930,147) (136,213) جریان خالص )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای سرمایه گذاری

 (232.505) (2,207,498)  (3,415,847) (67,385) جریان خالص )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی

 0  544،819   0 0 دریافت های ناشی از افزایش سرمایه
 283.000  1،558،540    2،420،238  140،255 وجوه دریافتی بابت تامین مالی از سهامداران

 (287.470) (440،778)  (215،430)  0 ه سهامدارانوجوه پرداختی ب

 987.422  2،677،712    1،862،900  0 دریافت تسهیلات مالی
 (971.433) (1،641،354)  (460،145) (38،372) پرداخت های نقدی بابت اصل تسهیلات
 (163.967) (194،943)  (89،745) (17،116) پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات

 (1.641) (788)  (9) (4) خت های نقدی بابت سودسهامپردا
 (154.089)  2,503,208    3,517,809  84,763 جریان خالص ورود وجه نقد ناشی از فعالیت های تامین مالی

 (386.594)  295,710    101,962  17,378 در وجه نقد خالص افزایش

 431.716  138،492    33،702  12،056 مانده وجه نقد در ابتدای سال
 7.511 (2،486)  2.828 4.268 ت نرخ ارزاتاثیر تغییر

 52.633 431,716  138,492  33,702 وجه نقد در پایان سالمانده 
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 . تشریح طرح توجیهی افزایش سرمایه3

 

 . هدف از انجام افزایش سرمایه 3-1

 اصلاح ساختار مالی 

 
سعه و افزایش مواد مصرفی مورد نیاز خطوط جدید، همچنین شرایط اقتصادی حاکم با توجه به راه اندازی خطوط تو

بر جامعه و افزایش بهای مواد مصرفی و سایر عوامل تولید، نیاز به سرمایه در گردش در شرکت افزایش قابل توجهی 

 31/06/1401ی به داشته و امکان بروز کمبود نقدینگی در آینده نزدیک وجود دارد. در طی دوره شش ماهه منته

در گردش مورد نیاز خود جهت تامین مواد اولیه را از طریق دریافت تسهیلات بانکی تامین شرکت بخشی از سرمایه 

نموده است و از آن جا که میزان اعتبار شرکت نزد شبکه بانکی کشور به سرمایه شرکت بستگی دارد به منظور 

 کت انجام افزایش سرمایه ضروری است .اصلاح ساختار مالی و بهبود شرایط اعتباری شر

  

 استفاده از معافیت مالیاتی ناشی از افزایش سرمایه از محل سود انباشته 
 2شرکت در نظر دارد با انجام افزایش سرمایه از محل سود انباشته از معافیت مالیاتی مقرر شده در بند )ف( تبصره 

تشویق سرمایه گذاری در شرکتهای پذیرفته شده در ه منظور ب "کل کشور که مقرر نموده  1401قانون بودجه سال 

برای بورس و فرابورس و ترغیب آن ها به عدم تقسیم بخش بیشتری از سود اکتسابی و استفاده از منابع حال شده 

مالیات بر  1401افزایش سرمایه و در نتیجه توسعه بخش های تولیدی وایجاد فرصت های شغلی جدید در سال 

 105بخش از سود تقسیم نشده شرکت های مذکور که به حساب سرمایه انتقال می یابد )مووضع ماده درآمد آن 

 استفاده نماید." ( مشمول نرخ صفر مالیاتی است 03/12/1366قانون مالیاتهای مستقیم مصوب 

 
 

 جلو گیری از خروج وجه نقد و کمبود نقدینگی 
 

د انباشته شرکت در مجامع عمومی عادی سنوات آتی ، ریسک کمبود با توجه به احتمال تقسیم تمام یا بخشی از سو

از آن وجود دارد. لذا شرکت در نظر دارد بخشی از سود انباشته را به حساب سرمایه نقدینگی و مشکلات ناشی 

 منتقل نماید تا از بروز مشکل کمبود نقدینگی در آینده پیشگیری نماید.

 

اصلاح ساختار مالی ، استفاده از معافیت مالیاتی ناشی از انتقال سود تقسیم نشده با توجه به مراتب مذکور، به منظور 

کل کشور در نظر گرفته شده است و همچنین اطمینان از این که  1401به حساب سرمایه که در قانون بودجه سال 

هیات  شده است،استفاده در چرخه عملیاتی شرکت از محل منابع بلند مدت تامین نقدینگی مورد استفاده جهت 

مدیره شرکت در نظر دارد افزایش سرمایه از محل سود انباشته را پس از اخذ مجوز های لازم و با رعایت کلیه قوانین 

 و مقررات اجرایی نماید.
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 . منابع و مصارف افزایش سرمایه 3-2

 ) ارقام میلیون ریال (                                                                                    

 آخرین برآورد شرح

 1.565.828 افزایش سرمایه از محل سود انباشته منابع

 1.565.828 جمع منابع

 1.565.828 اصلاح ساختار مالی مصارف

 1.565.828 جمع مصارف

 

 و محل تامین آن. مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی 3-3

  

 5.141، شرکت کاشی وسرامیک حافظ ) سهامی عام( در نظر دارد سرمایه خود را از مبلغ با توجه به برنامه ارائه شده

 میلیارد ریال از محل سود انباشته به شرح زیر افزایش دهد: 6.707میلیارد ریال به مبلغ 

 

 ن ریال () ارقام میلیو                                                                                  
مبلغ سرمایه    پیش  سال

 از افزایش

مبلغ افزایش 

 سرمایه 

مبلغ سرمایه پس از 

 افزایش 

محل افزایش 

 سرمایه 

 سود انباشته 6.707.062 1.565.828 5.141.234 1401زمستان 
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 . ارزیابی طرح افزایش سرمایه4

 . پیش بینی صورت وزیان 4-1

ن طرح موضوع افزایش سرمایه در صورت انجام افزایش سرمایه به شرح جدول زیر      پیش بینی صورت سود وزیا

 می باشد:

 

سال 1405سال 1404سال 1403سال 1402سال 1401

11,687,70715,414,61118,684,37722,421,25327,443,613درآمدهای عملیاتی

(19,336,211)(15,135,427)(12,350,088)(9,847,365)(6,837,353)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

8,107,402 7,285,826 6,334,289 5,567,247 4,850,354 سود ناخالص

(163,076)(135,897)(113,247)(94,373)(78,644)هزینه های فروش، اداری و عمومی

196,208 163,507 136,256 113,546 94,622 سایر درامدهای عملیاتی

(649,576)(530,699)(442,249)(364,856)(276,642)سایر هزینه های عملیاتی

7,490,958 6,782,737 5,915,048 5,221,564 4,589,690 سود )زیان( عملیاتی

(270,000)(299,156)(207,156)(180,000)(402,728)هزینه های مالی تسهیلات

(275,055)(345,000)(345,000)(345,000)(69,945)هزینه انتشار اوراق

53,733 53,733 53,733 53,733 53,733 سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی 

6,999,636 6,192,313 5,416,625 4,750,297 4,170,750 سود قبل از مالیات

(497,673)(382,826)(294,481)(226,524)(151,016)مالیات بر  درآمد سال جاری
6,501,963 5,809,488 5,122,144 4,523,773 4,019,734  سود خالص

صورت مالی سود وزیان
در حالت انجام افزایش سرمایه )ارقام میلیون ریال(

 
 

 در صورت عدم انجام افزایش سرمایه، سودوزیان شرکت به شرح زیر پیش بینی می گردد:

 

سال 1405سال 1404سال 1403سال 1402سال 1401

11,687,70715,106,31918,310,69021,300,19026,071,433درآمدهای عملیاتی

(19,529,574)(15,286,781)(12,720,591)(9,896,602)(6,837,353)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

6,541,859 6,013,409 5,590,099 5,209,718 4,850,354 سود ناخالص

(163,076)(135,897)(113,247)(94,373)(78,644)هزینه های فروش، اداری و عمومی

196,208 163,507 136,256 113,546 94,622 سایر درامدهای عملیاتی

(617,097)(504,164)(433,404)(357,559)(276,642)سایر هزینه های عملیاتی

5,957,894 5,536,855 5,179,703 4,871,333 4,589,690 سود )زیان( عملیاتی

(54,000)(117,000)(153,000)(153,000)(402,728)هزینه های مالی تسهیلات

(275,055)(345,000)(345,000)(345,000)(69,945)هزینه انتشار اوراق

53,733 53,733 53,733 53,733 53,733 سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی 

5,682,572 5,128,588 4,735,436 4,427,066 4,170,750 سود قبل از مالیات

(313,147)(260,956)(217,463)(181,219)(151,016)مالیات بر  درآمد سال جاری
5,369,425 4,867,632 4,517,973 4,245,846 4,019,734  سود خالص

صورت مالی سود وزیان
در حالت عدم انجام افزایش سرمایه )ارقام میلیون ریال(
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 مفروضات مبنای پیش بینی سودو زیان طرح

 

 درآمد های عملیاتی: -

 

برای سال های  . مقدار آن بودجه شرکت در سامانه کدال برآورد گردیده استمطابق با آخرین  1401فروش سال 

میزان مبلغ افزایش سرمایه توجه به  بافرض شده که  ثابت پس از آن در حالت انجام افزایش سرمایه و1402

در این  و فروشو لذا میزان تولید  بودهنقدینگی بیشتردر مقایسه با حالت عدم افزایش سرمایه در اختیار شرکت 

و پس از آن در 1402فروش برای سالهای  هاینرخ  حالت عدم افزایش سرمایه خواهد بود.حالت به مراتب بیشتر از 

 درصد سالانه در نظر گرفته شده است .20هر دو حالت 
 

 جدول زیر مفروضات پیش بینی درآمد عملیاتی درحالت انجام افزایش سرمایه را نمایش می دهد.

 )ارقام میلیون ریال (                                                                                                       

درامد عملیاتی

سال 1405سال 1404سال 1403سال 1402سال 1401نوع کالا

965,6211,216,8841,475,0101,770,0122,166,495کاشی دیوار

8,386,33210,746,68013,026,27815,631,53419,132,997کاشی پرسلانی

837,1301,444,7091,751,1622,101,3952,572,107کاشی کف

جمع فروش 

داخلی
10,189,08313,408,27216,252,45119,502,94123,871,600

565,165641,572777,663933,1951,142,231کاشی دیوار

109,956105,967128,445154,134188,660کاشی پرسلانی

823,5031,258,8011,525,8191,830,9832,241,123کاشی کف

جمع فروش 

صادراتی:
1,498,6242,006,3392,431,9272,918,3123,572,014

11,687,70715,414,61118,684,37722,421,25327,443,613جمع

در حالت افزایش سرمایه )میلیون ریال(
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 جدول زیر مفروضات پیش بینی درآمد عملیاتی در حالت عدم انجام افزایش سرمایه را نمایش می دهد.

 )ارقام میلیون ریال (                                                                                                          
درامد عملیاتی

سال 1405سال 1404سال 1403سال 1402سال 1401نوع کالا

965,6211,192,5461,445,5101,681,5122,058,170کاشی دیوار

8,386,33210,531,74612,765,75314,849,95718,176,348کاشی پرسلانی

837,1301,415,8151,716,1391,996,3252,443,502کاشی کف

جمع فروش 

داخلی
10,189,08313,140,10715,927,40218,527,79422,678,020

565,165628,740762,109886,5351,085,119کاشی دیوار

109,956103,848125,876146,427179,227کاشی پرسلانی

823,5031,233,6251,495,3031,739,4342,129,067کاشی کف

جمع فروش 

صادراتی:
1,498,6241,966,2132,383,2882,772,3963,393,413

11,687,70715,106,31918,310,69021,300,19026,071,433جمع

در حالت عدم افزایش سرمایه )میلیون ریال(

 
 

 بهای تمام شده کالای فروش رفته  -

 جدول زیر بهای تمام شده کالای فروش رفته در حالت انجام افزایش سرمایه را نمایش می دهد:

بودجه شرکت در سامانه کدال لحاظ شده و  مطابق با آخرین1401بهای تمام شده کالای فروش رفته برای سال 

و پس از آن با توجه به ظرفیت های تولید خطوط در نظر گرفته شده است. نرخ رشد دستمزد 1402برای سالهای 

 درصد لحاظ شده است.  15درصد و نرخ رشد سربار  25مستقیم سالانه 
بهای تمام شده

سال 1405سال 1404سال 1403سال 1402سال 1401نوع کالا

(1,845,372)(1,447,351)(1,180,998)(777,386)(666,220)کاشی دیوار

(12,220,084)(9,584,379)(7,820,587)(6,865,335)(4,559,603)کاشی پرسلانی

(2,211,699)(1,734,666)(1,415,439)(922,928)(577,569)کاشی کف

(16,277,155)(12,766,396)(10,417,024)(8,565,649)(5,803,393)جمع ب/ت داخلی

(972,927)(763,080)(622,652)(409,857)(389,930)کاشی دیوار

(120,495)(94,506)(77,114)(67,695)(75,863)کاشی پرسلانی

(1,965,635)(1,511,446)(1,233,298)(804,164)(568,167)کاشی کف

(3,059,057)(2,369,031)(1,933,064)(1,281,716)(1,033,960)جمع ب/ت صادراتی:

(19,336,211)(15,135,427)(12,350,088)(9,847,365)(6,837,353)جمع کل

)ارقام میلیون ریال(
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 دهد: یم شیرا نما هیسرما شیافزا انجامعدم  فروش رفته در حالت یتمام شده کالا یبها ریجدول ز

 
بهای تمام شده

سال 1405سال 1404سال 1403سال 1402سال 1401سال 1400نوع کالا

(1,863,826)(1,461,824)(1,216,428)(781,272)(1,015,784)(666,220)کاشی دیوار

(12,342,284)(9,680,223)(8,055,205)(6,899,662)(6,726,537)(4,559,603)کاشی پرسلانی

(2,233,816)(1,752,013)(1,457,902)(927,543)(1,217,428)(577,569)کاشی کف

(16,439,926)(12,894,060)(10,729,535)(8,608,477)(8,959,749)(5,803,393)جمع ب/ت داخلی

(982,656)(770,710)(641,331)(411,907)(535,547)(389,930)کاشی دیوار

(121,700)(95,451)(79,428)(68,034)(66,327)(75,863)کاشی پرسلانی

(1,985,291)(1,526,560)(1,270,297)(808,185)(1,060,767)(568,167)کاشی کف

(3,089,647)(2,392,722)(1,991,056)(1,288,125)(1,662,640)(1,033,960)جمع ب/ت صادراتی:

(19,529,574)(15,286,781)(12,720,591)(9,896,602)(10,622,390)(6,837,353)جمع کل

)ارقام میلیون ریال (

 
 

  هزینه های اداری و عمومی -

مبلغ هزینه های اداری و عمومی با توجه به میانگین نسبت هزینه مذکور به درآمد عملیاتی شرکت در سال های 

 و پس از آن برآورد شده است.1402درصد درآمد عملیاتی هر سال ( برای سال های  3گذشته ) نسبت معادل 

 

 نه های مالی هزی -

و بهبود  در حالت انجام افزایش سرمایه با توجه به سرمایه در گردش موجود در شرکتمبلغ هزینه های مالی 

نسبت حقوق صاحبان سهام بیشتر از حالت عدم انجام افزایش سرمایه پیش بینی گردیده است . در این حالت 

اهد داشته و تامین نقدینگی از این طریق موجب امکان دریافت تسهیلات از سیستم بانکی برای شرکت وجود خو

می گردد شرکت نسبت به خرید مواد اولیه به صورت نقد ویا پیش خرید اقدام نماید. در حالی که در حالت عدم 

انجام افزایش سرمایه به دلیل کاهش تامین نقدینگی از سیتم بانکی ، کاهش مبلغ هزینه های مالی وکاهش 

ین مواد اولیه به صورت اعتباری و به مراتب افزایش بهای تولید محصول پیش بینی می ظرفیت های تولید و تام

 گردد.
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 سایر در آمدهای عملیاتی  -

درصد فروش در  1حدود  قبل معادل هایسال نیانگیبراساس م ،یآت ایهدر سال یاتیعمل یدرآمدها ریسا

 .است محاسبات لحاظ شده

 

 یاتیعمل های نهیهز ریسا -

درصد فروش  1حدود قبل معادل  هایسال نیانگیبراساس م ،یآت هایدر سال یاتیعمل های نهیهز ریسا

 .است حاسبات لحاظ شدهمدر

 

 یاتیرعملیغ های نهیدرآمدها و هز ریسا -

در  1401پیش بینی بودجه سال معادل ینیب شیمورد پ هایدر سال یاتیرعملیغ یهانهیدرآمدها و هز ریسا

 .ستا محاسبات لحاظ شده
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 . پیش  بینی صورت وضعیت مالی4-2

 

1401/12/291402/12/291403/12/301404/12/291405/12/291401/12/291401/12/291403/12/301404/12/291405/12/29
  8,446,438  8,746,282  9,079,442  9,449,620  9,772,409  8,446,438  8,746,282  9,079,442  9,449,620  9,772,409   دارایی های ثابت مشهود

  99,263  99,263  99,263  99,263  99,263  99,263  99,263  99,263  99,263  99,263  دارایی های نامشهود

  4,285  4,285  4,285  4,285  4,285  4,285  4,285  4,285  4,285  4,285 سرمایه گذاری های بلند مدت    

  461  461  461  461  461  461  461  461  461  461سایر دارایی ها    

  8,550,447  8,850,291  9,183,451  9,553,629  9,876,418  8,550,447  8,850,291  9,183,451  9,553,629  9,876,418 جمع دارایی های غیر جاری

  2,944,701  2,304,966  1,918,032  1,492,226  1,030,947  2,915,546  2,282,145  1,862,167  1,484,802  1,030,947 سفارشات و  پیش پرداخت ها

  9,440,962  7,389,917  6,149,372  4,784,203  3,305,305  9,347,487  7,316,749  5,970,264  4,760,401  3,305,305 موجودی مواد و کالا
 دریافتنی های تجاری و سایر 

دریافتنی ها
4,675,083  6,165,845  7,473,751  8,968,501  10,977,445  4,675,083  6,042,528  7,324,276  8,520,076  10,428,573  

  3,228,957  2,555,235  1,771,071  1,219,585  871,955  4,082,245  3,311,721  2,559,228  2,122,975  1,764,231 موجودی نقد

  26,043,194  20,770,194  17,162,751  13,538,542  9,883,290  27,322,723  21,879,116  17,865,410  14,534,022  10,775,566 جمع دارایی های  جاری

  34,593,641  29,620,486  26,346,202  23,092,171  19,759,708  35,873,170  30,729,408  27,048,861  24,087,651  20,651,984     جمع دارایی ها

در حالت عدم انجام افزایش سرمایه )میلیون ریال(در حالت انجام افزایش سرمایه )میلیون ریال(  شرح
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1401/12/291402/12/291403/12/301404/12/291405/12/291401/12/291401/12/291403/12/301404/12/291405/12/29
  5,141,234  5,141,234  5,141,234  5,141,234  5,141,234  6,707,062  6,707,062  6,707,062  6,707,062  6,707,062  سرمایه

  781,390  781,390  781,390  555,491  343,199  670,706  670,706  670,706  569,387  343,199  اندوخته قانونی

  3,265  3,265  3,265  3,265  3,265  3,265  3,265  3,265  3,265  3,265  سایر اندوخته ها

  9,653,520  7,219,984  5,369,031  4,310,439  942,524  15,945,131  9,856,941  7,374,018  4,994,676  2,565,090 سود )زیان( انباشته

 جمع حقوق مالکانه )حقوق 

صاحبان سهام(
9,618,616  12,274,390  14,755,051  17,237,975  23,326,164  6,430,222  10,010,429  11,294,919  13,145,873  15,579,409  

  -   -   1,500,000  1,500,000  1,500,000  -   -   1,500,000  1,500,000  1,500,000  اوراق اجاره پرداختنی

  ذخیره مزایای پایان خدمت 

کارکنان
51,439  61,727  74,072  88,887  106,664  51,439  61,727  74,072  88,887  106,664  

  2,244,938  2,244,938  2,244,938  2,244,938  2,244,938  2,244,938  2,244,938  2,244,938  2,244,938  2,244,938  پرداختنی های بلند مدت

  2,351,602  2,333,825  3,819,010  3,806,665  3,796,377  2,351,602  2,333,825  3,819,010  3,806,665  3,796,377 جمع بدهی های غیر جاری
 پرداختنی های تجاری و سایر 

پرداختنی ها
5,156,788  5,769,078  6,567,921  7,835,533  8,010,736  7,452,906  7,293,053  9,228,187  10,824,673  14,017,645  

  -   1,500,000  -   -   -   -   1,500,000  -   -   -   اوراق اجاره پرداختنی

  313,147  260,956  217,463  181,219  151,016  497,673  382,826  294,481  226,524  151,016 مالیات پرداختنی

 سود اوراق تحقق یافته 

پرداختنی
54,822  54,822  54,822  54,822   -  54,822  54,822  54,822   -   -  

 سود سهام پرداختنی به 

سهامداران
19,982  62,294  74,086  84,241  95,566  19,982  19,982  19,982  19,982  19,982  

  800,000  300,000  650,000  850,000  1,176,624  -   -   400,000  1,000,000  1,176,624 تسهیلات مالی جاری

  1,511,857  1,235,177  1,061,819  876,001  677,759  1,591,428  1,300,187  1,083,489  893,878  677,759 پیش دریافت ها

  16,662,630  14,140,788  11,232,273  9,275,077  9,533,109  10,195,404  11,157,608  8,474,799  8,006,596  7,236,991 جمع بدهی های جاری

  19,014,233  16,474,613  15,051,284  13,081,742  13,329,486  12,547,006  13,491,433  12,293,810  11,813,261  11,033,368 جمع بدهی ها

  34,593,642  29,620,486  26,346,203  23,092,171  19,759,708  35,873,171  30,729,408  27,048,861  24,087,652  20,651,984 جمع حقوق مالکانه و بدهی ها

در حالت عدم انجام افزایش سرمایه )میلیون ریال(در حالت انجام افزایش سرمایه )میلیون ریال(  شرح
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 مفروضات پیش بینی صورت وضعیت مالی 

 

 یتجار یافتیها و اسناد درحساب( 1

قبل  هایبه فروش در سال یافتندری اسناد و هاحساب نسبت متوسط هاسرفصل از حساب نیا ینیبشیپ یبرا

نسبت در برآوردها استفاده  نیاز هم زین یآت یهاسال ینیبشیپ یو برا هدیدرصد( محاسبه گرد 40)معادل 

 است.  دهیگرد

 مواد و کالا یموجود( 2

شده فروش رفته در تمام یکالا به بها موجودی حساب نسبت ابتدا هاسرفصل از حساب نیا ینیبشیپ یبرا

نسبت در  نیاز هم زین یآت یاهسال ینیبشیپ یو برا دهیدرصد( محاسبه گرد 48قبل )معادل  هایسال

 است.  دهیبرآوردها استفاده گرد

 هاپرداختشیسفارشات و پ( 3

شده فروش تمام یپرداخت ها به بها شپی و سفارشات حساب نسبت هاسرفصل از حساب نیا ینیبشیپ یبرا

 نیاز هم زین یآت یهاسال ینیبشیپ یو برا دهیقبل محاسبه گرد هایدرصد(، در سال 15رفته )معادل 

 است. دهینسبت در برآوردها استفاده گرد

  ثابت مشهود یهاییدارا( 4

ثابت مشهود  داراییهای مانده ها،شده آنتمام یثابت مشهود با فرض ثابت بودن مبلغ بها ییمحاسبه دارا یبرا

 دهیدها منعکس گرآن در حساب یاستهلاک به ارزش دفتر نهیها پس از کسر هزشده آنتمام یمعادل بها

 است. 

  نامشهود ییدارا( 5

 یثابت مشهود معادل بها داراییهای مانده ها،شده آنتمام یهر دو حالت با فرض ثابت بودن مبلغ بها در

 است. دهیها منعکس گردآن در حساب یاستهلاک به ارزش دفتر نهیها پس از کسر هزشده آنتمام

 هاییدارا ریسا( 6

 لحاظ شده است. یآت هایدر برآورد سال 1400ا مقدار آن در سال و مطابق ب کسانیهر دو حالت  در

 یها و اسناد پرداختنحساب( 7

شده فروش تمام یبه بها پرداختنی اسناد و هاحساب نسبت براساس هاسرفصل از حساب نیا ینیبشیپ یبرا

 است.  دهیگذشته ، در برآوردها استفاده گرد یدر سال ها

 هاافتیدر شیپ( 8

شده تمام یکالا به بها ینسبت حساب موجود نیانگمی براساس هاسرفصل از حساب نیا ینیبشیپ یبرا

نسبت در  نیاز هم زین یآت یهاسال ینیبشیپ یو برا دهیقبل محاسبه گرد یمال  هایفروش رفته در سال

 است. دهیبرآوردها استفاده گرد
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 خدمت کارکنان انیپا یایمزا رهیذخ( 9

درصد مطابق با نرخ رشد حقوق و  20رشد ثابت سالانه  هیسرما شیجام و عدم انجام افزاهر دو حالت ان در

 است. دهیدستمزد برآورد گرد

 

 بلندمدت ی های( پرداختن10

 هایدر در برآورد سال 29/12/1400به  یمنته یو مطابق با مقدار آن  در سال مال کسانیهر دو حالت  در

 آورده شده است. یآت

 

 بلندمدت اریهایگذ هی( سرما11

 یآت هایدر برآورد سال 29/12/1400به  یمنته یو مطابق با مقدار آن در سال مال کسانیهر دو حالت  در

 آورده شده است.
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 . پیش بینی صورت جریان های نقدی 4-3

 

سال 1405سال 1404سال 1403سال 1402سال 1401سال 1405سال 1404سال 1403سال 1402سال 1401

افتی از مشتریان بابت فروش کالا و خدمات   22,823,031  17,905,553  14,820,199  11,837,116  9,173,850  25,225,911  18,143,200  14,866,081  11,639,969  6,173,850 خالص  وجوه دری

      )367,156( )286,924( )243,416( )190,279( )128,287( )399,635( )313,459( )252,261( )197,576( )128,287( وجوه حاصل از سایر درآمدهای و هزینه های عملیاتی و  غیرعملیاتی

  800,000  300,000  650,000  850,000  1,100,000  -   -   400,000  1,000,000  1,100,000 وجوه حاصل از دریافت تسهیلات مالی طی دوره 

  1,500,000  1,500,000وجوه حاصل از انتشار اوراق صکوک اجاره

  23,255,875  17,918,629  15,226,784  12,496,837  11,645,563  24,826,276  17,829,741  15,013,821  12,442,393  10,145,563جمع منابع

 )19,316,699( )15,006,224( )12,408,300( )9,636,522( )7,907,120( )19,122,476( )14,859,361( )12,031,212( )9,586,276( )7,030,673(خالص وجوه پرداختی بابت بهای تمام شده  کالای فروش رفته 

 )145,299( )121,082( )100,902( )84,085( )70,071( )145,299( )121,082( )100,902( )84,085( )70,071(خالص وجوه پرداختی بابت هزینه های عمومی، اداری و فروش 

 )1,500,000(  -   -   -   -  )1,500,000(  -   -   -   - وجوه پرداختی بابت باز پرداخت  اوراق صکوک اجاره

 )260,956( )217,463( )181,219( )151,016( )209,794( )382,826( )294,481( )226,524( )151,016( )59,794(خالص وجوه پرداختی بابت مالیات عملکرد

 )54,000( )117,000( )153,000( )153,000( )402,728( )270,000( )299,156( )207,156( )180,000( )402,728(وجوه پرداختی بابت هزینه مالی تسهیلات بانکی

 )275,055( )345,000( )345,000( )345,000( )69,945( )275,055( )345,000( )345,000( )345,000( )69,945(وجوه پرداختی بابت هزینه مالی انتشار اوراق 

 )300,000( )650,000( )850,000( )1,176,624( )800,000( )1,500,000( )400,000( )1,000,000( )1,176,624( )1,000,000(وجوه پرداختی بابت باز پرداخت اصل تسهیلات بانکی طی دوره

 )730,145( )677,696( )636,877( )602,960( )1,745,666( )860,098( )758,167( )666,774( )560,648( )179,838(خالص وجوه پرداختی بابت سود سهام 

 )22,582,153( )17,134,465( )14,675,298( )12,149,207( )11,205,324( )24,055,753( )17,077,248( )14,577,568( )12,083,649( )8,813,048(جمع مصارف

784,164673,722 551,486 347,630 440,239 770,524 752,493 436,253 358,744 1,332,515  مازاد )کسری( نقدینگی طی سال  

1,771,0712,555,235 1,219,585 871,955 431,716 3,311,721 2,559,228 2,122,975 1,764,231 431,716 مانده ابتدای سال   

2,555,2353,228,957 1,771,071 1,219,585 871,955 4,082,245 3,311,721 2,559,228 2,122,975 1,764,231 مانده پایان سال  

صورت جریان وجه نقد
در حالت عدم انجام افزایش سرمایه  )میلیون ریال(درحالت انجام افزایش سرمایه )میلیون ریال(
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 . ارزیابی طرح افزایش سرمایه 5 

 

 . پیش بینی جریانات نقدی 5-1

 )مبالغ میلیون ریال (                                                                                                          
14011402140314041405شرح 

     6,501,963      5,809,488        5,122,144          4,523,773       4,019,734سود خالص با فرض انجام افزایش سرمایه 
     5,369,425      4,867,632        4,517,973          4,245,846       4,019,734سود خالص با فرض عدم  انجام افزایش سرمایه 

     1,132,538         941,856           604,171             277,927              -خالص تغییرات سود ) زیان(
      1,132,538         941,856           604,171             277,927              -خالص جریان نقدی 

 

 . نتایج ارزیابی مالی طرح 5-2

 

 نتیجه ارزیابی  معیار مالی استفاده شده 

 وشش ماه سال  دو دوره برگشت سرمایه 

 237.875 میلیون ریال  -خالص ارزش فعلی

 23.4 درصد -زده داخلینرخ با

 %18 درصد -نرخ تنزیل )بازمورد انتظار( 
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 . چشم انداز شرکت و ریسک های مرتبط 6

 

با وجود تمام برنامه ریزی ها و دقت نظر هایی که توسط مدیران و کارشناسان شرکت ه صورت می گیرد، کماکان 

که با درجات مختلف از احتمال وقوع، می تواند منجر به عدم از کنترل شرکت ها وجود دارد  برخی عوامل خارج

دستیابی شرکت ها به هریک از اهداف عملیاتی شود. در این راستا، احتمال عدم دسترسی به اهداف از پیش تعیین 

شده تحت عنوان ریسک مطرح است .مدیریت ریسک ، فرآیندی است که از طریق آن یک سازمان با روش بهینه در 

انواع ریسک ها از خود واکنش نشان می دهد. مدیریت ریسک روش منطق شناسایی، تجزیه و تحلیل، ارزیابی، مقابل 

انعکاس و کنترل کلیه ریسک هایی است که ممکن است دارایی ، منابع و یا فرصت های افزایش سود را تهدید کند. 

تا با تمهیداتی سطح ریسک پیش روی  به عبارت دیگر، به فرآیندی گفته می شود که در آن مدیریت سعی دارد

 شرکت را به سطح قابل قبول برای شرکت برساند.

 

 بر این اساس مدیریت ابتدا انواع ریسک ها را شناسایی می کند و سپس روش کنترل آن را مشخص می سازد.

امی عام(، سرمایه گذاری در طرح موضوع افزایش سرمایه پیشنهادی و فعالیت شرکت کاشی و سرامیک حافظ ) سه

با ریسک های متداول همراه است که سرمایه گذاران پیش از تصمیم گیری در خصوص سرمایه گذاری در این 

 شرکت ، می بایست عوامل مطرح شده را مدنظر قرار دهند. برخی از این عوامل به شرح موارد ذیل است:

 

 نوسانات نرخ ارز در معاملات و مبادلات تجاری و بازرگانی  -

 بهای حامل های انرژی و هزینه های حمل افزایش  -

 افزایش نرخ تورم ناشی از شرایط اقتصادی  -

 ورود رقبای جدید به بازار -
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 پیشنهاد افزایش سرمایه  -7

با توجه به تحلیل های انجام شده در بخش های قبل، افزایش سرمایه شرکت کاشی وسرامیک حافظ) سهامی 

میلیارد ریال از محل سود انباشته، دارای توجیهات لازم وکافی می  6.707رد ریال به میلیا 5.141عام( از مبلغ 

 باشد.

بنابراین هیات مدیره شرکت به منظور تامین منابع مالی جهت اصلاح ساختار مالی، استفاده از معافیت مالیاتی 

در آینده افزایش سرمایه را  انباشته و همچنین جلوگیری از خروج نقدینگیازمحل سود ناشی از افزایش سرمایه 

به امری ضروری می داند ودر نتیجه پیشنهاد می شود، سرمایه شرکت کاشی و سرامیک حافظ )سهامی عام( 

سهم جدید عادی با نام صورت  1.565.828میلیارد ریال، از طریق صدور سهام جدید به تعداد 1.566میزان 

 پذیرد.

 

 ربوط به اساسنامه شرکت به شرح زیر اصلاح گردد:پس از اجرایی شدن افزایش سرمایه ماده م

 

سهم یک هزار ریالی با نام  6.707.062.000میلیارد ریال منقسم به  6.707سرمایه شرکت به مبلغ "

 "است که تمامی آن پرداخت شده است.
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