
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 
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حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.
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 2صفحه

 شخصات شرکت م 1

 تاریخچه شرکت توکاریل 1.1

به عنوان یک شرکت سهامی خاص تاسیس و تحت    18/12/1383شرکت توکاریل )سهامی عام( در تاریخ 

  09/09/1390تاریخها و موسسات غیرتجاری اصفهان ثبت گردیده است. در  در اداره ثبت شرکت  24305شماره

مورخ   العاده  فوق  عمومی  مجمع  صورتجلسه  اساس  در    30/08/1390بر  و  تبدیل  عام  سهامی  شرکت  به 

مورد معامله    02/1391/ 05در بازار دوم فرابورس پذیره شده و در تاریخ  " توریل" تحت نماد    16/12/1390تاریخ

و سرمایه فعلی برابر    17587739441و شماره اقتصادی  10260450980قرار گرفته است. شناسه ملی شرکت

 میلیارد ریال است. 3,200

است که با توجه به    78مرکز اصلی شرکت واقع در اصفهان، خیابان هزار جریب، خیابان شیخ کلینی، پلاک 

تصمیم هیات مدیره برای نوسازی مرکز اصلی شرکت شیخ کلینی، خیابان استقلال جنوبی، جنب درب شماره  

 انتقال یافته است. 2پلاک 2فاضلاب اصفهان نبش کوچه یک شمالی اداره آب و 

 موضوع فعالیت 1.2

 اساسنامه عبارت است از: 2موضوع فعالیت شرکت طبق ماده

 الف: موضوع اصلی 

 حمل و نقل و جابجایی بار و انواع کالا و مسافر با استفاده از امکانات حمل و نقل ریلی  •

 ب: موضوع فرعی 

های خدماتی، بازرگانی، عمرانی و واردات و صادرات  انجام فعالیت تجهیز و توسعه تاسیسات ریلی و    •

 . کالاهای بازرگانی و صنعتی در چارچوب قوانین جاری

های موضوع شرکت با موسسات خارجی و  فعالیت   انعقاد قراردادهای داخلی و خارجی در زمینه  •

رمنقول در جهت اهداف  داخلی، خرید، فروش، اجاره و استیجاره هر گونه مال اعم از منقول و غی

 شرکت.

 ها.های دیگر )داخلی و خارجی( و دادن نمایندگی به سایر شرکتقبول نمایندگی از شرکت  •

 تامین و نگهداری کالا، انبارداری، ایجاد انبار و سردخانه و جایگاه ویژه کالای خاص. •

 با اشخاص حقیقی گذاری و مشارکت ها و سرمایه ایجاد دفاتر بازرگانی، ایجاد شعب و نمایندگی  •

 دریافت تسهیلات ارزی و ریال از منایع داخلی و خارجی  •
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 3صفحه

 خدمات شرکت  1.3

سرمایه  شرکت  مجموعه  زیر  ریلی  نقل  و  حمل  هلدینگ  بعنوان  توکاریل  شرکت  حاضر  حال  گذاری  در 

و   آریا  نیرو  راهور  توکا کشش،  ارس، خدمات  )آسیا سیر  فرعی  دارای چهار شرکت  عام(  )سهامی  توکافولاد 

آهن بهین ریل( با ماموریت ارزش آفرینی برای مشتریان و سهامداران و تعامل حداکثری با ذینفعان  مهندسی راه 

از طریق حمل  ریلی مواد اولیه صنایع فولادی و مشارکت در توسعه صنعت ریلی در راستای کمک به صنایع  

درصد از کل بار معدنی  26وگان شرکت  و اقتصاد کشور تعریف شده است. در سال مالی قبل و با استفاده از نا

درصد بار معدنی کل کشور بعنوان چشم  33شبکه ریلی را حمل نموده و بر اساس استراتژی تعیین شده حمل  

همچنین در این صنعت شرکت توکاریل با دارا بودن ظرفیت حمل سالیانه    تعیین گردیده است.  3140انداز افق

 آهن ج.ا.ا قرار دارد. در راه میلیون تن بار در رده اول بهره وری  13

 

 ساختار هیأت مدیره 1.4

ه صورتجلسه  با  رسم  26/05/1401مورخ     رهیمد   أت یمطابق  روزنامه  مورخ     22577شماره    ی و 

 باشد : یم  ری به شرح جدول ز ره یمد  أت یه یاعضا ب یترک هی اصلاح ن یآخر 31/06/1401

 مدرک تحصیلی  ت مدیره أسمت در هی شخص حقوقی  خانوادگی نام و نام ردیف 

  MBAدکتری رئیس هیات مدیره  بازرگانی توکا تدارک   رسول شفیع زاده 1

2 
 حمل و نقل توکا   محسن سعید بخش

عضو هیات مدیره و مدیر 

 عامل 
 MBA دکتری

3 

 نایب رئیس هیات مدیره سرمایه گذاری تجاری شستان  سیدرضا نوری 
 دکتری  

 مدیریت رفتارسازمانی

4 
 مهندسی حمل و نقل  دکتری مدیره هیات عضو سرمایه گذاری توکا فولاد   محمد تمنایی 

 کارشناس ارشد مهندسی مکانیک   مدیره هیات عضو سمت و سوی توسعه ایرانیان رحمت اله قیومی 5

 

 



    ل ی شرکت توکا ر     گزارش:                                                                                                                                     شرکت سبدگردان آتیه توکا                          
 

 

 4صفحه

 سرمایه و ترکیب سهامداران 1.5

 باشد: تاریخچه سرمایه شرکت به شرح جدول ذیل می 

 
 محل افزایش سرمایه  سرمایه جدید  درصد افزایش سرمایه  مبلغ افزایش سرمایه  سرمایه قبلی تاریخ ثبت  ردیف

 آورده غیرنقدی سهامدارن   300 -   - (18/12/1383تاسیس )  1

 آورده غیرنقدی سهامدارن   500,000 166567%  499,700  300 1385/11/16  2

 غیر نقدی سهامداران آورده نقدی و   653,000 31%  153,000  500,000 1388/04/09  3

 مطالبات و آورده نقدی سهامدارن   2,000,000 206%  1,347,000  653,000 1394/04/21  4

 سود انباشته   3,200,000 60%  1,200,000  2,000,000 1398/11/23  5

 
 ترکیب سهامداران 

 باشد: می به شرح جدول زیر  03/1401/ 31و مورخ  1400/ 29/12لیست سهامداران در سال مالی

 
 درصد سهامداری  1400/12/29تعداد سهام مورخ 1401/03/31تعداد سهام مورخ نام سهامدار ردیف 

 %38  1,202,754,167  1,202,884,167 سرمایه گذاری توکافولاد   1

 %33  1,044,654,981  1,044,654,981 سرمایه گذاری تجاری شستان   2

 %4  129,226,054  129,226,054 حمل و نقل توکا   3

 %2  48,442,094  48,442,094 شخص حقیقی  4

 %24  774,922,704  774,792,704 سایر سهامداران   5

 %100  3,200,000,000  3,200,000,000 مجموع 

 
 : به شرح زیر بوده است  میلیون ریال3,200,000به    2,000,000منابع و مصارف آخرین افزایش سرمایه از

 میلیون ریال  -مبلغ شرح

 منابع 
  1,200,000 افزایش سرمایه از محل سود انباشته 

  1,200,000 جمع منابع 

 مصارف 
  1,200,000 اصلاح ساختار مالی به منظور حفظ و تقویت سرمایه در گردش مورد نیاز شرکت 

  120,000 جمع مصارف 

 سرمایهاهداف اصلی افزایش  2

اصلاح ساختار مالی  ")سهامی عام( از انجام افزایش سرمایه موضوع گزارش حاضر،    توکا ریلهدف شرکت  

مندی از معافیت مالیاتی مقرر در  بهره "و    "وجه نقد به منظور تأمین سرمایه در گردش   خروج  و جلوگیری از 

 باشد. می  "شورای اسلامی کل کشور مصوب مجلس  1401قانون بودجه سال   2بصره ت " ف"بند 

 ای شرکت( جبران مخارج سرمایهالف
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 5صفحه

به شرح زیر  ای انجام شده  جبران بخشی از مخارج سرمایه افزایش سرمایه    شرکت از  اهداف اصلی یکی از  

 باشد: می 

 
 مبلغ )میلیون ریال( شرح

 2,805,904 های ثابت شامل ساختمان، وسایط نقلیه و واگنخرید دارایی

 994,902 های فرعی های انجام شده در شرکتگذاریسرمایه

 3,800,806 جمع مخارج انجام شده گذشته 
 
 
 

 : باشدبه شرح زیر می  عام(  ی)سهام لیر  مجموعه شرکت توکاریز  یدر شرکت ها ی گذارهیسرما  راتییروند تغ*

 سرمایه گذاری در شرکت های زیر مجموعه 

 1399سال  1398سال  

 درصد مالکیت تعداد سهم درصد مالکیت سهمتعداد  

 99.96 399,999 99.96 998,4 شرکت توکاکشش 

 

 میلیون ریال افزایش / کاهش ریالی سرمایه گذاری در شرکت های زیر مجموعه براساس 

 خالص تغییرات 1400سال  1399سال  1398سال  

 403,994 - 403,994 - شرکت توکاکشش 

 403,994 جمع کل 

 

 :باشدو مبلغ به شرح زیر می   بر اساس تعداد1399لغایت  1398روند تغییرات دارایی شرکت از سال*

 تغییرات دارایی بر اساس تعداد

 جمع کل  1399سال 1398سال شرح نوع دارایی 

 MAP24 0  4 4لکوموتیو  وسایط نقلیه 

 149  40  109 واگن  واگن 

 
  1398دستگاه واگن چهارمحوره لبه کوتاه در سال   55شده تعداد  یداریدستگاه واگن خر 149از مجموع  

  ی داریخر   1399تا    1398سال    ی دستگاه واگن شش محوره لبه بلند ط  94به تعداد    ی و مابق  ده یگرد  یداریخر

 شده است.
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 6صفحه

 

 تغییرات بر اساس ارزش )میلیون ریال( 

 جمع کل  1399سال 1398سال شرح نوع دارایی 

 وسایط نقلیه 
 1,141,396  1,141,396  0 لکوموتیو دیزل الکتریک 

 1,141,396  1,141,396  مجموع 

 واگن 

 904,986  446,827 458,159 خرید واگن 

 759,522  417,730 341,792 تعمیرات اساسی واگن 

 1,664,508 864,557 799,951 مجموع 

 2,805,904 2,005,953 799,951 جمع کل 

 
 

جهت شرکت    MAP24دستگاه لکوموتیو  4میلیون ریال بابت خرید  1,141,396گذشته مبلغ  های  طی سال 

گذاری در آن  انتقال به حساب سرمایه   راهور نیرو تامین مالی گردیده است که بر اساس تصمیم مجمع قابل

 باشد. شرکت می 

 گردش: ( اصلاح ساختار مالی و جلوگیری از خروج وجه نقد به منظور تأمین سرمایه در  ب

، با  های مالی اهرمی شرکتبهبود نسبت افزایش سرمایه از محل سود انباشته ضمن اصلاح ساختار مالی و  

های ، باعث بهبود نسبت کاهش اتکا به اخذ تسهیلات مالی و    جلوگیری از خروج نقدینگی )جهت توزیع سود( 

 سودآوری شرکت نیز خواهد شد. 

)بدون احتساب سرمایه در گردش شرکت  ر طی سه سال گذشته ، به طور کلی ددر کنار فعالیت اصلی شرکت 

سرمایه در  رسد که  از نظر ظاهری به نظر میبوده است. هر چند    اهشیک  حسابهای دریافتنی و پرداختنی(

است.  های دریافتنی بوده  حسابچشمگیرافزایش    آنباشد لیکن علت  گردش شرکت حاکی از افزایش آن می 

 محاسبات سرمایه در گردش شرکت را مشاهده نمود: توان  در جداول زیر می 

 1400 1399 1398 سرمایه در گردش 

 5,142,863 4,877,217 1,632,367 دارایی جاری 

 4,519,639 4,930,395 2,310,746 بدهی جاری 

 623,224 (53,178) (678,379) سرمایه در گردش)با احتساب حسابهای پرداختنی و دریافتنی( 

 

 1400 1399 1398 گردش سرمایه در 

 99,732 693,845 399,302 دارایی جاری )بدون احتساب حسابهای دریافتنی( 

 1,170,511 1,671,791 402,249 بدهی جاری )بدون در نظر گرفتن حسابهای پرداختنی(

 (1,070,779) (977,946) (2,947) سرمایه در گردش)بدون احتساب حسابهای پرداختنی و دریافتنی( 
 

کل کشور مصوب مجلس   1401قانون بودجه سال    2تبصره    "ف"( بهره مندی از معافیت مالیاتی مقرر در بندج

 شورای اسلامی: 
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 7صفحه

های پذیرفته شده در بورس  گذاری در شرکت ، به منظور تشویق سرمایه 1401براساس مفاد قانون بودجه  

ی از سود اکتسابی و استفاده از منابع حاصل برای افزایش  و فرابورس و ترغیب آنها به عدم تقسیم بخش بیشتر

، مالیات بر درآمد  1401در سال    های جدید شغلیایجاد فرصتهای تولیدی و  سرمایه و در نتیجه توسعه بخش

قانون    105یابد )موضوع ماده  های مذکور که به حساب سرمایه انتقال می آن بخش از سود تقسیم نشده شرکت 

 های مستقیم( مشمول نرخ صفر مالیاتی است.  مالیات

اقدام نماید لیکن لازم به    میلیارد ریالی از محل سود انباشته3800شرکت در نظر دارد تا با افزایش سرمایه  

  هایمعافیت   باشد لذامی  1401میلیارد ریال آن مربوط به سود تقسیم نشده سال مالی  900که بالغ بر  ذکر است  

میلیارد ریالی عاید  225با افزایش سرمایه موضوع گزارش حاضر، صرفه جویی مالیاتی بالغ بر    شده  مقرر   مالیاتی

 . نمودشرکت خواهد 

 مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل تامین آن 2.1

 باشد: منابع و مصارف افزایش به شرح جدول ذیل می 

 
 میلیون ریال  -مبلغ شرح

 منابع 
  3,800,000 سود انباشته 

  3,800,000 مجموع 

 مصارف 
  3,800,000 جلوگیری از خروج نقدینگی و تامین سرمایه در گردش 

  3,800,000 مجموع 

  3,200,000 سرمایه فعلی شرکت

  7,000,000 مجموع 
 

و از محل سود انباشته    یلیارد ریالی داردهزار م3.8  با توجه به جدول فوق شرکت تصمیم به افزایش سرمایه

 افزایش خواهد یافت. 

 اطلاعات مالی شرکت  3

 باشد: اطلاعات مالی شرکت در طی سه سال گذشته به شرح زیر می 

 1400 1399 1398 مدت قرارداد  تاریخ عقد قرارداد  درآمدهای شرکت 

            
  0 - -     قرارداد حمل ریلی مواد اولیه 

  12,858,354  9,311,889  5,212,699 12 10-1400 اولیه)شرکت فولاد مبارکه اصفهان( قرارداد حمل ریلی مواد 
  0  0  49,033     قرارداد حمل ریلی مواد اولیه)صنایع معدنی فولاد سنگان خراسان( 

  0  0  196,333     قرار داد حمل ریلی مواد اولیه)اپال پارسیان ( 
  0  0  17,216     اولیه)سیمان اردستان( حمل ریلی مواد 

  314,043 - - 12 01-1400 راهبری ،تعمیرو نگهداری شبکه ریلی راه آهن فولادسبا 

  13,172,397  9,311,889  5,475,281     جمع
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 1400سال 1399سال 1398سال بهای تمام شده 

  9,159,974  6,664,803  3,596,291 حق دسترسی 
  521,671  348,959  273,078 استهلاکهزینه  

  392,972  309,020  159,603 تعمیر نگهداری واگن 
  51,667  13,845  3,741 حمل جابجایی تخلیه بارگیری 

  38,002  131,583  65,259 بیمه قراردادها 
  265,397  216,509  143,483 حقوق و دستمزد 

  56,949  123,036  23,377 سایر

  10,486,632  7,807,755  4,264,832 بهای تمام شده جمع 

 

 1400 1399 1398 صورت سود و زیان 

       درآمدهای عملیاتی 
   13,172,397   9,311,889   5,475,281 درامد ارائه خدمات 
 ( 10,486,632) ( 7,807,755) ( 4,264,832) هزینه ارائه خدمات 

   2,685,765   1,504,134   1,210,449 سود )زیان( ناخالص 

 ( 96,340) ( 85,513) ( 53,261) های اداری و عمومی هزینه
 ( 128,915) ( 5,652)  - خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

   2,460,510   1,412,969   1,157,188 سود عملیاتی 
 ( 265,201) ( 50,952)  - های مالی هزینه

 ( 205,744)   2,118,295  408,712 درامد حاصل از سرمایه گذاریها 
  257,823   5,126  - های غیر عملیاتی سایر درآمدها و هزینه

   2,247,388   3,485,438   1,565,900 سود قبل از مالیات
 ( 385,734) ( 291,969) ( 240,031) مالیات بر درآمد 

   1,861,654   3,193,469   1,325,869 سود خالص 

 ( 0.17) ( 0.08) ( 0.15) نرخ مالیات 
 %52 %20 %30 درصد تقسیم سود

 

 

 1400 1399 1398 گردش حساب سود انباشته 

   1,861,654   3,193,469   1,325,869 سود خالص 
   4,112,972   1,613,209   1,953,633 سود )زیان( انباشته ابتدای دوره / سال 

 ( 960,000) ( 640,000) ( 400,000) سود سهام مصوب مجمع سال قبل
  -   ( 1,200,000) افزایش سرمایه 

       1400صرف مالیاتی ایجاد شده برای مالیات بردآمد  
   5,014,626   4,166,678   1,679,502 سود قابل تخصیص 

  - ( 53,707) ( 66,293) اندوخته قانونی 
   5,014,626   4,112,971   1,613,209 سود )زیان( انباشته پایان دوره 

 

 

 1400 1399 1398 وضعیت مالیصورت 

       دارائیهای غیرجاری: 
   5,560,205   4,857,844   3,030,439 دارائیهای ثابت مشهود 

   37,303   37,303   37,303 گذاری در املاکسرمایه
   1,283   340   604 دارائیهای نامشهود

   2,638,839   2,461,993   1,520,653 های بلندمدتگذاریسرمایه
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  358,987  358,987   1,194,336 دریافتنی های بلند مدت  

   8,596,617   7,716,467   5,783,335 جمع دارائیهای غیرجاری 
       دارائیهای جاری:

   16,162   10,787   7,231 پیش پرداخت ها 
   1,773   1,929   1,929 موجودی مواد و کالا 

   5,043,131   4,183,372   1,233,065 تجاریحسابها و اسناد دریافتنی 
   55,781  570,362   32,403 سرمایه گذاری های کوتاه مدت 

   26,016  110,767  357,739 وجه نقد

   5,142,863   4,877,217   1,632,367 های جاری جمع دارایی

   13,739,480   12,593,684   7,415,702 جمع داراییها 

       بدهیهای غیرجاری:
  0  0  0 های بلندمدتپرداختنی

  626,428  0  0 تسهیلات مالی بلندمدت 
   58,787   30,317   25,454 ذخیرۀ مزایای پایان خدمت کارکنان 

   685,215   30,317   25,454 جمع بدهیهای غیرجاری 
       بدهیهای جاری:

   3,349,128   3,258,604   1,908,497 حسابها و اسناد پرداختنی تجاری 
  461,223  404,683  295,712 مالیات پرداختنی 

  133,328  208,156  106,537 سود سهام پرداختنی 
  575,960   1,058,952  0 تسهیلات مالی 

  0  0  0 پیش دریافت ها 

   4,519,639   4,930,395   2,310,746 جمع بدهیهای جاری 

   5,204,854   4,960,712   2,336,200 جمع بدهیها 
       حقوق صاحبان سهام: 

   3,200,000   3,200,000   3,200,000 سرمایه 
   5,014,626   4,112,972   1,613,209 سود )زیان( انباشته 

  320,000  320,000  266,293 اندوخته قانونی 

   8,534,626   7,632,972   5,079,502 جمع حقوق صاحبان سهام  

   13,739,480   12,593,684   7,415,702 صاحبان سهام جمع بدهیها و حقوق  

 

 1400 1399 1398 صورت جریان وجوه نقد 

       فعالیتهای عملیاتی

  2,738,771  1,992,757  1,433,407 نقد حاصل از عملیات 
 (329,193) (257,248) (157,286) مالیات بر درامد پرداختی 

  2,409,578  1,735,509  1,276,121 ناشی از فعالیتهای عملیاتی جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد  

       فعالیتهای سرمایه گذاری 

  260,000  0  0 های ثابت مشهودهای نقدی حاصل از فروش داراییدریافت
 (1,603,421) (2,272,532) (873,491) وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود 

 (1,201)  0 (547) نقدی برای خرید دارایی نامشهودپرداخت های 

  0  270,170  8,700 های بلندمدت گذاریهای نقدی حاصل از فروش سرمایهدریافت
  0 (3,300)  0 های بلندمدتگذاریهای نقدی برای تحصیل سرمایهپرداخت
  28,906  2,432,520  358,910 مدت های کوتاهگذاریهای نقدی حاصل از فروش سرمایهدریافت
 (83,657) (1,609,449) (28,657) مدت های کوتاهگذاریهای نقدی برای تحصیل سرمایهپرداخت

  0 (1,735,300) (107,000) پرداخت های نقدی بابت تسهیلات اعطایی به دیگران 
  0  45,800  61,527 های نقدی حاصل از استرداد تسهیلات اعطایی به دیگران دریافت
  56,426  363,695  0 سهام های نقدی حاصل از سوددریافت
  5,210  56,296  390 ها گذاریهای نقدی حاصل از سود سایر سرمایهدریافت
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 IFRS (580,168) (2,452,100) (1,337,737)گذاری های سرمایهجریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت

  1,071,841 (716,591)  695,953 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی 

       فعالیتهای تامین مالی

  432,000  1,008,000  0 های نقدی حاصل از تسهیلات دریافت
 (430,727)  0  0 های نقدی بابت اصل تسهیلاتپرداخت

 (123,037)  0  0 های نقدی بابت سود تسهیلات پرداخت

 (1,034,828) (538,381) (382,615) سود سهام پرداختی 

 IFRS (382,615) 469,619  (1,156,592)های تامین مالی جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت

 (84,751) (246,972)  313,338 خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد 

  110,767  357,739  44,401 مانده وجه نقد در ابتدای دوره 
       تاثیر تغییرات نرخ ارز 

  26,016  110,767  357,739 پایان دورهوجه نقد در 

 

 پیش بینی اطلاعات مالی آتی 4

 مفروضات پیش بینی صورت های مالی آتی 4.1

با توجه به اینکه تفاوت دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه، صرفا در میزان تامین سرمایه در گردش  

مفروضات مربوط به عملیات شرکت در هر دو حالت  از محل تسهیلات بانکی و هزینه مالیات بر درآمد است،  

 یکسان فرض شده و در مواردی که تفاوتی در مفروضات وجود دارد صراحتاً اشاره شده است. 

 باشد: مفروضات اصلی پیش بینی در صورت افزایش و یا عدم افزایش به شرح زیر می 

 ه است.درصد رشد مفروض شد 20درآمد حاصل از قراردادهای شرکت هر ساله با   .1

 درصد رشد در نظر گرفته شده است.20هزینه های عملیاتی شرکت به جز استهلاک، سالانه با  .2

میلیون   834هر ساله بالغ بر    1405الی   1401هزینه های سرمایه ای شرکت در طی سال های   .3

 درصد فرض شده است:15ریال با با روش استهلاک نزولی با نرخ 

 درصد  15استهلاک نزولی با نرخ   طی دورهشده خریداری  ارزش واگن و لکوموتیو

    1401 1402 1403 1404 1405 

1401 
834,031  834,031  708,926  602,587  512,199  435,369  

15% 125,105  106,339  90,388  76,830  65,305  

1402 
834,031    834,031  708,926  602,587  512,199  

15%   125,105  106,339  90,388  76,830  

1403 
834,031      834,031  708,926  602,587  

15% 0  0  125,105  106,339  90,388  

1404 
834,031        834,031  708,926  

15% 0  0  0  125,105  106,339  

1405 
834,031          834,031  

15% 0  0  0  0  125,105  

  463,967  398,661  321,832  231,444  125,105 استهلاک نزولی دارایی  
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سال مستهلک    5، در طی  1400لازم به ذکر است که دارایی مشهود موجود در ترازنامه شرکت در سال مالی 

 شده است.

 بینی شده است. درصد پیش 40به بعد 1401تقسیم سود شرکت از سال  .4

 باشد: افزایش و عدم افزایش سرمایه به شرح زیر می نکات قابل تامل در خصوص 

ثبت مالی شرکت در صورت افزایش سرمایه به دلیل صرف مالیاتی حاصل از افزایش سرمایه سبب کاهش  

 میلیون ریال و افزایش سود انباشته به همان میزان خواهد شد. 225,352مالیات پرداختنی معادل 

 

شرکت در  بدین شرح است که به دلیل پرداخت مالیات  افزایش سرمایه  عدم  ثبت مالی شرکت در صورت  

در طی سال های آتی نیز با توجه    میلیارد ریالی خواهد شد.225  تامین مالی  دریافتبه    نجرم  1402مالی  سال  

 میلیارد ریالی فرض شده است.002به جریان وجه نقد منفی نیز برای شرکت تامین مالی  

 تسهیلات مالی 
1401 1402 1403 1404 1405 

 عدم انجام  انجام عدم انجام  انجام عدم انجام  انجام انجام عدم  انجام عدم انجام  انجام

  308,909  0  322,523  0  225,000  0  626,428  626,428  1,202,388  1,202,388 مانده تسهیلات ابتدای سال
  200,000  0  200,000  0  200,000  0  225,000  0  0  0 تسهیلات دریافتی 

 (200,000)  0 (213,614)  0 (102,477)  0 (626,428) (626,428) (575,960) (575,960) پرداخت تسهیلات طی سال 
  39,636  0  42,113  0  23,947  0  0  0  170,445  170,445 هزینه مالی تحقق یافته 

 (39,636)  0 (42,113)  0 (23,947)  0  0  0 (170,445) (170,445) پرداخت هزینه مالی طی سال

  308,909  0  308,909  0  322,523  0  225,000 (0)  626,428  626,428 مانده پایان سال 

 

 مالیات
1401 1402 1403 1404 1405 

 عدم انجام  انجام عدم انجام  انجام انجام عدم  انجام عدم انجام  انجام عدم انجام  انجام
  998,068  1,006,490  815,154  819,943  665,599  665,599  474,325  248,973  461,223  461,223 مالیات پرداختنی ابتدای سال

  1,220,839  1,228,766  998,068  1,006,490  815,154  819,943  665,599  665,599  474,325  474,325 هزینه مالیات طی سال 

 (998,068) (1,006,490) (815,154) (819,943) (665,599) (665,599) (474,325) (248,973) (461,223) (461,223) پرداخت مالیات طی سال

                   (225,352) منفعت مالیاتی ناشی از افزایش سرمایه 

  1,220,839  1,228,766  998,068  1,006,490  815,154  819,943  665,599  665,599  474,325  248,973 مانده پایان سال 

 

 هیسرما شیطرح افزا یابیارز 5

میلیارد ریال از محل سود انباشته  7000میلیارد ریال به  3200فرض شده است که سرمایه شرکت از مبلغ  

 افزایش یابد.
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با توجه به اینکه تفاوت دو حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه، صرفا در میزان تامین سرمایه در گردش  

از محل تسهیلات بانکی و هزینه مالیات بر درآمد است، مفروضات مربوط به عملیات شرکت در هر دو حالت  

 اشاره شده است. در بخش قبل   یکسان فرض شده و در مواردی که تفاوتی در مفروضات وجود دارد صراحتاً

 1405 1404 1403 1402 1401 درآمدهای شرکت 

            

  0  0  0  0  0 قرارداد حمل ریلی مواد اولیه 

  31,995,699  26,663,083  22,219,236  18,516,030  15,430,025 قرارداد حمل ریلی مواد اولیه)شرکت فولاد مبارکه اصفهان( 

  0  0  0  0  0 ریلی مواد اولیه)صنایع معدنی فولاد سنگان خراسان( قرارداد حمل 

  0  0  0  0  0 قرار داد حمل ریلی مواد اولیه)اپال پارسیان ( 

  0  0  0  0  0 حمل ریلی مواد اولیه)سیمان اردستان( 

  781,439  651,200  542,666  452,222  376,852 راهبری ،تعمیرو نگهداری شبکه ریلی راه آهن فولادسبا 

  32,777,139  27,314,282  22,761,902  18,968,252  15,806,876 جمع 

 درصد مفروض شده است.20همانطور که در مفروضات مطرح شد درآمد شرکت با نرخ رشد 

 1405سال 1404سال 1403سال 1402سال 1401سال بهای تمام شده 

  22,792,947  18,994,122  15,828,435  13,190,363  10,991,969 حق دسترسی 
  1,576,008  1,510,702  1,434,300  1,343,912  1,237,573 هزینه استهلاک

  977,840  814,867  679,056  565,880  471,566 تعمیر نگهداری واگن 
  128,564  107,137  89,281  74,400  62,000 حمل جابجایی تخلیه بارگیری 

  94,561  78,801  65,667  54,723  45,602 بیمه قراردادها 
  1,190,049  881,518  652,976  483,686  358,286 حقوق و دستمزد 

  141,707  118,089  98,408  82,007  68,339 سایر

  26,901,676  22,505,236  18,848,123  15,794,970  13,235,336 جمع بهای تمام شده 

درصد پیش بینی شده است. مطابق روند  20همه هزینه های بهای تمام شده به جز استهلاک با نرخ رشد  

میلیون ریال به دارایی خود اضافه کند. با  834بالغ بر ارائه خدمات شرکت فرض شده است که شرکت سالانه  

درصد رشد نموده، مبلغ مورد  14تقریبا    1399نسبت به سال    1400توجه به اینکه دارایی شرکت در سال مالی

 مفروض شده است.1400درصد از دارایی سال مالی  15به بعد   1401نظر جهت رشد دارایی از سال 

نیز به صورت خط مستقیم در    1400همانطور که در بخش مفروضات ارائه شد دارایی مشهود سال مالی  

 سال مستهلک شده است. 5طی 

 صورت سود و زیان 

 )انجام افزایش سرمایه( 
1401 1402 1403 1404 1405 

           درآمدهای عملیاتی 
   32,777,139   27,314,282   22,761,902   18,968,252   15,806,876 درامد ارائه خدمات 
 ( 26,901,676) ( 22,505,236) ( 18,848,123) ( 15,794,970) ( 13,235,336) هزینه ارائه خدمات 

   5,875,463   4,809,046   3,913,779   3,173,281   2,571,540 ناخالص سود )زیان( 
 ( 241,130) ( 201,175) ( 167,879) ( 140,132) ( 117,009) های اداری و عمومی هزینه

   60,657   50,547   42,123   35,102 ( 128,915) خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

   5,694,990   4,658,419   3,788,023   3,068,252   2,325,616 سود عملیاتی 
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  -  -  -  - ( 170,445) های مالی هزینه
   448,838   374,032   311,693   259,744   216,454 درامد حاصل از سرمایه گذاریها 

   19,476   16,230   13,525   11,271   9,392 های غیر عملیاتی سایر درآمدها و هزینه

   6,163,304   5,048,681   4,113,242   3,339,267   2,381,017 مالیاتسود قبل از 
 (1,228,766) (1,006,490) ( 819,943) ( 665,599) ( 474,325) مالیات بر درآمد 

   4,934,539   4,042,191   3,293,298   2,673,668   1,906,692 سود خالص 

   0.20   0.20   0.20   0.20   0.20 نرخ مالیات 
 %40 %40 %40 %40 %40 سوددرصد تقسیم 

 
 1405 1404 1403 1402 1401 1400 1399 سایر درآمدهای عملیاتی 

                
  0  0  0  0  0 -  27,048 سود حاصل از اجاره واگن 

  60,657  50,547  42,123  35,102  29,252  29,252 - درامد اجاره واگن 
  0  0  0  0  0 - - فروش قطعات  و موجودی ها 

  60,657  50,547  42,123  35,102  29,252  29,252  27,048 جمع

 1405 1404 1403 1402 1401 1400 1399 های عملیاتیسایر هزینه

                
  0  0  0  0  158,167  158,167  32,700 زیان حاصل از اجاره لکوموتیو

  0  0  0  0  158,167  158,167  32,700 جمع

  60,657  50,547  42,123  35,102 (128,915) (128,915) (5,652) مجموع سایر درآمدهای غیر عملیاتی

  ماهه   6در بخش درآمدهای غیرعملیاتی شرکت به دلیل وجود زیان مربوطه در صورتهای مالی سه ماهه و 

درصد در  20باشد و از آن سال به بعد با رشد  1400فرض شده است درآمدعملیاتی شرکت برابر سال مالی  

 درآمدها و زیان عملیاتی صفر در نظر گرفته شده است.

 با انجام افزایش سرمایه با توجه به صرف مالیاتی مربوطه، هزینه مالی شرکت صفر مفروض شده است.

 انباشته گردش حساب سود  

 )انجام افزایش سرمایه( 
1401 1402 1403 1404 1405 

   4,934,539   4,042,191   3,293,298   2,673,668   1,906,692 سود خالص 

   8,209,488   5,784,173   3,959,176   2,488,659   5,014,626 سود )زیان( انباشته ابتدای دوره / سال 

 (1,973,815) (1,616,876) (1,317,319) (1,069,467) (762,677) سود سهام مصوب مجمع سال قبل 

  -  -  -  - (3,800,000) افزایش سرمایه 

           225,352 1400صرف مالیاتی ایجاد شده برای مالیات بردآمد 
   11,170,211   8,209,488   5,935,155   4,092,860   2,583,994 سود قابل تخصیص 

  -  - (150,982) (133,683) (95,335) اندوخته قانونی 

   4,934,539   4,042,191   3,293,298   2,673,668   1,906,692 سود )زیان( انباشته پایان دوره 

 

 صورت سود و زیان 

 )عدم انجام افزایش سرمایه( 
1401 1402 1403 1404 1405 

           درآمدهای عملیاتی 
   32,777,139   27,314,282   22,761,902   18,968,252   15,806,876 درامد ارائه خدمات 
 ( 26,901,676) ( 22,505,236) ( 18,848,123) ( 15,794,970) ( 13,235,336) هزینه ارائه خدمات 

   5,875,463   4,809,046   3,913,779   3,173,281   2,571,540 سود )زیان( ناخالص 
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 ( 241,130) ( 201,175) ( 167,879) ( 140,132) ( 117,009) های اداری و عمومی هزینه
   60,657   50,547   42,123   35,102 ( 128,915) خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی 

   5,694,990   4,658,419   3,788,023   3,068,252   2,325,616 سود عملیاتی 
 ( 39,636) ( 42,113) ( 23,947)  - ( 170,445) های مالی هزینه

   448,838   374,032   311,693   259,744   216,454 درامد حاصل از سرمایه گذاریها 
   19,476   16,230   13,525   11,271   9,392 های غیر عملیاتی سایر درآمدها و هزینه

   6,123,669   5,006,568   4,089,295   3,339,267   2,381,017 سود قبل از مالیات
 (1,220,839) ( 998,068) ( 815,154) ( 665,599) ( 474,325) مالیات بر درآمد 

   4,902,830   4,008,500   3,274,141   2,673,668   1,906,692 سود خالص 

   0.20   0.20   0.20   0.20   0.20 نرخ مالیات 
 %40 %40 %40 %40 %40 درصد تقسیم سود

شده و فرض شده است که شرکت در اواخر  به دلیل پرداخت مالیات مربوطه نیاز به نقدینگی شرکت بیشتر  

مالی   بر  1402سال  بالغ  مالی  تامین  مالی  225مجبور  تامین  نیازمند  بعد  به  سال  آن  از  و  ریالی  میلیارد 

 در بخش مفروضات نیز ارائه شده است:  به تسهیلات مالی میلیارد ریالی خواهد شد. جدول مربوط 200

 تسهیلات مالی 
1401 1402 1403 1404 1405 

 عدم انجام  انجام عدم انجام  انجام عدم انجام  انجام عدم انجام  انجام عدم انجام  انجام

  308,909  0  322,523  0  225,000  0  626,428  626,428  1,202,388  1,202,388 مانده تسهیلات ابتدای سال
  200,000  0  200,000  0  200,000  0  225,000  0  0  0 تسهیلات دریافتی 

 (200,000)  0 (213,614)  0 (102,477)  0 (626,428) (626,428) (575,960) (575,960) پرداخت تسهیلات طی سال 
  39,636  0  42,113  0  23,947  0  0  0  170,445  170,445 هزینه مالی تحقق یافته 

 (39,636)  0 (42,113)  0 (23,947)  0  0  0 (170,445) (170,445) پرداخت هزینه مالی طی سال

  308,909  0  308,909  0  322,523  0  225,000 (0)  626,428  626,428 مانده پایان سال 

 

 گردش حساب سود انباشته 

 )عدم انجام افزایش سرمایه( 
1401 1402 1403 1404 1405 

   4,902,830   4,008,500   3,274,141   2,673,668   1,906,692 سود خالص 
   12,132,427   9,727,327   7,762,842   6,158,641   5,014,626 سود )زیان( انباشته ابتدای دوره / سال 

 (1,961,132) (1,603,400) (1,309,656) (1,069,467) (762,677) سود سهام مصوب مجمع سال قبل
  -  -  -  -   افزایش سرمایه 

   15,074,125   12,132,427   9,727,327   7,762,842   6,158,641 سود قابل تخصیص 
  -  -  -  -  - اندوخته قانونی 

   15,074,125   12,132,427   9,727,327   7,762,842   6,158,641 سود )زیان( انباشته پایان دوره 
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 صورت وضعیت مالی

 )انجام افزایش سرمایه(
1401 1402 1403 1404 1405 

           دارائیهای غیرجاری: 

   2,629,146   3,371,123   4,047,794   4,647,636   5,157,090 دارائیهای ثابت مشهود
   37,303   37,303   37,303   37,303   37,303 گذاری در املاکسرمایه

 (0) (0) (0)   428   855 دارائیهای نامشهود 
   2,638,839   2,638,839   2,638,839   2,638,839   2,638,839 های بلندمدت گذاری سرمایه

   358,987   358,987   358,987   358,987   358,987 دریافتنی های بلند مدت 

   5,664,275   6,406,252   7,082,923   7,683,193   8,193,074 جمع دارائیهای غیرجاری
           دارائیهای جاری: 

   20,627   19,645   18,710   17,819   16,970 پیش پرداخت ها  
   2,263   2,155   2,052   1,955   1,862 موجودی مواد و کالا 

   15,249,501   12,421,553   10,023,084   8,014,972   6,514,462 حسابها و اسناد دریافتنی تجاری
   55,781   55,781   55,781   55,781   55,781 سرمایه گذاری های کوتاه مدت

   3,728,790   2,487,568   1,475,351   652,967   65,803 وجه نقد 

   19,056,962   14,986,702   11,574,978   8,743,494   6,654,877 های جاریجمع دارایی

   24,721,237   21,392,954   18,657,902   16,426,687   14,847,952 جمع داراییها
           غیرجاری: بدهیهای 
   0   0   0   0   0 های بلندمدتپرداختنی

   0   0   0   0   0 تسهیلات مالی بلندمدت 
   99,938   88,471   78,915   70,953   64,317 ذخیرۀ مزایای پایان خدمت کارکنان

   99,938   88,471   78,915   70,953   64,317 جمع بدهیهای غیرجاری
           بدهیهای جاری:

   2,548,507   2,771,629   2,957,550   3,112,473   3,241,564 حسابها و اسناد پرداختنی تجاری
   1,228,766   1,006,490   819,943   665,599   248,973 مالیات پرداختنی 

   1,973,815   1,616,876   1,317,319   1,069,467   762,677 سود سهام پرداختنی 
   0   0   0   0   626,428 تسهیلات مالی 

           پیش دریافت ها 
   5,751,088   5,394,995   5,094,813   4,847,540   4,879,641 جمع بدهیهای جاری

   5,851,026   5,483,466   5,173,729   4,918,492   4,943,958 جمع بدهیها
           حقوق صاحبان سهام:

   7,000,000   7,000,000   7,000,000   7,000,000   7,000,000 سرمایه  
   11,170,211   8,209,488   5,784,173   3,959,176   2,488,659 سود )زیان( انباشته 

   700,000   700,000   700,000   549,018   415,335 اندوخته قانونی 

   18,870,211   15,909,488   13,484,173   11,508,194   9,903,994 جمع حقوق صاحبان سهام  

   24,721,237   21,392,954   18,657,902   16,426,687   14,847,952 بدهیها و حقوق صاحبان سهام جمع 

 

 صورت وضعیت مالی

 )عدم انجام افزایش سرمایه( 
1401 1402 1403 1404 1405 

           دارائیهای غیرجاری: 

   2,629,146   3,371,123   4,047,794   4,647,636   5,157,090 دارائیهای ثابت مشهود
   37,303   37,303   37,303   37,303   37,303 گذاری در املاکسرمایه

 (0) (0) (0)   428   855 دارائیهای نامشهود 
   2,638,839   2,638,839   2,638,839   2,638,839   2,638,839 های بلندمدت گذاری سرمایه
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   358,987   358,987   358,987   358,987   358,987 دریافتنی های بلند مدت 

   5,664,275   6,406,252   7,082,923   7,683,193   8,193,074 جمع دارائیهای غیرجاری
           دارائیهای جاری: 

   20,627   19,645   18,710   17,819   16,970 پیش پرداخت ها  
   2,263   2,155   2,052   1,955   1,862 موجودی مواد و کالا 

   15,249,501   12,421,553   10,023,084   8,014,972   6,514,462 اسناد دریافتنی تجاریحسابها و 
   55,781   55,781   55,781   55,781   55,781 سرمایه گذاری های کوتاه مدت

   3,741,003   2,517,518   1,548,576   652,615   65,803 وجه نقد 

   19,069,175   15,016,652   11,648,203   8,743,141   6,654,877 های جاریجمع دارایی

   24,733,450   21,422,904   18,731,126   16,426,334   14,847,952 جمع داراییها
           بدهیهای غیرجاری: 

   0   0   0   0   0 های بلندمدتپرداختنی
   108,909   108,909   108,909   122,523   0 تسهیلات مالی بلندمدت 

   99,938   88,471   78,915   70,953   64,317 ذخیرۀ مزایای پایان خدمت کارکنان

   208,847   197,380   187,825   193,476   64,317 جمع بدهیهای غیرجاری
           بدهیهای جاری:

   2,548,507   2,771,629   2,957,550   3,112,473   3,241,564 حسابها و اسناد پرداختنی تجاری
   1,220,839   998,068   815,154   665,599   474,325 مالیات پرداختنی 

   1,961,132   1,603,400   1,309,656   1,069,467   762,677 سود سهام پرداختنی 
   200,000   200,000   213,614   102,477   626,428 تسهیلات مالی 

           پیش دریافت ها 
   5,930,478   5,573,096   5,295,975   4,950,016   5,104,993 جمع بدهیهای جاری

   6,139,325   5,770,477   5,483,800   5,143,492   5,169,310 جمع بدهیها
           حقوق صاحبان سهام:

   3,200,000   3,200,000   3,200,000   3,200,000   3,200,000 سرمایه  
   15,074,125   12,132,427   9,727,327   7,762,842   6,158,641 سود )زیان( انباشته 

   320,000   320,000   320,000   320,000   320,000 اندوخته قانونی 

   18,594,125   15,652,427   13,247,327   11,282,842   9,678,641 جمع حقوق صاحبان سهام  

   24,733,450   21,422,904   18,731,126   16,426,334   14,847,952 جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام 

 
 صورت جریان وجوه نقد 

 )انجام افزایش سرمایه(
1401 1402 1403 1404 1405 

           فعالیتهای عملیاتی

  4,473,011  3,795,502  3,234,809  2,928,712  2,105,973 نقد حاصل از عملیات 
 (1,006,490) (819,943) (665,599) (248,973) (461,223) مالیات بر درامد پرداختی 

  3,466,520  2,975,559  2,569,209  2,679,739  1,644,750 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی 

           فعالیتهای سرمایه گذاری 

           های ثابت مشهود های نقدی حاصل از فروش داراییدریافت 

 (834,031) (834,031) (834,031) (834,031) (834,031) وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود 

  0  0  0  0  0 پرداخت های نقدی برای خرید دارایی نامشهود 
  0  0  0  0  0 های بلندمدت گذاریهای نقدی حاصل از فروش سرمایهدریافت 
  0  0  0  0  0 های بلندمدت گذاریسرمایههای نقدی برای تحصیل پرداخت 
  0  0  0  0  0 مدت های کوتاه گذاریهای نقدی حاصل از فروش سرمایهدریافت 
  0  0  0  0  0 مدت های کوتاهگذاریهای نقدی برای تحصیل سرمایهپرداخت 

  0  0  0  0  0 پرداخت های نقدی بابت تسهیلات اعطایی به دیگران
           های نقدی حاصل از استرداد تسهیلات اعطایی به دیگراندریافت 

  212,645  177,204  147,670  123,058  102,549 سهام های نقدی حاصل از سود دریافت 
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  12,964  10,803  9,003  7,502  6,252 هاگذاری های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه دریافت 

گذاری های سرمایهجریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت 
IFRS 

(725,230
) (703,470) (677,358) (646,023) (608,422) 

  2,858,099  2,329,536  1,891,852  1,976,269  919,520 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی 

           فعالیتهای تامین مالی 

  0  0  0  0  0 های نقدی حاصل از تسهیلات دریافت 
  0  0  0 (626,428) (575,960) های نقدی بابت اصل تسهیلاتپرداخت 
  0  0  0  0 (170,445) های نقدی بابت سود تسهیلاتپرداخت 

 (1,616,876) (1,317,319) (1,069,467) (762,677) (133,328) سود سهام پرداختی

IFRS (879,733های تامین مالی جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت 
) 

(1,389,105
) 

(1,069,467
) 

(1,317,319
) 

(1,616,876
) 

  1,241,222  1,012,216  822,384  587,164  39,787 خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد
  2,487,568  1,475,351  652,967  65,803  26,016 مانده وجه نقد در ابتدای دوره 

           تاثیر تغییرات نرخ ارز 

  3,728,790  2,487,568  1,475,351  652,967  65,803 وجه نقد در پایان دوره

 
 صورت جریان وجوه نقد 

 )عدم انجام افزایش سرمایه( 
1401 1402 1403 1404 1405 

           فعالیتهای عملیاتی

  4,473,011  3,795,502  3,234,809  2,928,712  2,105,973 عملیات نقد حاصل از 

 (998,068) (815,154) (665,599) (474,325) (461,223) مالیات بر درامد پرداختنی

  3,474,943  2,980,348  2,569,209  2,454,387  1,644,750 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی 

           فعالیتهای سرمایه گذاری 

           های ثابت مشهود های نقدی حاصل از فروش داراییدریافت 

 (834,031) (834,031) (834,031) (834,031) (834,031) وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود 

  0  0  0  0  0 پرداخت های نقدی برای خرید دارایی نامشهود 

  0  0  0  0  0 های بلندمدت گذاریهای نقدی حاصل از فروش سرمایهدریافت 

  0  0  0  0  0 های بلندمدت گذاریهای نقدی برای تحصیل سرمایهپرداخت 

  0  0  0  0  0 مدت های کوتاه گذاریهای نقدی حاصل از فروش سرمایهدریافت 

  0  0  0  0  0 مدت های کوتاهگذاریسرمایههای نقدی برای تحصیل پرداخت 

  0  0  0  0  0 پرداخت های نقدی بابت تسهیلات اعطایی به دیگران

           های نقدی حاصل از استرداد تسهیلات اعطایی به دیگراندریافت 

  212,645  177,204  147,670  123,058  102,549 سهام های نقدی حاصل از سود دریافت 

  12,964  10,803  9,003  7,502  6,252 هاگذاری های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه دریافت 

 IFRS (725,230) (703,470) (677,358) (646,023) (608,422)گذاری های سرمایهجریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت 

  2,866,521  2,334,325  1,891,852  1,750,917  919,520 فعالیتهای تامین مالی جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از 

           فعالیتهای تامین مالی 

  200,000  200,000  200,000  225,000  0 های نقدی حاصل از تسهیلات دریافت 

 (200,000) (213,614) (102,477) (626,428) (575,960) های نقدی بابت اصل تسهیلاتپرداخت 

 (39,636) (42,113) (23,947)  0 (170,445) های نقدی بابت سود تسهیلاتپرداخت 

 (1,603,400) (1,309,656) (1,069,467) (762,677) (133,328) سود سهام پرداختی

 IFRS (879,733) (1,164,105) (995,891) (1,365,383) (1,643,036)های تامین مالی جریان خالص ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت 

  1,223,485  968,942  895,961  586,812  39,787 خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد

  2,517,518  1,548,576  652,615  65,803  26,016 مانده وجه نقد در ابتدای دوره 

           تاثیر تغییرات نرخ ارز 

  3,741,003  2,517,518  1,548,576  652,615  65,803 وجه نقد در پایان دوره
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 نسبت های مالی شرکت 6

بهبود نسبت همانطور که مشاهده می  افزایش سرمایه مربوطه سبب  زیر  شود  به شرح  مالی شرکت  های 

 : باشد می خواهد 

 نسبت های مالی
1401 1402 1403 1404 1405 

 عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام  عدم انجام  انجام 

 3.215 3.314 2.694 2.778 2.199 2.272 1.766 1.804 1.304 1.364 مرتبه  -نسبت جاری
 3.212 3.310 2.691 2.774 2.196 2.268 1.762 1.800 1.300 1.360 مرتبه -نسبت آنی

 %25 %24 %27 %26 %29 %28 %31 %30 %35 %33 درصد-نسبت بدهی

 %75 %76 %73 %74 %71 %72 %69 %70 %65 %67 درصد -نسبت مالکانه

 %17.9 %17.9 %17.6 %17.6 %17.2 %17.2 %16.7 %16.7 %16.3 %16.3 درصد -حاشیه سودناخالص

 %17.4 %17.4 %17.1 %17.1 %16.6 %16.6 %16.2 %16.2 %14.7 %14.7 درصد -حاشیه سود عملیاتی

 %15.0 %15.1 %14.7 %14.8 %14.4 %14.5 %14.1 %14.1 %12.1 %12.1 درصد)با توجه به پرداخت هزینه های مالی(  -حاشیه سود خالص

 154 154 150 150 145 145 140 140 133 133 روز -دوره وصول مطالبات
 36 36 46 46 59 59 73 73 91 91 روز -دوره بازپرداخت بدهی ها

 437,704  604,880 (206,369) (58,218) (713,305) (585,368) (1,109,374) (1,006,545) (1,723,014) (1,497,662) سرمایه در گردش)بدون احتساب حسابهای پرداختنی و دریافتنی(

 13,138,698  13,305,874  9,443,556  9,591,707  6,352,228  6,480,165  3,793,125  3,895,954  1,549,884  1,775,236 سرمایه در گردش)با احتساب حسابهای پرداختنی و دریافتنی( 

 نسبت تغییرات سرمایه درگردش)بدون احتساب حسابهای پرداختنی
 %(27.64)   %(254.48)   %(21.86)   %(10.22)   %(15.05)   و دریافتنی(  

 نسبت تغییرات سرمایه در گردش)با احتساب حسابهای پرداختنی
 %(1.26)   %(1.54)   %(1.97)   %(2.64)   %(12.69)   و دریافتنی(  

  18.73الی    10.89تقریبا  1401افزایش سرمایه در سال    عدم انجام شود در صورت  همانطور که مشاهده می 

درصد نامناسب تر شده است. به عبارتی انجام افزایش سرمایه نسبت به عدم انجام افزایش سرمایه در سال  

درصد سبب بهبود سرمایه در گردش کل خواهد شد. انجام افزایش سرمایه در سالهای  15تقریبا    1401مالی  

 اه خواهد داشت.درصدی را به همر4الی 2آتی نیز تاثیر مثبت تقریبا  

 سرمایه درگردش شرکت به احتساب حسابهای دریافتنی و پرداختنی به شرح زیر محاسبه شده است.

 سرمایه در گردش 

 )انجام افزایش سرمایه(
1401 1402 1403 1404 1405 

  728,521  140,415  99,732  693,845  399,302 دارایی جاری )بدون احتساب حسابهای دریافتنی( 
  1,735,066  1,638,078  1,170,511  1,671,791  402,249 بدهی جاری )بدون در نظر گرفتن حسابهای پرداختنی(

 (1,006,545) (1,497,662) (1,070,779) (977,946) (2,947) سرمایه در گردش)بدون احتساب حسابهای پرداختنی و دریافتنی( 

 سرمایه در گردش 

 سرمایه()انجام افزایش 
1401 1402 1403 1404 1405 

  8,743,494  6,654,877  5,142,863  4,877,217  1,632,367 دارایی جاری 
  4,847,540  4,879,641  4,519,639  4,930,395  2,310,746 بدهی جاری 

  3,895,954  1,775,236  623,224 (53,178) (678,379) سرمایه در گردش)با احتساب حسابهای پرداختنی و دریافتنی( 
 

 سرمایه در گردش 

 )انجام افزایش سرمایه(
1401 1402 1403 1404 1405 

  728,169  140,415  99,732  693,845  399,302 دارایی جاری )بدون احتساب حسابهای دریافتنی( 
  1,837,543  1,863,430  1,170,511  1,671,791  402,249 بدهی جاری )بدون در نظر گرفتن حسابهای پرداختنی(

 (1,109,374) (1,723,014) (1,070,779) (977,946) (2,947) سرمایه در گردش)بدون احتساب حسابهای پرداختنی و دریافتنی( 

 سرمایه در گردش 

 )انجام افزایش سرمایه(
1401 1402 1403 1404 1405 

  8,743,141  6,654,877  5,142,863  4,877,217  1,632,367 دارایی جاری 
  4,950,016  5,104,993  4,519,639  4,930,395  2,310,746 بدهی جاری 

  3,793,125  1,549,884  623,224 (53,178) (678,379) سرمایه در گردش)با احتساب حسابهای پرداختنی و دریافتنی( 



    ل ی شرکت توکا ر     گزارش:                                                                                                                                     شرکت سبدگردان آتیه توکا                          
 

 

 19صفحه

 مجمعپیشنهاد هیأت مدیره به   7

طرح  "با توجه به مراتب مشروح در گزارش، و با امعان نظر به ضرورت افزایش سرمایه و با عنایت به اینکه 

 باشد: از توجیه مالی و اقتصادی قابل قبول برخوردار می  " افزایش سرمایه

از حضور شما سهامداران گرامی و حسابرس مستقل و   هیأت مدیره شرکت ضمن تقدیر و تشکر مجدد 

 افزایش سرمایه به شرح زیر موافقت شود: با نماید که قانونی شرکت به مجمع محترم پیشنهاد می  بازرس 

مبلغ  " از  سرمایه  افزایش  به  3200تصویب  ریال  میزان  7000میلیارد  ریال)به  میلیارد 

 " سرمایه کنونی( از محل سود انباشته %219میلیارد ریال، تقریبا معادل 3800

رشد و شکوفایی خود    با ادامه مسیر   ( عام  ی)سهام  توکا ریل امید است با استعانت از الطاف الهی، شرکت  

 سهم قابل ملاحظه ای در اقتصاد کشور داشته باشد.

 امضا سمت  خانوادگینام نام و 

  رئیس هیات مدیره  رسول شفیع زاده 

  عضو هیات مدیره و مدیر عامل  محسن سعید بخش 

  نایب رئیس هیات مدیره  نوری سیدرضا 

  عضو هیات مدیره محمد تمنایی 

  مدیره هیات عضو  رحمت اله قیومی 

 


