
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ3,550,000,000,000 ریال به مبلغ 

8,400,000,000,000 ریال از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی ،آورده نقدی با سلب حق تقدم از سهامداران فعلی به منظور جبران مخارج 

سرمایه ای انجام شده از محل منابع جاری شرکت در سال های مالی 1399 و 1400 از طریق خرید سهام و شرکت در افزایش سرمایه شرکت های سرمایه 

پذیر که در تاریخ 1401/05/31 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس 

قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.
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موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه
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 افزایش سرمایه شرکت داروپخش )سهامی عام( توجیهی گزارش

 مشخصات ناشر: -2

 تاریخچه فعالیت: -2-1

خیریه داروپخش تشکیل و تحت  بنگاه عنوانبا  ریالمیلیون  250سرمایه  با 23/10/1334خ ــــ( در تاریسهامی عام) داروپخش شرکت

رسید. پس از پیروزی انقلاب شکوهمند اسلامی  ثبتاداره ثبت شرکتها و علائم غیرتجاری تهران به  در 28/11/1335مورخ  344شماره 

تجاری تهران به صورت شرکت دولتی با غیرسسات ؤدر اداره ثبت شرکتها و م 38109اره ـمش به 04/05/1359ایران شرکت در تاریخ 

مجلس شورای اسلامی مقرر گردید کلیه سهام آن به  26/07/1371استناد مصوبه مورخ  بهریال به ثبت رسید و میلیون  1.200ه ـرمایـس

نوع شرکت به سهامی عام تبدیل  11/12/1372 العاده مورخفوقموجب مصوبه مجمع عمومی ه بتامین اجتماعی انتقال یابد و  سازمان

های پذیرفته شده  وراق بهادار تهران در فهرست شرکتبورس اسازمان پذیرش  تئهیبا تصویب  25/12/1372گردیده و متعاقباً در تاریخ 

یه سرما شرکت یواحدهای تجاری فرع زءج( )سهامی عامشـدر حال حاضر شرکت داروپخ .بهادار تهران قرار گرفت اوراقدر سازمان بورس 

شرکت  اصلی. مرکز  ( و واحد تجاری اصلی نهایی گروه شرکت سرمایه گذاری تامین اجتماعی می باشدگذاری دارویی تأمین)سهامی عام

 .باشدمی  81پلاك  – ناهید غربی خیابان  – خیابان ولیعصر –واقع در تهران 

 

 موضوع فعالیت: -2-2

 : عبارت است  اساسنامه شرکت ( 3 ) ـــاده( طبق مشرکت داروپخش )سهامی عام اصلی فعالیت موضوع

 کهیطوربا هدف کسب انتفاع به یحق را یاوراق بهادار دارا ریسا ایها صندوق یگذارهیسرما ی، واحدهادر سهام، سهم الشرکه یگذارهیسرما -1

در آن  ایگرفته  اریرا در اخت ریپذهیصندوق سرما ایتحت کنترل واحد، کنترل شرکت، موسسه اشخاص  ایبه همراه اشخاصِ تحتِ کنترل  ای ییتنهابه

 کند: تیفعال ریز یهانهیزم ای نهی( در زمیخارج ای یرانی)اعم از ا ریپذهیصندوق سرما ایو شرکت، موسسه  ابدینفوذ قابل ملاحظه 

 ییدارو یمکملها ،یخون یفرآورده ها ،یپزشک زاتیتجه ،یو بهداشت یشیدارو، محصولات آرا ،ییدارو هیواردات و صادرات مواد اول ع،یتوز د،یتول ه،یته

 . یکیولوژیب یو فرآورده ها ییو غذا

 فوق: 1موضوع بند  ریپذهیدر ارتباط با اشخاص سرما ریز یهاتیانجام فعال-2

 ر؛یپذهیسرما یاشخاص حقوق یآلات برا نیو ماش هیمواد اول دیو خر هیدر ته ییخدمات اجرا -2-1

 ر؛یپذهیسرما یاشخاص حقوق یها براپروژه نیو تضم یاصول یو مهندس یخدمات طراح -2-2

 ر؛یپذهیسرما یتوسط اشخاص حقوق یبرداربهره یبرا یو اقتصاد یبازرگان ،یعلم ،یفن ،یکیتکنولوژ یهایو بررس قاتیانجام مطالعات، تحق -2-3

شخص  ایبه نام شرکت  یبانک لاتیمنابع ازجمله اخذ تسه ریسا قیاز طر ایشرکت  یاز منابع داخل ریپذهیسرما یاشخاص حقوق یمنابع مال نیتأم -2-4

 بازپرداخت؛ نیتضم ای قهیوث نیبدون تأم ایشرکت  قیبازپرداخت از طر نیتضم ای قهیوث نیبا تأم ریپذهیسرما یحقوق

 ر؛یپذهیسرما یاشخاص حقوق یتیریو مد یو راهبرد یکل یهااستیس نیتدو -2-5
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 افزایش سرمایه شرکت داروپخش )سهامی عام( توجیهی گزارش

 ر؛یپذهیسرما یبه اشخاص حقوق یفوق به منظور معرف 1درخصوص بند  یگذارهیسرما یهافرصت ییشناسا -2-6

 .ریپذهیسرما یبه اشخاص حقوق یو مال ییاجرا ،یتیریمد ،یخدمات فن ریارائه سا -2-7

 یانواع شرکتها و موسسات در داخل و خارج از کشور، اداره وانجام امور مربوط به انواع طرح ها و واحدها یو راه انداز یتوسعه، نوساز جاد،یا -2-8

 انحلال آنها . ایمعاوضه سهام شرکتها و  ای ی، فروش سهام ، واگذار یو خدمات ی، بازرگان یدیتول

آن عدّه از  یحق رأ یاوراق بهادار دارا ریالشرکه و سادر سهام، سهم نفوذ قابل ملاحظه ای اتیبا هدف کسب انتفاع و کنترل عمل یگذارهیسرما - 3

 :ندینمایارائه م گرانیبه د ریپذهیعلاوه بر اشخاص سرما ای ریپذهیرا منحصراً به اشخاص سرما ریکه خدمات ز یاشخاص حقوق

 فوق، 2خدمات موضوع بند  -3-1

 و فروش محصولات. عیتوز ،یابیبازار ،یحمل و نقل، انباردار -3-2

 :و اعضای هیئت مدیره مشخصات سهامداران -3

 باشد:ه شرح جدول ذیل می ب 29/12/1400مالکیت سهام آنها در تاریخ ترکیب سهامداران عمده و درصد  -3-1

سهامداران نام سهام تعداد  سهام صد در   

تامین دارویی سرمایه گذاری شرکت    2.553.703.429 94/71 

ایران ملی گذاریسرمایه  شرکت    601.041.640  93/16 

حقوقی و حقیقی - سایرین    395.254.931 13/11 

 100 3.550.000.000 جمع

 مشخصات اعضای هیئت مدیره: -3-2

 سمت اعضای هیئت مدیره
 مدت عضویت

 توضیحات

 پایان آغاز

 به نمایندگی محمد حسین قهرمانی دکتر

 شرکت کارخانجات دارو پخش
 غیر موظف 20/04/1402 20/04/1400 مدیرههیئترئیس 

 به نمایندگی دکتر محمد ابویی اردکان

 شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

 

هیئت  نایب رئیس

 مدیره
 غیر موظف 20/04/1402 20/04/1400

 به نمایندگیمحمد امین اله داد 

 شرکت سرمایه گذاری دارویی تامین
 غیر موظف 20/04/1402 20/04/1400 عضو هیئت مدیره

 - 20/04/1402 20/04/1400 - شرکت داروسازی ابوریحان

 - 20/04/1402 20/04/1400 - شرکت داروسازی اکسیر
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 افزایش سرمایه شرکت داروپخش )سهامی عام( توجیهی گزارش

 مشخصات بازرس قانونی و حسابرس مستقل شرکت: -4

شرکت  مستقل حسابرس و قانونی ، سازمان حسابرسی به عنوان بازرس25/04/1401به موجب مصوبه مجمع عمومی عادی سالانه مورخ 

 شرکت در سال مالی قبل نیز سازمان حسابرسی بوده است. مستقل حسابرس و قانونی به مدت یک سال انتخاب شد. بازرس

 تغییرات سرمایه شرکت: -5

 ذیل دولــج رحـشه ـب تاکنون( بهادار اوراق ورسـب ازمانـس به رکتـش ورود)1373 سال ابتدای از رکتـش رمایهـس تغییرات وضعیت

 :باشد می

    
 میلیون ریال -مبلغ 

تاریخ 

 تصویب 

درصد 

افزایش 

 سرمایه 

مبلغ افزایش 

 سرمایه
 محل  افزایش سرمایه سرمایه 

از ابتدای سال 

1373 

در بدو ورود به سازمان بورس 

 اوراق بهادار
15،000  - 

1373 3/33 %  مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران  20،000  5،000 

1374 50 %  مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران  30،000  10،000 

1375 3/33 %  مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران  40،000  10،000 

1378 150 %  مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران  100،000  60،000 

1379 50 %  نقدی سهامدارانمطالبات حال شده و آورده   150،000  50،000 

1380 3/33 %  مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران  200،000  50،000 

1383 50 %  های بلند مدت سود انباشته حاصل از فروش سرمایه گذاری  300،000  100،000 

1387 100 %  آورده نقدی سهامداران سود انباشته ، مطالبات حال شده و  600،000  300،000 

1396 40 %  سود انباشته 840.000 600.000 

1400 62/322 %  آورده نقدی سهامداران سود انباشته ، مطالبات حال شده و*  3.550.000 840.000 

 

  است. شدهثبت  ،اداره ثبت شرکتها  در 06/11/1400شرکت در تاریخ سرمایه افزایش آخرین *
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 افزایش سرمایه شرکت داروپخش )سهامی عام( توجیهی گزارش

 مبادلات سهام شرکت: -6

 1398 1399 1400 شرح

 202.139.615 80.032.053 1.429.452.208 سهام معامله شدهتعداد 

 840.000.000 840.000.000 3.550.000.000 تعداد کل سهام شرکت

 235 241 233 باز بودن نمادتعداد روزهای 

 230 240 233 تعداد روزهای معاملاتی

 80.687 102.100 28.020 آخرین قیمت ریالی

 

 :شرکت سودآوری و تقسیم سود روند -7

 و سود تقسیم شده شرکت طی سه سال مالی اخیر به شرح زیر بوده است:میزان سود خالص 

 1398 1399 1400 شرح

 8.877 12.099 5.296 سود هر سهم شرکت اصلی )ریال(

 8.500 11.188 4.720 سود نقدی هر سهم )ریال(

 840 840 3.550 تعداد سهام )میلیون سهم(

 

 اطلاعات:تاریخ تهیه  -8

 مبانی تهیه اطلاعات در تاریخ مزبور معتبر است. گردیده و کلیه مفروضات تهیه 1401ماه سال  مرداد 25گزارش در تاریخ اطلاعات این 

 

 :وضعیت مالی شرکت -9

 1397های سال حسابرسی شده  ینقد جریان هایصورت حقوق مالکانه و در تغییرات صورت ، زیان، صورت وضعیت مالی صورت سود و

 باشد. می 10الی  7شرکت به شرح صفحات  1400لغایت 
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(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت داروپخش 

:صورت سود و زیان جداگانه- 9-1

1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  

ميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریال

3,013,061 6,070,515 10,216,326 18,898,608 درآمدهای عملياتی

(45,529)(64,946)(62,480)(136,813)هزینه های فروش ، اداری و عمومی

2,967,532 6,005,569 10,153,846 18,761,795 سود عملياتی

(1,923)1,450,855 9,136 37,604 سایر در آمدها و هزینه های غير عملياتی

2,965,609 7,456,424 10,162,982 18,799,399 سود عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

- - - (282)سال قبل- ماليات بر درآمد

2,965,609 7,456,424 10,162,982 18,799,117 سود خالص

:سود پایه هر سهم 

:     ناشی از عمليات در حال تداوم 

3,533 7,150 4,064 7,066         عملياتی 

(2)1,727 4 14        غير عملياتی 

3,531 8,877 4,068 7,080 سود پایه هر سهم 

(سهامی عام)شرکت داروپخش 
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(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت داروپخش 

:صورت وضعيت مالی جداگانه- 9-2

1400/12/291399/12/301398/12/291397/12/29

ميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریال

دارایی ها 
دارایی های غيرجاری 

38,096 11,771 16,597 16,039 دارایيهای ثابت مشهود

20 20 20 20 دارایيهای نامشهود

1,313,059 1,505,233 3,239,083 4,804,935 سرمایه گذاری در شرکتهای فرعی

133,321 133,321 232,061 233,346 سرمایه گذاری در شرکتهای وابسته

172,664 352,900 499,364 511,406 سایر سرمایه گذاریهای بلند مدت

1,109 1,248 1,575 1,691 دریافتنی های بلندمدت

1,658,269 2,004,493 3,988,700 5,567,437 جمع دارایيهای غير جاری

دارایی های جاری 

175 150 150 1,031 پيش پرداختها

4,710,255 8,278,314 11,829,035 23,645,286 دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

- 21,735 - - سرمایه گذاری های کوتاه مدت

24,209 212,433 45,037 288,739 موجودی نقد

4,734,639 8,512,632 11,874,222 23,935,056 جمع دارایی های جاری

6,392,908 10,517,125 15,862,922 29,502,493 جمع دارایی ها 

حقوق مالکانه و بدهی ها
حقوق مالکانه

840,000 840,000 840,000 3,550,000 سرمایه 

84,000 84,000 84,000 355,000 اندوخته قانونی

- - - 232,315 سایر اندوخته ها

4,540,452 9,325,676 12,347,623 19,598,406 سود انباشته

- - (157,478)(146,490)سهام خزانه

- - - (14,427)صرف سهام خزانه

5,464,452 10,249,676 13,114,145 23,574,804 جمع حقوق مالکانه

بدهی ها

بدهی های غيرجاری

4,301 5,855 7,383 9,851 ذخيره مزایای پایان خدمت کارکنان

4,301 5,855 7,383 9,851 جمع بدهی های غير جاری

بدهی های جاری

32,923 203,621 361,608 385,104 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها 

891,232 57,973 2,379,786 5,532,734 سود سهام پرداختنی

924,155 261,594 2,741,394 5,917,838 جمع بدهی های جاری

928,456 267,449 2,748,777 5,927,689 جمع بدهی ها

6,392,908 10,517,125 15,862,922 29,502,493 جمع حقوق مالکانه و بدهی ها
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(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت داروپخش

:صورت تغييرات در حقوق مالکانه جداگانه- 9-3

جمع کلکسر سهام خزانهسهام خزانهسود انباشتهسایر اندوخته هااندوخته قانونیسرمایه

ميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریال

10,249,676 - - 9,325,676 - 84,000 840,000 1399/01/01مانده در 

1399تغييرات حقوق مالکانه در سال 

10,162,982 10,162,982 1399سود خالص گزارش شده درصورت های مالی سال 

(214,126)(214,126)خرید سهام خزانه

56,648 56,648 فروش سهام خزانه

(1,035)(1,035)سود وزیان سهام خزانه

(7,140,000)(7,140,000)سود سهام مصوب

13,114,145 - (157,478)12,347,623 - 84,000 840,000 1399/12/30مانده در 

1400تغييرات حقوق مالکانه در سال 

18,799,117 18,799,117 سود خالص گزارش شده در صورت های مالی

- (232,315)232,315 سود فروش سرمایه گذاری ها

- (271,000)271,000 اندوخته قانونی

1,050,000 (1,660,000)2,710,000 افزایش سرمایه

(71,002)(71,002)خرید سهام خزانه

81,990 81,990 فروش سهام خزانه

(14,427)(14,427)سود وزیان سهام خزانه

(9,385,019)(9,385,019)سود سهام مصوب

23,574,804 (14,427)(146,490)19,598,406 232,315 355,000 3,550,000 1400/12/29مانده در 

(9)

(سهامی عام )شرکت داروپخش 



(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت داروپخش 

:صورت جریان های نقدی جداگانه- 9-4

1397سال 1398سال 1399سال 1400سال 

ميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریال

جریان های نقدی حاصل از فعاليت های عملياتی

777,859 1,425,2550 2,640,482 5,725,057 نقد حاصل از عمليات

- - - (282)پرداخت های نقدی بابت ماليات بر درآمد

777,859 1,425,255 2,640,482 5,724,775 جریان  خالص  ورود    نقد حاصل از فعاليت های  عملياتی

جریان های نقدی حاصل از فعاليت های سرمایه گذاری

102,343 - - (452)دریافت های نقدی حاصل از فروش دارایی های ثابت مشهود

(357)(2,255)(5,353)-پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود

252,933 1,685,875 174,895 365,976 دریافت های نقدی حاصل از فروش  سرمایه گذاری های بلندمدت

(70,220)(430,520)(530,354)(685,801)پرداخت های نقدی برای تحصيل سایر سرمایه گذاری های بلندمدت

- - 195,743 - دریافت های نقدی حاصل از فروش  سرمایه گذاری های کوتاه مدت

- (21,735)(157,018)-پرداخت های نقدی برای تحصيل سایر سرمایه گذاری های کوتاه مدت

20,735 11,242 8,838 37,615 دریافت های نقدی حاصل از سود سایر سرمایه گذاری ها

305,434 1,242,607 (313,249)(282,662)جریان خالص ورود  نقد حاصل از فعاليت های سرمایه گذاری

1,083,293 2,667,862 2,327,233 5,442,113 جریان خالص ورود نقد قبل از فعاليت های تامين مالی

جریان های نقدی حاصل از فعاليت های تامين مالی

- - - 16,475 افزایش سرمایه- دریافت نقدی 

- - (214,126)(71,002)پرداخت های نقدی برای خرید سهام خزانه

- - 55,613 67,563 دریافت های نقدی برای فروش سهام خزانه

(1,066,796)(2,479,638)(2,336,116)(5,211,447)پرداخت های نقدی بابت سود سهام به سهامداران

(1,066,796)(2,479,638)(2,494,629)(5,198,411)نقد حاصل از فعاليت های تامين مالی (خروج)جریان خالص 

16,497 188,224 (167,396)243,702 خالص افزایش در موجودی نقد

7,712 24,209 212,433 45,037 مانده موجودی نقد در ابتدای سال

24,209 212,433 45,037 288,739 مانده موجودی نقد در پایان سال

- - - 2,060,564 معاملات غير نقدی
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(سهامی عام)شرکت داروپخش 

حسابرسی شده 



 

 افزایش سرمایه شرکت داروپخش )سهامی عام( توجیهی گزارش

:ها ترکیب سرمایه گذاری -10  

 به شرح جدول ذیل است:( 29/12/1400)های مالی حسابرسی شده  های شرکت براساس آخرین صورت ترکیب سرمایه گذاری الف(

 ها داراییدرصد از کل  مبلغ )میلیون ریال( شرح

 بلندمدت
 55/17 5.178.728 سهام پذیرفته شده در بورس

 26/1 370.959 سهام خارج از بورس

 81/18 5.549.687 جمع

 

 به تفکیک صنعت به شرح جدول زیر است: ترکیب سرمایه گذاریهای شرکت براساس آخرین صورتهای مالی حسابرسی شده ب(

 ها داراییدرصد از کل  میلیون ریال –مبلغ  صنعت

 81/18 5.549.187 مواد و محصولات دارویی

 0 500 سایر

 

های مالی حسابرسی  مدیریتی براساس آخرین صورت های مدیریتی و غیر های شرکت به تفکیک سرمایه گذاری ترکیب سرمایه گذاری( ج

 شده به شرح جدول زیر است:

 ها درصد از کل دارایی مبلغ )میلیون ریال( شرح سرمایه گذاری

 سهام مدیریتی
 78/14 4.360.317 سهام پذیرفته شده در بورس

 20/1 353.701 سهام خارج از بورس

 سهام غیرمدیریتی
 77/2 818.411 سهام پذیرفته شده در بورس

 06/0 17.258 سهام خارج از بورس

 81/18 5.549.687 جمع

 

 :(NAV)های هر سهم  ارزش خالص دارایی( د

 زیر می باشد:جدول ، به شرح های مالی حسابرسی شده بر اساس صورتهای هر سهم طی سه سال اخیر  ارزش خالص دارایی

 

 ریال –مبلغ  سرمایه: میلیون ریال شرح

1400 3.550.000 38.757 

1399 840.000 201.998 

1398 840.000 145.790 
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 افزایش سرمایه شرکت داروپخش )سهامی عام( توجیهی گزارش

 نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه: -11

شرکت از مبلغ  سرمایة قبلی  شته  3.550.000میلیون ریال به مبلغ  840.000افزایش  سود انبا و مطالبات حال  میلیون ریال از محل 

ست که ب سهامداران و آورده نقدی بوده ا و در  گردیدهتصویب  20/04/1400العادۀ مورخ وده که طی تصمیمات مجمع عمومی فوقشده 

 .  می باشدجدول ذیل  نتایج آن یه شرح  وثبت رسیده  ها بهمرجع ثبت شرکت نزد 06/11/1400تاریخ 

 

 میلیون ریال –مبلغ  شرح

 منابع

 1.710.000 افزایش سرمایه از محل سود انباشته

 1.050.000 مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی  محلافزایش سرمایه از 

 2.760.000 منابع جمع

 مصارف

 95.569 1394جبران مخارج سرمایه ای سال های قبل از سال 

 1.096.644 از منابع داخلی شرکت 1398لغایت  1394تحصیل سهام و افزایش سرمایه ها از سال 

 621.490 مشارکت در افزایش سرمایه شرکت کارخانجات دارو پخش        

 474.987 مشارکت در افزایش سرمایه شرکت توزیع دارو پخش               

 362.475 مشارکت در افزایش سرمایه شرکت داروسازی اکسیر               

 108.835 مشارکت در افزایش سرمایه شرکت داروسازی ابوریحان            

 2.760.000 جمع مصارف

 

 مبنای گزارش توجیهی افزایش سرمایه: مفروضات -12

از ابتدای های انجام شده قبلی ای و مشارکت در افزایش سرمایه یه گزارش توجیهی افزایش سرمایه بر مبنای جبران مخارج سرما

 شرکت در افزایش سرمایه مشارکتروپخش بابت سودآوری آتی شرکت داو همچنین 1400ماه سال  اسفند  29لغایت  1399سال 

جاری در سال که است  و سایر مشارکت هاتوزیع دارو پخش، ،  اکسیر داروسازی،  ، داروسازی ابوریحانکارخانجات دارو پخشهای 

 .باشند  در شرف افزایش سرمایه میافزایش سرمایه داده یا 

 تشریح طرح افزایش سرمایه: -13

میلیارد ریال و  4.850میلیارد ریال )به میزان 8.400به مبلغ میلیارد ریال  3.550دارد سرمایه خود را از مبلغ  در نظرشرکت دارو پخش 

از طریق سلب حق تقدم از سهامداران فعلی و عرضه عمومی و صدور سهام جایزه برای  سرمایه فعلی شرکت( %6/136 معادل تقریباً

رت عدم امکان از طریق مذکور، به تایید و تشخیص سازمان محترم بورس و اوراق بهادار از سهامداران اولیه از محل صرف سهام و در صو

 افزایش دهد.  طی یک مرحله و آورده نقـدی سهامداران محل مطالبات حال شـده
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 افزایش سرمایه شرکت داروپخش )سهامی عام( توجیهی گزارش

 هدف از انجام افزایش سرمایه: -13-1

از محل منابع جاری )سهامی عام( از افزایش سرمایه موضوع این گزارش، جبران مخارج سرمایه ای انجام شده  هدف شرکت داروپخش

های سرمایه پذیر مشروح در صفحات  )از طریق خرید سهام و شرکت در افزایش سرمایه شرکت 1400و  1399های مالی  در سالشرکت 

های سرمایه پذیر از طریق پشتیبانی مالی  منابع مالی برای حفظ موقعیت در شرکت( و جلوگیری از خروج نقدینگی از شرکت و تامین بعد

سایر  و توزیع دارو پخش و اکسیر داروسازی،  ، داروسازی ابوریحانکارخانجات دارو پخشهای  و مشارکت در افزایش سرمایه شرکت

 می باشد.ی شرکت بهبود نسبت مالکانه و اصلاح ساختار مال مشارکت ها و

 

 میلیون ریال –مبلغ  شرح

 منابع

از طریق سلب حق تقدم از سهامداران فعلی / مطالبات حال افزایش سرمایه 

 سهامداران *و آورده نقدی شده 

4.750.000 

 100.000 منابع داخلی شرکت

 4.850.000 جمع منابع

 مصارف

از منابع  29/12/1400لغایت  1399از سال تحصیل سهام و افزایش سرمایه ها 

 (13-2)بند  شرکت داخلی

1.990.446 

 911،593 مشارکت در افزایش سرمایه شرکت کارخانجات دارو پخش        

 753،219 مشارکت در افزایش سرمایه شرکت داروسازی ابوریحان            

 604،215 مشارکت در افزایش سرمایه شرکت داروسازی اکسیر               

 478،176 مشارکت در افزایش سرمایه شرکت توزیع داروپخش            

 83.300 داروپخش            داروهای دامی مشارکت در افزایش سرمایه شرکت توزیع 

 29.051 هامشارکت سایر 

 4.850.000 جمع مصارف

 

  خواهد شد.توسط سازمان بورس و اوراق بهادار تعیین افزایش سرمایه ، نهایی *روش 

 

 :دلایل سلب حق تقدم از سهامداران فعلی-13-1-1

عطف به ابلاغ دستور العمل اجرایی قانون افزایش سرمایه شرکتهای پذیرفته شده در بورس یا فرابورس از طریق صرف سهام و سلب حق 

شرکت در نظر دارد بخشی از افزایش سرمایه   ،در رعایت مفاد قانون مذکور سازمان بورس و اوراق بهادارتقدم از سهامداران و الزام 

سلب حق تقدم از سهامداران فعلی و اعطای سهام جایزه به  از طریقمیلیارد ریال  4.850به میزان پیشنهادی خود را از محل آورده نقدی 

محقق نماید که این موضوع از طریق جذب مشارکت سرمایه گذاران جدید به نسبت سهام آن ها سهامداران اولیه از محل صرف سهام 

راه برای ورود سرمایه گذاران  ،در حقیقت با روش سلب حق تقدم از سهامداران فعلی و پذیره نویسی عمومی سهام .می گرددامکان پذیر 

در بورس اوراق بهادار تهران و معامله سهم شرکت و سهامداران جدید هموار خواهد شد. با توجه به پذیرش شرکت داروپخش)سهامی عام( 

لازم به ذکر است در این روش پذیره در بازار سهام ، سهام جدید منتشره از طریق بورس اوراق بهادار تهران به عموم عرضه خواهد شد.

ین روش کمترین زمان ممکن روز مهلت استفاده از حق تقدم نبوده و ا 60نویسی به صورت عمومی انجام خواهد شد و نیازی به دوره 

 کاهش خواهد یافت نسبت به تامین مالی  مورد نیاز شرکت بوده و هزینه های جانبی افزایش سرمایه و زمان افزایش سرمایه 
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 افزایش سرمایه شرکت داروپخش )سهامی عام( توجیهی گزارش

 ( سلب حق تقدم از سهامداران فعلی طریقاز  افزایش سرمایه در یک مرحله)از محل سود انباشته و-13-1-2

ریال به عموم عرضه نماید . مبانی محاسبه قیمت پیشنهادی  14.790)سهامی عام( در نظر دارد تا هرسهم خود را به مبلغ داروپخش تشرک

 بشرح جدول ذیل می باشد: 

آورده نقدی سهامداران به ازاء هرسهم(+  x آورده نقدی) درصد افزایش سرمایه از محل 

 سهم بعد از افزایش سرمایهقیمت =  قیمت پایانی هرسهم قبل از افزایش سرمایه

 1درصد افزایش سرمایه از محل آورده نقدی +

قبل از مرداد ماه  15 پایانی روز قیمت تئوریک هر سهم پس از افزایش سرمایه سهام از طریق سلب حق تقدم ، برمبنای تعیین قیمت 

 و طبق روش پیشنهادی سازمان بورس و اوراق بهادار تعیین گردیده است. تاریخ تصویب هیئت مدیره شرکت

 قبل از تاریخ تصویب هیئت مدیره شرکت مرداد ماه 15 قیمت پایانی روزریال =   33.630

 عدد = تعداد سهام فعلی 3.550.000000

 ریال= افزایش سرمایه 4.850.000.000.000

 نقدیریال = از محل آورده  4.850.000.000.000

14.790 
(136.6% x 1000  +)33.630 

 = قیمت سهم بعد از افزایش سرمایه
136.6%+1 

که براین اساس تعداد و درصد سهام  هریال بود 14.790براساس محاسبات فوق قیمت  تئوریک هر سهم بعد از افزایش سرمایه به میزان 

 جایزه و تعداد سهام فروخته شده بشرح ذیل خواهد بود. 

 4.850.000.000.000 / 14.790 =327.924.273سهام فروخته شده از طریق سلب حق تقدم       

 4.850.000.000 -327.924.273=  4.522.075.727         از طریق سلب حق تقدم سهام جایزه به سهامداران قبلی

 4.522.075.727/  3.550.000.000=  2738241/1تعداد سهام جایزه در مقابل هر سهم سهامداران قدیمی       

  قیمت قطعی سهم جهت عرضه عمومی ، در مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام تعیین خواهد شد.

 

 افزایش سرمایه در یک مرحله)از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی(: -13-1-3

 ،به تایید و تشخیص سازمان بورس و اوراق بهاداردر صورت عدم امکان افزایش سرمایه از محل سلب حق تقدم ار سهامداران فعلی و 

 خواهد بود. سهامداران افزایش سرمایه پیشنهادی و تحصیل منابع مورد نیاز ، از طریق مطالبات حال شده و آورده نقدی
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 افزایش سرمایه شرکت داروپخش )سهامی عام( توجیهی گزارش

 :بدهی سود سهام  -13-1-3-1

 باشد:شرح ذیل می به 28/12/1400جزئیات مطالبات سهامداران عمدۀ شرکت و منشاء ایجاد آن در تاریخ تهیة 

 سهامدار
مبلغ مطالبات 

 ناشی از سود سهام

مبلغ سایر 

 مطالبات

جمع مطالبات 

 سهامدار

درصد 

 سهامداری

سهم از افزایش 

 سرمایه

شرکت سرمایه گذاری 

 دارویی تامین
4.332.677 - 4.332.677 94/71 3.488.862 

شرکت سرمایه گذاری 

 ملی ایران
965.132 - 965.132 93/16 821.141 

 539.997 13/11 234.924 - 234.924 سایر سهامداران

 4.850.000 100 5.532.733 - 5.532.733 جمع

 

 :های قبل جبران مخارج سرمایه ای سال -13-2

   میلیون ریال به مبلغ  1.991.454مبلغ سرمایه گذاری های بلند مدت شرکت از مبلغ  1400ماه  اسفندتا پایان  1399سال ابتدای از 

 است. در بازه زمانی یاد شده شرکت میلیون ریال 3.558.233میلیون ریال افزایش یافته که بیانگر خالص افزایش به میزان   5.549.687

میلیون  3.558.233 به مبلغ بهای تمام شده خالصها به  شرکت سهام و فروش خرید ، از محل منابع داخلی خود مبادرت به تحصیل

از افزایش سرمایه های شرکتهای تابعه در افزایش  یشایان ذکر است که در مبلغ یاد شده بخش ریال به شرح جدول ذیل نموده است .

میلیون ریال،  621.490مبلغ  انجات دارو پخشکارخمیلیون ریال )شامل شرکت های  1.567.787سرمایه قبلی شرکت جمعاً به مبلغ 

میلیون  108.835مبلغ  داروسازی ابوریحان میلیون ریال و 362.475مبلغ  داروسازی اکسیرمیلیون ریال، 474.987مبلغ  توزیع داروپخش

 سرمایه گذاری های بلند مدت قابل کسر خواهد بود.( بازیافت گردیده که از مبلغ افزایش ریال

صورت گرفته از مطابق  سرمایه گذاری های  شده  سه ای بهای تمام  سهامی عام(، گزارش مقای شرکت داروپخش) سال  ابتدایپرتفوی 

  به شرح جدول ذیل می باشد: 1400ماه  سال   اسفند   29لغایت  1399

 افزایش 01/01/1399 29/12/1400 شرح

 3.273.882 1،904،847 5.178.729 پرتفوی پذیرفته شده در بورس

 284.351 86،607 370.958 پرتفوی خارج از بورس

 3.558.233 1.991.454 5.549.687 جمع پرتفوی

کسر میشود:  افزایش سرمایه شرکتهای تابعه که در 

 افزایش سرمایه قبلی لحاظ شده است

 

(1.567.787)  

 1.990.446 مازاد خالص سرمایه گذاری های صورت گرفته

 1.990.446 افزایش سرمایه جاریتامین از محل 
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 افزایش سرمایه شرکت داروپخش )سهامی عام( توجیهی گزارش

 

 شرکت ردیف

 میلیون ریال -مبلغ

 افزایش سرمایه فروش سهام خرید سهام

 قبلی*

مشارکت در 

 ها افزایش سرمایه

،490621 - 2،766 کارخانجات دارو پخش 1  51 

(2.188) 240.716 توزیع داروپخش 2  474.987 - 

 - 362.475 - 2.965 دارو سازی اکسیر 3

(2.562) 5.962 داروسازی ابوریحان  4  108.835 252.161 

(987) 1.285 داروسازی زهراوی 5  - 99.727 

 83.300 - - - توزیع داروهای دامی دارو پخش  6

 200.551 - - - پخش داروئی اکسیر 7

 10.824 - -  دارو سازی فارابی 8

 3.008 - - 20.937 پخش هجرت 9

 1.818 - - 32.736 کاسپین تامین 10

 911 - - 88.274 داروسازی شهید قاضی 11

(1.690) 220.664 زاگرس فارمد پارس 12  - - 

(485.131) 222.402 بازار گردان 13  - - 

 621.193 - - 17.108 لابراتوارهای رازك 14

(2.255) 500 سایر شرکتها  15  - 1.754 

315.856 جمع  (141.167)  71.567.78  1.275.298 

 3.558.233  جمع کل

(1.567.787)  * افزایش سرمایه شرکتهای تابعه که در افزایش سرمایه قبلی لحاظ شده است  

لغایت  1399سال  ابتدای افزایش سرمایه ها ازمشارکت در خالص تحصیل سهام و 

 از منابع داخلی شرکت 29/12/1400

 1.990.446 
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 افزایش سرمایه شرکت داروپخش )سهامی عام( توجیهی گزارش

 مشارکت در شرکتهای سرمایه پذیر: -13-3

 بورسی شامل در افزایش سرمایه شرکتهای، و در شرف برگزاریشده  براساس مجامع فوق العاده برگزارداروپخش )سهامی عام( شرکت 

توزیع و شرکت در شرکت های بورسی و سایر مشارکت ها داروسازی ابوریحان ، اکسیر داروسازی ،توزیع داروپخش ،پخشکارخانجات دارو

 :  نمایدیا مشارکت داشته جدول ذیل مشارکت  درشرح اطلاعات مندرج ه ب( )غیر بورسی داروهای دامی داروپخش

مبلغ افزایش  افزایش سرمایه نام شرکت

 سرمایه

درصد 

 مشارکت

سهم شرکت از 

 افزایش سرمایه

 وضعیت افزایش سرمایه

 تا از

 شرکت های بورسی

مهلت استفاده از حق تقدم  911.593 87/82 1.100.000 2.600.000 1.500.000 پخشکارخانجات دارو

 22/05/1401تا 

 داروسازی ابوریحان

 

اخذ مجوز افزایش سرمایه  753.219 69/83 900.000 1.800.000 900.000

04/05/1401 

مهلت استفاده از حق تقدم  604.215 71/53 1.125.000 2.250.000 1.125.000 داروسازی اکسیر

 تا 1401/06/01

اخذ اظهار نظر بازرس  478.176 70/79 600.000 1.800.000 1.200.000 توزیع دارو پخش

 11/05/1401قانونی 

 در دست اقدام 29.051     سایر مشارکت ها

  2.776.254 جمع 

 شرکت های غیر بورسی

 داروهای دامی توزیع

 دارو پخش

ثبت افزایش سرمایه  83.300 30/83 100.000 300.000 200.000

02/05/1401 

  2.859.554 کل جمع

 

 افزایش سرمایه شرکتپیش بینی می گردد که ادار و پیشنهاد شرکت های سرمایه پذیر ، و اوراق به با توجه به رویکرد سازمان بورس * 

 .شوده نقدی سهامداران انجام مطالبات حال شده و آورداز محل شرح جدول فوق( ه )ب سرمایه پذیر های 

میلیارد ریال  8.400به مبلغ میلیارد ریال  3.550دارد سرمایه خود را از مبلغ  در نظرپخش شرکت داروبا توجه به برنامه ارائه شده، **

و در  یسلب حق تقدم از سهامداران فعلصرف سهام و  قیاز طرسرمایه فعلی شرکت(  %136.6میلیارد ریال و تقریباً   4.850)معادل 

سهامداران  یمطالبات حال شده و آورده نقداز محل  و اوراق بهادار روش مذکور با تائید و تشخیص سازمان بورسصورت عدم امکان از 

 افزایش دهد. 
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 افزایش سرمایه شرکت داروپخش )سهامی عام( توجیهی گزارش

 :ریپذهیسرما یهاشرکت ةیسرما شیافزاجزئیات 

 :)سهامی عام(شرکت کارخانجات دارو پخش ةیسرما شیافزا -13-3-1

شرکت و با توجه به اخذ گزارش بازرس  رهیمد ئتیه 14/12/1400مصوبه مورخ  مطابق شرکت کارخانجات دارو پخش ةیسرما شیافزا

می باشد. سازمان بورس و اوراق بهادار  مدیریت نظارت بر بازار اولیه یاز سو 28/01/1401 صادره مورخمجوز  و با عنایت به شرکت یقانون

شرکت از مبلغ  هینمود که سرما مصوب  08/03/1401 خیعام( در تار یفوق العاده شرکت کارخانجات داروپخش)سهام یعموممجمع 

 . هدف شرکتابدی شیسهامداران افزا یریال از محل مطالبات حال شده و آورده نقد ونیلیم 2.600.000ریال به مبلغ  ونیلیم1.500.000

 سافت ژل راه اندازی بخش جدید تولید محصولات نیمه جامدات و تولید توسعه و بازسازی بخش  اجرای هیسرما شیافزا انجاماز 

 میلیون ریال برآورد میگردد. 911.593میزان مشارکت شرکت در افزایش سرمایه شرکت مذکور مبلغ  .باشد یشرکت م

 

 :عام( ی)سهام حانیابور یشرکت داروساز ةیسرما شیافزا -13-3-2

 یشرکت و با توجه به اخذ گزارش بازرس قانون رهیمد ئتیه 18/12/1400مصوبه مورخ  مطابق داروسازی ابوریحانشرکت  ةیسرما شیافزا

حسب می باشد. سازمان بورس و اوراق بهادار  مدیریت نظارت بر بازار اولیه یاز سو 04/05/1401 صادره مورخمجوز  و با عنایت به شرکت

ریال از محل مطالبات حال  ونیلیم 1.800.000به مبلغ  ریالمیلیون  900.000شرکت از مبلغ  هیکه سرما مجوز صادره مقرر گردیده

  GMP ایجاد خط جدید تولید جامدات هازارد و اصلاح  هیسرما شیافزا انجام. هدف شرکت از افزایش یابدسهامداران  یشده و آورده نقد

میلیون ریال برآورد  753.219میزان مشارکت شرکت در افزایش سرمایه شرکت مذکور مبلغ  .باشد یشرکت مبرخی از خطوط تولید 

 میگردد.

 :عام( ی)سهام ریاکس یشرکت داروساز ةیسرما شیافزا -13-3-3

 یشرکت و با توجه به اخذ گزارش بازرس قانون رهیمد ئتیه 18/05/1400مصوبه مورخ  مطابق ریاکس یشرکت داروساز ةیسرما شیافزا

مجمع می باشد. سازمان بورس و اوراق بهادار  مدیریت نظارت بر بازار اولیه یاز سو 26/02/1401 صادره مورخمجوز  و با عنایت به شرکت

شرکت از مبلغ  هینمود که سرما مصوب  16/03/1401 خیعام( در تار ی)سهام ریاکس یداروسازفوق العاده شرکت  یعموم

. هدف شرکت ابدی شیسهامداران افزا یاز محل مطالبات حال شده و آورده نقد ریال ونیلیم 2.250.000ریال به مبلغ  ونیلیم1.125.000

میزان مشارکت  می باشد.شرکت  یساختار مالبهبود و  GMP خرید و جایگزینی ماشین آلات تولیدی، ارتقاء هیسرما شیافزا انجاماز 

 .میلیون ریال برآورد میگردد 604.215شرکت در افزایش سرمایه شرکت مذکور مبلغ 
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 افزایش سرمایه شرکت داروپخش )سهامی عام( توجیهی گزارش

 :)سهامی عام(داروپخش عیشرکت توز ةیسرما شیافزا -13-3-4

 یشرکت و با توجه به اخذ گزارش بازرس قانون رهیمد ئتیه 24/12/1400مصوبه مورخ  مطابق داروپخش عیتوزشرکت  ةیسرما شیافزا

ریال از محل مطالبات حال شده و آورده  ونیلیم 1.800.000ریال به مبلغ  ونیلیم1.200.000از مبلغ و  11/05/1401در تاریخ  شرکت

شرکت در مرحله اخذ مجوز  .استشرکت  یساختار مالبهبود اصلاح و  هیسرما شیافزا انجام. هدف شرکت از می باشدسهامداران  ینقد

میلیون  478.176میزان مشارکت شرکت در افزایش سرمایه شرکت مذکور مبلغ  افزایش سرمایه از سازمان بورس و اوراق بهادار می باشد.

 ریال برآورد میگردد.

 

 :بورسی  هایشرکتسایر  ةیسرما شیافزا مشارکت در  -13-3-5

شرکت و با توجه به دستور کار شرکتها  با عنایت به سرمایه گذاری های انجام شده در سایر شرکت های دارویی بورسی و ترکیب پرتفوی

 میلیون ریال برآورد میگردد. 29.501در خصوص افزایش سرمایه ، میزان مشارکت شرکت در افزایش سرمایه شرکتهای مذکور مبلغ 

 

 :(خاص ی)سهاموزیع داروهای دامی داروپخشتشرکت  ةیسرما شیافزا -13-3-6

شرکت و با توجه به اخذ گزارش  رهیمد ئتیه 18/05/1400مصوبه مورخ  مطابق داروپخشداروهای دامی  عیتوزشرکت  ةیسرما شیافزا

ریال از محل مطالبات حال  ونیلیم 300.000ریال به مبلغ  میلیون 200.000از مبلغ و  30/05/1400در تاریخ  شرکت یبازرس قانون

 به شرح ذیل است :  هیسرما شیافزا انجام. هدف شرکت از می باشدسهامداران  یشده و آورده نقد

 اخذ منابع لازم جهت راه اندازی شعب استانی )استان های آذربایجان شرقی، اصفهان ، قم و زنجان(.الف ( 

 اصلاح ساختار مالی شرکت و نسبت مالکانه .ب  ( 

 ارتقاء جایگاه شرکت در بین شرکتهای پخش داروهای دامی و توسعه بازار. ج   ( 

 مالی با حفظ منابع .کاهش هزینه های د   ( 

افزایش سرمایه مذکور در تاریخ تشکیل و  23/12/1400 خیدر تار داروپخشداروهای دامی  عیتوزفوق العاده شرکت  یعموممجمع 

میلیون  83.300میزان مشارکت شرکت در افزایش سرمایه شرکت مذکور مبلغ  نزد مرجع ثبت شرکتها به ثبت رسیده است. 02/05/1401

 است.ریال بوده 
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(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت داروپخش 

: و مقایسه آن با ارزش بازار و میزان ارزش افزوده به شرح جدول ذیل می باشد1400 لغایت  1390میزان سرمایه گذاری شرکت طی سالهای 

میلیون ریال- مبلغ 

سهام پذیرفته شده در 

بورس
جمعسهام خارج از بورس

سهام پذیرفته شده در 

بورس
تفاوت ارزشجمعسهام خارج از بورس

درصد افزایش 

(کاهش)

1390688,321           106,759            795,080            3,205,193          106,759             3,311,952          2,516,872         317                     

1391698,402            106,759            805,161             2,794,285        106,759             2,901,044           2,095,883        260                     

1392714,183            106,784            820,967            10,050,622         106,784             10,157,406         9,336,439        1,137                  

1393836,507           106,783            943,290            8,122,308         106,783             8,229,091          7,285,801         772                    

13941,032,159          98,065              1,130,224          11,599,698        98,065               11,697,763       10,567,539       935                    

13951,256,205         106,658            1,362,863        11,786,312        106,658             11,892,970        10,530,107         773                    

13961,264,621          106,633            1,371,254         8,660,463         106,633             8,767,096         7,395,842        539                    

13971,379,436        239,608            1,619,044          13,700,263        239,608             13,939,871       12,320,827       761                     

13981,926,578        86,611               2,013,189          111,275,870      86,611                111,362,481       109,349,292     5,432                 

13993,743,300        227,208            3,970,508        160,299,483     227,208             160,526,691      156,556,183     3,943                 

14005,178,728       370,959           5,549,687       119,191,176        370,959            119,562,135      114,012,448       2,054                  

:سرمایه گذاری ها -13-4

20 

سال

ارزش افزوده ارزش روز سرمایه گذاری هابهای تمام شده سرمایه گذاری ها



(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت داروپخش 

: که برمبنا ی صورت های مالی حسابرسی شده شرکت می باشد به شرح جدول ذیل است1400 لغایت 1390بازده سرمایه گذاری شرکت طی سالهای 
میلیون ریال- مبلغ 

1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال 1395سال 1394سال 1393سال 1392سال 1391سال 1390سال شرح

       5,549,687        3,970,508         2,013,189         1,619,044        1,371,254       1,362,863         1,130,224          943,290          820,967           805,161          795,080بهای تمام شده سرمایه گذاری در سهام شرکت ها

     119,562,135     160,526,691     111,362,481      13,939,871       8,767,096       11,892,970      11,697,763        8,229,091      10,157,406        2,901,044       3,311,952ارزش بازار سرمایه گذاری سهام 

812152021118249740درصد-نرخ رشد بهای تمام شده سرمایه گذاری نسبت به سال قبل 

(26)5969944(26)422(19)250(12)(3)درصد- نرخ رشد ارزش بازار سرمایه گذاری نسبت به سال قبل

    18,666,293       10,028,110       6,070,515        3,013,061     1,623,353       1,442,231      1,532,448       1,490,300       1,601,866         930,082       823,779(بازده سرمایه گذاری)سود حاصل از سرمایه گذاری در شرکت ها

         232,315          188,216      1,645,764         221,374              7,022           63,067            20,467(374)                172                    7-حاصل از فروش سرمایه گذاری ها  (زیان)سود 

    18,898,608     10,216,326      7,716,279     3,234,435      1,630,375       1,505,298       1,552,915     1,489,926      1,602,038         930,089       823,779جمع سود حاصل از فروش و سود  سرمایه گذاری در شرکت ها

104116195158136106118186302253336درصد- نرخ بازده سرمایه گذاری برمبنای قیمت تمام شده 

25321618131219225616درصد- نرخ بازده سرمایه گذاری برمبنای ارزش بازار 

:بازده سرمایه گذاری ها -13-5
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(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت داروپخش 

140114021403140414051406140114021403140414051406

          798,650          736,209            680,016          629,498         556,684                    -         1,070,821            987,100          911,757         844,023        746,395                   -%90%82.87کارخانجات دارو پخش

      7,163,287      7,163,287      5,987,269     4,983,748       4,247,030        3,041,272      9,457,234      9,457,234       7,904,612     6,579,726      5,607,084        4,015,199%90%84.16دارو سازی ابوریحان

     5,847,332     5,847,332     5,847,332      4,586,057       3,596,231       2,819,569      12,096,952      12,096,952     12,096,952     9,487,628    7,439,877      5,833,120%90%53.71داروسازی اکسیر

       7,916,675       7,916,675       6,659,136      5,592,803       4,690,552      4,234,727        11,112,058        11,112,058     9,346,943      7,850,209    6,583,786     5,943,977%90%79.16توزیع دارو پخش

                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                   -                   -                   -                   -%90%51.32لاراتوارهای رازک

         379,385         379,385         379,385         359,369           323,031          288,529           506,049           506,049          506,049         479,350          430,881        384,859%90%83.30توزیع داروهای دامی دارو پخش

16,177,155     20,808,023     25,240,936    30,766,313    34,159,393    34,243,114     10,384,097      13,413,528     16,151,474      19,553,138     22,042,888    22,105,329      

22

:درشرکت های سرمایه پذیر کارخانجات داروپخش،داروسازی ابوریحان، داروسازی اکسیر، توزیع دارو پخش و توزیع داروهای دامی داروپخش،در دو حالت افرایش سرمایه و عدم افزایش سرمایه به شرح جداول ذیل می باشد (سهامی عام)پیش بینی درآمد سرمایه گذاری شرکت داروپخش 

ارزیابی طرح افزایش سرمایه- 14

پیش بینی صورت سود و زیان

جمع کل

درصد نام شرکت سرمایه پذیر

مالکیت

درصد تقسیم سود 

نقدی

پیش بینی سود خالص شرکت های سرمایه پذیر در حالت انجام افزایش سرمایه در سنوات آتی                                                                    مبلغ میلیون ریال

(سهامی عام)سود سهم شرکت داروپخش سود خالص پس از کسر مالیات



(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت داروپخش 

140114021403140414051406140114021403140414051406

                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                   -                   -                   -                   -%90%82.87کارخانجات دارو پخش

       6,525,851       6,525,851         5,410,013       4,434,506       3,684,006        3,181,903       8,615,667       8,615,667      7,142,497     5,854,597     4,863,760       4,200,865%90%84.16دارو سازی ابوریحان

       5,304,075       5,304,075       5,304,075      4,247,324       3,400,936       2,723,089      10,973,062      10,973,062     10,973,062    8,786,858      7,035,851    5,633,523%90%53.71داروسازی اکسیر

     7,755,736     7,755,736       6,527,219      5,484,674        4,601,923       4,094,749       10,886,160       10,886,160       9,161,781     7,698,437     6,459,383      5,747,500%90%79.16توزیع دارو پخش

                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                    -                   -                   -                   -                   -%90%51.32لاراتوارهای رازک

           369,201           369,201           369,201           324,400         275,382         233,977          492,465          492,465         492,465         432,706        367,323          312,094%90%83.30توزیع داروهای دامی دارو پخش

15,893,982   18,726,317    22,772,598   27,769,805   30,967,354    30,967,354    10,233,718     11,962,247      14,490,904      17,610,508      19,954,862     19,954,862     

پیش بینی جریانات نقدی

140114021403140414051406سرمایه گذاری اولیه

-                  10,384,097     13,413,528    16,151,474     19,553,138    22,042,888    22,105,329      

-                  (10,233,718)   (11,962,247)   (14,490,904)    (17,610,508)    (19,954,862)   (19,954,862)   

-                  150,379          1,451,281       1,660,570       1,942,630       2,088,025       2,150,467        

-                  150,379          1,451,281       1,660,570       1,942,630       2,088,025       2,150,467        

(2,859,554)  -                   -                   -                   -                   -                    -                    

(2,859,554)  (2,709,175)     (1,257,894)    402,676          2,345,306      4,433,331      6,583,798     

:به شرح ذیل خواهد بود (خروجی)جریانات نقدی ورودی ناشی از افزایش سرمایه و همچنین خالص جریانات نقدی ورودی 
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جمع کل

درصد نام شرکت سرمایه پذیر

مالکیت

شرح

سود خالص با فرض افزایش سرمایه

 سود خالص با فرض عدم افزایش سرمایه

(زیان)خالص تغییرات سود 

جریان نقد ورودی

جریان نقد خروجی

خالص جریان نقدی تجمیعی

پیش بینی سود خالص شرکت های سرمایه پذیر در حالت عدم انجام افزایش سرمایه در سنوات آتی                                                      مبلغ میلیون ریال

(سهامی عام)سود سهم شرکت داروپخش  سود خالص پس از کسر مالیات درصد تقسیم سود 

نقدی



 

 افزایش سرمایه شرکت داروپخش )سهامی عام( توجیهی گزارش

 ارزیابی مالی طرح -15

 طرح پیشنهادی به شرح جدول زیر می باشد:های و شاخص بر اساس اطلاعات ارائه شده، بازده 

 

 نتیجه ارزیابی معیار مالی استفاده شده

 ماه نهسال و  دو  سال –دوره بازگشت سرمایه

 NPV 2.648.788 میلیون ریال –ارزش فعلی خالص 

 IRR %56 درصد – نرخ بازده داخلی 

 20% درصد -نرخ بازده مورد انتظار 

 

 مفروضات پیش بینی سود و زیان و تقسیم سود و صورت وضعیت مالی:-15-1

  باشد شرکت می 1401سال بودجه اطلاعات سود و زیان براساس مبنای 

  افزایش خواهد داشت. %10سالانه  1401نسبت به سال درآمد سود سهام در حالت عدم انجام افزایش سرمایه 

  عدم انجام افزایش سرمایه به میزان سود سهام حاصل از افزایش سرمایه نسبت حالت انجام افزایش سرمایه درآمد سود سهام در

و در سایر موارد با همان رشد افزایش خواهد یافت  طرح توجیهی افزایش سرمایه ، مندرج در گزارش پذیرهای سرمایه  شرکت

 .افزایش در نظر گرفته شده است  10%

  افزایش پیش بینی می شود. %25هزینه های فروش، اداری و عمومی در هر دو حالت سالانه 

  افزایش پیش بینی میگردد. %5سایر درآمد و هزینه های غیر عملیاتی در هر دو حالت سالانه 

 سود قابل تقسیم سال قبل محاسبه شده است. %90حالت معادل  تقسیم سود در هر دو 

  د سال جاری در نظر گرفته شده استسو %5اندوخته قانونی معادل . 

 

شرح ه جداول سود و زیان و تقسیم سود و صورت وضعیت مالی در هر دو حال انجام و عدم انجام افزایش سرمایه ب-15-2

 :ذیل خواهد بود
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کت داروپخش (سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه سرر

:صورت سود و زیان- 15-2-1

1406سال  1405سال  1404سال  1403سال  1402سال  1401سال  1406سال  1405سال  1404سال  1403سال  1402سال  1401سال  

ميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریال

33,068,476 30,062,251 27,329,319 24,844,835 22,586,214 20,532,922 35,218,943 32,150,276 29,271,949 26,505,405 24,037,495 20,683,301 درآمدهای عملياتی

411,561 374,146 340,133 309,212 281,102 255,547 411,561 374,146 340,133 309,212 281,102 255,547 سود فروش سرمایه گذاری ها 

(317,666)(254,133)(203,306)(162,645)(130,116)(104,093)(317,666)(254,133)(203,306)(162,645)(130,116)(104,093)هزینه های فروش ، اداری و عمومی

33,162,371 30,182,264 27,466,146 24,991,402 22,737,200 20,684,376 35,312,838 32,270,289 29,408,776 26,651,972 24,188,481 20,834,755 سود عملياتی

66,617 60,561 55,055 50,050 45,500 41,364 66,617 60,561 55,055 50,050 45,500 41,364 سایر در آمدها و هزینه های غير عملياتی

33,228,988 30,242,825 27,521,201 25,041,452 22,782,700 20,725,740 35,379,455 32,330,850 29,463,831 26,702,022 24,233,981 20,876,119 سود عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

- - - - - - - - - - - - ماليات بر درآمد

33,228,988 30,242,825 27,521,201 25,041,452 22,782,700 20,725,740 35,379,455 32,330,850 29,463,831 26,702,022 24,233,981 20,876,119 سود خالص

3,550,000 3,550,000 3,550,000 3,550,000 3,550,000 3,550,000 8,400,000 8,400,000 8,400,000 8,400,000 8,400,000 8,400,000 سرمایه 

:سود پایه هر سهم 

:     ناشی از عمليات در حال تداوم 

9,342 8,502 7,737 7,040 6,405 5,827 4,204 3,842 3,501 3,173 2,880 2,480         عملياتی 

19 17 16 14 13 12 8 7 7 6 5 5        غير عملياتی 

9,361 8,519 7,753 7,054 6,418 5,839 4,212 3,849 3,508 3,179 2,885 2,485 سود پایه هر سهم 

عدم انجام افزایش سرمایه انجام افزایش سرمایه 
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کت داروپخش (سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه سرر

:صورت وضعيت مالی- 15-2-2

1406سال 1405سال 1404سال 1403سال 1402سال 1401سال 1406سال 1405سال 1404سال 1403سال 1402سال 1401سال 

ميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریالميليون ریال

دارایی ها 

دارایی های غيرجاری 

                   12,811                13,329               13,855               14,389                14,931                15,481                  12,811                13,329              13,855              14,389               14,931               15,481دارایيهای ثابت مشهود

                          20                        20                        20                        20                        20                        20                         20                       20                       20                       20                       20                       20دارایيهای نامشهود

           4,804,935          4,804,935          4,804,935          4,804,935          4,804,935          4,804,935          7,635,438         7,635,438        7,635,438        7,635,438        7,635,438        7,635,438سرمایه گذاری در شرکتهای فرعی

              233,346            233,346            233,346            233,346            233,346            233,346              262,397             262,397            262,397            262,397            262,397            262,397سرمایه گذاری در شرکتهای وابسته

                 511,406               511,406               511,406               511,406               511,406               511,406                511,406               511,406              511,406              511,406              511,406              511,406سایر سرمایه گذاریهای بلند مدت

                    2,996                 2,723                 2,475                  2,250                  2,046                   1,860                   2,996                 2,723                2,475                 2,250                 2,046                  1,860دریافتنی های بلندمدت

            5,565,514         5,565,759          5,566,037         5,566,346         5,566,684         5,567,048           8,425,068         8,425,313         8,425,591          8,425,900        8,426,238         8,426,602جمع دارایيهای غير جاری

دارایی های جاری 

                       730                     730                     730                     730                     730                     730                      730                    730                    730                    730                    730                    730پيش پرداختها

          42,402,714       38,206,837         34,109,153       30,627,746       27,685,513       24,592,267        46,432,583       42,737,361      38,691,789      34,594,879        30,188,120      24,742,646دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

                 50,748                49,053               79,776               119,414                 98,000              103,840              320,876             369,067             126,271            187,254             814,045         1,256,486موجودی نقد

          42,454,192        38,256,620        34,189,659        30,747,890      27,784,243       24,696,837         46,754,189        43,107,158      38,818,790     34,782,863        31,002,895      25,999,862جمع دارایی های جاری

           48,019,706       43,822,379       39,755,696        36,314,236       33,350,927       30,263,885        55,179,257        51,532,471      47,244,381      43,208,763       39,429,133      34,426,464جمع دارایی ها 

حقوق مالکانه و بدهی ها

حقوق مالکانه

             3,550,000            3,550,000            3,550,000            3,550,000            3,550,000            3,550,000              8,400,000            8,400,000           8,400,000           8,400,000           8,400,000           8,400,000سرمایه 

                355,000              355,000              355,000              355,000              355,000              355,000                840,000               840,000              840,000              840,000              840,000              840,000اندوخته قانونی

              2,204,016          1,792,455           1,418,309           1,078,176             768,964            487,862             2,204,016          1,792,455          1,418,309          1,078,176            768,964           487,862سایر اندوخته ها

           36,103,321       32,858,941         29,902,621        27,215,526      24,832,858        23,312,599        38,483,819       35,159,253      32,025,486       29,017,878       26,250,677      22,977,978سود انباشته

               (146,490)             (146,490)             (146,490)             (146,490)             (146,490)             (146,490)              (146,490)             (146,490)            (146,490)            (146,490)            (146,490)            (146,490)سهام خزانه

                (14,427)              (14,427)              (14,427)              (14,427)              (14,427)              (14,427)               (14,427)              (14,427)             (14,427)             (14,427)             (14,427)             (14,427)(کسر سهام خزانه)صرف

           42,051,420      38,395,479         35,065,013       32,037,785        29,345,905       27,544,544         49,766,918         46,030,791      42,522,878       39,175,137      36,098,724      32,544,923جمع حقوق مالکانه

بدهی ها

بدهی های غيرجاری

                37,578                30,062                24,050                 19,240                15,392                12,314               37,578                30,062               24,050                19,240               15,392               12,314ذخيره مزایای پایان خدمت کارکنان

                37,578                30,062                24,050                 19,240                15,392                12,314               37,578                30,062               24,050                19,240               15,392               12,314جمع بدهی های غير جاری

بدهی های جاری

                311,829             283,490             257,718             234,289               212,990             193,627               311,829             283,490            257,718            234,289              212,990            193,627پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها 

           5,618,879          5,113,348           4,408,915           4,022,922          3,776,640           2,513,400           5,062,932          5,188,128        4,439,735         3,780,097          3,102,027          1,675,600سود سهام پرداختنی

            5,930,708         5,396,838         4,666,633           4,257,211          3,989,630          2,707,027           5,374,761          5,471,618        4,697,453         4,014,386          3,315,017         1,869,227جمع بدهی های جاری

           5,968,286           5,426,900          4,690,683          4,276,451           4,005,022           2,719,341           5,412,339           5,501,680         4,721,503         4,033,626         3,330,409          1,881,541جمع بدهی ها

           48,019,706       43,822,379       39,755,696        36,314,236       33,350,927       30,263,885        55,179,257        51,532,471      47,244,381      43,208,763       39,429,133      34,426,464جمع حقوق مالکانه و بدهی ها

عدم انجام افزایش سرمایه انجام افزایش سرمایه 
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کت داروپخش (سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه سرر

:سود انباشته-15-2-3

ميليون ریال 

عدم انجام انجامعدم انجام انجامعدم انجام انجامعدم انجام انجامعدم انجام انجامعدم انجام انجام

    33,228,988    35,379,455      30,242,825      32,330,850        27,521,201      29,463,831       25,041,452      26,702,022     22,782,700     24,233,981      20,725,740       20,876,119سود خالص

      32,858,941      35,159,253        29,902,621      32,025,486      27,215,526      29,017,878     24,832,858     26,250,677     23,312,599    22,977,978      19,598,406      19,598,406سود انباشته ابتدای  سال

      66,087,929     70,538,708       60,145,446     64,356,336     54,736,727      58,481,709      49,874,310     52,952,699      46,095,299      47,211,959      40,324,146     40,474,525سود قابل تخصيص

                     -                     -                     -                     -                     -                     -                     -                    -                    -                    -                    -                    -افزایش سرمایه

                     -                     -                     -                     -                     -                     -                     -                    -                    -                    -                    -          (485,000)اندوخته قانونی

            (411,561)            (411,561)          (374,146)          (374,146)          (340,133)          (340,133)           (309,212)          (309,212)           (281,102)           (281,102)        (255,547)        (255,547)اندوخته سرمایه ای

    (29,573,047)    (31,643,328)     (26,912,359)   (28,822,937)    (24,493,973)       (26,116,090)    (22,349,572)    (23,625,609)    (20,981,339)     (20,680,180)      (16,756,000)      (16,756,000)سود سهام مصوب

       36,103,321     38,483,819      32,858,941      35,159,253        29,902,621      32,025,486      27,215,526     29,017,878    24,832,858     26,250,677     23,312,599    22,977,978سود انباشته پایان سال  سال

1406
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(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت داروپخش 

: جداول پیش بینی سود و زیان  شرکت های سرمایه پذیر- 16

:جدول پیش بینی سود و زیان شرکت کارخانجات دارو پخش- 16- 1

میلیون ریال: مبالغ

14021403140414051406

انجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایهانجام افزایش سرمایه

                3,529,774                3,287,583                  3,068,042                 2,870,455                2,693,867فروش خالص

                (2,134,265)                  (1,995,001)                (1,868,567)                 (1,755,120)               (1,654,496)بهای تمام شده کالای فروش رفته

                  1,395,509                  1,292,582                  1,199,475                  1,115,335                  1,039,371سود ناخالص

                      (13,805)                       (18,904)                       (23,014)                     (26,273)                     (28,802)هزینه های فروش، اداری و عمومی

                  1,381,704                 1,273,678                   1,176,461                   1,089,062                   1,010,569سود عملیاتی

                              -                              -                              -                              -                    (47,478)هزینه های مالی

                  1,381,704                 1,273,678                   1,176,461                   1,089,062                     963,091سود قبل از کسر مالیات

                   (310,883)                  (286,578)                    (264,704)                   (245,039)                   (216,696)مالیات

                    1,070,821                      987,100                     911,757                     844,023                   746,395سود خالص

 جدول پیش بینی سود و زیان شرکت های سرمایه پذیردر حالت افزایش و عدم افزایش سرمایه شامل شرکت های کارخانجات داروپخش،داروسازی ابوریحان، داروسازی اکسیر، 

:توزیع دارو پخش و توزیع داروهای دامی داروپخش به شرح ذیل می باشد

 میلیون ریال از محل مطالبات حال شده  و آورده نقدی سهامداران به 2.600.000میلیون ریال به مبلغ 1.500.000لازم به ذکر است که شرکت کارخانجات دارو پخش در نظر دارد که سرمایه خود را از 

.منظور اجرای توسعه و بازسازی بخش تولید نیمه جامدات و راه اندازی بخش جدید تولید محصولات  سافت ژل افزایش دهد 
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(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت داروپخش 

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

   2,281,361     29,654,091   31,935,452    2,025,113   24,618,673  26,643,786    1,791,271    20,430,952   22,222,223  1,637,167  16,948,877  18,586,044              -   14,053,231   14,053,231فروش خالص

(14,827,853)  (15,842,098)     (908,044)  (12,316,847)  (13,224,891)    (747,486)  (10,305,547)   (11,053,033)    (590,670)  (8,522,467)    (9,113,137)              -   (7,124,988)   (7,124,988)بهای تمام شده کالای فروش رفته  (1,014,245)   

     1,267,116   14,826,238   16,093,354     1,117,069    12,301,826   13,418,895   1,043,785     10,125,405      11,169,190   1,046,497     8,426,410    9,472,907              -    6,928,243    6,928,243سود ناخالص

      (131,144)     (1,036,958)      (1,168,102)     (113,663)        (864,131)      (977,794)        (98,118)         (720,109)       (818,227)     (87,369)         (600,091)      (687,460)              -        (500,076)        (500,076)هزینه های فروش، اداری و عمومی

               -             18,160             18,160               -             18,160             18,160               -             18,160             18,160              -            18,160            18,160              -            18,160            18,160خالص سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

   1,135,972     13,807,440    14,943,412     1,003,406   11,455,855    12,459,261      945,667     9,423,456    10,369,123     959,128   7,844,479    8,803,607              -    6,446,327    6,446,327سود عملیاتی

        (50,080)     (2,704,318)   (2,754,398)        (20,032)   (2,253,598)    (2,273,630)         (10,016)     (1,883,006)    (1,893,022)              -   (1,582,527)   (1,582,527)      (50,331)   (1,228,962)   (1,279,293)هزینه های مالی

               -            13,868           13,868               -           13,868           13,868               -           13,868           13,868              -          13,868          13,868              -          13,868          13,868خالص درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

   1,085,892       11,116,990    12,202,882     983,374       9,216,125     10,199,499      935,651     7,554,318     8,489,969     959,128    6,275,820   7,234,948      (50,331)    5,231,233      5,180,902سود قبل از کسر مالیات

    (244,325)     (2,501,323)   (2,745,648)     (221,259)    (2,073,628)   (2,294,887)      (210,522)     (1,699,721)     (1,910,243)    (215,804)     (1,412,060)   (1,627,864)   (135,335)    (1,030,368)    (1,165,703)مالیات

      841,567      8,615,667     9,457,234       762,115     7,142,497      7,904,612      725,129    5,854,597     6,579,726    743,324    4,863,760     5,607,084    (185,666)     4,200,865      4,015,199سود خالص

1405

  برخی از خطوط GMPبه منظور ایجاد خط جدید تولید جامدات هازارد و اصلاح   (از محل مطالبات حال شده  و آورده نقدی سهامداران ) میلیون ریال 1.800.000 میلیون ریال به مبلغ 900.000لازم به ذکر است که شرکت دارو سازی ابوریحان در نظر دارد که سرمایه خود را از 

.تولید شرکت افزایش دهد 

میلیون ریال: مبالغ
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شرح

1401140214031404



(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت داروپخش 

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

   2,675,174     32,319,341     34,994,515   1,595,426      25,959,310    27,554,736      845,791     20,850,852    21,696,643     336,299    16,747,672     17,083,971فروش خالص

  (1,284,083)    (15,513,284)   (16,797,367)    (765,804)     (12,460,469)   (13,226,273)     (405,980)      (10,008,409)    (10,414,389)     (161,423)   (8,038,883)      (8,200,306)بهای تمام شده کالای فروش رفته

     1,391,091      16,806,057      18,197,148      829,622     13,498,841     14,328,463       439,811     10,842,443     11,282,254     174,876     8,708,789     8,883,665سود ناخالص

       (107,007)      (1,292,774)      (1,399,781)       (63,817)      (1,038,372)        (1,102,189)      (33,832)         (834,034)       (867,866)      (13,452)        (669,907)       (683,359)هزینه های فروش، اداری و عمومی

               -           (33,721)           (33,721)               -           (30,656)           (30,656)               -           (27,869)          (27,869)              -         (25,335)         (25,335)خالص سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

   1,284,084     15,479,562     16,763,646      765,805      12,429,813      13,195,618      405,979        9,980,540     10,386,519      161,424      8,013,547       8,174,971سود عملیاتی

       166,096     (1,435,776)       (1,269,680)      138,413       (1,196,480)       (1,058,067)       115,344         (997,066)        (881,722)         96,120       (830,889)       (734,769)هزینه های مالی

               -             115,004             115,004               -           104,549           104,549               -             95,044            95,044              -            86,404            86,404هزینه های فروش، اداری و عمومی

     1,450,180      14,158,790      15,608,970       904,218     11,337,882        12,242,100      521,323       9,078,518      9,599,841    257,544       7,269,062      7,526,606سود قبل از کسر مالیات

     (326,290)     (3,185,728)       (3,512,018)     (203,448)       (2,551,024)     (2,754,472)      (117,297)      (2,042,667)     (2,159,964)     (57,947)    (1,635,539)     (1,693,486)مالیات

    1,123,890      10,973,062      12,096,952       700,770     8,786,858      9,487,628       404,026       7,035,851     7,439,877      199,597     5,633,523      5,833,120سود خالص
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شرح

1401140214031404

 و بهبود GMP میلیون ریال از محل مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران به منظورخرید و جایگزینی ماشین آلات تولیدی، ارتقاء 2.250.000  میلیون ریال به مبلغ 1.125.000لازم به ذکر است که شرکت دارو سازی اکسیر در نظر دارد که سرمایه خود را از 

.ساختار مالی شرکت  افزایش دهد 

میلیون ریال: مبالغ



(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت داروپخش 

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

               -   228,095,999   228,095,999               -    190,079,999    190,079,999               -   158,399,999   158,399,999              -      132,000,000      132,000,000              -       110,000,000       110,000,000فروش خالص

(139,038,287) (139,038,287)              - (115,993,293) (115,993,293)              -  (96,766,942)  (96,766,942)بهای تمام شده کالای فروش رفته  -               (166,660,072)   (166,660,072)   -               (199,767,255)  (199,767,255)  -               

               -    28,328,744    28,328,744               -     23,419,927     23,419,927               -      19,361,712      19,361,712              -      16,006,707      16,006,707              -    13,233,058    13,233,058سود ناخالص

               -    (12,185,027)    (12,185,027)               -      (9,748,021)      (9,748,021)               -     (7,798,417)     (7,798,417)              -   (6,238,734)   (6,238,734)              -     (4,982,114)     (4,982,114)هزینه های فروش، اداری و عمومی

               -            (34,180)            (34,180)               -          (27,344)          (27,344)               -           (21,875)           (21,875)              -           (17,500)           (17,500)              -            (14,000)            (14,000)خالص سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

               -      16,109,537      16,109,537               -     13,644,562     13,644,562               -       11,541,420       11,541,420              -      9,750,473      9,750,473              -     8,236,944     8,236,944سود عملیاتی

      292,424     (2,552,235)      (2,259,811)     239,692     (2,264,628)      (2,024,936)      196,468       (2,009,430)       (1,812,962)      161,039     (1,782,990)      (1,621,951)       98,999     (1,514,539)      (1,415,540)هزینه های مالی

               -           342,069           342,069               -          325,780          325,780               -           310,267           310,267              -         295,492         295,492              -        638,776        638,776خالص درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی

      292,424     13,899,371      14,191,795     239,692       11,705,714      11,945,406      196,468      9,842,257      10,038,725      161,039     8,262,975       8,424,014       98,999       7,361,181       7,460,180سود قبل از کسر مالیات

      (66,526)        (3,013,211)     (3,079,737)      (54,530)     (2,543,933)     (2,598,463)      (44,696)      (2,143,820)      (2,188,516)     (36,636)     (1,803,592)     (1,840,228)      97,478      (1,613,681)      (1,516,203)مالیات

     225,898       10,886,160        11,112,058      185,162        9,161,781      9,346,943      151,772      7,698,437       7,850,209      124,403     6,459,383     6,583,786     196,477      5,747,500     5,943,977سود خالص

14041405
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140114021403شرح

. میلیون ریال از محل مطالبات حال شده  و آورده نقدی سهامداران به منظوراصلاح و بهبود ساختار مالی شرکت  افزایش دهد 1.800.000میلیون ریال به مبلغ 1.200.000لازم به ذکر است که شرکت توزیع دارو پخش در نظر دارد که سرمایه خود را از 

میلیون ریال: مبالغ



(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت داروپخش

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

انجام افزایش 

سرمایه

عدم افزایش 

سرمایه

افزایش 

(کاهش)

    249,555      14,000,000      14,249,555      302,191      12,000,000       12,302,191    324,308      10,000,000    10,324,308   326,012     8,400,000      8,726,012فروش خالص

    (88,343)    (12,950,000)    (13,038,343)    (156,504)     (11,100,000)    (11,256,504)    (196,742)     (9,250,000)   (9,446,742)  (214,301)   (7,770,000)    (7,984,301)بهای تمام شده کالای فروش رفته

       161,212        1,050,000           1,211,212    145,687          900,000       1,045,687     127,566         750,000        877,566     111,711        630,000          741,711سود ناخالص

    (152,891)       (405,157)          (558,048)     (91,637)     (337,630)        (429,267)    (48,847)     (281,359)        (330,206)   (19,538)    (234,466)        (254,004)هزینه های فروش، اداری و عمومی

              -             4,141                 4,141             -             4,141               4,141              -             4,141              4,141           -            4,141              4,141خالص سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

         8,321       648,984           657,305       54,050        566,511           620,561       78,719      472,782          551,501     92,173     399,675        491,848سود عملیاتی

              -          (9,836)              (9,836)             -          (10,125)            (10,125)              -           (7,200)             (7,200)        1,500         (12,000)           (10,500)هزینه های مالی

        7,343           13,104              20,447          6,107          15,416            21,523         4,518          18,137           22,655        2,510        21,338          23,848هزینه های فروش، اداری و عمومی

       15,664       652,252            667,916       60,157        571,802          631,959      83,237       483,719        566,956     96,183        409,013         505,196سود قبل از کسر مالیات

         (2,080)      (159,787)           (161,867)      (13,513)       (139,096)         (152,609)      (19,679)       (116,396)        (136,075)   (23,418)        (96,919)       (120,337)مالیات

       13,584       492,465             506,049      46,644       432,706         479,350      63,558      367,323         430,881    72,765       312,094       384,859سود خالص

اخذ منابع لازم جهت راه اندازی شعب  ( میلیون ریال از محل مطالبات حال شده  و آورده نقدی سهامداران الف300.000 میلیون ریال به مبلغ 200.000لازم به ذکر است که شرکت توزیع داروهای دامی داروپخش در نظر دارد که سرمایه خود را از 

کاهش هزینه های مالی با حفظ منابع  افزایش ( ارتقاء جایگاه شرکت در بین شرکتهای پخش داروهای دامی و توسعه بازار د ( اصلاح ساختار مالی شرکت و نسبت مالکانه  ج  (استانی  شامل استان های آذربایجان شرقی، اصفهان ، قم و زنجان ب 

.دهد 

32

:جدول پیش بینی سود و زیان شرکت توزیع داروهای دامی داروپخش- 16- 5

شرح

1401140214031404

میلیون ریال: مبالغ



 

 افزایش سرمایه شرکت داروپخش )سهامی عام( توجیهی گزارش

 شرکت های )هلدینگ(دارویی )پذیرفته شده در بورس(سرمایه و صورت وضعیت مالی  -17

و صورت وضعیت  شده در بورس( )پذیرفته )هلدینگ(دارویی های شرکتدر جریان اقدام افزایش سرمایه وضعیت سرمایه ثبت شده و 

 مالی آن ها به شرح ذیل ارائه می گردد:

 :)پذیرفته شده در بورس( هلدینگ های دارویی در جریان اقدامافزایش سرمایه وضعیت سرمایه ثبت شده و  -17-1

 

به  هیرماـس شیطرح افزا23/03/1401مورخ  )مدیریت نظارت بر بازار اولیه( رمایهـمجوز افزایش سبراساس  رمایه گذاری البرزـسگروه  *

 (.خواهد بود الیر ونیلیم13.500.100 دیجد هیسرما) را در دست اقدام دارد الیر ونیلیم 5.100.000مبلغ 

 ونیلیم 3.734.000به مبلغ هیسرما شیطرح افزا 12/05/1401مورخ  مجمع عمومی فوق العادهبراساس مصوبه  گروه دارویی سبحان **

 (.خواهد بود الیر ونیلیم 6.975.000 دیجد هیسرما) را در دست اقدام دارد الیر

هلدینگ های دارویی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار رمایه درجریان ـافزایش س ورمایه ثبتی ـبا توجه به جدول فوق کمترین میزان س

 کمترین درصد سرمایه همچنین می باشدمیلیون ریال  3.550.000به مبلغ متعلق به شرکت دارو پخش ،  داروسرمایه گذاری شفا به جز 

 . که در ادامه  این موضوع مورد بررسی و تحلیل قرار خواهد گرفت   نیز مربوط به این شرکت می باشدکل دارایی ها به  ثبت شده 

 :)پذیرفته شده در بورس( های دارویی ساختار مالی هلدینگ-17-2

سایر هلدینگ های دارویی به منظور  ساختار مالی شرکت با  سرمایه ثبت شده و  صورت وضعیت مالی  )پذیرفته شده در بورس(مقایسه 

 :این شرکت ها به شرح ذیل ارائه میگردد 1401و  1400سال 
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 نماد شرکت
سرمایه ثبت 

 شده

افزایش سرمایه 

 در دست اقدام

سرمایه جدید 

 شرکت ها

افزایش سرمایه 

 پیشنهادی

 - 7.340.000 - 7.340.000 برکت گروه دارویی برکت

 - 13.500.100 5.100.000 8.400.100 والبر *    گروه سرمایه گذاری البرز

 - 6.975.000 3.734.000 3.241.000 دسبحا  **       گروه دارویی سبحان

 - 2.712.000 - 2.712.000 شفا  داروسرمایه گذاری شفا 

 - 11.000.000 - 11.000.000 تیپیکو  سرمایه گذاری دارویی تامین 

 4.850.000 3.550.000 - 3.550.000 وپخش داروپخش



کت داروپخش (سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه سرر

(حسابرسی شده و نشده ) 1401 و 1400خلاصه آخرین وضعیت مالی هلدینگ های دارویی در سال مالی 

گروه برکتشرح
درصد 

به کل

سرمایه گذاری 

البرز

درصد 

به کل

گروه دارویی 

سبحان

درصد 

به کل

سرمایه گذاری 

شفا دارو

درصد 

به کل

سرمایه گذاری 

دارویی تامین

درصد 

به کل
داروپخش

درصد به 

کل
جمع

درصد 

به کل

%66.0     105,886,846%81.1       23,935,056%77.5        48,018,281%73.0         9,695,890%30.1         4,024,656%32.5         9,067,490%47.7       20,212,963دارائی های جاری

%0.1             234,169%0.0                      -%0.0                      -%0.0                      -%0.8             102,648%2.3             629,019%0.3             131,521سرمایه گذاری کوتاه مدت

%0.2             277,719%0.1                16,039%0.3              186,819%0.1                13,602%0.0                    489%0.4             109,245%0.1               60,770دارایی های ثابت

%29.9       47,967,290%18.8        5,549,687%22.1       13,669,244%26.8        3,563,688%69.1         9,242,049%58.8      16,378,581%37.6       15,942,622سرمایه گذاری بلند مدت مدت

%3.8           6,124,941%0.0                   1,711%0.1               92,399%0.1                 7,237%0.1                 8,041%6.0        1,673,984%14.2         6,015,553سایر

%100      160,490,965%100       29,502,493%100       61,966,743%100        13,280,417%100    13,377,883%100     27,858,319%100     42,363,429جمع دارایی ها

%17.3        27,843,000%12.0           3,550,000%17.8            11,000,000%20.4            2,712,000%24.2           3,241,000%30.2           8,400,100%17.3          7,340,000سرمایه ثبت شده

%2.0          3,222,031%1.2              355,000%1.8              1,100,000%2.0               271,200%2.4             324,100%3.0              840,010%2.8          1,171,731اندوخته قانونی

%4.7          7,490,517%0.8             232,315%6.2           3,811,003%5.3              706,046%16.9        2,259,730%21.9          6,109,157%1.1            481,423اندوخته سرمایه ای

%0.8-          (1,212,361)%0.5-             (160,917)%0.9-          (569,343)%1.9-           (251,987)%1.5-          (196,723)%0.4-             (111,940)%0.1-            (33,391)سهام خزانه+(کسر سهام)صرف

%48.0      77,055,534%66.4        19,598,406%54.0     33,482,888%37.4         4,964,924%33.5        4,476,032%30.6        8,528,042%34.3     14,533,284سود انباشته

%71.3      114,398,721%79.9      23,574,804%78.8      48,824,548%63.3          8,402,183%75.5         10,104,139%85.3     23,765,369%55.5      23,493,047جمع حقوق صاحبان سهام

%25.2        40,428,023%20.1        5,917,838%21.1         13,105,809%36.6        4,858,464%24.4       3,268,552%14.7        4,084,284%31.3      13,277,360بدهی های جاری

%3.5          5,664,221%0.0                  9,851%0.1              36,386%0.1                19,770%0.0                 5,192%0.0                8,666%13.2        5,593,022بدهی غیر جاری

%28.7        46,092,244%20.1         5,927,689%21.2         13,142,195%36.7        4,878,234%24.5       3,273,744%14.7         4,092,950%44.5      18,870,382جمع بدهی ها

%100      160,490,965%100       29,502,493%100       61,966,743%100        13,280,417%100    13,377,883%100     27,858,319%100     42,363,429بدهی ها+جمع حقوق صاحبان سهام

%5.3          8,584,000%16.4           4,850,000                      -                      -%27.9         3,734,000%18.3            5,100,000                     -افزایش سرمایه در جریان

        36,427,000%28.5            8,400,000%17.8            11,000,000%20.4            2,712,000%52.1          6,975,000%48.5         13,500,100%17.3          7,340,000(نهایی)سرمایه جدید
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 افزایش سرمایه شرکت داروپخش )سهامی عام( توجیهی گزارش

 براساس جدول فوق :

 می باشد در رده چهام بین هلدینگ های دارویی پخششرکت دارو، مبلغ سرمایه ثبت شده  با توجه به . 

  در رده پنجم بین هلدینگ های دارویی پخشو افزایش سـرمایه در جریان، شـرکت دارورمایه ثبت شده ـمبلغ س بهعنایت با 

 . می باشد

  دارویی است. نگ های صد در بین هلدیکه کمترین درمی باشد  %12درصد سرمایه به کل دارایی های شرکت 

 2/30متعلق به شرکت سـرمایه گذاری البـــرز به میزان  هلدینگ های داروییرمایه به کل دارایی های ـس بیشترین درصد% 

 از مدیریت نظارت بر بازار اولیه 23/03/1401را  در تاریخ  الیر ونیلیم 5.100.000به مبلغ  می باشد که مجوز افزایش سـرمایه

 %5/48این درصد به ،شرکت مذکور افزایش سرمایه در جریان  اجرایی شدن که با سازمان بورس و اوراق بهادار اخذ نموده است 

 افزایش خواهد یافت.

 عوامل ریسک -18

اهمیتی همراه است  های با ، با ریسکسرمایه گذاری در طرح موضوع افزایش سرمایه پیشنهادی و فعالیت شرکت داروپخش )سهامی عام(

نظر قرار دهند. این عوامل به شرح زیر  گیری درخصوص سرمایه گذاری عوامل مطرح شده را مدسرمایه گذاران باید پیش از تصمیم که 

 می باشد:

 :نوسانات نرخ بهره سکیر-18-1

تواند باعث کاهش سود خالص شرکت های تابعه و در نهایت درآمد حاصل از سرمایه گذاری هلدینگ افزایش نرخ هزینه تامین مالی می 

صورت ه رکت های تابعه از محل منابع بانکی بـردش مورد نیاز شـرمایه در گـرار دهد چون بخش قابل توجهی از سـرا تحت تاثیر ق

از سوی بانک مرکزی و بانک های عامل دولتی و خصوصی در خصوص تسهیلات مالی تامین می گردد با توجه به نرخ های اعمال شده 

های تابعه که به دلیل تامین مالی از طریق ایجاد بدهی بانکی دارای  تسهیلات کوتاه مدت و همچنین با توجه به ساختار مالی شرکت

مایه مورد توجه قرار گیرد تا از طریق ریسک مالی بالایی هستند جهت کاهش ریسک مزبور باید کاهش اخذ تسهیلات مالی در ساختار سر

 جذب تامین مالی از سایرمنابع بتوانند ریسک مالی را کاهش دهند.

 :ریسک کیفیت محصولات -18-2

معیار کیفیت تنها رضایتمندی پزشک و بیمار نیست بلکه آزمایشاتی است که به صورت علمی بر روی دارو انجام می شود همچنین تبلیغات 

ش اتکاناپذیری در معرفی و ارائه دارو دارند مضافا اینکه نبود نگاه مثبت به تولیدات داخلی موجب می شود تا پزشکان به و بازاریابی نق

تجویز داروهای خارجی تمایل بیشتری نشان دهند عوامل مزبور به عنوان عواملی هستند که معرفی کیفیت داروی داخلی را با چالش روبرو 

واحدهای تولیدی راهکارهایی هستند که در صورت  GMPاین چالش تولید محصولات تحت لیسانس و اصلاح  ساخته است برای مقابله با

 ها شرکت ها می توانند محصولات خود را با کیفیت مناسب تولید و به بازار عرضه نمایند. تحقق آن
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 :ریسک نوسانات نرخ ارز -18-3

محدود کننده  طیهرگونه شـرا ،یدانش فن نیو همچن دیآلات جد نی، ماشـ، قطعاتهیاز مواد اول یبودن بخش عمده ا یبا توجه به واردات

ـــرکت یاتیو عمل یدیتول یها تیتواند باعث کاهش فعال یم یالملل نیو مقررات ب نیدر قوان رییتغ ای یالملل نیب یها میتحر لیاز قب  ش

شود و نه یها سودآور تایاتابعه  شد. با توجه به ا یکاهش  شته با سته بندی   هیاز مواد اول یمیحدود ن نکهیشرکت ها را به دنبال دا و ب

گرفت  جهیتوان نت یگردد لذا م یم یداریموارد به صورت ارز آزاد خر اکثرو در  یبوده و با ارز معاملات یتابعه خارج یشرکت ها یمصرف

از آثار نامســاعد  یریتابعه داشــته باشــد. لذا جهت جلوگ یشــرکت ها یاتید عملدر ســو یهقابل توج ریتواند تاث یم یکه نوســانات ارز

سانات ارز سته بندی   هیمواد اول نیو تام هیجهت ته یگریمنابع د دیبا ینو سا یتر نییپا یها متیبا ق یخارجو ب گردد تا اثرات  ییشنا

 تمام شده محصولات را کاهش دهند. یبها ینرخ ارز رو شیافزا

 :ریسک قیمت نهاده های تولیدی -18-4

سال  ییاز آنجا صولات تول یبها بیعمده ترک 1400که در  شده مح سته بندی   هیتابعه را مواد اول یشرکت ها یدیتمام  صرفو ب  یم

 سکیتابعه همواره با ر یها شود، لذا شرکت یم نیتام یاز منابع خارج یمصرفو بسته بندی  هیاز مواد اول یمیدهد و حدود ن یم لیتشک

شود مواجه هستند جهت  یم ییتمام شده محصولات دارو یبها شیفزانرخ ارز که باعث ا راتییتغبسته بندی و و  هینرخ مواد اول شیافزا

شرکت هاتیوضع نیبرون رفت از ا سته بندی هیمواد اول نیو تام هیته یبرا دیتابعه با ی،   یها متیخود منابع متعدد و با ق ازیمورد ن و ب

 پوشش دهند. سکیر نیالمقدور بتوانند خودشان را در مقابل ا یتا حت ندینما ییشناسا یتر نییپا

 :ریسک قیمت محصولات -18-5

سود، انگیزه و رقابت تولید کنندگان شیه  شتر در بازار دارویی کاهش می  پایین بودن قیمت دارو و متعاقب آن کاهش حا را برای تولید بی

سرمایه گذاری در این بخش تمایل  صی جهت  صو ضوع نظام قیمت گذاری علمی و منطقی تر دارو را می طلبد تا بخش خ دهد. این مو

شد زیرا شته با صادی دا سد قیمت پایین داروهای تولید داخل نمی تواند توجیه منطقی و اقت ست  پیدا کند. به نظر می ر که دارو کالایی ا

ارو، بی شــک واقعی نبودن قیمت د .علاوه بر هزینه های تولید ضــرورتا نیاز به صــرف مخارج در زمینه های مطالعات و تحقیقات داردکه 

ضعیت نامصنعت دارو را در چرخه تولید ضه در و صادی قرار خواهد داد، توزیع و عر ضعیت تلاش مدیریت طلوب اقت ، برای گذر از این و

 جموعه هلدینگ جلب حمایت ذیربط دولت و جامعه داروسازی کشور برای اصلاح سیستم قیمت گذاری دارو خواهد بود.م

 :ریسک مربوط به عوامل بین المللی و یا تغییر مقررات دولتی -18-6

لیدی هرگونه تغییر خطوط تو، قطعات و ماشین آلات جدید مصرفیو بسته بندی  عمده ای از مواد اولیه با توجه به وارداتی بودن بخش 

مهمترین المللی و یا تغییر در قوانین و مقررات دولتی می تواند کاهش عملیات شرکت های تابعه را به دنبال داشته باشد. در قوانین بین 

 ها، نرخ تعرفهکشور همراه با کاهش که صنعت دارویی کشور را تهدید می کند می توان به واردات کلیه داروهای قابل ساخت در خطراتی 

 ازی و تلاش برای تغییر نحوهمصرف محصولات خارجی و سیستم نامناسب قیمت گذاری محصولات دارویی تولید داخل نام برد. فرهنگ س
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، تبیین تعرفه واردات در جهت واهینامه های کیفی، دریافت گبرای جلوگیری از ورود قاچاق دارو، تلاش مصــرف، قیمت گذاری صــحی 

صنعت سازمان تج توسعه  صنعت جهت پیوستن به  سازی برای آمادگی  ، تدوین ارت جهانی و حذف تدریجی حمایت هاداخلی  و زمینه 

ــد دا ــعه فعالیت های بازاریابیقانون ض ــتاوردهای تحقیقاتی و مپینگ، رفع قوانین و مقررات زائد، توس ، تدوین قواعد و مقررات حفظ دس

شگاه و شتر دان ستای همکاری بی سسات تحقیقا تلاش در را صنعت و کارخانه های تولیدیمو صنعت تی با  شد  سعه و ر ، از راهکارهای تو

 داروسازی کشور در مواجه با ریسک فوق الذکر محسوب می شوند.

 :ریسک تجاری -18-7

شترك می تواند باعث کاهش  صولات م صوص مح شابه جدید و یا عملکرد موفق تر رقبا در خ صولات م ضه مح فروش عواملی از قبیل عر

سرمایه گذاری های جدید و کلا صنعت دارو عدم انگیزه  شکلات  شود. یکی از بزرگترین م شرکت های تابعه  سوی دیگر محصولات  ن از 

ــرکت های اروپایی ــورهای دارای تکنولوژی تولیدش ــایر کش ــرمایه گذاری در بازار دارویی ما به دلیل نوع  ،، آمریکایی و س علاقه ای به س

اری های ، خلاق و نوآور است، داروهای جدیدی که کشف می شود برای مصرف بیمندارند صنعت دارو جز صنایع تک انقوانین داخلی ایر

ــرمایه گذاری زیاد و موثر را می طلبد. خاص با اثرات جانبی کمتر ــنعت را  افزایش دهد که تحقق این امر س ــوددهی این ص ، می تواند س

، در چنین شــرایطی باید جای خود را به باعث تغییر صــنعت دارویی کشــور شــدهه همچنین وجود طرح ژنریک که از ســال های گذشــت

ــتراتعی های تعیین شــده برای  برندســازی و ثبت تولیدات هریک از شــرکت های تابعه با نام تجاری همان شــرکت بدهد. با توجه به اس

سک تجاری مجموعه هلدینگ جهت برون رفت های شرکت ضعیت و کاهش ری ت هلدینگ برنامه های خود را در جهت ، مدیریاز این و

 برندسازی، انتخاب و تولید محصولات جدید با تکنولوژی بالا دردستور کار خود قرارداده است.

 :اقبال مشتریان به محصولات جایگزین ریسک-18-8

صرف به  صولات خارجیسوق فرهنگ م ست ، یکیطرف مح شور ا صنعت دارویی ک شکلات  صولات دارویی . عدم امکان معرفی از م مح

، ابداع و نوآوری های جدید در صنعت داروسازی و به همراه آن ایجاد نی از جمله پزشکان، مصرف کنندگانداخلی به شاغلین بخش درما

فاصله با صنایع پیشرفته داروسازی دنیا و واردات محصولات خارجی و استقبال بی دلیل مردم از آنها از دلایل اقبال مصرف کنندگان به 

ــرف د ــب برای مص ــازی مناس ــت. هیئت مدیره هلدینگ برای مواجه با این چالش ها تبلیغ در جهت فرهنگ س اروهای خارجی بوده اس

 داروهای داخلی را درسال مالی آتی سرلوحه فعالیتهای خود قرار خواهد داد.

 :ریسک نقدینگی -18-9

بدهی ها  افزایش دوره وصول مطالبات متناسب با افزایش قابل توجه مطالبات تجاری و نهایتا کاهش توان شرکت های تابعه در پرداخت 

از عوامل اصــلی ریســک نقدینگی اســت. همچنین ایجاد محدودیت برای اســتفاده از تســهیلات بانکی می تواند شــرکت ها را با مشــکل 

سازد. این مو سایر مواد مورد نیاز جهت تولید به علت عدم نقدینگی مواجه  سازی را در تهیه مواد اولیه و  شرکت های تولیدی دارو ضوع 

 دی را با ــادامه تداوم فعالیت شرکت های تولی نقدینگی کافی بخش عمده ای از خریدهای خارجی را با مشکلات زیادی روبرو می سازد و
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ش ست های فروش  سیا ست که با منطقی نمودن  رکت های چالش های جدی مواجه می کند. تلاش مجموعه مدیریت هلدینگ بر این ا

ها را کاهش داده و همچنین تعامل با بانک ها و موسسات مالی جهت اخذ تسهیلات  ، دوره وصول مطالبات آنتابعه به شرکت های توزیع

 قرار دهند. ارزان قیمت را جزء برنامه های خود

 :ریسک های خاص صنعت -18-10

، ارائه ک سیاست های نامشخص فروش محصولاتسایر ریسک های موجود در صنعت دارو از جمله ریس بیان شدهعلاوه بر ریسک های 

 GMPتخفیف های نقدی و جنسی بدون برنامه و کارشناسی شده توسط رقبا، لزوم جایگزینی ماشین آلات تولیدی، ضرورت بروزرسانی

 واستانداردهای لازم جهت صادرات به کشورهای خارجی را می توان اشاره کرد.

 

 پیشنهاد هیئت مدیره -19

ریال جهت حفظ درصد مالکیت  اردمیلی 4850هیئت مدیره با عنایت به گزارش حاضر، که حاکی از نیاز به منابع مالی به میزان 

می باشد، پیشنهاد می نماید که صاحبان محترم سهام با افزایش سرمایه های تابعه و سرمایه گذاری جدید  سهام خود در شرکت

سرمایه  %136.6 معادل میلیارد ریال و تقریباً  4.850میلیارد ریال )معادل  8.400میلیارد ریال به مبلغ  3.550مبلغ  شرکت از

زه برای سهامداران اولیه از محل از طریق سلب حق تقدم از سهامداران فعلی و عرضه عمومی و صدور سهام جایفعلی شرکت( 

صرف سهام و در صورت عدم امکان از طریق مذکور، به تایید و تشخیص سازمان محترم بورس و اوراق بهادار از محل مطالبات 

 موافقت فرمایند.سهامداران حال شـده و آورده نقـدی 

 

محترم و تلاش همکاران، اهداف تعیین شده امید است به حول و قوه الهی و با پشتیبانی معنوی و مادی سهامداران 

 تحقق یابد.
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