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ترازنامه

کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد

پایان عملکرد واقعی منتھیشرح
به

پایان سال مالی
قبل

درصد
تغییرات

پایان عملکرد واقعی منتھیشرح
به

پایان سال مالی
قبل

درصد تغییرات

١۴٠١/٠٣/٣١١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/٣١١۴٠٠/١٢/٢٩

بدھی ھا و حقوق صاحبان سھامدارایی  ھا

بدھی ھای جاریدارایی  ھای جاری

٨٠,٨٢٠,٩۵١٨٠,۶٠٢,٩٠۴٠پرداختنی ھای تجاری۵٠١,٣٨٨٣۶٩,٠۴۴٣۶موجودی نقد

٠٠٠پرداختنی ھای غیرتجاری٧۴,٣٠۴,٣٩۶٧٠,٨٨٨,٢۶٧۵سرمایه گذاری  ھای کوتاه مدت

٠٠٠مالیات پرداختنی٢٧,۶٣٧,٧٠۴٢٧,٢٩٧,٣٩٩١دریافتنی  ھای تجاری

٢۵,٢٧۵,٧۶٢٨٩۴,٢٨۶٢,٧٢۶سود سھام پرداختنی٠٠٠دریافتنی  ھای غیرتجاری

٠٠٠تسھیلات مالی(١)۶,١١٢۶,٢٠١پیش پرداخت ھا و سفارشات

دارایی ھای نگھداری شده برای
فروش

--٠٣,۵٠٠ذخایر٠٠٠

٠٠٠پیش دریافت ھای جاری١٠٢,۴۴٩,۶٠٠٩٨,۵۶٠,٩١١۴جمع دارایی ھای جاری

٠٠٠بدھی ھای مرتبط با دارایی ھای نگھداری شده برای فروشدارایی  ھای غیرجاری

١٠۶,٠٩۶,٧١٣٨١,۵٠٠,۶٩٠٣٠جمع بدھی ھای جاری٠٠٠دریافتنی  ھای بلندمدت

بدھی ھای غیرجاری(٢)۶٩,٨٧٨,٠۴٠٧١,٠٠١,٣١٩سرمایه گذاری ھای بلندمدت

٣٣,۶۴۴,۴٨٣٣٣,۶۴۴,۴٨٣٠پرداختنی ھای بلندمدت٠٠٠سرمایه گذاری در املاک

٠٠٠پیش دریافت ھای غیرجاری١۴٨,٩٩٢١۴٩,١٠۴٠دارایی ھای نامشھود

٠٠٠تسھیلات مالی بلندمدت٣٣٩,٩٧۴٣٢٧,٩٠۵۴دارایی ھای ثابت مشھود

٨,۴۶٨۶,٠٧۵٣٩ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان٧٢٨٣٣٠١٢١سایر دارایی ھا

٣٣,۶۵٢,٩۵١٣٣,۶۵٠,۵۵٨٠جمع بدھی ھای غیرجاری(٢)٧٠,٣۶٧,٧٣۴٧١,۴٧٨,۶۵٨جمع دارایی ھای غیرجاری

١٣٩,٧۴٩,۶۶۴١١۵,١۵١,٢۴٨٢١جمع بدھی ھا

حقوق صاحبان سھام

٣٠,٠٠٠,٠٠٠٣٠,٠٠٠,٠٠٠٠سرمایه



پایان عملکرد واقعی منتھیشرح
به

پایان سال مالی
قبل

درصد
تغییرات

پایان عملکرد واقعی منتھیشرح
به

پایان سال مالی
قبل

درصد تغییرات

١۴٠١/٠٣/٣١١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/٣١١۴٠٠/١٢/٢٩

٠٠٠افزایش (کاھش) سرمایه در جریان

٣۴٢,۵۶٩٣۴٢,۵۶٩٠صرف (کسر) سھام

٠(١٣,۶٧٩,٩٨٢)(١٣,۶٧٩,٩٨٢)سھام خزانه

٣,٠٠٠,٠٠٠٣,٠٠٠,٠٠٠٠اندوخته قانونی

٠٠٠سایر اندوخته ھا

مازاد تجدید ارزیابی دارایی ھای غیرجاری نگھداری شده برای
فروش

٠٠٠

٠٠٠مازاد تجدید ارزیابی دارایی ھا

٠٠٠تفاوت تسعیر ناشی از تبدیل به واحد پول گزارشگری

٠٠٠اندوخته تسعیر ارز دارايي ھا و بدھي ھاي شرکت ھاي دولتي

(۶٢)١٣,۴٠۵,٠٨٣٣۵,٢٢۵,٧٣۴سود (زیان) انباشته

(۴٠)٣٣,٠۶٧,۶٧٠۵۴,٨٨٨,٣٢١جمع حقوق صاحبان سھام

١٧٢,٨١٧,٣٣۴١٧٠,٠٣٩,۵۶٩٢جمع بدھی ھا و حقوق صاحبان سھام١٧٢,٨١٧,٣٣۴١٧٠,٠٣٩,۵۶٩٢جمع دارایی ھا

صورت سود و زیان

کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد

واقعی سال مالی منتھی به ١۴٠٠/١٢/٢٩درصد تغییراتواقعی دوره منتھی به ١۴٠٠/٠٣/٣١واقعی دوره منتھی به ١۴٠١/٠٣/٣١شرح

جھت ارائه به حسابرسحسابرسی نشدهحسابرسی نشده

سود (زیان) خالص

درآمدھای عملیاتی

١,٠١۴,۶۶۵۶۴١,١٧٠۵٨١٨,٣٧١,۵٣٢درآمد سود سھام

٠٠٠٠درآمد سود تضمین شده

١۴,۶٢۵,٧۴۶(٢٩)١,٨۴۵,٩٨٩٢,۵٩۴,١۶٩سود (زیان) فروش سرمایه گذاری ھا

٠٠٠٠سود (زیان) تغییر ارزش سرمایه گذاری در اوراق بھادار

٣٩,٩٠٨(٧٧)٣,۵٣٠١۵,۵٩۵سایر درآمدھای عملیاتی

٣٣,٠٣٧,١٨۶(١٢)٢,٨۶۴,١٨۴٣,٢۵٠,٩٣۴جمع درآمدھای عملیاتی

ھزینه ھای عملیاتی

(٢٣۶,٨٠۴)۵۴(۵۵,١٣٨)(٨۴,٨٣۵)ھزینه ھای فروش، اداری و عمومی

٠٠٠٠سایر ھزینه ھای عملیاتی

(٢٣۶,٨٠۴)۵۴(۵۵,١٣٨)(٨۴,٨٣۵)جمع ھزینه ھای عملیاتی

٣٢,٨٠٠,٣٨٢(١٣)٢,٧٧٩,٣۴٩٣,١٩۵,٧٩۶سود (زیان) عملیاتی

٠٠٠٠ھزینه ھای مالی



واقعی سال مالی منتھی به ١۴٠٠/١٢/٢٩درصد تغییراتواقعی دوره منتھی به ١۴٠٠/٠٣/٣١واقعی دوره منتھی به ١۴٠١/٠٣/٣١شرح

جھت ارائه به حسابرسحسابرسی نشدهحسابرسی نشده

(٣)٠٠٠سایر درآمدھا و ھزینه ھای غیرعملیاتی

٣٢,٨٠٠,٣٧٩(١٣)٢,٧٧٩,٣۴٩٣,١٩۵,٧٩۶سود (زیان) عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(۵,٣١٠)٠٠٠مالیات بر درآمد

٣٢,٧٩۵,٠۶٩(١٣)٢,٧٧٩,٣۴٩٣,١٩۵,٧٩۶سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم

٠٠٠٠سود (زیان) عملیات متوقف  شده پس از اثر مالیاتی

٣٢,٧٩۵,٠۶٩(١٣)٢,٧٧٩,٣۴٩٣,١٩۵,٧٩۶سود (زیان) خالص

سود (زیان) پایه ھر سھم

٠٠٠١,١٣۶سود (زیان) پایه ھر سھم ناشی از عملیات در حال تداوم- عملیاتی

٠٠٠٠سود (زیان) پایه ھر سھم ناشی از عملیات در حال تداوم- غیرعملیاتی

٠٠٠٠سود (زیان) پایه ھر سھم ناشی از عملیات متوقف  شده

٠٠٠١,١٣۶سود (زیان) پایه ھر سھم

سود (زیان) تقلیل یافته ھر سھم

٠٠٠٠سود (زیان) تقلیل یافته ھر سھم ناشی از عملیات در حال تداوم- عملیاتی

٠٠٠٠سود (زیان) تقلیل یافته ھر سھم ناشی از عملیات در حال تداوم- غیرعملیاتی

٠٠٠٠سود (زیان) تقلیل یافته ھر سھم ناشی از عملیات متوقف  شده

٠٠٠٠سود (زیان) تقلیل یافته ھر سھم

گردش حساب سود (زیان) انباشته

٣٢,٧٩۵,٠۶٩(١٣)٢,٧٧٩,٣۴٩٣,١٩۵,٧٩۶سود (زیان) خالص

٣۵,٢٢۵,٧٣۴٣٣,۵١٠,٣٣٨۵٣٣,۵١٠,٣٣٨سود (زیان) انباشته ابتدای دوره

٠٠٠٠تعدیلات سنواتی

٣۵,٢٢۵,٧٣۴٣٣,۵١٠,٣٣٨۵٣٣,۵١٠,٣٣٨سود (زیان) انباشته ابتدای دوره تعدیل شده

(٣٠,١٨٠,٠٠٠)(١٨)(٣٠,١٨٠,٠٠٠)(٢۴,۶٠٠,٠٠٠)سود سھام  مصوب

٠٠٠٠تغییرات سرمایه از محل سود (زیان) انباشته

١٠,۶٢۵,٧٣۴٣,٣٣٠,٣٣٨٢١٩٣,٣٣٠,٣٣٨سود (زیان) انباشته ابتدای دوره تخصیص نیافته

٠٠٠٠انتقال از سایر اقلام حقوق صاحبان سھام

١٣,۴٠۵,٠٨٣۶,۵٢۶,١٣۴١٠۵٣۶,١٢۵,۴٠٧سود قابل تخصیص

(٨٩٩,۶٧٣)٠٠٠انتقال به اندوخته  قانوني 

٠٠٠٠انتقال به سایر اندوخته ھا

١٣,۴٠۵,٠٨٣۶,۵٢۶,١٣۴١٠۵٣۵,٢٢۵,٧٣۴سود (زیان) انباشته  پايان  دوره

١,٠٩٣(١٣)٩٣١٠٧سود (زیان) خالص ھر سھم- ریال

٣٠,٠٠٠,٠٠٠٣٠,٠٠٠,٠٠٠٠٣٠,٠٠٠,٠٠٠سرمایه

در صورت تغییر اطلاعات واقعی دوره منتھی به ١۴٠١/٠٣/٣١ دلایل تغییرات را در بخش زیر وارد نمایید

در صورت تغییر اطلاعات واقعی دوره منتھی به ١۴٠٠/٠٣/٣١ دلایل تغییرات را در بخش زیر وارد نمایید



در صورت تغییر اطلاعات واقعی دوره منتھی به ١۴٠٠/١٢/٢٩ دلایل تغییرات را در بخش زیر وارد نمایید

جریان وجوه نقد

کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد

واقعی سال مالی منتھی به ١۴٠٠/١٢/٢٩درصد تغییراتواقعی دوره منتھی به ١۴٠٠/٠٣/٣١واقعی دوره منتھی به ١۴٠١/٠٣/٣١شرح

جھت ارائه به حسابرسحسابرسی نشدهحسابرسی نشده

فعالیت ھای عملیاتی

١١,٣١۶,۶٠٩--(١٩٧,۴۵۶)۶١٣,۶١٣جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشی از فعالیت ھای عملیاتی- عادی

(۵,٣١٠)٠٠٠جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشی از فعالیت ھای عملیاتی- استثنایی

١١,٣١١,٢٩٩--(١٩٧,۴۵۶)۶١٣,۶١٣جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشی از فعالیت ھای عملیاتی

بازده سرمایه گذاری ھا و سود پرداختی بابت تأمین مالی

٠٠٠٠سود پرداختی بابت استقراض

(۶,٧٠۵,٨٠١)٣,١٣١(٧٩٠)(٢۵,۵٢۴)سود سھام پرداختی

(۶,٧٠۵,٨٠١)٣,١٣١(٧٩٠)(٢۵,۵٢۴)جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشی از بازده سرمایه گذاری ھا و سود پرداختی بابت تأمین مالی

مالیات بر درآمد

٠٠٠٠مالیات بر درآمد پرداختی

فعالیت ھای سرمایه گذاری

۵٨--٠۵٩وجوه دریافتی بابت فروش دارایی ھای ثابت مشھود

٠٠٠٠وجوه دریافتی بابت فروش دارایی ھای نگھداری شده برای فروش

(١٣,٢٨٩)۴۵٢(٢,٧۶٧)(١۵,٢٨١)وجوه پرداختی بابت خرید دارایی ھای ثابت مشھود

٠٠٠٠وجوه دریافتی بابت فروش دارایی ھای نامشھود

(٩٣٨)--(٣۴٩)٠وجوه پرداختی بابت خرید دارایی ھای نامشھود 

(۵,٠١٣,٩٠۶)٨,١۵۶(۵,٣٣۵)(۴۴٠,۴۶۴)تسھیلات اعطایی به اشخاص

٠--٠١,۵٠٠,٠٠٠استرداد تسھیلات اعطایی به اشخاص

(۵,٠٢٨,٠٧۵)--١,۴٩١,۶٠٨(۴۵۵,٧۴۵)جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشی از فعالیت ھای سرمایه گذاری

(۴٢٢,۵٧٧)(٩٠)١٣٢,٣۴۴١,٢٩٣,٣۶٢جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد قبل از فعالیت ھای تأمین مالی

فعالیت ھای تأمین مالی

٠٠٠٠وجوه دریافتی حاصل از افزایش سرمایه

٠٠٠٠وجوه دریافتی حاصل از فروش سھام خزانه

٠٠٠٠وجوه پرداختی بابت خرید سھام خزانه

٠٠٠٠وجوه دریافتی حاصل از استقراض

٠--(١,٣١۴,٧۶٢)٠بازپرداخت اصل استقراض

٠--(١,٣١۴,٧۶٢)٠جریان خالص ورود (خروج) وجه نقد ناشی از فعالیت ھای تأمین مالی

(۴٢٢,۵٧٧)--(٢١,۴٠٠)١٣٢,٣۴۴خالص افزایش (کاھش) در موجودی نقد



واقعی سال مالی منتھی به ١۴٠٠/١٢/٢٩درصد تغییراتواقعی دوره منتھی به ١۴٠٠/٠٣/٣١واقعی دوره منتھی به ١۴٠١/٠٣/٣١شرح

جھت ارائه به حسابرسحسابرسی نشدهحسابرسی نشده

٧٩١,۶٢١(۵٣)٣۶٩,٠۴۴٧٩١,۶٢١موجودی نقد در ابتدای دوره

٠٠٠٠تآثیر تغییرات نرخ ارز

٣۶٩,٠۴۴(٣۵)۵٠١,٣٨٨٧٧٠,٢٢١موجودی نقد در پایان دوره

٠٠٠٠مبادلات غیرنقدی

در صورت تغییر اطلاعات واقعی دوره منتھی به ١۴٠١/٠٣/٣١ دلایل تغییرات را در بخش زیر وارد نمایید

در صورت تغییر اطلاعات واقعی دوره منتھی به ١۴٠٠/٠٣/٣١ دلایل تغییرات را در بخش زیر وارد نمایید

در صورت تغییر اطلاعات واقعی دوره منتھی به ١۴٠٠/١٢/٢٩ دلایل تغییرات را در بخش زیر وارد نمایید

صورت خلاصه سرمایه گذاریھا به تفکیک گروه صنعت

شرح
سرمایه
گذاری

جمع سرمایه گذاریخارج از بورسپذیرفته شده در بورس

انتھای دورهتغییراتابتدای دورهانتھای دورهتغییراتابتدای دورهانتھای دورهتغییراتابتدای دوره

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

بھای تمامارزش بازار
شده

تعدادارزش بازار
شرکت

بھای تمام
شده

تعدادارزش بازار
شرکت

بھای تمام
شده

بھای تمام
شده

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

درصد
به
کل

بھای تمام
شده

درصد
به
کل

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

درصد
به
کل

کشاورزي
دامپروري و

خدمات
وابسته به

آن

٠٠٠۴٩,٣٣١۴٨,١٧٨١۴٩,٣٣١۴٨,١٧٨٠٠٠٠٠٠٠٠۴٩,٣٣١٢.١۵١۴٩,٣٣١٠.٠٣

استخراج
کانه ھاي

فلزي

٣٣,۵٣۵,۵٧٢۴,۵٧١,٣٧۵(۵۶,۴۶٨)(١٩۶,۵۴٧)۴٣,۴٧٩,١٠۴۴,٣٧۴,٨٢٨٢١٠٨,٧٢٩٠٢١٠٨,٧٢٩۵٣,۶۴۴,٣٠١٢.۴٧(۵۶,۴۶٨)(٢.۴۶)۶٣,۵٨٧,٨٣٣٢.۴

فراورده ھاي
نفتي، کک و

سوخت
ھسته اي

٣١,٩۶٩,٨٠٧٢,٢٣١,۴٧٣٣۶,١٢٧۵٢۵,٨٢٣۴٢,٠٠۵,٩٣۴٢,٧۵٧,٢٩۶٠٠٠٠٠٣١,٩۶٩,٨٠٧١.٣۴٣۶,١٢٧١.۵٨۴٢,٠٠۵,٩٣۴١.٣۴

مواد و
محصولات
شیمیايي

٠٠٠٠٠٠٠٠٣٢١,١١٨,٠۶٧٠٣٢١,١١٨,٠۶٧٣٢١,١١٨,٠۶٧١۴.٣۴٠٠٣٢١,١١٨,٠۶٧١۴.١٢

لاستیک و
پلاستیک

١٢١٢,۶٧٢١٠۵,٠٠٣٠١۴,٩٣۵١٢١٢,۶٧٢١١٩,٩٣٨٠٠٠٠٠١٢١٢,۶٧٢٠.١۴٠٠١٢١٢,۶٧٢٠.١۴

ماشین آلات
و تجھیزات

١٢۵,١٩٣١۴,٢٣٩٣٢,٨٩٩٣٧,٣۶٩١۵٨,٠٩٢۵١,۶٠٨٠٠٠٠٠١٢۵,١٩٣٠.٠٢٣٢,٨٩٩١.۴٣١۵٨,٠٩٢٠.٠۴

ماشین آلات
و

دستگاه ھاي
برقي

٠٠٠٠٠٠٠٠١١٧,٨٢۶٠١١٧,٨٢۶١١٧,٨٢۶٠.٠١٠٠١١٧,٨٢۶٠.٠١



شرح
سرمایه
گذاری

جمع سرمایه گذاریخارج از بورسپذیرفته شده در بورس

انتھای دورهتغییراتابتدای دورهانتھای دورهتغییراتابتدای دورهانتھای دورهتغییراتابتدای دوره

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

بھای تمامارزش بازار
شده

تعدادارزش بازار
شرکت

بھای تمام
شده

تعدادارزش بازار
شرکت

بھای تمام
شده

بھای تمام
شده

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

درصد
به
کل

بھای تمام
شده

درصد
به
کل

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

درصد
به
کل

شرکتھاي
چند رشته
اي صنعتي

۵٢,٧۴٧,٩۴٢٧,٣۵٧,٢٠٧١۵۵,٨٠۶٣٧۶,٢٣٨۴٢,٩٠٣,٧۴٨٧,٧٣٣,۴۴۵٠٠٠٠٠۵٢,٧۴٧,٩۴٢١.٨٧١۵۵,٨٠۶۶.٨۴٢,٩٠٣,٧۴٨١.٩۴

انبوه سازي،
املاک و

مستغلات

٢٩,٧٧٣,۴١۶٢,٢٠٨,۴٨٨٠۶۵۶,١۶٢٢٩,٧٧٣,۴١۶٢,٨۶۴,۶۵٠٧۶,٢٣٩,٢۶۴٠٧۶,٢٣٩,٢۶۴٩١۶,٠١٢,۶٨٠١٠.٨٧٠٠٩١۶,٠١٢,۶٨٠١٠.٧

رايانه و
فعالیت ھاي
وابسته به

آن

١۵,۵۵۵,٣۴٧۵,١۶١,٣٣٢٠(۵٧۴,١۴۶)١۵,۵۵۵,٣۴٧۴,۵٨٧,١٨۶٢١,١١٩,٧٠٠٠٢١,١١٩,٧٠٠٣۶,۶٧۵,٠۴٧۴.۵٣٠٠٣۶,۶٧۵,٠۴٧۴.۴۶

اوراق
مشارکت و

سپرده ھاي
بانکي

١٩٩٩٩٨٠٠٠٠٠٠١٩٩٩٠٠٠١٩٩٩٠(٢٠)١٩٩٩١,٠٠٠٠

١٨٣٢,۴٢۴٢٩٨,٠۵٣٠۶,٧٢٣١٨٣٢,۴٢۴٣٠۴,٧٧۶٠٠٠٠٠١٨٣٢,۴٢۴٠.۵٧٠٠١٨٣٢,۴٢۴٠.۵۶مخابرات

بیمه
وصندوق

بازنشستگي
به جزتامین

اجتماعي

۴۵۵١,٢١٠٣,٣۴٣,۴٨۴(١,٠٠٣,٩٩٨)٠۴۵۵١,٢١٠٢,٣٣٩,۴٨۶٠٠٠٠٠۴۵۵١,٢١٠٠.٣٧٠٠۴۵۵١,٢١٠٠.٣٧

فعالیتھاي
کمکي به
نھادھاي

مالي واسط

۵١۴٩,٣٩٨٢,۵٧۵,۵١٣٠(١٨۶,٨۵٠)۵١۴٩,٣٩٨٢,٣٨٨,۶۶٣١٢,١٧٩,٣۴٩٠١٢,١٧٩,٣۴٩۶٢,٣٢٨,٧۴٧١.۵٨٠٠۶٢,٣٢٨,٧۴٧١.۵۶

ھتل و
رستوران

١۴١,٨٩۵١۵,٢٠٣٠(١,۶٧۴)١۴١,٨٩۵١٣,۵٢٩١٣١,٢۵٧٠١٣١,٢۵٧٢٧٣,١۵٢٠.٠۵٠٠٢٧٣,١۵٢٠.٠۵

ساير
فعالیتھاي
خدماتي

٠٠٠١٢۵,٢۵٢١٢۴,٩٨٨٢١٢۵,٢۵٢١٢۴,٩٨٨١۵,٠٠٠٠١۵,٠٠٠١۵,٠٠٠٠١٢۵,٢۵٢۵.۴۶٣١٣٠,٢۵٢٠.٠٩

عرضه برق،
گاز، بخاروآب

گرم

١١۵۴,٣٠١١۵٨,٠٣٩٢۴,۴۶٩١٠٨,٣٧٠٢١٧٨,٧٧٠٢۶۶,۴٠٩٠٠٠٠٠١١۵۴,٣٠١٠.١٢۴,۴۶٩١.٠٧٢١٧٨,٧٧٠٠.١٢

تجارت عمده
فروشي به
جز وسايل

نقلیه موتور

١٧٧٩,٩۵۴۶٩۶,٢٩٩١,٢١٣,١٨٨١,٣١١,١۴۵١١١,٩٩٣,١۴٢٢,٠٠٧,۴۴۴٠٠٠٠٠١٧٧٩,٩۵۴٠.۵٣١,٢١٣,١٨٨۵٢.٩١١١١,٩٩٣,١۴٢١.٣٣

بانکھا و
موسسات

اعتباري

٣٢١,٠٢۵,٠۵٧٣١,۴١٧,٩٠۶(١,١٢٢,٨۴٩)(۴,٢٧۴,٩١۶)٣١٩,٩٠٢,٢٠٨٢٧,١۴٢,٩٩٠٠٠٠٠٠٣٢١,٠٢۵,٠۵٧١۴.٢٧(١,١٢٢,٨۴٩)(۴٨.٩٧)٣١٩,٩٠٢,٢٠٨١٣.٣



شرح
سرمایه
گذاری

جمع سرمایه گذاریخارج از بورسپذیرفته شده در بورس

انتھای دورهتغییراتابتدای دورهانتھای دورهتغییراتابتدای دورهانتھای دورهتغییراتابتدای دوره

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

بھای تمامارزش بازار
شده

تعدادارزش بازار
شرکت

بھای تمام
شده

تعدادارزش بازار
شرکت

بھای تمام
شده

بھای تمام
شده

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

درصد
به
کل

بھای تمام
شده

درصد
به
کل

تعداد
شرکت

بھای تمام
شده

درصد
به
کل

ساير واسطه
گريھاي

مالي

٠٠٠٠٠٠٠٠١٢٠١٢١٢٠٠٠١٢٠

سرمايه
گذاريھا

٣٨,٣٩٨,۶٩١١١,١٧۴,٠۴(١١,٨٢٢)٢٢٠٠,١٩١۴٨,۵٩٨,٨٨٢١١,١۶٢,٢٢٠٧۶,٠٨۶,۴۶۴(۴٢۶)۶۶,٠٨۶,٠٣٨١٠١۴,۴٨۵,١۵۵٩.٨٣١٩٩,٧۶۵٨.٧١١٠١۴,۶٨۴,٩٢٠٩.٨٢

سیمان،
آھک و گچ

١٢۶۶,٨۵٧۴٨٢,٨۴٣٢١٩,۵٨٢٢٢٧,۵٧۴١۴٨۶,۴٣٩٧١٠,۴١٧٠٠٠٠٠١٢۶۶,٨۵٧٠.١٨٢١٩,۵٨٢٩.۵٨١۴٨۶,۴٣٩٠.٣٣

٠٠٠٠٠٠٠٠١۴,۶۴١,٠۴۵٠١۴,۶۴١,٠۴۵١۴,۶۴١,٠۴۵٣.١۵٠٠١۴,۶۴١,٠۴۵٣.١قند و شکر

محصولات
شیمیايي

١٢٩,٠۵٣,٩۴٨٨,۴٢١,٨١٠٧٢٨,٠٧٣٢,١٩٨,٢۶٧١٢٩,٧٨٢,٠٢١١٠,۶٢٠,٠٧٧٠٠٠٠٠١٢٩,٠۵٣,٩۴٨۶.١۵٧٢٨,٠٧٣٣١.٧۵١٢٩,٧٨٢,٠٢١۶.۵۴

محصولات
غذايي و

آشامیدني
به جز قند و

شکر

١۵١,۶۶١٣٢,٣۵۶١۶,٨٣٧٢١,١٨٣١۶٨,۴٩٨۵٣,۵٣٩٠٠٠٠٠١۵١,۶۶١٠.٠۴١۶,٨٣٧٠.٧٣١۶٨,۴٩٨٠.٠۵

مواد و
محصولات

دارويي

۴٣۵٧,۶٢٢٢۶٧,١۵۴(۴,٩٨۵)۵۵,۴۵٧۵٣۵٢,۶٣٧٣٢٢,۶١١٠٠٠٠٠۴٣۵٧,۶٢٢٠.٢۴(۴,٩٨۵)(٠.٢٢)۵٣۵٢,۶٣٧٠.٢۴

فلزات
اساسي

٧٧,۵٨۶,٩٨٧٧,١۴٢,٨۶۴۵٩٧,٠۵۴۴٩۴,۶٣۵٩٨,١٨۴,٠۴١٧,۶٣٧,۴٩٩٠٠٠٠٠٧٧,۵٨۶,٩٨٧۵.١۵۵٩٧,٠۵۴٢۶.٠۴٩٨,١٨۴,٠۴١۵.۴٧

خودرو و
ساخت
قطعات

١۴۴,٩١٨۴۵,۶٢۵(٣۵,٩٣۴)(٣۶,١٩٠)١٨,٩٨۴٩,۴٣۵٠٠٠٠٠١۴۴,٩١٨٠.٠٣(٣۵,٩٣۴)(١.۵٧)١٨,٩٨۴٠.٠١

حمل ونقل،
انبارداري و

ارتباطات

١۶۵,٧٧٧٧٧,٨٨٩(۶۵,٧٧٧)(٧٧,٨٨٩)٠٠٠٠٠٠٠٠١۶۵,٧٧٧٠.٠۴(۶۵,٧٧٧)(٢.٨٧)٠٠٠

١٣,١٩٠,٠١٩٣,٣٢۴,٢۴۵١۵,۴۵٧٢٩,۵٧۴,۴۶١١٢٩,۵٧٩,٩١٨٢٣٢,۵٨٩,۴۵۴٢٢.١٢١٨٠,۴٨٣٧.٨٧٢٣٢,٧۶٩,٩٣٧٢١.٩(٢٩,٠٩٠,٠۴٢)(٢٩,٣٩٣,٩٧٨)١٣٢,۵٨٣,٩٩٧٣٢,۴١۴,٢٨٧ساير صنايع

ساير
فعالیتھا

٠٠٠٠٠٠٠٠٢٢٠٢٢٢٢٠٠٠٢٢٠

٨٢٧٨,۴٨۴,۴۶٣٩٠,٩۶۶,۴٣٧٣٠۴١,۵۵٢,١۶٢٢٩,۵٧۴,٠٣۵٢٩٧١,١٢۶,١٩٧٩۴١۴٧,٣١٧,٨٠٧١٠٠٢,٢٩٢,٨۵٣١٠٠١١١١۴٩,۶١٠,۶۶٠١٠٠(٢٩,٢۴٧,٠۴٧)(٢٧,٢٨١,١٨٢)۶۴١٠۵,٧۶۵,۶۴۵١٢٠,٢١٣,۴٨۴جمع

میلیون ریال۵,۴٢٨,٢٣٣ذخیره کاھش ارزش سرمايه گذاريھا

لطفا دلايل مغايرت اطلاعات ابتداي دوره ي دوره جاري با اطلاعات انتھاي دوره ي دوره قبل را وارد نمايید

دلیل تغییر سھام اول دوره برخي از سھام نسبت به دوره قبل اعمال افزايش سرمايه شرکتھاي مذکور و ھمچنین اصلاح طبقه بندي بوده است.

صورت وضعیت پورتفوی شرکتھای پذیرفته شده در بورس

سرمایهنام شرکت
(میلیون ریال)

ارزش اسمی ھر
سھم (ریال)

انتھای دورهتغییراتابتدای دوره



بھای تمامتعداد سھام
شده

بھای تمامتعداد سھامارزش بازار
شده

درصدارزش بازار
مالکیت

بھای تمام
شده

بھای تمامارزش بازار
شده ھر

سھم (ریال)

ارزش ھر
سھم
(ریال)

افزایش
(کاھش)

سرمایهنام شرکت
(میلیون ریال)

ارزش اسمی ھر
سھم (ریال)

انتھای دورهتغییراتابتدای دوره

بھای تمامتعداد سھام
شده

بھای تمامتعداد سھامارزش بازار
شده

درصدارزش بازار
مالکیت

بھای تمام
شده

بھای تمامارزش بازار
شده ھر

سھم (ریال)

ارزش ھر
سھم
(ریال)

افزایش
(کاھش)

ساير شرکت ھاي پذيرفته شده در
بورس

١,٠٠٠١١۴,٣٩٩,٩۵٠,٠٧۵٣٢,۵٨٣,٩٩٧٣٢,۴١۴,٢٨٧(١۴,٣٧۴,٠٠٧,٣٧٧)(٢٩,٣٩٣,٩٧٨)(٢٩,٠٩٠,٠۴٢)٠٣,١٩٠,٠١٩٣,٣٢۴,٢۴۵٠١٢٨,١٣٨١٣۴,٢٢۶

اوراق مشارکت پذيرفته شده در
بورس

(١٩)٠٩٩٩٩٨٠٠٩٨٠,٠٠٠(٢٠)١,٠٠٠١١,٠٠٠٩٩٩١,٠٠٠٠٠

٨.۴١٨,٧٨٣,١٠۴٢۶,٢٨۴,٣۵٣١,٢٧۶١,٧٨۵٧,۵٠١,٢۴٩(۴,٢٠٨,۵٨٣)(١,١٢٢,٨۴٩)(٨٨٠,٢۶۴,٧٠٠)١٧۵,٣۵٣,٩٧٢١,٠٠٠١۵,۶٠۵,٣٩٢,۴۴٠١٩,٩٠۵,٩۵٣٣٠,۴٩٢,٩٣۶بانک صادرات ايران

٠.٠١۵١,٨۴٢١٢٣,١١٢٢,٨٩٧۶,٨٨٠٧١,٢٧٠(٢٠٨,٣٣٩)(١۴٣,١٠٧)(۴٩,٣٩۶,۶٣١)١٩٠,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠۶٧,٢٩٠,٨٨۶١٩۴,٩۴٩٣٣١,۴۵١پالايش نفت اصفھان

۴٠٠,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٣۵٨,١٠٧,٧۶٩١,۵٣۶,١۴۴٢,۵٩٢,٧٠٠۶,٧۴٠,٠٠٠۵٠,١٢٠٧٠,۶٨٨٠.٠٩١,۵٨۶,٢۶۴٢,۶۶٣,٣٨٨۴,٣۴٨٧,٣٠٠١,٠٧٧,١٢۴ملي صنايع مس ايران

١۴.۴٨٣٢٠,٨٢۵٢,١۶۵,۶٨٩۴۶٢٣,١١۶١,٨۴۴,٨۶۴(١,٠٣٨,٣۶۴)۴,٨٠٠,٠٠٠١,٠٠٠۶٩۵,٠٢٢,٣۶٢٣٢٠,٨٢۵٣,٢٠۴,٠۵٣٠٠بیمه سرمد

٩۶,٩٧٩,٧۴٢١,٠٠٠١٣٢,٣۶٠,۴٢۶٣۵٧,٨٩٧١,٨۵٠,٣٩٨١٩۴,۴٨٠,٢٧۵٣٠٢,٢٨٠٢,۶٩۵,٩۵۶٠.٣۴۶۶٠,١٧٧۴,۵۴۶,٣۵۴٢,٠٢٠١٣,٩١٠٣,٨٨۶,١٧٧مديريت سرمايه گذاري امید

(۶,۴٨۴)۴,٨٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٢,٨٩٠,۶۵۶٢۵,١٩٣١۴,٢٣٩۵,٠۶١,٣۶٣٣٢,٨٩٩٣٧,٣۶٩٠.١٧۵٨,٠٩٢۵١,۶٠٨٧,٣٠۵۶,۴٩٠سرمايه گذاري پارس توشه

سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي
کشوري

۴٠,٧٧٠,٠٠٠١,٠٠٠١١١,٠٠٠,٠۴٨٢١٣,٧٨٧١,٢٩۶,۴٨٠۶,۶١٠,٠٢۴١٢,٧٣١٣٣٠,٠۶٧٠.٢٩٢٢۶,۵١٨١,۶٢۶,۵۴٧١,٩٢۶١٣,٨٣٠١,۴٠٠,٠٢٩

(۵۶۶,۶٩٧)٣٢,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠١٧٠,٠٠٧,٣۵٧١,۵۶۶,٣۴٠٩۵٣,١٠٣٠٠۴۶,۵۴٠٠.۵٣١,۵۶۶,٣۴٠٩٩٩,۶۴٣٩,٢١٣۵,٨٨٠فولاد کاوه جنوب کیش

١.١٣۴٠,٣٧٩٨٩۵,١۶٨۵١٢١١,٣۶٠٨۵۴,٧٨٩(٣١,۵٢٠)٧,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٧٨,٨٠٠,٠٠٠۴٠,٣٧٩٩٢۶,۶٨٨٠٠فرابورس ايران

سپرده گذاري مرکزي اوراق بھادار و
تسويه وجوه

١٠,۵٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٣٩٩,٠٠٠,٠٠٠٣,٩۵٢٨۴,۵٨٧٠٠١٣.٨٣,٩۵٢٨۴,۵٨٨١٠٢١٢٨٠,۶٣۶

٠.٠۴٢۶,١٣۶١٢٧,٨۵٨٢,٢۵٩١١,٠۵٠١٠١,٧٢٢(١٨٧,٠١٧)(۵۶,۴۶٨)(٢۵,٠٠٠,٠٠٠)٣١,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٣۶,۵٧٠,٩١۶٨٢,۶٠۴٣١۴,٨٧۵سرمايه گذاري صدر تامین

١,۴٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٢٠,۶١۶,٧٠٩٢۶۶,٨۵٧۴٨٢,٨۴٣٧,٨٠٠,٠٠٠٢١٩,۵٨٢٢٢٧,۵٧۴٢.٠٣۴٨۶,۴٣٩٧١٠,۴١٧١٧,١١٨٢۵,٠٠٠٢٢٣,٩٧٨سیمان خوزستان

(١٧,٣٢٠)١٢٠,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠١٨٩,۴١٩,٩٣٠١,١٢٩,٢١۴١,٠١٩,٠٧٩٠٠٩٢,٨١۵٠.١۶١,١٢٩,٢١۴١,١١١,٨٩۴۵,٩۶١۵,٨٧٠فولاد خوزستان

سرمايه گذاري نفت و گاز و
پتروشیمي تامین

٨١,۵٠٠,٠٠٠١,٠٠٠۵٣,٠٠٠,٠٠٠٢٣٩,٣۴۴۶٩۴,٣٠٠٠٠١٩٣,۴۵٠٠.٠٧٢٣٩,٣۴۴٨٨٧,٧۵٠۴,۵١۶١۶,٧۵٠۶۴٨,۴٠۶

٢,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٢٣,٩٩٩,٧۵٣٩٨٧,٨٩١٩٨١,۵٨٩٠٠٣۵٨,٧٩٧١.٢٩٨٧,٨٩١١,٣۴٠,٣٨۶۴١,١۶٣۵۵,٨۵٠٣۵٢,۴٩۵نفت ايرانول

٠.٠٩٧١٣,۶۶٨١,٠٧٧,٣٨۶٣,٩۶٨۵,٩٩٠٣۶٣,٧١٨(٣٣۶,۶٨۴)(٢۶٨,۶٨۵)(٩٠,۵٣٣,۵۴٨)١٩٢,۴٢٨,٠٠٠١,٠٠٠٢٧٠,٣٩٧,٨٠٣٩٨٢,٣۵٣١,۴١۴,٠٧٠ھلدينگ توسعه معادن و فلزات

١.۵٨۶٨,١٠٩١,٣٨٨,٣٢٩٢,۴٠١۴٨,٩۴٠١,٣٢٠,٢٢٠(١۶٠,٣٠٧)١,٨٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٢٨,٣۶٨,٠٠٠۶٨,١٠٩١,۵۴٨,۶٣۶٠٠بورس انرژي ايران (بورس انرژي)

٩.٩٨۴,١٧۶,۵٢٢٨,١۴٠,٩١٣٢,٢٣٨۴,٣۶٢٣,٩۶۴,٣٩١(۴٨,۵٢۴)١٨,٧٠٠,٠٠٠١,٠٠٠١,٨۶۶,٣٢۵,٨٣٠۴,١٧۶,۵٢٢٨,١٨٩,۴٣٧٠٠سرمايه گذاري خوارزمي

٢٠,٢٣٧,٨۴٠١,٠٠٠٧,٢٨۶,٢٨٨١۵۴,٣٠١١۵٨,٠٣٩٠٠٧٧,۴۵٣٠.٠۴١۵۴,٣٠١٢٣۵,۴٩٢٢١,١٧٧٣٢,٣٢٠٨١,١٩١مبین انرژي خلیج فارس

(۶,۶٣۶,٨٨٧)۶,٣٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٨۵۶,۶٨۵,۴۵٠٩,۴٠٢,٢۶٧٢,٠٩٩,٣۵۵٠٠۶۶۶,٠٢۵١٣.۶٩,۴٠٢,٢۶٧٢,٧۶۵,٣٨٠١٠,٩٧۵٣,٢٢٨سرمايه گذاري مسکن

٣٣,٩۵۶٠.١٣١۵٩,۵٩٨١٧٠,۵١٧٣٣,٧٧٠٣۶,٠٨٠١٠,٩١٩(۴,٩٨۵)(١۴٧,۶٢٩)٣,۵۵٠,٠٠٠١,٠٠٠۴,٨٧٣,٧٢٠١۶۴,۵٨٣١٣۶,۵۶١ھلدينگ داروپخش

(۵٢٧,۶۴٨)۶٠,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠۴۴,٨٢٠,٠٠٠٨٣٢,۴٢۴٢٩٨,٠۵٣٠٠۶,٧٢٣٠.٠٧٨٣٢,۴٢۴٣٠۴,٧٧۶١٨,۵٧٣۶,٨٠٠مخابرات ايران

(٧,١١٩)٠.١١۵۵,٢۶٣۴٨,١۴۴٢٣,٣٢۴٢٠,٣٢٠(۴٣,٩٠۴)(۵٢,٨٩٣)(٢,٣۶٩,٣٣٣)٢,٢۵٠,٠٠٠١,٠٠٠۴,٧٣٨,۶۶۶١٠٨,١۵۶٩٢,٠۴٨داروسازي اکسیر

(٢۵,۴٧١)٢٨,٨۴٨,٨۵۶١,٠٠٠۶۴,٩٨٧,٧٧۴١۶۶,۴٩۴١٠۴,٣٠۵٠٠٣۶,٧١٨٠.٢٣١۶۶,۴٩۴١۴١,٠٢٣٢,۵۶٢٢,١٧٠بیمه البرز

(١,٣٠۴,٧۵١)٠.٨٩۴,٠۴٣,٠٢٣٢,٧٣٨,٢٧٢١١,٢٩۵٧,۶۵٠(١۴٣,١٧٨)۴٠,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٣۵٧,٩۴۴,١٢٨۴,٠۴٣,٠٢٣٢,٨٨١,۴۵٠٠٠سرمايه گذاري پارس آريان

(٨,٣۵١)١٢,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠۴,۵۶٠,٠٠٠٢۴,٩٨١١۵,۴٩۴٠٠١,١٣۶٠.٠۴٢۴,٩٨١١۶,۶٣٠۵,۴٧٨٣,۶۴٧بیمه پارسیان
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(١٩,٣۵۴)٩۵٠,٠٠٠١,٠٠٠١,٢٨۴,۶۵۵۵٧,٧٣٩٣٠,٩٨۵٠٠٧,۴٠٠٠.١۴۵٧,٧٣٩٣٨,٣٨۵۴۴,٩۴۵٢٩,٨٨٠پارس دارو

(١٩,۶۵١)٠.٠۴٢٧,١۴۴٧,۴٩٣۴٠,٢۴٧١١,١١٠(۶٧)١,۶٠٠,٠٠٠١,٠٠٠۶٧۴,۴٣٩٢٧,١۴۴٧,۵۶٠٠٠داروسازي فارابي

(۴۵۶,۵٠۶)١,۶٣۶,٠١٣,۴۵۶١,٠٠٠١,۶٣٣,٠١۶,٩٩٠٢,٠١۶,٠٣٧١,۵۵١,٣۶۶٠٠٨,١۶۵٠.١٢,٠١۶,٠٣٧١,۵۵٩,۵٣١١,٢٣۵٩۵۵سرمايه گذاري تامین اجتماعي

۵,١٠٠,٠٠٠١,٠٠٠١٢,٩٩٢,٩۴٩٧٧٧,٢٢٠٨١۵,٠۴٧٠٠١٨٩,٣٠٧٠.٢۵٧٧٧,٢٢٠١,٠٠۴,٣۵۴۵٩,٨١٩٧٧,٣٠٠٢٢٧,١٣۴پتروشیمي شیراز

(٧۵۵,٠٣٠)٢.٧٩١,٨۶٣,٠۶٠١,١٠٨,٠٣٠٢٧,١٢١١۶,١٣٠(١٨۴,٠٩٩)٢,۴۵٨,٠٠٠١,٠٠٠۶٨,۶٩٣,٧۵٧١,٨۶٣,٠۶٠١,٢٩٢,١٢٩٠٠فولاد امیرکبیر کاشان

شرکت توسعه بین الملي صنعت
گردشگري پديده شانديز

١,۴٨۵,۵۴۴١,٠٠٠٧١٢,٠٨٩۴١,٨٩۵١۵,٢٠٣٠٠(١,۶٧۴)٠.٠۵۴١,٨٩۵١٣,۵٢٩۵٨,٨٣۴١٩,٠٠٠(٢٨,٣۶۶)

(٩۶٨,١۶١)٧٠.٣۶۵,۵۵۵,٣۴٧۴,۵٨٧,١٨۶۴۶,۴۴۴٣٨,٣۵٠(۵٧۴,١۴۶)١٧٠,٠٠٠١,٠٠٠١١٩,۶١٣,٧٣۶۵,۵۵۵,٣۴٧۵,١۶١,٣٣٢٠٠توسعه فناوري اطلاعات خوارزمي

(١٣١,٣۶٩)٠.١٨٨۴٣,۶٨٩٧١٢,٣٢٠٢,١٢٢١,٧٩٢(۵٣,٢۶۵)٢٢٣,٩٢۶,١٢٧١,٠٠٠٣٩٧,۵٠٠,٠٠٠٨۴٣,۶٨٩٧۶۵,۵٨۵٠٠بانک تجارت

(١۴,٩۵٩)٣,٠٩٩,٠٠٠١,٠٠٠۵,٢۶٩,٨۴٣۵١,۶۶١٣٢,٣۵۶٢,٣٣۵,١٧٨١۶,٨٣٧٢١,١٨٣٠.٢۵۶٨,۴٩٨۵٣,۵٣٩٩,٠٠٧٧,٠۴٠بھپاک

صندوق سرمايه گذاري آرمان سپھر
(ETF)(آيندگان) آشنا

۴,۵٠۶,٩۶٧١٠,٠٠٠٣٢,٨۴٣,۵٩٠٧٧٩,٩۵۴۶٩۶,٢٩٩(٢۵,١٣٨,٩٨٠)(۶٧۴,۴٢٣)(۵٨٢,٠۶٣)١.٧١١٠۵,۵٣١١١۴,٢٣۶١٣,۶٩٧١۴,٨٢٧٨,٧٠۵

(١٢٩,٠٩٨)٠.٢۶٢٧۵,۴١۵١۴۶,٣١٧۴,١٧٣٢,٢١٧(١٣,٠۶٨)٢۵,٣٨٣,٨۵٠١,٠٠٠۶۵,٩٩٨,٠١٠٢٧۵,۴١۵١۵٩,٣٨۵٠٠بانک سینا

(٢٧١,٨٧٩)٠.٩۵٣٧١,١۴٩٩٩,٢٧٠١۴,٨۶۵٣,٩٧۶(٩,٨۶٣)٢,۶٣٠,٠٠٠١,٠٠٠٢۴,٩۶٧,۵۵٠٣٧١,١۴٩١٠٩,١٣٣٠٠نوسازي و ساختمان تھران

مديريت سرمايه گذاري امید (حق
تقدم)

٩۶,٩٧٩,٧۴٢١,٠٠٠١٩۴,۴٨٠,٢٧۵١٠٧,٨٠٠٢,١٣٩,٢٨٣(١٩۴,۴٨٠,٢٧۵)(١٠٧,٨٠٠)(٢,١٣٩,٢٨٣)٠٠٠٠١١,٠٠٠٠

(٩٢,٧٣۴)٢,۵٢۶,۵٠٠١,٠٠٠٧,۶٩٨,٢١٨٢١٢,۶٧٢١٠۵,٠٠٣٠٠١۴,٩٣۵٠.٣٢١٢,۶٧٢١١٩,٩٣٨٢٧,۶٢۶١۵,۵٨٠گروه صنعتي بارز

٠.١۵٢,۴٧٠,۶١۵٢,٨٢۶,۴۶٢١٣,٩٢۴١۵,٩٣٠٣۵۵,٨۴٧(١۵,٩۶٨)١١٩,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠١٧٧,۴٣٠,١۴٠٢,۴٧٠,۶١۵٢,٨۴٢,۴٣٠٠٠معدني وصنعتي چادر ملو

(١١,٨٧٠)٨,٠۶۴,٠٠٠١,٠٠٠١٣,١١٠,٠٠٠۶١١,٧٨٣۵۵٠,۶٢٠٠٠۴٩,٢٩٣٠.١۶۶١١,٧٨٣۵٩٩,٩١٣۴۶,۶۶۵۴۵,٧۶٠پتروشیمي اراک

(۶۶,۶۶۶)١٢,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠١۵,٢۴۵,١٢٧٢۶۵,٧۶٧١٩۴,٣٧۵٠٠۴,٧٢۶٠.١٣٢۶۵,٧۶٧١٩٩,١٠١١٧,۴٣٣١٣,٠۶٠آھن و فولاد ارفع

(٨٣,٨١٩)٩,٢٢١,٣٩٨١,٠٠٠١٨٠,١٣١,٠١٩۴۶٨,٧۵٨٣۴٢,٢۴٨٠٠۴٢,۶٩١١.٩۵۴۶٨,٧۵٨٣٨۴,٩٣٩٢,۶٠٢٢,١٣٧پاکسان

(٢٠۶,۵٣۶)٠.٢٩١۵,۴٨٢٧٠٨,٩۴۶١٧,٨٨۵١٣,٨۵٠(۶۵,٠٠٨)٢۵,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠۵١,١٨٧,۴۴٧٩١۵,۴٨٢٧٧٣,٩۵۴٠٠ھرمز

(١١,٠۶٣)١۶,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠۴,۵٩٨,٨۴۵٢۶,٨۴۶١٣,٢۴٩٠٠٢,۵٣۴٠.٠٣٢۶,٨۴۶١۵,٧٨٣۵,٨٣٨٣,۴٣٢تامین سرمايه بانک ملت

(٢٢,٧۶۶)٠.٢١٣٨,٩١٠١۶,١۴۴٣,٧٨١١,۵۶٩(٣,۴٨٨)۵,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠١٠,٢٨٩,۶٣۴٣٨,٩١٠١٩,۶٣٢٠٠بیمه نوين

١٣۴,٣۴١,٩٢٢١,٠٠٠١٢١,۶۴۶,٨٢٢٧٨۶,٩۶٧٩١٨,۴٣٣١٢,۴٨۶,٠٠٠١١٩,٣۴۶٣١٢,٩٠۶٠.١٩٠۶,٣١٣١,٢٣١,٣٣٩۶,٧۵٧٩,١٨٠٣٢۵,٠٢۶پالايش نفت بندرعباس

٩,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٣,٩٠۴,٧١۵۴۵١,۵۶٩٣٧٩,۴٩٩٠٠٨۶,٢١۶٠.٠۴۴۵١,۵۶٩۴۶۵,٧١۵١١۵,۶۴٧١١٩,٢٧٠١۴,١۴۶پتروشیمي نوري

(١٠٧,٨٣٢)۴٠,۵٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٣٩,١۵۴,۵١٩١,٣١۶,۵٣٢١,٠۶٠,۶٩۵٠٠١۴٨,٠٠۵٠.١١,٣١۶,۵٣٢١,٢٠٨,٧٠٠٣٣,۶٢۴٣٠,٨٧٠گسترش نفت و گاز پارسیان

(۵١,٨٣٣)١٨,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٢٠,۵۴٢,٣١٧١,٠٠٠,۶٨٢٨۶٩,۵۵۶٠٠٧٩,٢٩٣٠.١١١,٠٠٠,۶٨٢٩۴٨,٨۴٩۴٨,٧١٣۴۶,١٩٠پتروشیمي جم

١,٧٨٩,٩١٢١,٠٠٠١,۶۶۶,٠٠٠١٨٠,٩٠۴١٨١,۵٢٧٠٠٨١۶٠.٠٩١٨٠,٩٠۴١٨٢,٣۴٣١٠٨,۵٨۶١٠٩,۴۵٠١,۴٣٩شخاس

۴٧۶,٠۴٩,٠٧۶١,٠٠٠٢٩۴,٩٩١,٧۴۴٧٠٨,٣۴٨۶۵٧,٨٣١٠٠٢٢۴,١٩۴٠.٠۶٧٠٨,٣۴٨٨٨٢,٠٢۵٢,۴٠١٢,٩٩٠١٧٣,۶٧٧پتروشیمي پارس

٠٨,٩٨۴٩,۴٣۵١,٧٩٧١,٨٨٧۴۵١(٣۶,١٩٠)(٣۵,٩٣۴)(٢٠,٠٠٠,٠٠٠)١٩۵,۵١٠,۵۵٠١,٠٠٠٢۵,٠٠٠,٠٠٠۴۴,٩١٨۴۵,۶٢۵شرکت ايراني تولید اتومبیل (سايپا)

(٢,١٠٠)٢,۶٢۵,٠٠٠١,٠٠٠١٢,١١٠,٠٠٠٣١٠,٩٨٠٣١٧,۵٢۴٢,٠٠٠,٠٠٠۶۴,١٨٨۵۵,۵۴۴٠.۵۴٣٧۵,١۶٨٣٧٣,٠۶٨٢۶,۵٨٩٢۶,۴۴٠مس شھید باھنر



سرمایهنام شرکت
(میلیون ریال)

ارزش اسمی ھر
سھم (ریال)

انتھای دورهتغییراتابتدای دوره

بھای تمامتعداد سھام
شده

بھای تمامتعداد سھامارزش بازار
شده

درصدارزش بازار
مالکیت

بھای تمام
شده

بھای تمامارزش بازار
شده ھر

سھم (ریال)

ارزش ھر
سھم
(ریال)

افزایش
(کاھش)

(٧,٣٣۴)٠.٠٢۵٧,٣۵۵۵٠,٠٢١۵١,٢٠٧۴۴,۶۶٠(٣,٣١۶)۶,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠١,١٢٠,٠۵٧۵٧,٣۵۵۵٣,٣٣٧٠٠پتروشیمي خارک

سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي
کشوري (حق تقدم)

۴٠,٧٧٠,٠٠٠١,٠٠٠۵۶,۶١٠,٠٢۴۵٢,۴٢١۵١٩,۶٨٠(۵۶,۶١٠,٠٢۴)(۵٢,۴٢١)(۵١٩,۶٨٠)٠٠٠٠١٢,۵١٠٠

(۵,٣١٧)١۶,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٢,٠٩٠,٣٨۴١٠,١١٢٢,٣۵٣٠٠٢,۴۴٢٠.٠١١٠,١١٢۴,٧٩۵۴,٨٣٧٢,٢٩۴تامین سرمايه بانک ملت (حق تقدم)

٣٠,٩۵٠,٠٠٠١,٠٠٠١٧٠,١۵٧,٨٩۴١,٨٠۶,٠٨٣١,۴١۴,٠١٢٠٠۶٠٧,۴۶٣٠.۵۵١,٨٠۶,٠٨٣٢,٠٢١,۴٧۵١٠,۶١۴١١,٨٨٠٢١۵,٣٩٢پتروشیمي فن آوران (حق تقدم)

٠٠٠٠٣٢,٩٠٠٠(٧٧,٨٨٩)(۶۵,٧٧٧)(٢,٣۶٧,۴٧٢)٢۵٠,٠٠٠١,٠٠٠٢,٣۶٧,۴٧٢۶۵,٧٧٧٧٧,٨٨٩توسعه حمل و نقل ريلي پارسیان

٢٠,٠٠٠,٨۴٨١٠,٠٠٠٠٠٠٢٩,٨٣٩,٠٠٠٣٠٣,٠٠٩٣٠٣,۵٢٢١.۴٩٣٠٣,٠٠٩٣٠٣,۵٢٢١٠,١۵۵١٠,١٧٢۵١٣صندوق سرمايه گذاري دارا الگوريتم

صندوق سرمايه گذاري بادرآمد ثابت
(ETF)کیان

٣٠,٠٠٠,۴٢۵١٠,٠٠٠٠٠٠١٩,١١٣,٠١٠۶۵۴,١۴٠۶٧٨,٩٧٠٠.۶۴۶۵۴,١۴٠۶٧٨,٩٧٠٣۴,٢٢۵٣۵,۵٢۴٢۴,٨٣٠

۶,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٠٠٠۵,۶٧٢,٩۴۴٢۴,۴۶٩٣٠,٩١٧٠.٠٩٢۴,۴۶٩٣٠,٩١٧۴,٣١٣۵,۴۵٠۶,۴۴٨تولید و مديريت نیروگاه زاگرس کوثر

۴٠,٠٠٧,٩٧٨١٠,٠٠٠٠٠٠٧,۶٩۶,٠٠٠١٢۴,۵٠٨١٢٨,٣٣٠٠.١٩١٢۴,۵٠٨١٢٨,٣٣٠١۶,١٧٨١۶,۶٧۵٣,٨٢٢افرا ثابت

(٩,٠١٣)٢٩٣,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٠٠٠٢٩,١٨٠,٠٠٠٣۴۶,٠۴٢٣٣٧,٠٢٩٠.٠١٣۴۶,٠۴٢٣٣٧,٠٢٩١١,٨۵٩١١,۵۵٠فولاد مبارکه اصفھان

٢,۴٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٠٠٠٣,۴١۴,٩۴٢۵٩,٨٨٨۶٢,۴۵٩٠.١۴۵٩,٨٨٨۶٢,۴۵٩١٧,۵٣٧١٨,٢٩٠٢,۵٧١نفت پاسارگاد

ھلدينگ توسعه معادن و فلزات (حق
تقدم)

١٩٢,۴٢٨,٠٠٠١,٠٠٠٠٠٠٩٠,۵٣٣,۵۴٨٢۶٨,۶٨۵٣۴٣,١٢٢٠.٠۵٢۶٨,۶٨۵٣۴٣,١٢٢٢,٩۶٨٣,٧٩٠٧۴,۴٣٧

صندوق سرمايه گذاري پارند پايدار
(ETF)سپھر

١٠٠,٠١٧,٣٨٩١٠,٠٠٠٠٠٠٢١,۶۶٨,٠٠٠٢١٨,٨٠٩٢١٨,۶٠٨٠.٢٢٢١٨,٨٠٩٢١٨,۶(٢٠١)٠٨١٠,٠٩٨١٠,٠٨٩

٢,٢۵٠,٠٠٠١,٠٠٠٠٠٠٢,٣۶٩,٣٣٣۵٢,٨٩٣۵٨,٠٧٢٠.١١۵٢,٨٩٣۵٨,٠٧٢٢٢,٣٢۴٢۴,۵١٠۵,١٧٩داروسازي اکسیر (حق تقدم)

(١٧٩,۴۵٠)۶,۵٠٠,٠٠٠١,٠٠٠١٢٩,٨٠٠,٠٠٠١,۴٣۵,٣٧٠١,۴٠٣,١٣٨۶۴,٩٠٠,٠٠٠٧٢٨,٠٧٣۵٨٠,٨۵۵٣٢,١۶٣,۴۴٣١,٩٨٣,٩٩٣١١,١١٢١٠,١٩٠صنايع پتروشیمي تخت جمشید

(١٣٢)١٠,۵١۵,٠١۵١,٠٠٠٠٠٠١٨,۴۵٠,٠٠٠۶٢,۶٢٢۶٢,۴٩٠٠.١٨۶٢,۶٢٢۶٢,۴٩٠٣,٣٩۴٣,٣٨٧فرھنگي ورزشي پرسپولیس

۴٠,٠٠١,٢٧٧١٠,٠٠٠٠٠٠٣,٠٠٠,٠٠٠٣٠,١٧۴٣٠,٢٧۶٠.٠٧٣٠,١٧۴٣٠,٢٧۶١٠,٠۵٨١٠,٠٩٢١٠٢اعتماد ھامرز

٧,۵٠٠,٧٩٣١٠,٠٠٠٠٠٠۵٠٠,٠٠٠۵,٠٠٣۵,٠٠٣٠.٠٧۵,٠٠٣۵,٠٠٣١٠,٠٠۶١٠,٠٠۶٠قابل معامله شاخصي کیان

(١,١۵٣)٢,۴٠۴,٧٨٧١,٠٠٠٠٠٠١٣,٠٠٠,٠٠٠۴٩,٣٣١۴٨,١٧٨٠.۵۴۴٩,٣٣١۴٨,١٧٨٣,٧٩۵٣,٧٠۶کشت و صنعت شريف آباد

(١٢,١٢۴)١٣٢,۵٢۶,۶٩١١,٠٠٠٠٠٠٣,٠٠٠,٠٠٠٢۴٠,١٨۴٢٢٨,٠۶٠٠٢۴٠,١٨۴٢٢٨,٠۶٠٨٠,٠۶١٧۶,٠٢٠پالايشي يکم

(٣)٢٧,٢۵٠,٠٠٠١,٠٠٠٠٠٠١٠٠,٠٠٠١,٠١۶١,٠١٣٠١,٠١۶١,٠١٣١٠,١۶٠١٠,١٣٠وبانک

(٧٩۴)۴,٠٠٠,۵٠٧١٠,٠٠٠٠٠٠١,٢۵٠,٠٠٠١٠٠,۶٩۴٩٩,٩٠٠٠.٣١١٠٠,۶٩۴٩٩,٩٠٠٨٠,۵۵۵٧٩,٩٢٠سرو

صندوق سرمايه گذاري ارزش آفرين
بیدار

۴,٠٠٠,٠٠٠١٠,٠٠٠٠٠٠١٣,٢٠٠,٠٠٠١۵٠,٠۵۵١۴١,٩٠٠٣.٣١۵٠,٠۵۵١۴١,٩٠٠١١,٣۶٨١٠,٧۵٠(٨,١۵۵)

(٢,٣٩۶)۵,٠٠٠,٠٠٠١٠,٠٠٠٠٠٠۶,١٢١,٠٠٠۶١,٠٣۵۵٨,۶٣٩١.٢٢۶١,٠٣۵۵٨,۶٣٩٩,٩٧١٩,۵٨٠سلام فارابي

(٢٠,٣١١)٢,٧۵٠,٠٠٠١,٠٠٠٠٠٠١١,٧٨٠,٠٠٠٢٠٠,١٩١١٧٩,٨٨٠٠.۴٣٢٠٠,١٩١١٧٩,٨٨٠١۶,٩٩۴١۵,٢٧٠سرمايه گذاري بھمن

(٣٠۴)۴,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٠٠٠۵,٠٠٠,٠٠٠١٣۶,٧٠۴١٣۶,۴٠٠٠.١٣١٣۶,٧٠۴١٣۶,۴٠٠٢٧,٣۴١٢٧,٢٨٠پارس فولاد سبزوار

باشگاه فرھنگي ورزشي استقلال
ايران

١٠,٧٩١,١۵٠١,٠٠٠٠٠٠٢١,۴٧٧,٠٠٠۶٢,۶٣٠۶٢,۴٩٨٠.٢۶٢,۶٣٠۶٢,۴٩٨٢,٩١۶(١٣٢)٢,٩١٠



سرمایهنام شرکت
(میلیون ریال)

ارزش اسمی ھر
سھم (ریال)

انتھای دورهتغییراتابتدای دوره

بھای تمامتعداد سھام
شده

بھای تمامتعداد سھامارزش بازار
شده

درصدارزش بازار
مالکیت

بھای تمام
شده

بھای تمامارزش بازار
شده ھر

سھم (ریال)

ارزش ھر
سھم
(ریال)

افزایش
(کاھش)

سرمايه گذاري پارس آريان (حق
تقدم)

۴٠,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠١٧,۴٨٣,٩٩۶١٧٩,١۴۶١٠٣,١۵۵٠٠٠٠.٠۴١٧٩,١۴۶١٠٣,١۵۵١٠,٢۴۶۵,٩٠٠(٧۵,٩٩١)

٧٨,۴٨۴,۴۶٣٩٠,٩۶۶,۴٣٧١٢,۴٨١,٩٧۴(٢٩,٢۴٧,٠۴٧)(٢٧,٢٨١,١٨٢)١٠۵,٧۶۵,۶۴۵١٢٠,٢١٣,۴٨۴جمع

صورت وضعیت پورتفوی شرکتھای خارج از بورس

سرمایهنام شرکت
(میلیون ریال)

ارزش اسمی ھر
سھم (ریال)

تشریح آخرین وضعیت، سیاست تقسیم سود وانتھای دورهتغییراتابتدای دوره
برنامه ھای آتی در شرکت ھای فرعی و وابسته بھای تمامتعداد سھام

شده
بھای تمامتعداد سھام

شده
درصد

مالکیت
بھای تمام

شده
بھای تمام شده
ھر سھم (ریال)

١,٠٠٠١۵٣۴,٠٢١۵,۴۵٧١۴,٣٨٠,۵۵٧,٣٧٧٢٩,۵٧۴,۴۶١٠٢٩,۵٧٩,٩١٨٠ساير شرکت ھاي خارج از بورس

٣٩,٩٩۴,٣٠٠١,٠٠٠۴,۶۵٧,٣٩۴,١٩۶۴,٨۴٣,۶٩٠٠٠١١.۶۵۴,٨۴٣,۶٩٠١,٠۴٠شرکت انرژي سپھر

١١,۴٣١,١۴۵١٠,٠٠٠۴۵٧,٢۴۵,٧٩۶۴,۶۴١,٠۴۵٠٠۴٠۴,۶۴١,٠۴۵١٠,١۵٠توسعه نیشكر و صنايع جانبي ان

سرمايه گذاري توسعه ساختمان
سپھر تھران

۶,٩٢٠,٠٠٢١,٠٠٠٣,۴١٩,٩۴٨,۶٠١٣,۴٩١,١١۴٠٠۴٩.۴٢٣,۴٩١,١١۴١,٠٢١

سرمايه گذاري عمران وتوسعه اوج
سپھر اصفھان

١,۵۴۵,٠٠٠١,٠٠٠١,۵۴۴,٩٣۶,۶۵٠١,۶٠۶,٧٣۴٠٠١٠٠١,۶٠۶,٧٣۴١,٠۴٠

١٠,١۵۵,۵٢۶١,٠٠٠١,١٨٨,٠٠٠,٠٠٠٢,٣٠٢,١۶٣٠٠١١.٧٢,٣٠٢,١۶٣١,٩٣٨پتروشیمي گچساران

١,٠٣٠,٠٠٠١,٠٠٠١,٠٢٩,٩۵٨,۶٧٠١,٠٧١,١۵٧٠٠١٠٠١,٠٧١,١۵٧١,٠۴٠سرمايه گذاري توسعه سپھر فارس

١۵,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٢,١۶٧,۵٠٠,٠٠٠٢,١٧٩,٣۴٩٠٠١۴.۴۵٢,١٧٩,٣۴٩١,٠٠۵تامین سرمايه سپھر

٢,٨٧۵,۵٠٠١,٠٠٠,٠٠٠٨٧٨,۵٠٠١,١١٧,٧٠٠٠٠٣٠.۵۵١,١١٧,٧٠٠١,٢٧٢,٢٨٢پرداخت الکترونیک سپھر

تحقیق وگسترش صنايع معدني پارس
کاني

١٠٠,٧۴٣٢٠,٠٠٠٢,۵۶٨,٩۴٣١٠٣,٠٨٢٠٠۵١١٠٣,٠٨٢۴٠,١٢۶

سرمايه گذاري خدمات نوين گردشگري
سپھر جم

١٠٠,٠٠٠١٠٠,٠٠٠٣٠٠,٠٠٠٣١,٢۵٧٠٠٣٠٣١,٢۵٧١٠۴,١٩٠

٢٩,٢۴۴١,٠٠٠١١,٧٧۵,٩٠٠١٧,٨٢۶٠٠۴٠.٢٧١٧,٨٢۶١,۵١۴صنايع نیرو گسترش کردستان

۴,٠٠٠١٠,٠٠٠١٨٢,۵٨٠۵,۶۴٧٠٠۴۵.۶۵۵,۶۴٧٣٠,٩٢٩شرکت صنعتي فروکرم بافت

١,٠٠٠١٠,٠٠٠,٠٠٠۵٠۵,٠٠٠٠٠۵٠۵,٠٠٠١٠٠,٠٠٠,٠٠٠تدبیر و انديشه مطالبات سپھر

١۵,٠٠٠١,٠٠٠٢,۴٢٢,۵٠٠٢,٧٠٣٠٠١۶.١۵٢,٧٠٣١,١١۶عمران ومسکن سازان خراسان جنوبي

عمران و مسکن سازان استان
خوزستان

٧,۵٠٠١,٠٠٠١,۴١۶,٠۵۵١,۶۵٣٠٠١٨.٨٨١,۶۵٣١,١۶٧

١٠,٠٠٠١,٠٠٠٢,٠٠٠,٠٠٠٢,٠٠٠٠٠٢٠٢,٠٠٠١,٠٠٠فن آوري و راه حلھاي ھوشمند سپھر

٣٩,٩٩۴,٣٠٠١,٠٠٠١٣,٩٧٢,١٨٢,۵٨٨١٣,٩٧٢,٢١۴٠٠٣۴.٩۴١٣,٩٧٢,٢١۴١,٠٠٠شرکت انرژي سپھر (حق تقدم)

١,٠٠٠١,٠٠٠١٧٠,٠٠٠٢٧٣٠٠١٧٢٧٣١,۶٠۶عمران و مسکن سازان استان بوشھر

٧٢٢,۵٠٠١,٠٠٠,٠٠٠٢۶٢٠٠٠٢٧۶,٩٢٣صرافي سپھر صادرات



سرمایهنام شرکت
(میلیون ریال)

ارزش اسمی ھر
سھم (ریال)

تشریح آخرین وضعیت، سیاست تقسیم سود وانتھای دورهتغییراتابتدای دوره
برنامه ھای آتی در شرکت ھای فرعی و وابسته بھای تمامتعداد سھام

شده
بھای تمامتعداد سھام

شده
درصد

مالکیت
بھای تمام

شده
بھای تمام شده
ھر سھم (ریال)

اختصاصي بازارگرداني سپھر بازار
سرمايه

٨١,۴۴٧,٧٢٠١,٠٠٠,٠٠٠١۶,١٨٧,٠٣٠١۴١,٩٢٧٠٠١٩.٨٧١۴١,٩٢٧٨,٧۶٨

۵,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠۴,٩٧٩,٩٩٩,٩٩٨۴,٩٨٠,١٢٩٠٠٩٩.۶۴,٩٨٠,١٢٩١,٠٠٠آرمان توسعه مھر خوارزمي

صندوق سرمايه گذاري مشترک
سبحان

٢٠٠,٠٠٠١,٠٠٠,٠٠٠١۴,٨٩٣٢٩٩,٩٨٩٠٠٧.۴۵٢٩٩,٩٨٩٢٠,١۴٢,٩۵٣

سرمايه گذاري سپھر اول کارگزاري
بانک صادرات

۴۵,٠٠٠,٠٠٠٣٠,٠٠٠,٠٠٠١۶,٧٠٩۴٢٩,٩۴٧٠٠١.١١۴٢٩,٩۴٧٢۵,٧٣١,۴۶٢

صندوق سرمايه گذاري اندوخته پايدار
سپھر

٨٠,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠,٠٠٠١٩٢,۵٢٢١٩٩,٩٩٩٠٠٠.٢۴١٩٩,٩٩٩١,٠٣٨,٨٣٧

١,١٣٩,٠٢۶١,٠٠٠,٠٠٠۴۵,١۵٩٣۴,٠۴٧٠٠٣.٩۶٣۴,٠۴٧٧۵٣,٩٣۶اختصاصي بازارگرداني کوشا الگوريتم

گروه توسعه ساختماني امین سپھر
صادرات

١١,٠٠٠٩٩٨١٠٠٩٩.٨١١,٠٠٢

گروه توسعه صنايع معدني مبین سپھر
صادرات

١١,٠٠٠٩٩٨١٠٠٩٩.٨١١,٠٠٢

٠٠٠(۴٢۶)(١)١١,٠٠٠١۴٢۶کارت ايران

سرمايه گذاري توسعه ساختمان
سپھر تھران (حق تقدم)

۶,٩٢٠,٠٠٢١,٠٠٠٣,١۵٣,٩۵٠,٣١٨۶۵,۶٣٠٠٠۴۵.۵٨۶۵,۶٣٠٢١

۴١,۵۵٢,١۶٢٢٩,۵٧۴,٠٣۵٧١,١٢۶,١٩٧جمع

صورت ریز معاملات سھام تحصیل شده

کل مبلغ بھای تمام شده خارج از بورسکل مبلغ بھای تمام شده پذیرفته شده در بورسبھای تمام شده ھر سھم (ریال)تعداد سھامنام شرکت

١۴,٣٨٠,۵۵٧,٣٧٧٢,٠۵۶٠٢٩,۵٧۴,۴۶١ساير شرکت ھاي خارج از بورس

۶,٩٠٠,٠٠٠٢٧,۵۵۶١٩٠,١٣٨٠ساير شرکت ھاي پذيرفته شده در بورس

۶,٧۴٠,٠٠٠٧,۴٣۶۵٠,١٢٠٠ملي صنايع مس ايران

١٩۴,۴٨٠,٢٧۵١,۵۵۴٣٠٢,٢٨٠٠مديريت سرمايه گذاري امید

۵,٠۶١,٣۶٣۶,۵٠٠٣٢,٨٩٩٠سرمايه گذاري پارس توشه

۵۶,۶١٠,٠٢۴١,٩٢۶١٠٩,٠٣١٠سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي کشوري

٢٩,١٨٠,٠٠٠١١,٨۵٨٣۴۶,٠۴٢٠فولاد مبارکه اصفھان

٧,٨٠٠,٠٠٠٢٨,١۵١٢١٩,۵٨٢٠سیمان خوزستان

٣,۴١۴,٩۴٢١٧,۵٣٧۵٩,٨٨٨٠نفت پاسارگاد

٩٠,۵٣٣,۵۴٨٢,٩۶٧٢۶٨,۶٨۵٠ھلدينگ توسعه معادن و فلزات

٢,٠٠٠,٠٠٠٣٢,٠٩۴۶۴,١٨٨٠مس شھید باھنر

(ETF)٢١,۶۶٨,٠٠٠١٠,٠٩٨٢١٨,٨٠٩٠صندوق سرمايه گذاري پارند پايدار سپھر

٣٠,٨٢۵,٠٠٠١٠,١۵۴٣١٣,٠١۴٠صندوق سرمايه گذاري دارا الگوريتم

(ETF)٢۶,٢٠٠,٠٠٠٣۴,٢٢۴٨٩۶,۶٩١٠صندوق سرمايه گذاري بادرآمد ثابت کیان



کل مبلغ بھای تمام شده خارج از بورسکل مبلغ بھای تمام شده پذیرفته شده در بورسبھای تمام شده ھر سھم (ریال)تعداد سھامنام شرکت

٢,٣٣۵,١٧٨٧,٢١٠١۶,٨٣٧٠بھپاک

٢,٣۶٩,٣٣٣٢٢,٣٢۴۵٢,٨٩٣٠داروسازي اکسیر

۶۴,٩٠٠,٠٠٠١١,٢١٨٧٢٨,٠٧٣٠صنايع پتروشیمي تخت جمشید

١٢,۴٨۶,٠٠٠٩,۵۵٨١١٩,٣۴۶٠پالايش نفت بندرعباس

١٨,۴۵٠,٠٠٠٣,٣٩۴۶٢,۶٢٢٠فرھنگي ورزشي پرسپولیس

٨,٩٨٠,۶۶۶۴,٢۴٩٣٨,١۶٧٠تولید و مديريت نیروگاه زاگرس کوثر

٣,٠٠٠,٠٠٠١٠,٠۵٨٣٠,١٧۴٠اعتماد ھامرز

١٢,٠٠٠,٠٠٠١۶,١٧٨١٩۴,١۴٠٠افرا ثابت

۵٠٠,٠٠٠١٠,٠٠۶۵,٠٠٣٠قابل معامله شاخصي کیان

١٣,٠٠٠,٠٠٠٣,٧٩۴۴٩,٣٣١٠کشت و صنعت شريف آباد

٣,٠٠٠,٠٠٠٨٠,٠۶١٢۴٠,١٨۴٠پالايشي يکم

١٠٠,٠٠٠١٠,١۶٠١,٠١۶٠وبانک

١,٢۵٠,٠٠٠٨٠,۵۵۵١٠٠,۶٩۴٠سرو

١٣,٢٠٠,٠٠٠١١,٣۶٧١۵٠,٠۵۵٠صندوق سرمايه گذاري ارزش آفرين بیدار

۶,١٢١,٠٠٠٩,٩٧١۶١,٠٣۵٠سلام فارابي

١١,٧٨٠,٠٠٠١۶,٩٩۴٢٠٠,١٩١٠سرمايه گذاري بھمن

۵,٠٠٠,٠٠٠٢٧,٣۴٠١٣۶,٧٠۴٠پارس فولاد سبزوار

٢١,۴٧٧,٠٠٠٢,٩١۶۶٢,۶٣٠٠باشگاه فرھنگي ورزشي استقلال ايران

۵,٣٢٠,۴۶٢٢٩,۵٧۴,۴۶١جمع

توجه: در صورت تغییرات در سرمايه گذاري برخي از شرکتھا ناشي از اجراي افزايش سرمايه, مراتب به نحو مقتضي در اين بخش ارائه گردد.

صورت ریز معاملات سھام واگذار شده

سود(زیان) واگذاریکل مبلغ واگذاریقیمت واگذاری ھر سھم (ریال)کل مبلغ بھای تمام شدهبھای تمام شده ھر سھم (ریال)تعداد سھامنام شرکت

١۴,٣٨٠,٩٠٧,٣٧٧٢,٠۵٧٢٩,۵٨۴,١١۶٢,٠۵٧٢٩,۵٨۴,۴۴٩٣٣٣ساير شرکت ھاي پذيرفته شده در بورس

٨٨٠,٢۶۴,٧٠٠١,٢٧۵١,١٢٢,٨۴٩٢,١٨١١,٩٢٠,۴۴٩٧٩٧,۶٠٠بانک صادرات ايران

۴٩,٣٩۶,۶٣١٢,٨٩٧١۴٣,١٠٧۶,٧۵١٣٣٣,۵٠٣١٩٠,٣٩۶پالايش نفت اصفھان

۵٠,٠٠٠,٠٠٠١,٩٢۶٩۶,٣٠٠١٢,٩٨٢۶۴٩,١۴۵۵۵٢,٨۴۵سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي کشوري

٢۵,٠٠٠,٠٠٠٢,٢۵٨۵۶,۴۶٨١٠,٨٢٨٢٧٠,٧١۵٢١۴,٢۴٧سرمايه گذاري صدر تامین

٩٠,۵٣٣,۵۴٨٢,٩۶٧٢۶٨,۶٨۵٢,٩۶٧٢۶٨,۶٨۵٠ھلدينگ توسعه معادن و فلزات

١۴٧,۶٢٩٣٣,٧۶٧۴,٩٨۵٣۵,٨٨٧۵,٢٩٨٣١٣ھلدينگ داروپخش

٢,٣۶٩,٣٣٣٢٢,٣٢۴۵٢,٨٩٣٢٢,٣٢۴۵٢,٨٩٣٠داروسازي اکسیر

(١١)٩٨۶,٠٠٠١٠,١۴٧١٠,٠٠۵١٠,١٣۵٩,٩٩۴صندوق سرمايه گذاري دارا الگوريتم

(ETF)٧,٠٨۶,٩٩٠٣۴,٢٢۴٢۴٢,۵۵١٣۴,٩۵٠٢۴٧,۶٩۶۵,١۴۵صندوق سرمايه گذاري بادرآمد ثابت کیان

(ETF)(آيندگان) ٢۵,١٣٨,٩٨٠٢۶,٨٢٧۶٧۴,۴٢٣٢٨,٧۵۶٧٢٢,٨٩٧۴٨,۴٧۴صندوق سرمايه گذاري آرمان سپھر آشنا

١٩۴,۴٨٠,٢٧۵۵۵۴١٠٧,٨٠٠۵۵۴١٠٧,٨٠٠٠مديريت سرمايه گذاري امید



سود(زیان) واگذاریکل مبلغ واگذاریقیمت واگذاری ھر سھم (ریال)کل مبلغ بھای تمام شدهبھای تمام شده ھر سھم (ریال)تعداد سھامنام شرکت

٢٠,٠٠٠,٠٠٠١,٧٩۶٣۵,٩٣۴٢,١١۶۴٢,٣٢۴۶,٣٩٠شرکت ايراني تولید اتومبیل (سايپا)

١۴٢۶,٠٠٠,٠٠٠۴٢۶۴٢۶,٠٠٠,٠٠٠۴٢۶٠کارت ايران

۵۶,۶١٠,٠٢۴٩٢۶۵٢,۴٢١٩٢۶۵٢,۴٢١٠سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي کشوري (حق تقدم)

٢,٣۶٧,۴٧٢٢٧,٧٨٣۶۵,٧٧٧٣٨,٩٣٨٩٢,١٨۶٢۶,۴٠٩توسعه حمل و نقل ريلي پارسیان

٣,٣٠٧,٧٢٢۴,١۴١١٣,۶٩٨۵,٠٩۵١۶,٨۵٣٣,١۵۵تولید و مديريت نیروگاه زاگرس کوثر

۴,٣٠۴,٠٠٠١۶,١٧٨۶٩,۶٣٢١۶,٣٣٩٧٠,٣٢۶۶٩۴افرا ثابت

٣٢,۶٠٢,٠٧٠٣۴,۴۴٨,٠۶٠١,٨۴۵,٩٩٠جمع

اطلاعات این فرم گزیده ای از اطلاعات گزارش تفسیری مدیریت می باشد که ھیئت مدیره شرکت مطابق با مفاد دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکتھای ثبت شده نزد سازمان موظف به ارائه آن در پیوست این اطلاعیه می باشد و این اطلاعات
جایگزین گزارش مذکور نیست.

درآمدھای عملیاتی شرکت

سال مالی منتھی بهشرح
١۴٠٠/١٢/٢٩

توضیحات تکمیلی شرکت درخصوص روند درآمد و برآوردھای آتیدوره ٣ ماھه منتھی به ١۴٠١/٠٣/٣١

استراتژی شرکت، سرمایه گذاری در شرکت ھای سودآور دارای درصد سود تقسیمی قابل قبول می باشد.١٨,٣٧١,۵٣٢١,٠١۴,۶۶۵درآمد حاصل از سرمایه گذاری در سھام

سود فروش سھام در راستای و تأمین نقدینگی برای سرمایه گذاری جدید می باشد.١۴,۶٢۵,٧۴۶١,٨۴۵,٩٨٩سود(زیان) حاصل از فروش سرمایه گذاری

سود سپرده بانکی ناشی از مانده حساب بانکی شرکت است.٣٧,٢٧٨١,۶۴٢سود سپرده بانکی

سود(زیان) تعدیل ذخیره کاھش ارزش سرمایه گذاریھای کوتاه
مدت

٠٠

٠٠سود(زیان) تعدیل ذخیره کاھش ارزش سرمایه گذاریھای بلند مدت

در دوره جاری مبلغ فوق بابت سود سایر فعالیتھا شناسایی شده است.٢,۶٣٠١,٨٨٨سود حاصل از سایر فعالیتھا

٣٣,٠٣٧,١٨۶٢,٨۶۴,١٨۴جمع

ترکیب بھای تمام شده پرتفوی شرکت

بھای تمام شده در تاریخشرح
١۴٠٠/١٢/٢٩

بھای تمام شده در تاریخ
١۴٠١/٠٣/٣١

توضیحات تکمیلی شرکت درخصوص ترکیب سرمایه گذاریھا و درصورت تغییر ارائه دلایل تغییر در ترکیب

مطابق با تحلیل ھای بنیادی شرکت و در ھماھنگی با استراتژی سرمایه گذاری و پس از تایید کمیته سرمایه گذاری انجام١٠۵,٧۶۵,۶۴۵٧٨,۴٨۴,۴۶٣سرمایه گذاری در سھام بورسی و فرابورسی
می شود.

بررسی و ارزیابی عملکرد شرکت ھای غیربورسی و در صورت صلاحدید مشارکت در افزایش سرمایه برخی از آن ھا۴١,۵۵٢,١۶۶٧١,١٢۶,١٩٧سرمایه گذاری در سھام شرکتھای غیر بورسی

٠٠سرمایه گذاری در املاک

سرمایه گذاری در سپرده ھای بانکی و اوراق
بدھی

٠٠

٠٠سایر سرمایه گذاریھا

١۴٧,٣١٧,٨١١١۴٩,۶١٠,۶۶٠جمع

اھداف و راھبردھای آتی مدیریت در خصوص ترکیب پرتفوی

رشد مستمر و شناسایی بھترین فرصت ھای سرمایه گذاری، پیشگام در سودآوری، پیشگام در ارزش آفرینی، مدیریت شایسته شرکت ھای تابعه، پیشگام در ساختار بھینه سازمانی

«جملات آینده نگر نشان دھنده انتظارات، باورھا یا پیش بینی ھای جاری از رویدادھا و عملکرد مالی است. این جملات در معرض ریسک ھا، عدم قطعیت ھا و مفروضات غیرقطعی قرار دارند. بنابراین نتایج واقعی ممکن است متفاوت از نتایج مورد انتظار باشند.»



اطلاعات این فرم گزیده ای از اطلاعات گزارش تفسیری مدیریت می باشد که ھیئت مدیره شرکت مطابق با مفاد دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکتھای ثبت شده نزد سازمان موظف به ارائه آن در پیوست این اطلاعیه می باشد و این اطلاعات
جایگزین گزارش مذکور نیست.

وضعیت کارکنان

برآورد ١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/٣١١۴٠١/١٢/٢٩شرح

۶۴٧٢۶٨تعداد پرسنل شرکت اصلی

۶٩٣٧٠۵٧٢٠تعداد پرسنل شرکتھای گروه

برآورد شرکت از تغییرات ھزینه ھای عمومی ، اداری ، تشکیلاتی و خالص سایر درآمدھا (ھزینه ھا)ی عملیاتی

برآورد شرکت از تغییرات در ھزینه ھای عمومی و اداری تشکیلاتی و خالص سایر درآمدھا و ھزینه ھای عملیاتی متناسب با وضعیت اقتصادی و تورم حال حاضر کشور می باشد.دوره ٩ ماھه منتھی به ١۴٠١/١٢/٢٩

جزئیات منابع تامین مالی شرکت در پایان دوره

نرخنوع تامین مالی
سود(درصد)

مانده اول دوره تسھیلات ارزی و ریالی
(میلیون ریال)

مانده پایان دوره به تفکیکمانده پایان دوره (اصل و فرع)
سررسید

مبلغ ھزینه مالی طی
دوره

سایر
توضیحات ارزیریالی

نوع
ارز

مبلغ
ارزی

معادل ریالی تسھیلات
ارزی

بلند مدتکوتاه مدت

٠٠٠٠٠٠٠٠تسھیلات دریافتی از بانکھا

تسھیلات تسویه شده از ابتدای سال مالی تا
پایان دوره

٠٠

٠٠٠٠٠٠جمع

٠انتقال به دارایی

٠ھزینه مالی دوره

برآورد شرکت از برنامه ھای تامین مالی و تغییرات ھزینه ھای مالی شرکت

با توجه به سیاست ھا و استراتژی ھای بلندمدت سازمان و با در نظر گرفتن رعایت حقوق سھامداران خرد، اقدامات لازم انجام خواھد شد.دوره ٩ ماھه منتھی به ١۴٠١/١٢/٢٩

تشریح برنامه ھای شرکت جھت تکمیل طرح ھای توسعه شرکت اصلی و شرکتھای فرعی و وابسته

طرح ھای
عمده در دست

اجرا

نام شرکت (شرکت
اصلی یا فرعی و

وابسته)

ھزینه ھای
برآوردی

طرح

درصد پیشرفت فیزیکی
طرح در تاریخ
١۴٠٠/١٢/٢٩

درصد پیشرفت فیزیکی
طرح در تاریخ
١۴٠١/٠٣/٣١

درصد پیشرفت فیزیکی
برآوردی طرح در تاریخ

١۴٠١/١٢/٢٩

ھزینه ھای
برآوردی تکمیل

طرح

تاریخ برآوردی
بھره برداری از

طرح

تشریح تاثیر طرح در فعالیتھای آتی
شرکت اصلی و شرکت سرمایه پذیر

توضیحات

«جملات آینده نگر نشان دھنده انتظارات، باورھا یا پیش بینی ھای جاری از رویدادھا و عملکرد مالی است. این جملات در معرض ریسک ھا، عدم قطعیت ھا و مفروضات غیرقطعی قرار دارند. بنابراین نتایج واقعی ممکن است متفاوت از نتایج مورد انتظار باشند.»

اطلاعات این فرم گزیده ای از اطلاعات گزارش تفسیری مدیریت می باشد که ھیئت مدیره شرکت مطابق با مفاد دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکتھای ثبت شده نزد سازمان موظف به ارائه آن در پیوست این اطلاعیه می باشد و این اطلاعات
جایگزین گزارش مذکور نیست.

سایر درآمد(ھزینه)ھای غیر عملیاتی

١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/٣١شرح

٠(٣)ساير درآمدھا (ھزينه) ھاي غیر عملیاتي

٠(٣)جمع

برنامه شرکت در خصوص تقسیم سود



مبلغ سود انباشته پایان سال مالی
گذشته

سود سھام پیشنھادی ھیئت مدیره در سال مالی
گذشته

مبلغ سود خالص سال مالی
گذشته

سود سھام مصوب مجمع سال مالی
گذشته

پیشنھاد ھیئت مدیره درخصوص درصد تقسیم سود سال
مالی جاری

مبلغ سود انباشته پایان سال مالی
گذشته

سود سھام پیشنھادی ھیئت مدیره در سال مالی
گذشته

مبلغ سود خالص سال مالی
گذشته

سود سھام مصوب مجمع سال مالی
گذشته

پیشنھاد ھیئت مدیره درخصوص درصد تقسیم سود سال
مالی جاری

٣۵,٢٢۵,٧٣۴٣۵,٢٢۶٣٢,٧٩۵,٠۶٩٢۴,۶٠٠,٠٠٠١٠

سایر برنامه ھای با اھمیت شرکت

ھدف رشد و توسعه شرکت با سرمایه گذاری در صنعت ھایی که بازدھی مناسب دارند.دوره ٩ ماھه منتھی به ١۴٠١/١٢/٢٩

سایر توضیحات با اھمیت

با توجه به پتانسیل بالای شرکت ھای زیرمجموعه از قبیل تامین سرمایه سپھر و توسعه نیشکر و صنایع جانبی، گروه مالی با ھماھنگی سایر سھامداران در پی آن است که سھام شرکت ھای مذکور را در بازار سرمایه عرضه نماید. بدیھی است تحقق این
مھم منوط به ھمکاری سایر سھامداران عمده می باشد

«جملات آینده نگر نشان دھنده انتظارات، باورھا یا پیش بینی ھای جاری از رویدادھا و عملکرد مالی است. این جملات در معرض ریسک ھا، عدم قطعیت ھا و مفروضات غیرقطعی قرار دارند. بنابراین نتایج واقعی ممکن است متفاوت از نتایج مورد انتظار باشند.»

درآمد سود سھام محقق شده

وضعیت سودآوریوضعیت پورتفوینام شرکت

سال مالی شرکت
سرمایه پذیر

تاریخ برگزاری
مجمع

تعداد سھام در
تاریخ مجمع

سرمایه
(میلیون ریال)

ارزش اسمی
ھر سھم

درصد
مالکیت

درآمد ھر سھم
(ریال)

درآمد نقدی ھر
سھم (ریال)

درآمد حاصل از سود سھام مجمع برگزار شده و سال
مالی شناسایی درآمد

١۴٠١/١٢/٢٩١۴٠٠/١٢/٢٩ *

١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٢/٢٨١۵,٢۴۵,١٢٧١١,٩٨٣,٠٧٩١,٠٠٠٠١,۶٨١١,٢٠٠١٨,٢٩۴آھن و فولاد ارفع

١۴٠٠/١٠/٣٠١۴٠١/٠٢/٢٩٣٢۶,٨۴٠,٧٠١٩۶,٩٧٩,٧۴٢١,٠٠٠٠١,٣٧١١,٠٣٠٣٣۶,۶۴۶مديريت سرمايه گذاري امید

١۴٠٠/٠٩/٣٠١۴٠١/٠١/٣١٢۶٧٢٢,۵٠٠١,٠٠٠٠١,٩٩٣,٩٢۵۶٢٢,٨٣٧١۶صرافي سپھر صادرات

١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/١٠١۴,١١٠,٠٠٠٢,۶٢۵,٠٠٠١,٠٠٠١۴,٩۵۵۴,۵٠٠۶٣,۴٩۵مس شھید باھنر

١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/١٧٧٨,٨٠٠,٠٠٠٧,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠١٣۴٢٩٩٧,٨٠١فرابورس ايران

١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/٠٢٢٨,۴١۶,٧٠٩١,۴٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٢٣,٧٣۶٣,۴۵۶٩٨,٢٠٨سیمان خوزستان

١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/١۶٢,٣۶٩,٣٣٣١,١٢۵,٠٠٠١,٠٠٠٠٧,١٨٧۶,٧٣٠١۵,٩۴۶داروسازي اکسیر

١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/٢۵۶٧۴,۴٣٩١,۶٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٠١,۴٠٧١,۴١٠٩۵١داروسازي فارابي

١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/١۶۴,۵۶٠,٠٠٠١٢,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٠٨۴۵٠٢٢٨بیمه پارسیان

١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/٠۴۶٨,۶٩٣,٧۵٧٢,۴۵٨,٠٠٠١,٠٠٠٣٣,٣٣٧١,٣٠٠٨٩,٣٠٢فولاد امیرکبیر کاشان

١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/١١١٠,٢٨٩,۶٣۴۵,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٠١١٩١٢١٢٣بیمه نوين

١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/٣١٢٩۴,٩٩١,٧۴۴۴٧۶,٠۴٩,٠٧٧١,٠٠٠٠٣٣٧٢٧٠٧٩,۶۴٨پتروشیمي پارس

١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/٣١٣٩٧,۵٠٠,٠٠٠٢٢٣,٩٢۶,١٢٧١,٠٠٠٠٢٠١٢٠٧,٩۵٠بانک تجارت

ساير شرکت ھاي پذيرفته
شده در بورس

١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/٣١٣,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠١٠۴۴,٨٧۶۴۴,٨٧۶١٣۴,۶٢٨

ساير شرکت ھاي خارج از
بورس

١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/٣١۵٧٧,۵۶۶٨٠,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٠٢۵,٣٩٨٢۵,٣٩٨١۴,۶۶٩

١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/١٠١,۶۶۶,٠٠٠١,٧٨٩,٩١٢١,٠٠٠٠١٨,١٣٢١۴,٣۵٠٢٣,٩٠٧پتروشیمي خراسان

١۴٠٠/١٢/٢٩١۴٠١/٠٣/٢۵۵١,١٨٧,۴۴٧٢۵,٠٠٠,٠٠٠١,٠٠٠٠٣,٢٠٩٢,۴٠٠١٢٢,٨۵٠فولاد ھرمزگان جنوب

١,٢٩٨,٩٢٢,۴٨٣٩۴٩,۶۵٩,۴٣٧١۶,٠٠١٧٢,١١٠,٢٩٧٧٢٩,٩٣٨١,٠١۴,۶۶٢٠جمع

٠درآمد سود سھام محقق شده از ابتدای سال مالی تا پایان ماه گذشته



وضعیت سودآوریوضعیت پورتفوینام شرکت

سال مالی شرکت
سرمایه پذیر

تاریخ برگزاری
مجمع

تعداد سھام در
تاریخ مجمع

سرمایه
(میلیون ریال)

ارزش اسمی
ھر سھم

درصد
مالکیت

درآمد ھر سھم
(ریال)

درآمد نقدی ھر
سھم (ریال)

درآمد حاصل از سود سھام مجمع برگزار شده و سال
مالی شناسایی درآمد

١۴٠١/١٢/٢٩١۴٠٠/١٢/٢٩ *

١,٠١۴,۶۶٢درآمد سود سھام محقق شده از ابتدای سال مالی تا پایان ماه

*مبالغ ستون فوق مربوط به درآمد حاصل از سود سھام مجامع آن دسته از شرکت ھای فرعی و وابسته است که تاریخ برگزاری مجمع آن ھا بعد از پایان سال مالی و قبل از تاریخ تایید صورت ھای مالی شرکت سرمایه گذار بوده و لذا مطابق استانداردھای
حسابداری، درآمد مذکور در صورت ھای مالی سال مالی گذشته شرکت سرمایه گذار شناسایی می شود.

کادر توضیحی مربوط به اطلاعات دوره ٣ ماھه منتھی به ١۴٠١/٠٣/٣١

کادر توضیحی مربوط به اطلاعات تجمعی از ابتدای سال تا پایان تاریخ ١۴٠١/٠٣/٣١



 گذاری گروه مالی سپهر صادرات )سهامی عام( شرکت سرمایه 

 مدیریت  تلفیقی  گزارش تفسیری

 1401خرداد   31دوره سه ماهه منتهی به  برای   

1 

 
 

 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 گذاری گروه مالی سپهر صادراتسرمایه

 )سهامی عام(

 

 تیریمد یریتفس گزارش
 

  31دوره سه ماه منتهی به 

1401خرداد   



 گذاری گروه مالی سپهر صادرات )سهامی عام( شرکت سرمایه 

 مدیریت  تلفیقی  گزارش تفسیری

 1401خرداد   31دوره سه ماهه منتهی به  برای   

2 

 
 

 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

 مطالب فهرست

 5 کسب و کار   تیماه -1

 5 ............................................................................................................................... شرکت   تی فعال  خچهی تار

 5 .................................................................. فعال در صنعت  یهاشرکت   ری با سا سه ی شرکت در صنعت و مقا گاهی جا

 7 ........................................................................................................................................ ت ی موضوع فعال

 12 ........................................................................................................................... مجموعه  ری ز یهاشرکت 

 13 ................................................................................................................مقررات حاکم بر شرکت  و نی قوان 

 14 ............................................................................................... شرکت  اتی مؤثر بر عمل یعوامل برون سازمان 

 15 ............................................................................................................. سهامداران بی شرکت و ترک هی سرما

 16 .......................................................................................................... رهی مدأت ی و اطلاعات اعضاء ه بی ترک

 17 ........................................................................................................................... بازار و چشم انداز لی تحل

 18 .............................................................. 1401خرداد ماه  انی تا پا 1401سال   ینمودار روند شاخص کل از ابتدا

 18 .................................................... 1401خرداد ماه  انی تا پا 1401سال  ینمودار روند شاخص کل هموزن از ابتدا
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اجرای اطلاعات شرکت  10  ماده  در  افشای  مصوب  دستورالعمل  بورس  نزد سازمان  ثبت شده  و   03/05/1386های 

مدیره سازمان بورس و اوراق  هیات  14/09/1396  و  28/04/1396،  27/06/1389،  06/04/1388های مورخ  اصلاحیه

ه کدال( ناشر پذیرفته  در سامان  399946به شماره پیگیری    29/09/1396مورخ    122/ 29386)ابلاغیه شماره    بهادار

 و سالانه است. 9،6،3ای دورهشده در بورس مکلف به افشاء گزارش تفسیری مدیریت در مقاطع میان

گردد. گزارش حاضر به  تقدیم می  شرح ذیل  به  1401خرداد    31دوره مالی منتهی به  گزارش تفسیری مدیریت برای   

های مالی بوده و اطلاعاتی در خصوص  مدیره، مبتنی بر اطلاعات ارائه شده در صورتهیاتهای  عنوان یکی از گزارش

های نقدی شرکت برای تشریح اهداف و راهبردهای خود جهت دستیابی  تفسیر وضعیت مالی، عملکرد مالی و جریان

گذاری  گزارش تفسیری مدیریت شرکت سرمایهگردد.  های مالی ارائه میو متمم صورت  مکمل  به عنوان   به آن اهداف

 تهیه شده   20/04/1401تفسیری مدیریت در تاریخ  گروه مالی سپهر صادرات)سهامی عام( طبق ضوابط تهیه گزارش  

 است.
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 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

 ماهیت کسب و کار  -1

 تاریخچه فعالیت شرکت 
گروه مالی سپهر صادرات    ای، شرکت حرفه  و  قوی   منسجم،   گذاری و مادر )هلدینگ( شرکت سرمایهیک    ایجاد  راستای   در

  در س ومیلیارد ریال تأسی   600های تابعه بانک صادرات ایران با سرمایه اسمی  یکی از شرکت  عنوان  به  ،(عام   سهامی)

و مؤسسات    هاشرکت  ثبت  اداره  نزد  462901  ثبت  شماره  و  14004518505  یمل  شناسه  اب  14/08/1393  خیتار

  یسهام  از  شرکت بهادار،  اوراق  و  بورس  سازمان   زا  مجوز افتیدر  با  07/03/1399  خ یتار در .  دی ثبت رس  بهتهران    یتجار

  صادرات«   سپهر یمال  گروه  یگذار هی»سرما  به صادرات  سپهر  ی مال  گروه  از شرکت عنوان و  لیتبد عام   یسهام  به خاص 

  خ یتار  در   و   دهیرس   ثبت  به  ی رتجاریغ  مؤسسات   و  هاشرکت  ثبت   کل  اداره  در  مذکور  رات ییتغ .  است  کرده  رییتغ

 11728تحت شماره    08/04/1399  خی منتشر شده است. در تار  رانیا  یاسلام  یجمهور  ی در روزنامه رسم  21/03/1399

فهرست    در   شرکت   نیا  نام   18/06/1399  خ ی تار  در   و   دی به ثبت رس  ی عنوان نهاد مال  هنزد سازمان بورس و اوراق بهادار ب

 در فرابورس عرضه شد.  02/07/1399سهام شرکت درتاریخ  .دی گرد درج فرابورس  بهادر اوراقناشران 

 را ری یتداب  ، هاتیو محدود دها یتهد با مقابله و  تابعه و وابسته های مؤثر شرکت تیریمد منظور   به ران یا صادرات بانک 

ریزی اقتصادی  پذیر با برنامههای سرمایهشرکت تیریمد به یتخصص و نگرش شتریب توجه آن جهی نت که اتخاذ نموده 

گیری از کارشناسان و مدیران متخصص  حداکثرسازی ثروت سهامداران با بهره  منظور  بهگذاری پربازده  منظم و سرمایه

 .است  و خبره بازار پول و سرمایه

  یندهایخاص و متفاوت از فرآ  هاییستگیسپهر صادرات با شا  یگروه مال   گذارییهسرما  یجادا  یدات،تمه  ینا  یجهنت

  یکهر  یتموفق  یدیعوامل کل  یی شناسا  یریتی،و مد  یسازمان  های یچیدگیو پ  یطگروه با درك شرا  ین بانکداری بوده تا ا

شرکت بهرهاز  و  تابعه  هوشمند   یریگهای  ستادی  افزا از  و  عملکرد  بهبود  ناش  یش برای  اقتصادی  از    ی سود 

 نظر بانک به عمل آورد.  به اهداف مورد یابی را در دست  یاشتابنده یت فعال ،  هاگذارییهسرما

  گذاری سرمایه  هایطرح  در   تسریع   ها،گذاریسرمایه  تجمیع  پذیر،سرمایه  هایشرکت  تخصصی  و  ای حرفه  مدیریت  اعمال 

  تأسیس  اصلی   داری بانک، انگیزۀبنگاه نمودن  محدود رای سیاستو همچنین اج  سودآوری بانک   به   کمک  و  اولیه   بازار

 از جانب بانک صادرات ایران بوده است.  شرکت این

 های فعال در صنعت جایگاه شرکت در صنعت و مقایسه با سایر شرکت 

اند و  گذاری کردهگذاری در ابعاد مختلفی در دامنه وسیعی از صنایع کشور سرمایههای فعال در صنعت سرمایهشرکت

  و سرمایه ثبت شده   ارزش بازار  ،هاآن  های ویژگی  بندی کرد که از بارزترینها را رتبهتوان آنهای متفاوتی میاز دیدگاه

بعد. در جدول  باشدمیها  این شرکت فرابورسهای  از شرکت  ی عدادت  صفحه  بازار بورس و  که در صنعت    حاضر در 

  31/03/1401دوره سه ماهه منتهی به  در پایان    بر اساس ارزش بازار و سرمایه ثبت شده   دارند   تیفعال   ی گذارهیسرما

هایی مورد استفاده قرار گرفته  لازم به ذکر است که در جدول مذکور تنها اطلاعات شرکت اند. مورد مقایسه قرار گرفته

اند خودداری  ها که فاقد اهمیت بودهکه از نظر دو ویژگی ذکر شده دارای اهمیت بوده و از ارائه اطلاعات سایر شرکت

 شده است.
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 )میلیون ریال(ارزش بازار و سرمایه  گاه یدگذاری گروه مالی سپهر صادرات در صنعت از دجایگاه شرکت سرمایه 

 شرکت  ردیف 
سرمایه ثبت شده  

 )میلیارد ریال( 

ارزش بازار )میلیارد  

  1401/ 03/ 31ریال( 

رتبه از نظر  

 ارزش بازار  

رتبه از نظر  

 سرمایه  

 12 1 373,200 45,000 سرمایه گذاری صبا تامین  1

 1 2 253,763 350,018 س.سهام عدالت استان خراسان رضوی  2

 18 3 208,026 12,000 سرمایه گذاری سپه 3

 13 4 206,700 30,000 سرمایه گذاری مالی سپهرصادرات  4

 3 5 168,581 231,250 شرکت س استان اصفهان  5

 2 6 162,592 256,860 شرکت س استان خوزستان 6

 6 7 148,305 119,891 شرکت س استان گلستان  7

 14 8 147,900 30,000 توسعه مالی مهر آیندگان گروه   8

 15 9 81,569 18,700 سرمایه گذاری خوارزمی  9

 17 10 79,248 16,000 سایپا  گذاری سرمایه 10

 4 11 76,046 176,441 س.سهام عدالت استان کرمان  11

 11 12 69,685 52,316 شرکت س استان قم 12

 5 13 64,739 149,513 شرکت س استان گیلان  13

 8 14 62,277 96,107 شرکت س استان هرمزگان  14

 7 15 58,748 114,518 شرکت س استان همدان 15

 9 16 52,035 92,920 شرکت س استان لرستان  16

 24 17 44,820 4,500 دماوند   آتیه  گذاری   سرمایه 17

 29 18 41,993 2,750 بهمن  گذاری سرمایه 18

 16 19 38,934 18,000 توسعه صنعت و تجارتسرمایه گذاری   19

 10 20 37,018 85,689 س.سهام عدالت استان کرمانشاه  20

 20 21 36,396 9,000 گ مدیریت ارزش سرمایه ص ب کشوری  21

 25 22 35,320 4,000 گروه س توسعه صنعتی ایران  22

 19 23 33,492 12,000 س.ص.بازنشستگی کارکنان بانکها  23

 21 24 27,300 5,000 مدیریت سرمایه گذاری کوثربهمن  24

 27 25 21,267 3,888 سرمایه گذاری توسعه گوهران امید  25

 22 26 18,580 5,000 سرمایه گذاری سبحان  26

 26 27 16,604 4,000 سرمایه گذاری پویا  27

 23 28 15,260 5,000 گروه صنعتی بهشهر ایران  28

 28 29 13,062 3,000 بوعلی گذاری سرمایه 29
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 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

  سیزدهم و    چهارمهای  جایگاهدر  به ترتیب  میزان سرمایه  و  شرکت از نظر ارزش بازار    شود،مشاهده میطور که  همان

 قرار دارد. صنعت  

 موضوع فعالیت 

 الف( موضوع فعالیت شرکت اصلی

 ، عبارت است از:اساسنامه  3موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 

  ی حق رأ  یاوراق بهادار دارا  یر سا  یا ها  صندوق  گذاری یهسرما  ی الشرکه، واحدهادر سهام، سهم  گذاری یهسرما .1

به همراه اشخاص    یا  ییکه به تنها  یطوربا هدف کسب انتفاع به  گذارییهسرما  یهاصندوق  یاها، مؤسسات  شرکت

قابل    یانگرفته    یاررا در اخت  یرپذیهسرما  گذارییهصندوق سرما   یاه خود، کنترل شرکت، مؤسسه  وابست در آن نفوذ 

 . یابدملاحظه ن

کنترل    یا  یرانتخاب مد  یی و توانا  یست ن  یحق رأ  ی طور معمول دارااوراق بهادار که به  یردر سا   گذاری یهسرما .2

 . دهدیناشر را به مالک اوراق بهادار نم 

 های فرعی شرکت ع فعالیتب( موضو

فلزات گران  گذاری یهسرما .1 بانک   گذارییهسرما   یهاو سپرده  یبانک  ی سپرده  ی، گواه  بهادر مسکوکات،  ها و  نزد 

 مجاز؛  یاعتبار یمؤسسات مال 

  یحق رأ  یاوراق بهادار دارا  یرسا  یاها  صندوق  گذارییهسرما  ی، واحدها  ، سهم الشرکه  در سهام  گذارییهسرما .2

به همراه اشخاص    یا   ییکه به تنها  ی با هدف کسب انتفاع به طور  گذارییهسرما   یهاصندوق  یا ها، مؤسسات  شرکت

در آن نفوذ قابل    یاگرفته    یار را در اخت   یر پذیهسرما  گذاری یهصندوق سرما  یا وابسته خود، کنترل شرکت، مؤسسه  

 . یابدملاحظه ب

با هدف    یساختمان  یهاو پروژه  یدی تول  یهاپروژه  یزیکی، ف   هایییاز جمله دارا  ها ییدارا  یردر سا  گذاری یهسرما .3

 کسب انتفاع؛ 

 ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله: .4

 گذاری؛ های سرمایهپذیرش سمت در صندوق .4.1

 مین مالی بازارگردانی اوراق بهادار؛ تأ .4.2

 اوراق بهادار؛  نویسییرهمشارکت در تعهد پذ  .4.3

 حداقل سود اوراق بهادار؛  یااصل  ی، نقدشوندگ ینتضم .4.4

، در حدود مقررات و مفاد اساسنامه اقدام به    ماده  ینمذکور در ا  هاییتفعال  یاجرا  یدر راستا  تواندیشرکت م .5

صادرات کالا بپردازد    یات  افتتاح کند و به واردا   ی بانک  یاسناد اعتبار   یا   ید نما  ییدارا  یل تحص  یا   ی مال   یلات اخذ تسه 

  های یتفعال   یاجرا  ی مجاز است که در راستا  یدر صورت  ط اقدامات فق   ین مربوطه را انجام دهد. ا  ی و امور گمرک

 ها در مقررات منع نشده باشند. شرکت ضرورت داشته باشند و انجام آن
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 های تابعه ساختار واحد تجاری شرکت 

   شوند.میبندی طبقه شکل زیر مطابقبه چهار دسته  و کسب و کار  براساس نوع فعالیتهای تابعه گروه مالی رکتش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های ساختمانی شرکت ❖

فعالیت شرکت سرمایههای ساختمانی  موضوع  مدیریت  و  امور  اجرای طرحانجام  و  و  گذاری  انبوه مسکن  تولید  های 

تولید صنعتی ساختمان و مواد و مصالح و تجهیزات ساختمانی،  شهرها،  ها و شهرهای جدید و باغساختمان، ایجاد شهرك

در این حوزه   های مرتبط گذاری و سایر فعالیتهای سرمایههای فرسوده شهری و سایر فعالیتنوسازی و بهسازی بافت

درآمد حاصل از فروش واحدهای در جریان ساخت مشارکتی و  های ساختمانی  الگوی کسب و کار شرکت  باشد.می

 مشارکتی است. غیر

 گروه ساختمانی  تجزیه و تحلیل ریسک 

نوسان   ی اقتصاد خرد و کلان کشور دارد،هامان همبستگی بالایی با سایر حوزهبا توجه به آن که همواره صنعت ساخت 

سودآوری  ثیرگذار بوده و میزان فروش و  أو تغییرات در سایر حوزه های اقتصاد بر روی شرایط بازار در این صنعت ت

های فعال در این صنعت را تحت تأثیر قرار خواهد داد. ساختمان با توجه به وزن قابل توجه ارزش آن در پرتفوی  شرکت

 های هر خانواده وابستگی بالایی با شرایط اقتصاد کلان کشور و در نتیجه وضعیت رفاه افراد جامعه دارد. با توجه  دارایی

 

 های تابعه گروه مالی سپهر صادراتشرکت

 ارزش زنجیره خلق

تدبیر و اندیشه مطالبات  -

 سپهر

مهر مبین آرمان توسعه  -

 سپهر

خدمات نوین گردشگری  -

 سپهر جم

 

 ساختمانی

 توسعه ساختمان سپهر تهران  -

 توسعه سپهر فارس -

عمران و توسعه اوج سپهر  -

 اصفهان

گروه توسعه ساختمانی  -

 امین سپهر اصفهان

 

و  اطلاعات فناروی،

 ارتباطات

توسعه فناوری اطلاعات  -

 خوارزمی )مفاخر(

فناوری و راه حل های -

 هوشمند سپهر

پرداخت الکترونیک  -

 سپهر

 

 هاشرکتسایر 

 کانی پارس -

گروه توسعه صنایع  -

معدنی مبین سپهر 

 صادرات
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تواند بر وضعیت اقتصاد کلان کشور تأثیر گذاشته و به عنوان یک ریسک قلمداد  میبه این موضوع، هر فاکتوری که  

 ها به شرح زیر تشریح گردیده است:که عمده ریسک   دشوشود، برای این صنعت نیز به عنوان مخاطره محسوب می

سی همگام با افزایش  در حال حاضر برخی از مواد اولیه صنعت از جمله فلزات اسا:    ریسک افزایش قیمت مواد اولیه  -

 ا رشد قابل توجهی همراه شده است.قیمت جهانی در داخل کشور نیز ب

 دولتی به دلیل شیوع بیماری کرونا های  های ساختمانی از سوی دستگاههای تحمیل شده بر کارگاهتعطیلی -

نوسانات  ها منجر به ایجاد  مورد نیاز پروژه  برخی از تجهیزاتمحدودیت در تامین  بعضاً  مواد اولیه و  مین به موقع  أعدم ت  -

 تجهیزات شده است.بازار  ید قیمت دردش

موجودریسک   های ساختمانی جهت کاهششرکت  مدیریت به    ،های  اولیه  پیشاقدام  مواد  قرارداد  خرید  انعقاد  با  و 

های مناسب و تسریع  ریزیانجام برنامهها نقش مؤثری دارند نموده و همچنین با  پروژه  شدهی که در بهای تمامپیمانکاران

 ها تا حدودی کاسته شود.شده در پروژهها تلاش شده تا از ریسک نوسانات بهای تمامدر تکمیل پروژه

شده در بورس در    رفتهیپذ  یساختمان  یهاتابعه با شرکت   یساختمان  یهاشرکت   سهیمقا

 31/03/1401خیتار

 ( الیر  ونیلی)م  هیسرما نماد  نام شرکت  فیرد

 9,000,000 ثاخت  توسعه ساختمان   یالمللنیب 1

 6,920,002  - توسعه ساختمان سپهر تهران   یگذار هیسرما 2

 6،300،000 ثمسکن  مسکن   یگذار هیسرما 3

 2,630,000 ثنوسا  و ساختمان تهران   ینوساز 4

 2,000,000 سیثپرد س یمسکن پرد  یگذار هیسرما 5

 1,800,000 ثفارس  عمران و توسعه فارس  5

 1,800,000 ثتران مسکن تهران   یگذار هیسرما 6

 1,545,000 -  عمران و توسعه اوج سپهر اصفهان   یگذار   هیسرما 8

 1,320,000 ثباغ شه یباغم  یسازو خانه   یشهرساز  9

 1,300,000 ثعمرا توسعه و عمران شاهد  10

 1,200,000 ثغرب مسکن شمال غرب   یگذار هیسرما 11

 1,030,000 -  توسعه سپهر فارس   یگذار   هیسرما 12

 800,000 ثالوند  مسکن الوند   یگذار هیسرما 13

 500,000 ثرود  رود   ندهیمسکن زا  یگذار هیسرما 14

 240,000 ثاباد  ران یآبادگران ا  یو رفاه  یستیتور 15

 221,941 ثامان  سامان گستر اصفهان  16

 200,000 ی ثقزو ن یقزو  یعمران و سازندگ 17
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 های فناوری اطلاعات و ارتباطاتشرکت ❖

 موضوع فعالیت

راه فناوری  فناوری  حلشرکت  توسعه  شرکت  سپهر،  هوشمند  )مفاخر(    اطلاعات های  پرداخت  خوارزمی  شرکت  و 

مشتریان کسب درآمد  افزارهای تخصصی در حوزه بانکداری به  با ارائه تجهیزات و خدمات فناوری و نرمالکترونیک سپهر  

 کنند. می

 ها های مقابله با آنهای مربوطه و راهریسکعمده 

توان به وابستگی بالای فعالیت عملیاتی آن به بانک صادرات ایران اشاره کرد  ها میاین شرکت  ترین ریسک از جمله مهم

های  سازی ترکیب درآمدی با افزایش سهم از سایر بانک که در این خصوص و در راستای کاهش این ریسک، متنوع

های بانک  به سیاست  الکترونیک   های پرداختآمدی شرکتوابستگی الگوی درکشور در دستور کار قرار گرفته است.  

که با توجه به نظارت قوی بانک مرکزی بر صنعت  نظارتی و قانونی برای این شرکت است    ترین ریسک مهم  مرکزی

های رسمی بانک مرکزی ممکن است. با  امکان اخذ کارمزد تنها در قالب بخشنامه ،بانکداری کشور و ابزارهای پرداخت

د  شوها مانند نوع تراکنش به صورت دستوری تعیین میه اینکه کارمزد هر تراکنش با توجه به برخی از شاخصتوجه ب

از  نماید.  لذا مدل درآمدی به ازای هر تراکنش منعطف نبوده و امکان ارائه برنامه بر روی مبلغ کارمزد را دشوار می

پرداخت    باشد، شرکتمالی و حتی تداوم کسب و کار میموضوعات  این ریسک دارای بالاترین اهمیت از نظر    آنجاکه

تا این وابستگی را به حداقل ممکن برساند.  کرده  ها سبد محصولات خود را متنوع  برای این ریسک   الکترونیک سپهر

. همچنین  استسازی سبد محصولات جهت مقابله با این ریسک  ها در کنار متنوعرشد تعداد تراکنش از دیگر برنامه

تنوع در منابع درآمدی، سرآمدی در همه ابزارهای پذیرش و درآمدهای پذیرندگی در جهت پوشش این ریسک به کار  

های  استفاده از ابزارها و توسعه فعالیت  برایافزایش سرمایه    شود از امکاندر عین حال تلاش میاست.    گرفته شده 

 استفاده شود. رکتش

 کمبود نیروی کار تخصصی در صنعت و ریسک منابع انسانی 

یکی از صنایعی است که نیاز به تخصص بالایی در حوزه بانکداری و فناوری اطلاعات دارد، بنابراین    الکترونیک   صنعت پرداخت 

ها و همچنین  برای کنترل این ریسک، مشاغل کلیدی خود را شناسایی و به منظور حفظ آن   سپهر پرداخت الکترونیک  

های  ارزیابی عملکرد را تعریف نموده است. علاوه بر آن برنامه پروری و  هایی همچون جانشین پروژه   ، کاهش ریسک جایگزینی 

تا  دانش  نوع ریسک قرار دارد  افزایی پرسنل در مشاغل تخصصی خود در دستور کار منابع انسانی به منظور کاهش این 

 آفرینی نمایند. های شغلی خود بتوانند برای شرکت ارزش نیروهای متخصص ضمن به روزرسانی مهارت 

 زنجیره خلق ارزش  هایشرکت ❖

توسعه )آرمان    مهرمبین  و آرمان توسعه    سپهر  های تدبیر اندیشه مطالبات های زنجیره خلق ارزش شامل شرکتشرکت

ارائه خدمات وصول مطالبات  از طریق    شرکت تدبیر و اندیشه مطالبات سپهر   . باشندمی  سابق(  خوارزمی مهر    توسعه

 خوارزمی مهر  توسعه )آرمان توسعه مهرمبین شرکت آرمان توسعه ید و  نمابانکی )بانک صادرات( تحصیل درآمد می
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های بورسی و غیر بورسی با هدف کسب درآمد از محل نگهداری سهام  شرکت  گذاری در فعالیت سرمایه  با انجام   سابق(

 نماید. ها منفعت کسب میو همچنین منافع حاصل از خرید و فروش سهام شرکت

های  های آن به میزان تعداد پروندهمطالبات سپهر وابستگی فعالیت  اندیشه   و   شرکت تدبیرمربوط به  ترین ریسک  مهم

باشد که با توجه به آموزش و تأمین نیروی کارآمد توسط  الوصول بانک صادرات ایران میارجاعی مطالبات مشکوك

های حقوقی، مدیریت اقدام  وصول مطالبات از طریق راهشرکت و اقدام به افزایش پتانسیل بالای بازدهی این شرکت در  

های بیشتر در سطح کشور به این شرکت جهت پوشش ریسک نموده  های مربوطه با بانک جهت ارجاع پروندهبه رایزنی

  خوارزمیمهر    توسعه )آرمان توسعه  مهرمبین  شرکت آرمان توسعه  ترین ریسک مربوط به شرکت  است. در خصوص مهم

مدیریت تلاش میمی  نیز  سابق( زمینه  این  در  اشاره کرد.  بورس  بازار  در  نرخ  نوسانات  به  بهتوان  با  کارگیری  نماید 

رغم بازدهی مناسب نوسانات نرخ شدیدی نداشته  هایی نماید که علیگذاریسرمایهنیروهای مجرب و خبره اقدام به  

 .باشد

توان به تداوم  گری سپهر جم در شرایط کنونی میدر خصوص مهم ترین ریسک مربوط به شرکت خدمات نوین گردش

های کرونایی اشاره نمود که در دو سال گذشته تا به امروز صنعت گردشگری را در  شیوع بیماری کرونا و محدودیت

های مسافرتی  طوری که موجب تعطیلی و ورشکستگی تعداد زیادی از آژانسسراسر دنیا شدیداً تحت تأثیر قرار داده به

اندازی که برای این  ز ارائه خدمات توریستی شده است. علیرغم وجود چنین شرایطی مدیریت شرکت با چشمو مراک

ها، مقاصد گردشگری و مشارکت عمومی در پیش  صنعت ترسیم کرده توانست روند پرشتابی برای شناسایی ظرفیت

راهم شد با توسعه خدمات الکترونیک و  گیرد و در این مدت توانست با فرصتی که برای بازبینی و بررسی زیرساختی ف 

آنلاین در حوزه گردشگری، آگاهی بخشی و آموزش، آشانایی عمومی با مقاصد جدید و تطبیق استانداردها و ضوابط،  

 تهدید ایجاد شده را به فرصت تبدیل و در جهت سوددهی هرچه بیشتر گام بردارد. 
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 های زیر مجموعه شرکت 
 های تابعه و وابسته مربوط به شرکت اطلاعات 

درصد مالکیت   موضوع فعالیت اصلی  شرکت

مستقیم و  

 غیرمستقیم 

نوع 

 شرکت

گذاری عمران و توسعه اوج سپهر سرمایه 

 اصفهان 

 فرعی 100 گذاری و تولید انبوه مسکن و ساختمان سرمایه

 فرعی 100 ساختمان گذاری و تولید انبوه مسکن و سرمایه گذاری توسعه سپهر فارس سرمایه 

 فرعی 100 خدمات تجارت الکترونیک  های هوشمند سپهر حلفناوری و راه

سپهر )آرمان مهر  مبین آرمان توسعه

 توسعه مهر خوارزمی سابق( 

 فرعی 100 گذاری سرمایه

 فرعی 95 خدمات وصول معوقات بانکی  تدبیر و اندیشه مطالبات سپهر 

ساختمان سپهر گذاری توسعه سرمایه 

 تهران

 فرعی 95 گذاری و تولید انبوه مسکن و ساختمان سرمایه

شرکت توسعه فناوری اطلاعات خوارزمی 

 )مفاخر(

 فرعی 70.36 صنعت رایانه 

گذاری خدمات نوین گردشگری سرمایه 

 سپهر جم

 فرعی 60 خدمات گردشگری 

 وابسته  31 اموربانکی خدمات فناوری در   پرداخت الکترونیک سپهر

تحقیق و گسترش صنایع معدنی پارس 

 کانی 

 فرعی 51 مهندسی در صنایع معدنی و مواد معدنی 

 وابسته  46.8 های پتروشیمی تهیه و تولید انواع فرآورده انرژی سپهر

 وابسته  40 کشت و صنعت نیشکر  توسعه نیشکر و صنایع جانبی

 وابسته  14 به نهاد های مالی واسطفعالیت های کمکی   تأمین سرمایه سپهر 

 وابسته  14 ای خدمات بیمه بیمه سرمد

 وابسته  40 سایر صنایع  صنایع نیرو گسترش کردستان 

 وابسته  0.003 گذاری و تولید انبوه مسکن و ساختمان سرمایه سازان بوشهر عمران و مسکن

 وابسته  16 انبوه مسکن و ساختمان گذاری و تولید سرمایه سازان خراسان جنوبیعمران و مسکن

گروه توسعه صنایع معدنی مبین سپهر 

 صادرات 

 فرعی 100 مهندسی در صنایع معدنی و مواد معدنی 

گروه توسعه ساختمانی مبین سپهر 

 صادرات 

 فرعی 100 سرمایه گذاری و تولید انبوه مسکن و ساختمان 

 وابسته  46 برداری از معادن کرومیت منگنز بهرهاکتشاف، استخراج و   فرو کروم بافت 

 وابسته  19 گذاری و تولید انبوه مسکن و ساختمان سرمایه سازان خوزستان عمران و مسکن
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 قوانین و مقررات حاکم بر شرکت 

 ترین قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت عبارتند از: مهم

 ؛ اساسنامه شرکت ➢

 ؛ مصوبات هیات مدیره ➢

 ؛ های داخلیها و دستورالعملآیین نامه ➢

 قانون تجارت؛  ➢

 ؛ ی مستقیم و قانون مالیات بر ارزش افزودههاقانون مالیات  ➢

 ؛ قوانین ابلاغی بانک مرکزی ➢

 ها و مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار؛ نامهآیین، قانون بازار اوراق بهادار   ➢

 قانون کار و تأمین اجتماعی؛    ➢

 حسابداری؛ ی استانداردها  ➢

 قانون مبارزه با پولشویی؛  ➢

 پذیر و ارتقای نظام مالی کشور؛ قانون رفع موانع تولید رقابت ➢

 ؛ دستورالعمل های حاکمیت شرکتی ➢

 های ساختمانی:قوانین و مقررات حاکم بر شرکت

 اساسنامه شرکت  - ➢

 قانون تجارت   - ➢

 مستقیم، مالیات بر اززش افزودههای قانون مالیت  - ➢

 قانون کار و تامین اجتماعی   - ➢

 های فرسوده و ناکارآمد شهری قانون حمایت از احیاء بهسازی و نوسازی بافت  - ➢

 قانون ساماندهی و حمایت از تولید و عرضه مسکن؛   - ➢

 قانون نظام مهندسی و مقرراد ملی ساختمان؛   - ➢

 ریزی کشور؛ ابلاغی سازمان مدیریت و برنامهها و ضوابط مصوب و بخشنامه - ➢

 ها ضوابط شهرداری - ➢

 حاکمیت شرکتی؛  - ➢

 های فناوری اطلاعات و ارتباطات: قوانین و مقررات حاکم بر شرکت

 اساسنامه شرکت  - ➢

 قانون تجارت   - ➢



 گذاری گروه مالی سپهر صادرات )سهامی عام( شرکت سرمایه 

 مدیریت  تلفیقی  گزارش تفسیری

 1401خرداد   31دوره سه ماهه منتهی به  برای   

14 

 
 

 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

 های مستقیم، مالیات بر اززش افزودهقانون مالیت  - ➢

 قانون کار و تامین اجتماعی   - ➢

 ها و مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار؛ نامهبازار اوراق بهادار و آیینقانون   - ➢

 استانداردها و مقررات حسابداری - ➢

 قانون تجارت الکترونیک  - ➢

 ای قانون جرایم رایانه  - ➢

 قوانین بانک کشور   - ➢

 سایر قوانین موضوعه  - ➢

 حاکمیت شرکتی؛  - ➢

 ارزش:های زنجیره خلق قوانین و مقررات حاکم بر شرکت

 اساسنامه شرکت  - ➢

 قانون تجارت   - ➢

 ها تا قانون مالی  - ➢

 قانون کار و تامین اجتماعی   - ➢

 ها و مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار؛ نامهقانون بازار اوراق بهادار و آیین  - ➢

 ؛استانداردها و مقررات حسابداری - ➢

 قوانین بانک کشور؛   - ➢

 سایر قوانین موضوعه  - ➢

 حاکمیت شرکتی؛  - ➢

 عوامل برون سازمانی مؤثر بر عملیات شرکت 

 های بانکی؛ افزایش و یا کاهش نرخ سود سپرده ➢

 حجم و میزان انتشار اوراق بدهی دولتی و نرخ موثر آن؛  ➢

 های انرژی؛ تغییرات نرخ حامل ➢

 تغییرات نرخ ارز؛  ➢

 حجم نقدینگی و تورم؛  ➢

 بودجه دولت؛  ➢

 ها؛ گذاریصنایع هدف سرمایهتصویب قوانین جدید مرتبط با کسب و کارها و  ➢

 های اقتصادی؛  شرایط کشور از بُعد تحریم ➢

 قیمت جهانی کالاها؛  ➢

 حاکمیت شرکتی؛  ➢
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 سرمایه شرکت و ترکیب سهامداران 

  1،000میلیون سهم، به ارزش اسمی هر سهم  600میلیون ریال منقسم به  600،000در بدو تأسیس    سرمایه شرکت 

 10.000،000مبلغ    سرمایه شرکت به  11/02/1398العاده مورخ  مجمع عمومی فوق  ریال بوده است که به موجب مصوبه

افزایش سرمایه    افزایش یافته است.  ریال1،000سهم، به ارزش اسمی هر سهم  میلیارد    10منقسم به  ریال    یونمیل

العاده صاحبان سهام مورخ  فوق  ی با مصوبه مجمع عموم  به ثبت رسیده است همچنین   19/05/1398  مذکور در تاریخ

  خیو در تار  افتهی  شیریال افزا  اردیلیم  30.000ریال به مبلغ    اردیلیم  10.000شرکت از مبلغ    هی، سرما13/05/1399

شرح جدول    هت گرفته بصور   ه یسرما  ش یاست. منابع افزا  ده یبه ثبت رس   ها نزد اداره ثبت امور شرکت  22/06/1399

   است. لیذ

 گروه مالی سپهر صادرات  یگذاره یسرما شرکت سرمایه تغییرات

 رح ش
 سرمایه اولیه 

مبلغ افزایش  

 سرمایه 
 سرمایه جدید

 محل افزایش سرمایه 

 )میلیون ریال(  )میلیون ریال(  )میلیون ریال( 

 - 0 0 600,000 سرمایه اولیه 

 10,000,000 9,400,000 600,000 05/1398/ 19 مورخ افزایش سرمایه
مطالبات، سود انباشته و آورده  

 نقدی 

 30,000,000 20,000,000 10,000,000 06/1399/ 22 مورخ افزایش سرمایه
مطالبات، سود انباشته و آورده  

 نقدی 

میلیارد ریال تهیه و به تایید    75.000میلیارد ریال به    30.000ضمناً گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت از مبلغ  

رسال اسناد و مدارك به  اقدامات لازم جهت ا انجام  در حال  کنون  ا   همشرکت  بازرس قانونی شرکت نیز رسیده است و  

 می باشد.  سازمان بورس و اوراق

 باشد: می شرح جدول زیر به 31/03/1401برای دوره سه ماهه منتهی به سهامداران اصلی شرکت همچنین فهرست 
  گذاری گروه مالی سپهر صادراتسرمایه  شرکت سهامداران بیترک 

 درصد مالکیت تعداد سهام  نوع شخصیت  نام سهامدار 

 % 74.58 22,375,241,834 سهامی عام  شرکت بانک صادرات ایران 

 %18.26 5.476.731.792 سهامی عام  صندوق بازارگردانی سپهر بازار سرمایه 

 %01 30,000,000 سهامی خاص  گذاری توسعه سپهر فارس شرکت سرمایه 

 %01 30,000,000 سهامی خاص  گذاری عمران و توسعه اوج سپهر اصفهان شرکت سرمایه

 % 0.0167 5,000,000 سهامی خاص  شرکت واسپاری سپهر صادرات 

 % 0.0167 5,000,000 سهامی خاص  گذاری توسعه ساختمان سپهر تهران شرکت سرمایه 

 %6.93 2.078.026.374 حقیقی و حقوقی  سایر سهامداران 

 % 100 30,000,000,000 جمع کل 
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های مالی حسابرسی  سهامدار اصلی شرکت بوده و صورت شرکت، سهامدرصدی    58/74  مالکیت  صادرات ایران با بانک 

 گردد.های مالی بانک صادرات ایران تلفیق میعنوان شرکت فرعی در صورت ، بهاین شرکتشده  

 مدیره اعضاء هیأتترکیب و اطلاعات 

اعضـای   ،21/02/1400  تاریخ  در   سهـام  محترم  صاحبان  العادهفوق  بطور  عـادی  عمومی  مجمع  یمصوبه   اساس  بر

  هریک  سوابق اهم  و  تحصیلات سطح سمت،  با همراه  هاآن حقیقی  نمایندگان  مشخصات  و  شرکت  مدیرههیأت حقوقی 

 . باشدمی ذیل  جدول شرح به موقع تهیه این گزارش در 

 گذاری گروه مالی سپهر صادراتمدیره شرکت سرمایهترکیب اعضاء هیأت

 ره یمد ات یه یاعضا

نام و نام  

 خانوادگی

 نماینده 

 سمت 
موظف/  

 غیرموظف 
 اهم سوابق کاری  تحصیلات 

گذاری عمران شرکت سرمایه

 و توسعه اوج سپهر اصفهان 
 بهروز اعتمادی 

  رئیس

 مدیرههیات
 غیرموظف

کارشناسی 

ارشد مدیریت  

 دولتی 

گذاری بانک صادرات ایران،  مدیر کل سرمایه

گذاری عمران و مدیره شرکت سرمایههیاترئیس 

مدیره  هیاتتوسعه اوج سپهر اصفهان، رئیس 

 گذاری گروه مالی سپهر صادرات سرمایه شرکت

 بانک صادرات ایران
 

 علی رمضانی 

هیات عضو 

 رهی مد
 غیر موظف

 یکارشناس

ارشد 

 حسابداری 

عضو هیات مدیره شرکت لیزینگ مدیر عامل و 

عضو هیات مدیره شرکت بازار سرمایه  ، کارآمد

عضو هیات مدیره شرکت  ، اقتصادی داریو

عضو هیات  ،نمایندگی بیمه پیام رسانان آسایش

رئیس و  ،تیه سازان مهر اقتصادآمدیره شرکت 

 معاون شعب بانک مهر اقتصاد ایران

شرکت واسپاری سپهر  

 صادرات
 فرهاد رمضان

عضو 

 رهی مدهیات
 غیرموظف

دکترای علوم  

 اقتصادی

مدیرعامل صرافی انصار،معاون سرمایه گذاری و 

جانشین مدیر عامل گروه توسعه ملی،معاون 

اقتصادی بنیاد برکت، مدیرعامل شرکت اقتصادی 

 خودکفایی، استاد دانشگاه علامه طباطبائیو 

توسعه   یگذارهی شرکت سرما

 ساختمان سپهر تهران 
 ی میعباس نع

  نایب رئیس 

 رهی مدهیات
 موظف

کارشناسی 

 ارشد مالی 

)سازمان توسعه و نوسازی عامل ایمیدرو،  هیات

گروه توسعه مدیره  هیات صنایع و معادن ایران(,

 شرکت پتروشیمی شازند  مدیره ، هیات ملی

شرکت سرمایه گذاری توسعه  

 سپهرفارس 
 جواد وکیلی 

و  سرپرست

عضو 

 رهی مدهیات

 موظف

دکترای  

مدیریت کسب  

 و کار

برنامه ریزی و اقتصادی بنیان شهید و امور معاون 

ایثارگران،نایب رئیس کمیسیون اقتصادی 

ارزیابیعملکرد معاونت مجلس،مدیرکل نظارت و 

اقتصادی)بنیاد شهید و امور ایثارگران(،  

سازمان فرهنگی و -مدیرعامل شهرداری کرمان

 هنری 
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 تحلیل بازار و چشم انداز 

پس از ریزش سنگین شاخص کل و در پی    1401با وجود چشم انداز مثبت نسبت به عملکرد بورس در سال 

ی این دماسنج  آغاز گردید، شاهد رونق و احیای دوباره   1399از مرداد ماه  سابقه در بازار سرمایه که  آن رکود بی

 اقتصادی در سطح کلان نبودیم.

واحد شروع کرد و با وجود عواملی    1.367.250کار خود را با عدد    1401شاخص کل بورس در آغاز سال  

اساسی در حوزه عرضه  همچون رشد قابل توجه قیمت کامودیتی ها در بازارهای جهانی و همچنین تحولات  

نرخ   افزایش  برای  انتظارات  پیوست،  وقوع  به  اوکراین  و  روسیه  نتیجه جنگ  در  که  جهان  سطح  در  انرژی 

روند   تداوم  وجود  با  اما  ادامه  در  یافت.  افزایش  عملیاتی شرکت ها  درآمدهای  نتیجه رشد  در  و  محصولات 

زاد به عنوان عامل مهم و اثر گذار بر اقتصاد کشور،  صعودی تورم در سطح اقتصاد و افزایش قیمت دلار در بازار آ

واحد، مجددا وارد مدار اصلاحی گردید و با تداوم این امر شاهد    1.606.024شاخص کل پس از رسیدن به عدد  

کاهش تدریجی ارزش معاملات ناشی از عدم استقبال سرمایه گذاران جهت ورود به بازار سرمایه و ادامه فضای  

ها در این بازار بودیم.  الخصوص حقیقیگذاران علیسرمایه گذاری و خروج نقدینگی سرمایه  بی اعتمادی جهت

 واحد رسید.   1.539.632به عدد   1401شاخص کل در پایان خرداد ماه سال 

در بررسی کلی بازارهای دیگر به عنوان بازارهای رقیب همچون مسکن و طلا، شاهد رشد و ادامه روند فزاینده  

این بازارها با وجود جو رکودی حاکم بر اقتصاد کشور بودیم. شاخص بهای هر مترمربع مسکن در    قیمت ها در 

میلیون ریال بود در پایان خردادماه بر اساس آمار منتشره    310در محدوده    1401تهران که در ابتدای سال  

روند کاهشی قیمت    میلیون ریال نزدیک شده است. همچنین در بازار سکه و طلا با وجود  400به محدوده  

انس در بازارهای جهانی، شاهد رشد قیمت سکه و طلا به پشتوانه افزایش قیمت دلار آزاد از یک سو و همچنین  

های امن همچون طلا  انتظارات تورمی و بی ثباتی در بازار سرمایه و تمایل سرمایه گذاران جهت ورود به دارایی

 و مسکن بودیم.  

یط فعلی اقتصاد و بازار سرمایه ایران، موضوع برجام و عدم تحقق نتایج قابل اتکا به  از عوامل کلان موثر بر شرا

منظور تصمیم گیری در سطح کلان عنوان می گردد. موضوع مذاکرات برجام و بهبود تعاملات سیاسی کشور  

د مذاکرات  در ابتدای سال با جو مثبت نسبت به تقویت احیای آن در اذهان شکل گرفت، اما در ادامه با وجو

مکرر و همچنین چالش های ایجاد شده ناشی از جنگ روسیه و اوکراین و موضع گیری های طرفین مذاکرات،  

در نهایت تاکنون توافق نهایی در این خصوص صورت نگرفته است و به تبع آن روند صعودی قیمت دلار در  

 بازار آزاد ادامه دارد. 

ت حرکت بازار را نرخ دلار نیمایی می توان عنوان کرد. با وجود رشد  از دیگر نکات قابل تامل و تاثیر آن بر جه

قیمت دلار در بازار آزاد و محدودیت های موجود در خصوص تامین منابع ارزی مورد نیاز، نرخ دلار نیما با  

رشد قابل توجهی همراه نبود و عملا شاهد کنترل نرخ گذاری در عملکرد شرکت ها با وجود افزایش ارزش  

 در بازار آزاد هستیم.  دلار
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 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

ها و در نتیجه چشم انداز بازار سرمایه را می توان به اعمال نرخ  از دیگر موارد تاثیر گذار بر عملکرد آتی شرکت

مالیات بر صادرات کالاهای خام و نیمه خام تولیدی شرکت های صادراتی عنوان کرد که تا کنون معاف از  

از صادرات محصولات معدنی و فلزی از دیگر فشارهای وارده بر  مالیات بودند. همچنین وضع عوارض حاصل  

ها و فلزات اساسی  شرکت های بزرگ و تولید کننده در صنایع اصلی و لیدر بازار سرمایه همچون پتروشیمی

 بوده است.

در مجموع با توجه به شرایط فعلی اقتصاد و چشم انداز تورمی در ایران، ابهامات موجود در خصوص آینده  

از استسی ناشی  فشارهای  کاهش  و  دنیا  با  اقتصادی  و  سیاسی  تعاملات  برقراری  امکان  و  المللی  بین  های 

ها و ایجاد اعتماد در سرمایه گذاران و در نتیجه اقبال به بازار سرمایه از یک سو و پیش بینی رکود و  تحریم

نگ از سوی دیگر، از عوامل  کاهش رشد اقتصادی کشورها، بحران دسترسی به منابع انرژی و چالش های ج

 گردد. مهم و کلیدی تاثیرگذار بر آینده بازار سرمایه پیش بینی می

 1401تا پایان خرداد ماه    1401نمودار روند شاخص کل از ابتدای سال  

 1401تا پایان خرداد ماه   1401نمودار روند شاخص کل هموزن از ابتدای سال 
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 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

 گذاریصنعت سرمایه 

 یمال یدر بازارها یگذارهیسرما یهاو نقش شرکت گاهیجا

به    هاآنی  و معرف  شیدای هستند که از زمان پ  هیمهم بازار سرما  اری بس  یمال   یاز جمله نهادها  یگذارهیهای سرماشرکت

مولد  های  بخش  ها بهسرمایه  ن یا  تیو درشت و هدا  زیهای ر اندازها و سرمایهپس  یآورجمع  نهیدر زم   ،ی مال  یبازارها

کردن    فراهم   در   ی مال  یها گروه از واسطه  نیو نقش مهم ا  ژهیو  گاه یجا  اند. امروزهداشته  قابل توجهی  رات یثأاقتصاد، ت

اثرات    نیهمچن  .ستین  دهی پوش  ی بر کس  ه،یخانوارها در بازار سرما  م یرمستقیگذاری غسرمایه  یمناسب برا  ی هانهیزم

تأمین    ل یتسه  ، یمال ی  جانبه بازارها و توسعه همه  قیمانند تعم  ی گذاری در امورهای سرمایهشرکت  ی ف ی و ک  یتوسعه کم 

از نکات    یعموم  رفاه  شیو افزا  یرشد و توسعه اقتصاد  تی گذاری و در نهاسرمایه  یهاو طرح  یدیهای تولشرکت  یمال

 ژه یتوجه و  رابطه،  نیسازد. در ایگذاری را دو چندان م ای سرمایههاست که ضرورت پرداختن به مقوله شرکت  یمهم

  ن یلازم از ا  یهاتیحما  حال اعمال  نیو نظارت و در ع  تیفعال  یساز و کارها، مقررات و ضوابط مناسب برا  میبه تنظ

ها در سطح جهان،  آن  ین یآفرو نقش  یمال  یگروه از نهادها  نیرسد. گسترش روز افزون ایبه نظر م  یضرور  ینهادها امر

  ی ها در عرصهآن  تیبه اهم  ی خصوص  و   ی های دولت از توجه بخش  ی و در حال توسعه، حاک   افته یتوسعه  ی اعم از کشورها

ها و البته به موازات آن،  از آن  ی بی ترک  و بعضاً   د یانواع متعدد، جد  ی ها و معرفشرکت  نیا   نده ی است. رشد فزا  ی اقتصاد مل 

دستورالعمل  نیتدو و  نظارت   ی می تنظ  یهامقررات  از سو  یو  اهم  یگذاران، شواهدقانونی  مناسب    ت یو جذاب  ت یاز 

 سرمایه گذاران است. گذاران واستیجهان از منظر س  ی مال یگذاری در بازارهاهای سرمایهشرکت

 ذاریگ های سرمایهگذاری در شرکتسرمایه یایمزا

 ی را برا  یمتعدد   یایمزا  می تواند  اقدام به خرید مستقیم سهامبا    سهیدر مقا  خرید سهام شرکت های سرمایه گذاری

گذاری به  های سرمایهشرکت  قیطر  گذاری ازسرمایه  یا یها و مزایژگ یاز و  یبرخ  همراه داشته باشد.  گذاران بهسرمایه

 زیر است:شرح 

 ایحرفه  تی ریمد  -الف 

  گذاری، سرمایه  ایبه مشاوران حرفه  ء است که با اتکا  یبزرگ   تیو مز  ژی ژگیدر اداره سبد، و  یتخصص  تیریاستفاده از مد

معمول   طور  . بهدی آیگران ماهر اوراق بهادار به دست مبازار و معامله ی از اطلاعات کاف  ی گسترده و برخوردار  قات ی تحق 

گذاری  سرمایه  در امور  تی ای و صاحب صلاححرفه  یها افرادشرکت  نیگذاری در اسرمایه  رانیاساس انتظارات، مد  و بر

 هستند.  ه یو نهاد ناظر بازار سرما ی جامعه مال د ییمورد تا ز یو ن یو مال 

 سک یاوراق بهادار و کاهش ر  ی بخش تنوع -ب

-گذاری ریسک پرتفوی سرمایهو اوراق بهادار گوناگون،    هاگذاری در داراییسرمایه  قیگذار از طرسرمایه  ک ی   یبه طور کل

و   یآورجمع یهای مختلف براهزینه صرف مستلزم  یسبد  نیچن ی و نگهدار جادی. البته اهای خود را کاهش می دهد

سهام    د یخر  قیتواند از طرگذار میسرمایه  کی   باشد. در مقابل یم  ی و تخصص و مهارت کاف  ازیهای مورد نداده  لیتحل

  ص یتخص  گذاری با های سرمایهشرکت  را یز  شود، مند  بهره  یبخشتنوع  ازیدر مبالغ اندك از امت  ی گذاری حت شرکت سرمایه

وجوه    تیریمد  یقبول   خود، در سطح قابل  سبد   از اوراق بهادار در   یمتنوع   بیترک  جادی های گوناگون و اوجوه و دارایی

 .دنریگیدست م  را در 
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 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

 بالا ینقدشوندگ - ج 

  ل یتشک  مختلف  عیو صنا  هاحوزهکه از اوراق بهادار    یگذارهیهای سرماهای موجود در سبد شرکتبا توجه به تنوع دارایی

رود  یگردد، انتظار میمها  شرکت نیگذاری اسرمایه یمتعادل برا بازده و ریسک  جادیسبب ا ی بخشتنوع نیشده و هم

ناکارآمد و کم    نوپا،ی  در بازارها  نان ی بودن سطح اطم  ن ییو پا  یع یرطبیغ   طی در شرا  ژهیوبه)مختلف بازار    ط یدر شرا

و بازده    سک ی ر  از  صنعت خاص فعال و   کیکه در  )   یدی های تولبا سهام شرکت  سه یگذاران در مقااغلب سرمایه  ( عمق

در    ب، یترت  نیا  نشان دهند. به  یشتریگذاری علاقه بهای سرمایهبه تملک سهام شرکت  ( خاص خود برخوردار هستند

  یبالاتر  ی نقدشوندگ  از  گریهای دبا سهام شرکت  سهی ثابت در مقا  هیسرما  با   گذاریهای سرمایهسهام شرکت  یحالت کل 

ارزش دارایی هر سهم    گذاری از خالص سهام شرکت سرمایه  و  بازار  متی متفاوت بودن ق   لیبه دل  نی. همچنندبرخوردار

(NAV)مدت در هر  نوسانات کوتاه  زینو    متی اختلاف ق   نیشود تا از اگران فراهم میمعامله  یبرا  یهای مناسب ، فرصت

  ی ادیز   کمک   نوع سهام  نی ا  ینقدشوندگ   شیامر به نوبه خود به افزا  ن یو هم  ندینما  یبردارها، بهرهمتی ق   ن یاز ا  ک ی

 .  نمایدمی

 هاو کاهش هزینه اس یجویی در مقصرفه -د

  فراهم   م یگذاری مستقبا سرمایه  سهی ها در مقاامکان کاهش هزینه  ع،ی ح وسومختلف در سط  ات یانجام عمل   ل یبه دل

فعالمی مال داده  یآورمانند جمع  ییهاتیشود.  پردازش آن  یرمال یو غ   یهای  تحلو    شرکت و صنعت،   تیوضع  ل یها، 

  ارزش معقول و   نییو بالاخره تع  ی دیکل بازار و هر شرکت تول  تیکلان بر وضع  یرهایمتغ   ریثأت  ی ابی بازار، ارز  قات ی تحق 

  کی   یاست که برا  یقابل توجه  نهیشرکت، مستلزم صرف وقت و هز  ک یسهام    یبرا  ی ذات  ای  یبه ارزش واقع   ک ینزد

  . در ستیمجموعه اقدامات مقرون به صرفه ن  نیانجام ا  (با فرض داشتن تخصص و تجربه لازم  یحت )خرد  گذار  سرمایه

  را کاهش  ی های معاملات هزینه  ی اگذاری تا حد قابل ملاحظههای سرمایهشرکت  قیگذاری از طرموارد، سرمایه  ل یقب  نیا

 دهد.   یم

 پذیری و تنوعانعطاف -ه

  سک ی ر  مختلف   گذاری و درجات از اهداف سرمایه  ی عیگذاری با دامنه وسهای سرمایهشرکتوجود انواع مختلف و متنوع  

  ب یترت  ن یا  به  دهد و می  ان یمشتر  گذاری به در سرمایه  ییپذیری بالا، حق انتخاب و انعطافپر ریسک کارانه تا  از محافظه

خود به لحاظ    ه مطلوبدانتظار، نوع باز سطح بازده مورد    سک، یگذار قادر خواهد بود بر حسب قدرت تحمل رهر سرمایه

مورد نظر خود را انتخاب    گذاریسرمایه  شرکت  گر،ید  یرها یگذاری و متغسرمایه  یافق زمان  ،ینوسان نسب  ایدرجه ثبات  

متناسب با بازده  بازده معقول    ،متنوعی  سبد مال  کیدر    تیمالک   ق یاز طر  ، گذاریسرمایه  ریسکو ضمن کاهش    د ینما

 به دست آورد.  انتظاری و ریسک پذیری خود
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 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

 اهداف مدیریت و راهبردهای اتخاذ شده برای دستیابی به آن اهداف  -2

 انداز مأموریت و چشم 

 شرکت اصلی 

بانک صادرات ایران با چشم انداز پیش    گروه مالی سپهر صادرات به عنوان مهم ترین زیر مجموعهگذاری  شرکت سرمایه

 .می اندیشد خودرو به تحقق اهداف 

مالی،  ماموریت ✓ خدمات  ارزش  رنجیره  مدیریت  و  تکمیل  طریق  از  سهامداران  ثروت  حداکثرسازی   :

 های زیرمجموعه گذاری و ساماندهی و چابک سازی شرکتاقتصادی و سرمایه

سودآوری، پیشگام در ارزش آفرینی، پیشگام در ساختار    : پیشگام در رشد مستمر، پیشگام دراندازچشم ✓

 بهینه سازمانی 

 
 گذاری گروه مالی سپهر صادراتراهبردهای شرکت سرمایه 

 

 

 

 

 

 های اجرایی( راهبردها )استراتژی  عنوان اهداف کلان  ردیف 

1 
  رشد مستمر و شناسایی بهترین

 گذاری های سرمایه فرصت

 گذاری های سرمایهشناسایی فرصت –پژوهی مطالعات و آینده -1

 گذاری سرمایه -2

 ؛ گذاری جدیدهای سرمایهالف( فرصت

 های موجود با نرخ بازدهی بالا؛ گذاری در شرکتب( سرمایه

 های استراتژیک؛ ج( مشارکت

 تأمین منابع مالی  -3

 الف( استفاده از منابع موجود؛ 

 های تابعه؛ ها توسط شرکتبانکب( اخذ تسهیلات از 

2   پیشگام در سودآوری 
 های تابعه؛ کسب حداکثر سود از عملیات شرکت-1

 خرید و فروش بهینه و سودآور سهام در بازار سرمایه؛ -2

3 
 آفرینی پیشگام در ارزش 

 های تابعه مدیریت شایسته شرکت 

 افزایی؛ توسعه هم -1

 های تابعه؛ های کلیدی موفقیت شرکتمؤلفهها و شناسی و شناسایی فرصتآسیب-2

های تابعه )کنترل پروژه،  آفرینی انفرادی در شرکتهای ارزشاستقرار اهرم-3

 ریزی راهبردی(؛ حاکمیت شرکتی، برنامه

 استقرار سیستم اطلاعات مدیریت؛  -4

 پذیر سرمایههای فروش سهام شرکت  -5

4  پیشگام در ساختار بهینه سازمانی 

 ود و ارتقاء نظام مدیریت ریسک؛ بهب   -1

 حسابرسی(؛   –ای های مستمر )کنترل بودجهاعمال نظارت-2

 استمرار فرآیندهای قانونی؛  -3

 ها؛ سازی برنامه راهبردی در ستاد و شرکتتدوین و پیاده -4
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 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

  های فرعی شرکت

های  گروهی و ارتقاء توان رقابتی و سودآوری در شرکتهای درونافزاییگروه مالی به منظور خلق ارزش و ایجاد هم ❖

 انداز آن عبارت است از:باشد که ماموریت و چشممی ساختمانی  هلدینگساختمانی، درصدد ایجاد 

از طریق تکمیل و مدیریت رنجیره    نفعان ذی، منافع مشتریان و  : حداکثر سازی ثروت سهامدارانماموریت ✓

 های ویژه با کیفیت و با تنوع جغرافیای اجرای پروژهو  های ساختمانی تابعهشرکتارزش 

سازی ساختمان و  های تجاری، اداری، مسکونی، انبوهسرآمدترین هلدینگ در حوزه ساخت پروژه:  اندازچشم ✓

 ی و بکارگیری سرمایه انسانی شایسته گیری از دانش، نوآورپیمانکار مهندسی با بهره

 های راهبردی برنامه 

 ورود به بازار فرابورس ایران -

 های رقابتی موجود توسعه گستره جغرافیای فعالیت با حفظ تمرکز بر مزیت -

 ؛ های چند منظوره و بلندمرتبه سازی در صنعت ساختمان کشورپیشرو و پیشتاز بودن در عرصه ساخت مجتمع -

 ؛ های هدفمند و اشاعه دانش سازمانی از طریق آموزش ء های متخصص به همراه ارتقار نیروجذب بیشت -

 نگراطلاعات آینده 

 پذیر در بازار سرمایههای سرمایهشرکت عرضه سهام 

آرمان    سرمایه سپهر وتامین،  های زیرمجموعه از قبیل توسعه نیشکر و صنایع جانبیبا توجه به پتانسیل بالای شرکت

و   خوارزمی  مهر  سرمایهتوسعه  عمومی  اقبال  به  توجه  با  دیگر  با  از سوی  مالی  گروه  سرمایه،  بازار  به  نسبت  گذاران 

هماهنگی سایر سهامداران در پی آن است که سهام سه شرکت مذکور را در بازار سرمایه عرضه نماید. بدیهی است  

 باشد.ه میتحقق این مهم منوط به همکاری سایر سهامداران عمد

باشد و  درصد سهام شرکت توسعه نیشکر و صنایع جانبی می  40گروه مالی مالک    توسعه نیشکر و صنایع جانبی:

درصد آن تحت تملک وزارت    20پویا و  آینده  درصد آن تحت تملک بانک ملی و شرکت مدیریت طرح و توسعه    40

فرابو  برنامه افزایش سرمایه شرکت و مذاکرهجهاد کشاورزی است. طبق آخرین اطلاعات کسب شده   رس با شرکت 

 ایران جهت عرضه سهام در حال انجام است.

فرایند عرضه سهام شرکت تامین سرمایه سپهر در بازار بورس اوراق بهادار در سال جاری در  تامین سرمایه سپهر:  

 باشد. دست اقدام می

  یآن به بازو  لیو تبد ی به نهاد مالمهر خوارزمی شرکت آرمان توسعه  لیتبدآرمان توسعه مهرخوارزمی: 

 باشد.و در نهایت عرضه سهام این شرکت در بازار سرمایه در دست اقدام می نگیهلد ی گذارهیسرما

 ایچند رشته به هلدینگ  گذاریاز سرمایه تبدیل شرکت 

گذاری  سرمایههای شرکت باید به صورت  درصد از دارایی  70با توجه به اینکه طبق مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار  

انتقال پرتفوی بورسی به یکی از شرکتهای تابعه باشدسهام کنترلی و شرکت های زیرمجموعه موجب فراهم  ، لذا 

گذاری به هلدینگ چند رشته ای را خواهد  شدن شرط مذکور خواهد شد و ساختار شرکت قابلیت تغییر از سرمایه

   یافت.
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 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

 گذاری گروه مالی صادرات ایران به سرمایه پذیر قابل انتقال از بانکهای سرمایهشرکت

های غیرمولد بانک و بهبود میزان سودآوری آنها و نیز افزایش درصد  وری و کارایی از داراییگروه مالی به منظور بهره 

پذیر  های سرمایهشرکتهای ابزاری جهت کنترل و نظارت دقیق بر عملکرد مالی آنها در نظر دارد  مالکیت در شرکت

 را تحت تملک خود گیرد. انتقال از بانک صادرات ایران قابل

 گروه مالی افزایش سرمایه

های  های شرکت به بانک صادرات ایران از بابت شرکتشرکت، میزان بدهی  صورت وضعیت ساختار مالی و    به   با توجه

مابین منجر به افزایش نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام شرکت شده است و این  های فیانتقالی و سایر حساب

و آورده    ،(و سایر سهامداران   های مذکور )مطالبات حال شده بانک صادرات ایرانامر افزایش سرمایه از محل بدهی

گزارش توجیهی افزایش    1400اواخر سال  در  ضمناً  ؛  نمایدمیجهت اصلاح ساختار مالی را ضروری    نقدی سهامداران

میلیارد ریال در سامانه کدال منتشر گردید و ادامه فرایند    75.000میلیارد ریال به    30.000سرمایه تهیه از مبلغ  

گیرد که پس از کسب مجوز از سازمان  ر کار این شرکت قرار میدر دستو  1401ثبت افزایش سرمایه مذکور در سال  

 بورس، جهت برگزاری مجمع اقدام خواهد شد.

 برای دستیابی به اهداف   های عملیاتیبرنامه

 ای متشکل از مشاوران مالی خبره بازار و برگزاری جلسات مستمر؛تشکیل کمیته ✓

 ها؛یع و مقایسه شرکتتشکیل جلسات منظم و تقویم کاری روزانه و تحلیل صنا ✓

 رصد بازارهای جهانی و روند تغییرات در عرضه و تقاضا؛ ✓

 ها؛گذاری شرکتها بر مبنای گزارشات کارشناسی ارزشگذاریتغییر در ترکیب سرمایه ✓

 پذیر غیربورسی؛سرمایه  یهابهبود عملکرد مالی و عملیاتی شرکت ✓

 گذاریهای تابعه بانک صادرات ایران و سرمایههر یک از شرکت  تخصصی های  استفاده متقابل از توانمندی ✓

 گذاری؛ های سرمایهگروه مالی سپهر صادرات در امر شناسایی و ارزیابی طرح 

 ده؛با نرخ بازده پایین و زیان  یهاگذاریخروج و واگذاری سرمایه ✓

 پذیر تابعه و وابسته؛سرمایههای  ارزیابی مستمر عملکرد شرکت ✓

 های تخصصی؛ایجاد هلدینگ  ✓

 بهبود ساختار سازمانی و ارتقای دانش فنی نیروی انسانی؛ ✓

 ود، اصلاح و توسعه ساختار نیروی انسانیببه ✓

 هاها و دستور العملبازنگری آیین نامه ✓
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 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

 اهداف کوتاه مدت

 پذیرسرمایههای مشارکت در افزایش سرمایه شرکت -الف

 های بورسی و غیر بورسی  شرکت تأمین و تدارك منابع کافی به منظور مشارکت در افزایش سرمایه

 های مصوب شرکتدستیابی به بودجه -ب

اهداف کوتاه مدت شرکت که عمدتاً در بودجه  باشد.  یکی از اهداف کوتاه مدت مدیریت دستیابی به بودجه مصوب می

اولیه شرکت بعنوان اهداف عملیات سال لحاظ شده است و مدیریت در صدد تحقق اهداف کوتاه مدت معین شده در  

به عرضه  باتوجه  های به موقع و موثر اتخاذ خواهد نمود و  بودجه هر سال تلاشی مضاعف خواهد داشت و تصمیم گیری

بازا فرابورس، فراهم نمودن  سهام شرکت در  بازار سرمایه  شرکت  زمینه عرضه سهامر  از جمله  های زیر مجموعه در 

 .اهداف بلندمدت شرکت است

 های تابعه اهداف شرکت 

 های ساختمانی شرکت

 گذاری توسعه ساختمان سپهر تهران شرکت سرمایه

 های در جریان ساخت و نیز فروش واحدهای ساخته شده؛  تکمیل پروژهمدت: اهداف کوتاه

 تبدیل شدن به یک شرکت ساختمانی برند در سطح کشور  :  عرضه سهام شرکت در بازار سرمایه واهداف بلندمدت

 گذاری عمران و توسعه اوج سپهر اصفهان شرکت سرمایه

 ز فروش واحدهای ساخته شده؛  های در جریان ساخت و نیتکمیل پروژهمدت: اهداف کوتاه

ای در حوزه صنعت ساختمان و خروج از شرکت از طریق فروش یا  ها و مدیریت حرفهکاهش هزینه  اهداف بلندمدت:

 عرضه در بازار سرمایه. 

 گذاری توسعه سپهر فارسشرکت سرمایه

 ؛ های در جریان ساخت و نیز فروش واحدهای ساخته شدهتکمیل پروژهمدت: اهداف کوتاه

ای در حوزه صنعت ساختمان و خروج از شرکت از طریق فروش یا  ها و مدیریت حرفهکاهش هزینه  اهداف بلندمدت:

 عرضه در بازار سرمایه. 

 

 شرکت توسعه فناوری اطلاعات خوارزمی 

 ، واگذاری به هلدینگ فناوری و ارتباطات بانک صادرات )صاد(؛ ، افزایش سرمایه شرکتمدت: اهداف کوتاه

 وری، کسب جایگاه مناسب در حوزه فناوری اطلاعات در سطح کشور افزایش بهره  اهداف بلندمدت:
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 های زنجیره خلق ارزش شرکت

 شرکت آرمان توسعه مبین مهر سپهر )آرمان توسعه مهر خوارزمی سابق( 

استفاده از ابزارهای مالی نوین  افزایش سودآوری شرکت از طریق متنوع سازی پرتفوی بورسی و  مدت:  اهداف کوتاه

 جهت کاهش ریسک سیستماتیک، تکمیل فرایند نهاد مالی شدن؛ 

 گذاری مطرح در کشور و عرضه در بازار سرمایهتبدیل شدن به یک شرکت سرمایه اهداف بلندمدت:

 گذاری خدمات نوین گردشگری سپهر جمشرکت سرمایه

 دهی شرکتو توقف روند زیان حوزه آی تیهای شرکت در توسعه زیرساختمدت: اهداف کوتاه

های زیرمجموعه و  های گروه مالی، شرکتاستفاده از ظرفیتافزایش درآمدهای عملیاتی از طریق    اهداف بلندمدت:

 ، خروج و واگذاری سهام شرکت با رعایت صرفه وصلاح گروه؛ بانک صادرات ایران )مشتریان و کارمندان(

 مطالبات سپهرشرکت تدبیر و اندیشه  

 ، افزایش سرمایه و افزایش سود آوری شرکت، واگذاری به بانک صادرات ایران؛141خروج از ماده  مدت:  اهداف کوتاه

   های حقوقی بانک صادراتپروندهوصول  افزایش درآمدهای عملیاتی از طریق   اهداف بلندمدت:

 های معدنیشرکت

 کانیشرکت تحقیق و گسترش صنایع معدنی پارس 

 خروج از شرکت از طریق فروش سهام یا انحلال شرکت.  مدت: اهداف کوتاه

 های نظارت بر امور راهبردی در جهت دستیابی به اهداف سازمانکمیته

  از  استفاده   همچنین   و  شرکت  تخصصی  هایفعالیت  بر  دقیق  و  کافی   نظارت  انجام  ها،راستای اعمال راهبری شرکت  در

  تا   شد   تشکیل   خصوص   این  در   تخصصی   کمیسیون  یا  گیری، کمیتهتصمیم  مهم   موضوعات   زمینه   در  کارشناسی   نظرات

به منظور نیل به اهداف    شرکت   .گردد  ارائه   زمینه   هر  در  لازم   راهکارهای   کلیدی،   موضوعات   مختلف   زوایای  بررسی   با

 اجرایی به شرح ذیل برخوردار است: خود از چندین کمیته نظارتی و 
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 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

 کمیته حسابرسی 
گذاری گروه مالی سپهر صادرات، کمک به ایفای مسئولیت نظارتی  هدف از تشکیل کمیته حسابرسی در شرکت سرمایه

 مدیره و بهبود آن جهت کسب اطمینان از موارد زیر است:هیات

 های داخلی؛ کنترلاثربخشی فرآیندهای نظام راهبری، مدیریت ریسک و  •

 سلامت گزارشگری مالی؛  •

 اثربخشی حسابرسی داخلی؛  •

 شایستگی، اثربخشی و استقلال حسابرس مستقل؛  •

 رعایت قوانین، مقررات و الزامات؛ •

 معاملات  کمیسیون

در معاملات شرکت است. با در نظر داشتن این نکته    ،نامه معاملاتوظیفه این کمیته اجرای مفاد تعیین شده در آیین

این کمیسیونمزایده انجام خواهد شد، یکی از وظایف  مناقصه/که معاملات عمده شرکت به صورت   بررسی و    عمده 

ها با توجه به نوع و حرفه و تخصص است. در صوت  بندی آنتأیید صلاحیت فنی متقاضیان شرکت در معاملات و طبقه

از اطلاعات فنی و تخصصی کارشناسان بخش مربوطه استفاده خواهد کرد. فروش اموال غیرمنقول بر مبنای  نیاز کمیته  

 گزارش کارشناس رسمی دادگستری به عنوان قیمت پایه صورت خواهد پذیرفت. 

 گذاری کمیته سرمایه 

گذاری در بازار  سب سرمایههای مناها و فرصتگذاری گروه مالی سپهر صادرات جهت شناسایی و انتخاب گزینهسرمایه

ها در تلاش  در تحلیل بنیادی شرکت  2و پایین به بالا   1زمان از دو رویکرد بالا به پایین گیری همسرمایه ایران با بهره

های  گذاری و سایر دستورالعملنامه سرمایهبراساس آیین  را  4ای و سود سرمایه  3است تا ترکیب متوازنی از سود تقسیمی 

 برای سبد خود ایجاد نماید. مرتبط

 کمیته ریسک 
 است: این کمیته عبارت مد نظر  یلذ  یدیاهداف کل

 ؛ مصوب شده در شرکت هاییتبه اهداف و مأمور یابی احتمال دست  افزایش •

 ؛ شرکت یاتیف عملکارا و اثربخش در سطوح مختل یمات تصم یو پوشش منطق یتحما •

 ؛ شرکت  یاصل   یات عمل  یاجرا  یمشخص برا  یچارچوب  یجادجهت ا  ینهمناسب و به  ی کم  یارهای مع   یینتع •

 

 

 
1 Top-down 

2 Bottom-up 

3 Dividend 

4 Capital Gain 
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 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

 کمیته منابع انسانی 

قوانین در این خصوص،    ،تعیین میزان حقوق و دستمزد قابل پرداختپرسنل،  جذب  این کمیته در خصوص   رعایت 

 کند. گیری میارتقاء شغلی و سایر موارد تصمیم

 ها و روابط ترین منابع، ریسکمهم -3

های  گذارییهبا دارا بودن سرما  این حوزه، فعال در    یهاشرکت  یرگذاری گروه مالی سپهر صادرات مانند سا سرمایه  شرکت

   .مواجه است هایسک با انواع ر یبورسیرو غ  یبورس

 های پرتفوی بورسیریسک 
 عوامل ریسک پرتفوی بورسی، به شرح ذیل است:

از مهمترین ریسک های حاکم بر بازار سرمایه، تصمیمات بانک مرکزی در    :ی نوسان نرخ بهره بانک  یسکر •

بازارها ایفا  نرخ بهره بانکی بوده که نقش کلیدی را در کنترل جریانات نقدی و انتقال آن بین    خصوص تغییر

 نماید.  می

دهی بازارهای  نرخ ارز به عنوان شاخص مهم در اقتصاد کشور، نقشی اساسی در جهت :  نوسان نرخ ارز  یسکر •

ایفا می در  مالی  ابهامات  به  توجه  با  است.  پررنگ  بسیار  اقتصادی کشور  انداز  آن در چشم  نقش  نماید که 

های پیش رو، نوسانات نرخ ارز و  ها، یکی از ریسک خصوص نتایج حاصل از تعاملات سیاسی و رفع تحریم  

 تاثیر آن بر انتقال سرمایه در بازارهای مختلف با توجه به تاثیرپذیری آن ها خواهد بود.

طی یکسال اخیر بازارهای کامودیتی در دنیا با تغییرات قیمت قابل  :  کالاها  یجهان  یمتنوسان ق  یسکر •

-اند که این مهم فعالیت و عملکرد شرکترضه و تقاضا همراه بودهتوجه و همچنین تغییرات استراتژی های ع

قیمت که  چرا  داد؛  خواهد  قرار  تاثیر  تحت  نیز  را  کشور  داخلی  تقاضای  های  و  عرضه  همچنین  و  گذاری 

 محصولات شرکت ها بطور مستقیم یا غیر مستقیم تحت تاثیر بازارهای جهانی می باشند. 

مواز  یبرق  یبازارها  یتجذاب • از  ت:  یو  یکی  همواره  گذاری  سرمایه  حوزه  در  موازی  بازارهای  به  وجه 

پارامترهای مورد توجه فعالان بازار سرمایه و همچنین اقتصاددانان بوده است؛ چرا که رونق و نوسانات قیمت  

 در این بازارها، انتقال سرمایه، خروج پول و در نتیجه افول بازار سرمایه را به همراه خواهد داشت.

از عوامل کلی و تاثیرگذار بر شرایط اقتصادی و خروج از برخی :  المللی ینب   هاییماز تحر  ی شنا  یسکر •

های حاکم بر اقتصاد، موضوع تحریم ها و نتایج مذاکرات در راستای رفع این تحریم ها طی سال  محدودیت

یر قرار داده اند،  های پی در پی طی چند سال اخیر که جهان را تحت تاثجاری می باشد. با توجه به بحران

اثرات این تحریم ها و تاثیرات رفع آنها به منظور بهبود وضعیت اقتصادی کشور بیش از پیش مورد توجه است  

 گیرد بازار سرمایه است.های اقتصادی که به شدت تحت تاثیر این تهدیدها قرار می و یکی از بخش

و اعمال برخی    1401زمان طی شده از سال با توجه به مدت : دولت و بودجه یماتاز تصم ی ناش یسکر •

های بورسی و غیر بورسی را  تصمیمات دستوری که بطور مستقیم یا غیر مستقیم عملیات و فعالیت شرکت

ها، ریسک ناشی از تصمیمات دولت  های غیرقابل اجتناب برای شرکتدهند، یکی از ریسک تحت تاثیر قرار می 

 گردد. وب میهای تدوین شده در بودجه محسو سیاست
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 یربورسی غ یپرتفو  هاییسک ر
آن    یربورسیگذاری گروه مالی سپهر صادرات را پرتفوی غ شرکت سرمایه  های گذارییهآنجا که بخش اعظم سرما  از

منتقل شده    ی به عنوان سهامدار عمده به ارزش دفتر  یرانبانک صادرات ا  یها، از سوشرکت  ین ا  یهو کل  دهد یم  یل تشک

 کرد:   یینتب یلبه شرح ذ توانیبخش را م  ین مترتب بر ا های یسک است، ر

حقوق و منافع شرکت و به تبع   یندهمحتمل که ممکن است در آ های یسک : از جمله ری حقوق هایریسک •

 است. ی قالانت یها شرکت یحقوق یسکقرار دهد ر  یرآن سهامداران را تحت تأث

مجبور به خروج از    یمطابق با الزامات قانون  یرانبانک صادرات ا  ینکه : با توجه به اسهامدار  ییرتغ  ریسک •

ها از  از شرکت یخود در برخ یریتیاز سهام مد ی و فروش بخش  یاست، اقدام به واگذار هاگذارییهسرما  یهکل

انرژ نموده    یجمله  ،سپهر  م  ینا  است  در  سرمایه  یماتتصم  تواندیامر  صادرات  سپهر  مالی  گروه  گذاری 

 قرار دهد.  یرها را تحت تأثاز شرکت گونهینمدیره اهیات

ها از  آن  یدخر  یبالا برا  ینگیبه نقد  یازو ن  یربورسیتابعه غ  یها: بزرگ بودن شرکتی نقدشوندگ  ریسک •

گذاری گروه مالی  سرمایه  یراب  یکجا و    یم ها را به صورت مستقشرکت  ین امکان فروش سهام ا  یدار،خر  یسو

 . نمایدیسپهر صادرات دشوار م

ناهمگن بودن    ی، بورسیرغ  ی در بخش پرتفو  هاگذارییه: عدم تمرکز سرمای انتقال  یهابودن شرکت  متنوع •

به    یرانبانک صادرات ا  یها از سوشرکت  ینانتقال ا  یل مختلف به دل  یع ها در صناشرکت  ینا  یت ها و فعالآن

  یت ها با تنوع فعالاز شرکت  ای هباعث شده است مجموع  ی ها توسط گروه مال بودن آن  ی انتخابیرو غ   یصورت کل 

ا در  از سرما  ینبالا  هدا  یردگ   ی جا  هاگذارییهدسته  راهبر  یتکه  برا  یتخصص  یو  مال   یرا  دشوار    یگروه 

 .سازدیم

از    یبرخ  یافته،انتقال    یربورسیغ  یها: با توجه به بزرگ بودن بنگاهشهرت  -یاجتماع-یاسی س  ریسک •

  ی بالقوه و ارزشمند، دارا  های یلرغم وجود پتانسبه  ی جانب  یع و صنا  یشکرها از جمله شرکت توسعه نشرکت

 و شهرت است.  ی اجتماع-یاسیس  هاییسک ر

  صادرات ایران،   بانک  ی تابعه از سو  یهاو مقررات متأثر بر شرکت  ینقوان  ییر: تغ و مقررات  ینقوان  ریسک •

 دارد.  ییبسزا یرها تأثشرکت ینگذار بر کسب و کار ا قانون ینهادها یر و سا یدولت، بانک مرکز

 دسترس  در مهم غیرمالی و مالی منابع

 منابع مالی   -1

میلیون ریال،    501،388  وجه نقد در دسـترس شـرکت به مبلغ ، 1401خرداد  31دوره سـه ماهه منتهی به   در پایان

های جاری شـرکت مبلغ  بدهی  ومیلیون ریال    27،637،704های دریافتنی تجاری و غیرتجاری شـرکت مبلغ  حسـاب

های  ســهام دریافتنی از شــرکت  های دریافتنی بابت ســود. عمده حســابمیلیون ریال بوده اســت  106،096،713

 .باشدبانک صادرات ایران میهای جاری مربوط به بدهی به پذیر و عمده بدهیسرمایه
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 جدول کفایت ساختار سرمایه شرکت 

 به شرح ذیل است.  1401 خرداد 31مالی منتهی به  دورهخلاصه جدول کفایت ساختار سرمایه شرکت برای  

 

 1400سال  1401/ 03/ 31 شرح 

 1.33 1.13 نسبت جاری تعدیل شده 

 0.73 0.84 نسبت بدهی تعدیل شده

 

 شرکت های نقدی نقدینگی و جریان 

 باشد. های مالی میبه شرح پیوست صورت شرکتهای نقدی نقدینگی و جریان

 هابدهی 
بدهی شرکت به بانک صادرات ایران    بابت  عمده آناست که    ریال  میلیون  139.749.664شرکت مبلغ  های  بدهی  کل

های مدیریت و موافقت بانک صادرات مقرر شده است بدهی فوق با مشارکت در افزایش  باشد و براساس سیاستمی

 های آتی تسویه گردد. سرمایه

 معاملات با اهمیت با اشخاص وابسته 
   .است. انجام نشده ی تیبا اهم عاملات م ، 1401خرداد  31به  ی دوره سه ماهه منته یدر ط 

 سرمایه انسانی و فکری 
گذاری  شرکت سرمایهمحور، نیروی انسانی متخصص و متعهد آن شرکت است و  های دانشترین سرمایه شرکتمهم

از دست  و    های تخصصی به دانش نیروهای کارآمد متکی استنیز به دلیل ماهیت فعالیت  مالی سپهر صادرات   گروه

این  های مترتب بر  ترین ریسک کارگیری نیروهای با کارایی کم، همواره از مهمهق و یا بخلادادن نیروهای کارآمد و  

 است.   شرکت

با اتخاذ تمهیداتی از جمله طراحی مدل بهینه استخدام نیروی انسانی،    گذاری گروه مالی سپهر صادرات شرکت سرمایه

دوره آموزشی مستمر، حضور در همایشبرگزاری  فعالیت  های  با حوزه  مرتبط  طراحی سیستم جبران  پرسنلهای   ،

 .  سعی کرده این ریسک را مدیریت نماید غیرهخدمات و 
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 نتایج عملیات و چشم انداز -4

 ر رشد مستمر، پیشگام در سودآوری، پیشگام در ارزش آفرینی، پیشگام در ساختار بهینه سازمانی: پیشگام دچشم انداز

 هاهای حسابداری، برآوردها و قضاوت تغییرات رویه 

 نداشته است.    نسبت به سنوات قبل  ها و برآوردهای مالیتغییرات با اهیمتی در رویه  مورد گزارشمالی    سالشرکت طی  

   ج مالینتای
 )میلیون ریال( شرکتدرآمدهای عملیاتی 

 1400/ 12/ 29 1401/ 03/ 31 شرح 

 18،371،532 1،014،665 گذاری در سهامدرآمد حاصل از سرمایه

 14،625،746 1،845،989 گذاری سود حاصل از فروش سرمایه

 39،908 3،530 ی اتیعمل یدرآمدها ریسا

 33،037،186 2،864،184 جمع 
 

  )میلیون ریال(  شرکتپرتفوی  ترکیب بهای تمام شده

 29/12/1400 31/03/1401 نوع بازار

توضیحات تکمیلی شرکت 

درخصوص ترکیب  

ها و درصورت  گذاریسرمایه

تغییر ارائه دلایل تغییر در 

 ترکیب

گذاری  سرمایه

در سهام  

بورسی و  

 فرابورسی 

78،484،472 105،765،646 

های بنیادی شرکت  مطابق با تحلیل

و در هماهنگی با استراتژی  

گذاری و پس از تایید کمیته سرمایه

 . شودگذاری انجام می سرمایه

غیربورسی و  

 غیرفرابورسی
71،126،197 41،552،166 

بررسی و ارزیابی عملکرد  

های غیربورسی و در صورت  شرکت 

صلاحدید مشارکت در افزایش  

 هاسرمایه برخی از آن 

   147،317،816   149،610،669   جمع
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 شرکتوضعیت نیروی انسانی 

 شرح

 شرکت اصلی 

 1400سال 31/03/1401

 نفر  نفر 

 46 52 کارکنان قراردادی

 18 20 کارکنان پیمانی و پاره وقت 

  72 64 

 

 )میلیون ریال( رآمدهای غیرعملیاتیسایر د

 29/12/1400 31/03/1401 شرح

 (3) 0 سود)زیان( فروش دارایی ثابت 

 (3) 0 جمع
  

 

 سایر برنامه های با اهمیت شرکت

 های با اهمیت شرکتسایر برنامه

 سال مالی منتهی به

29/12/1401 
 های فرعی در بازار بورس و اوراق بهادار پذیرش و عرضه سهام شرکت
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 شرکت عملکرد 
 : شودپرداخته می گذاری گروه مالی سپهر صادراتسرمایه  در این قسمت به مروری بر عملکرد شرکت 
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 شرکت  مالی  وضعیت
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 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

 

حداکثر سازی ثروت صاحبان سهام بوده، و با توجه به اینکه سهام  های گروه،  نظر به اینکه هدف از تشکیل شرکت

شرکت اصلی در بازار سرمایه عرضه گردیده انجام این وظیفه برای شرکت مسئولیت بیشتری را به دنبال داشته است  

ا  ها، سودی حداکثری رو شرکت برای تحقق این رسالت سعی کرده است که با سرمایه گذاری مناسب در سهام شرکت

به سهامداران خود ارائه دهد و در سطح گروه نیز سعی شده است که با کنترل و راهبری مناسب آنها در جهت کسب  

منافع ذینفعان حرکت نمایند. لازم به ذکر است که راه های انتقال تصمیم گیری های موثر و منفعت طلبانه مدیریت  

های مدیریت از  نتقادات آنها جهت اثر در اتخاذ تصمیم گیریبه ذینفعان از طریق انتشار در سامانه کدال و دریافت ا

 طریق واحد امور سهام انجام خواهد شد. 

 افشای آثار ناشی از شیوع ویروس کرونا

( را به عنوان یک بیماری همه  19-، سازمان بهداشت جهانی شیوع ویروس کرونای جدید )کووید1398دراواخر سال  

های فرعی آن تحت تاثیر با اهمیتی از  گسترش است. عملیات شرکت و شرکتگیر اعلام کرد که همچنان در حال  

 شیوع این ویروس قرار نگرفته است.

 عملیات شرکت 

 هاگذاریترکیب سرمایه

گذاری بلندمدت به شرح جدول زیر است:  مدت و سرمایهگذاری کوتاههای شرکت در دو سرفصل سرمایهگذاریسرمایه

های  های فعال در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران، صندوقها در سهام شرکتگذاریسرمایهبخشی از این  

 هایی بوده که در بازار سرمایه حضور ندارند.گذاری و اوراق مشارکت و بخش دیگر در شرکتسرمایه

 ون ریالمیلی –گذاری گروه مالی سپهر صادرات های شرکت سرمایهگذاریخلاصه وضعیت سرمایه

 29/12/1400 31/03/1401 شرح  گذاری نوع سرمایه 

 مدت های کوتاه گذاری سرمایه 
 36،421،481 39.838.611 های بورسی شرکت 

 34،466،786 34.465.786 گذاری و اوراق مشارکت صندوق سرمایه

 70،888،267 74.304.397 مدت گذاری کوتاه جمع سرمایه 

 های بلندمدت گذاری سرمایه 
 24،926،666 23.803.815 ی بورسی هاکت شر

 2،330،697 2،330،269 های غیربورسیشرکت 

سرمایه گذاری در شرکت های  

 فرعی

 5،315،030 5،315،030 ی بورسی هاکت شر

 11،354،103 11،354،103 های غیربورسیشرکت 

سرمایه گذاری در شرکت  

 های وابسته 

 320،825 320،825 بورسی ی  هاکت شر

 26،753،997 26،753،997 های غیربورسیشرکت 

 71،001،318 69.878.039 گذاری  بلندمدت جمع سرمایه 

 141،889،585 144،182،436 ها گذاریجمع کل سرمایه
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 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

 :مدت به شرح زیر استهای بلندمدت و کوتاهگذارینمودار ترکیب سرمایه

 

 

پرتفوی شرکت جهت برنامه مدیریت برای رسیدن به اهداف در حال تغییر است، به نحویی که خرید و فروش    ساختار

طور که در صورت وضعیت مالی مشخص است در  شود. همانپذیر بر همین اساس انجام میهای سرمایهسهام شرکت

میلیون ریال    3.416.129شرکت مبلغ    مدت های کوتاهگذاریسرمایه  1401خرداد    31دوره مالی سه ماهه منتهی به  

 . داشته است  کاهشمیلیون ریال   1.123.379های بلند مدت مبلغ گذاریو سرمایه افزایش

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

سرمایه
گذاری 
بلند 
مدت

48%

سرمایه
گذاری 
کوتاه 
مدت

52%

1401/03/31ترکیب سرمایه گذاری در 

سرمایه
گذاری 
کوتاه 
مدت
50%

سرمایه 
گذاری 
بلند مدت

50%

1400/12/29ترکیب سرمایه گذاری در 
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 ها به تفکیک صنعت به شرح ذیل است:در سهام شرکت های انجام شده گذاری سرمایه 

     

 
درصد به   1401/ 03/ 31 

 جمع کل  

 1400سال 
 میلیون ریال    میلیون ریال     

 31,903,290 %23 35.098.684  صنعت فعالیتهای کمکی به نهاد واسط

 23,107,965 %14 21,118,067  صنعت پتروشیمی و شیمیایی

 21,025,057 %14 19,902,208  صنعت بانک

 17,647,905 %11 16,012,680  صنعت ساختمان 

 14,485,155 %10 14,684,920  هاسرمایه گذاری 

 محصولات شیمیایی
 

9,782,021 7% 9,053,948 

 7,586,987 %6 8,184,041  صنعت فلزی و فلزات اساسی 

 6,675,047 %5 6,675,047  صنعت رایانه

 4,641,045 %3 4,641,045  صنعت قندی

 3,644,301 %2 3,587,833  صنعت استخراج کانه های فلزی 

 2,747,943 %2 2,903,748  چند رشته ای صنعتی  

 1,969,807 %1 2,005,934  فرآورده های نفتی و سوخت 

 357,622 %0 352,637  صنعت دارویی

 551,210 %0 551,210  صنعت بیمه و بازنشستگی

 51,663 %0 68,498  صنایع غذایی بجز قند وشکر 

 266,857 %0 486,439  صنعت سیمان آهک گچ 

 73,152 %0 73,152  صنعت گردشگری 

 25,193 %0 17,826  صنعت ماشین آلات و دستگاههای برقی

 1,503,754 %2 3.464.667  سایر صنایع 

   147,317,902      149,610,659    جمع کل   

 ( 5,428,232)   ( 5,428,233)   ذخیره کاهش ارزش انباشته   

    144,182,426      141,889,670   

 

 تغییرات عمده صورت وضعیت مالی 

 : باشدبرخی از تغییرات عمده در صورت وضعیت مالی به شرح ذیل می

مدت از محل سود حاصل از فروش سهام  های بلند مدت و کوتاهگذاریافزایش حساب سرمایه •

گذاری  مجدد در خرید سرمایهکه    و مطالبات وصول شده از بابت سود نقدی سهام پرتفوی بورسی  

 استفاده شده است. جدید 

سود سهام دریافتنی از    شناسایی های تجاری نسبت به سال مالی قبل به دلیل  های دریافتنیحساب  افزایش •

 .بوده است پذیر های سرمایههای انجام شده در سهام شرکتگذاریسرمایه

 

 
 

 

 

 



 گذاری گروه مالی سپهر صادرات )سهامی عام( شرکت سرمایه 
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 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

 

 مالیات شرکت 

  ی منته   سه ماههدوره  ر  همچنین د قطعی و تسویه شده است.    1398های قبل از  مالیات عملکرد شرکت برای کلیه سال

 است. ات ی مال شرکت فاقد درآمد مشمول 1401 خرداد  31به 

 های عملکرد برای ارزیابی عملکرد در مقایسه با اهداف اعلام شده مهمترین معیارها و شاخص   - 5

 مالی  هایمعیار
ارتباط منطقی و ریاضی  باشد،  ها میها و معیارهای سنجش عملکرد شرکتترین شاخاصهای مالی یکی از مهمنسبت

صورت در  موجود  اقلام  بین  بهکه  و  دارد  وجود  مالی  میهای  بیان  نسبت  می  نسبت  را  شود صورت  از  مالی  گویند. 

برای  ،  شوداستفاده می  های بندی صورتمنظور ارزیابی کیفی اطلاعات کمی، ارائه گزارش و طبقههای مالی بهنسبت

های مالی و ارقام آن اکتفا نمود. بلکه ایجاد ارتباط  توان فقط به صورتوتحلیل وضعیت مالی یک شرکت نمیتجزیه

تری برای بررسی وضعیت  و دقیق  ها با یکدیگر، دیدگاه جامعها و مقایسه آندار میان مفاهیم و اقلام این صورتمعنی

های مالی را بررسی کرده  های مالی، اقلام موجود در صورتنسبت.  دهددست مینده آن بهبینی آی فعلی شرکت و پیش

های مالی  ها میان عوامل مؤثر صورتکند. این نسبتهای قابل مقایسه تبدیل میها را از مفهوم ریالی به نسبتو آن

کنندگان قدرت  های مالی، به استفادهگزارش  دار برقرار کرده و با ایجاد این ارتباط بین اطلاعات موجود درارتباط معنی

مهم به شرح    نسبتهای مالی برخی از    شود.میمحسوب   تحلیل بنیادی های مالی ازجمله ابزاردهد. نسبتتحلیل می

 باشد: ل میذی

 30/12/1400 31/03/1401 شرح

 های نقدینگی : نسبت

 % 121 % 97 نسبت جاری  

 % 121 % 97 نسبت سریع)آنی( 

 % 87 % 71 نسبت نقدینگی  

 گذاری)اهرمی( :های سرمایهنسبت

 %0.6 %0.2 هانسبت دارایی ثابت به کل دارایی

 % 32 % 19 نسبت مالکانه 

 %68 % 81   نسبت بدهی

 های سودآوری : نسبت

 % 100 % 100 نسبت سود خالص) حاشیه فروش(

 % 99 % 97 بازده درآمد 

 

 

 

https://goo.gl/FqmDn9


 گذاری گروه مالی سپهر صادرات )سهامی عام( شرکت سرمایه 
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 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

 

 های نقدینگی نسبت 

های جاری و تعهدات  کرده و به ارزیابی توانایی بازپرداخت بدهی  های نقدینگی، توانایی نقدی شرکت را بررسینسبت

توان، نسبت جاری و آنی)سریع( را نام  های این گروه میترین نسبتترین و رایجپردازد. از مهممدت شرکت میکوتاه

 .برد

 های فعالیت نسبت 

دهد که این  شود و نشان میهای شرکت استفاده میکارایی، به منظور ارزیابی دارایینسبت فعالیت یا همان نسبت  

گذارد مشخص  ها بر آن میثیری که داراییأها چه میزان کارایی دارند. نسبت فعالیت با بررسی میزان فروش و تدارایی

  طریق  این  از   و  کرده  مقایسه   غیرهدارایی ثابت، موجودی انبار و    مانندهایی  ش را با داراییشود. این نسبت میزان فرو می

 .کندمی مشخص را  منابع از  ثرؤم استفاده میزان و راندمان

 گذاری )اهرمی(های سرمایه نسبت 

اهرمینسبت   انجام   در   شرکت  توانایی  کنندهمنعکس  شود، می  گفته   هم  گذاریسرمایه  هاینسبت  هاآن  به   که های 

  را    سهام   صاحبان  حقوق  و  ها بدهی  تسویه   برای  شرکت  مالی  منابع   میزان  و   است  خود  مدت میان  و   بلندمدت   تعهدات

ها  از این نسبت  های شرکت در زمان سررسیدبدهی  گران برای بررسی توان بازپرداختدر حقیقت تحلیل  .کند می  بررسی

 . دهد)از محل بدهی( نشان می  ها میزان تأمین مالی شرکت را از منابع خارجیکنند. این نسبتاستفاده می

 های سودآوری نسبت 

نشاننسبت سودآوری  نسبت  منابعدهنده  های  این  است.  شرکت  سود  کل  بر  آن  تأثیر  و  شرکت  از  درآمد  یکی  ها 

ها  گذاریریت شرکت، توانایی در کسب سود یا نرخ بازگشت مناسب در سرمایههای مهم در تعیین کارایی مدیشاخص

  را غیرهها و گذاریهای سودآوری، نحوه تأمین سود شرکت از محل درآمدها، فروش، نرخ بازگشت سرمایهاست. نسبت

  کلی  عملکرد و  دسو  تحصیل  در   شرکت   مدیریت  کفایت  ارزیابی   در هانسبت  این  گفت  توانمی  درنتیجه. کندمی  بررسی

 .بسزایی دارند نقش

 دوره   ی عملکرد در ط یارهایها و معدر شاخص  رییتغ  ی و چگونگ لیدل

این معیارها بر مبنای نوسانات بازار به دلیل تغییرات متعدد در شرایط بنیادی اقتصاد کشور، دستخوش تغییرات گسترده  

 دلار، تورم، افزایش شدید کسری بودجه و غیره اشاره کرد.توان به تغییرات در نرخ ای شدند که از این جمله می

 قبل هایآن با دوره سهیعملکرد انجام گرفته است و مقا ی دیکل  یهابه شاخص ی ابیدست یکه برا ی اقدامات

پذیر  های سرمایهگذاری گروه مالی سپهر صادرات با تکیه بر تحلیل بنیادی و مبتنی بر ارزش شرکتشرکت سرمایه

کند و در این راستا، به دنبال خرید سهام بر  مدت میه خرید و نگهداری در بازار سرمایه با افق زمانی طولانیاقدام ب

 باشد. سازی با در نظر گرفتن ریسک سیستماتیک و ریسک غیرسیستماتیک میمبنای متنوع

 

 



 گذاری گروه مالی سپهر صادرات )سهامی عام( شرکت سرمایه 

 مدیریت  تلفیقی  گزارش تفسیری

 1401خرداد   31دوره سه ماهه منتهی به  برای   

39 

 
 

 )سهامی عام(  ادراتگذاری گروه مالی سپهر صسرمایه

 

 مالی غیر هایمعیار
 عرضه سهام شرکت در بازار سرمایه 

ریزی شده بود، عرضه سهام شرکت  های گذشته برای شرکت برنامهاهداف بلندمدت که در سالبا توجه به اینکه یکی از  

های مدیریت و همکاری سایر ارکان شرکت، سهام شرکت  ها و سیاستدر بازار سرمایه بوده است، بادر نظرگرفتن تلاش

 در بازار فرابورس عرضه اولیه شد. 1399در پایان شهریور ماه 

 

های جاری از رویدادها و عملکرد مالی  گر نشان دهنده انتظارات، باورها یا پیش بینی ن))جملات آینده

ها و مفروضات غیر قطعی قرار دارند. بنابراین نتایج ها، عدم قطعیتاست. این جملات در معرض ریسک

 واقعی ممکن است متفاوت از نتایج مورد انتظار باشند.((

 

 



1400سال 1401/03/311400/03/31

ميليون ريالميليون ريالميليون ريال

درآمد عملیاتی

18,371,532 641,170 1,014,665 درآمد سود سهام

14,625,746 2,594,169 1,845,989فروش سرمايه گذاری ها (زيان) سود 

39,908 15,595 3,530 ساير درآمدهای عملياتی

33,037,186  3,250,934  2,864,184جمع درآمد های عملياتی

هزینه های عملیاتی

(236,804)(55,138)(84,835) هزينه های فروش، اداری و عمومی

(84,835) (55,138) (236,804)

32,800,382  3,195,796  2,779,349سود عملياتی

(3)(3)0ساير درآمد ها و هزينه های غيرعملياتی

32,800,379 3,195,793 2,779,349سود عمليات در حال تداوم قبل از ماليات

(5,310) - 0هزينه ماليات بر درآمد

32,795,069 3,195,793 2,779,349سود خالص

 1401 خرداد 31دوره سه ماهه منتهی به 

1

گزارش مالی میاندوره ای 

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری گروه مالی سپهر صادرات 

از آنجایی که اجزای تشكیل دهنده صورت سود و زیان جامع محدود به سود خالص دوره است، لذا صورت

.سود و زیان جامع ارائه نشده است



1400سال 1401/03/31

ميليون ريالميليون ريال

دارایی ها
:دارایی های غیرجاری

339,974327,905    دارايی های ثابت مشهود

148,992149,104    دارايی های نامشهود

16,669,13316,669,133    سرمايه گذاری های در شرکت های فرعی

27,074,82327,074,823    سرمايه گذاری های در شرکت های وابسته

26,134,08427,257,363  ساير  سرمايه گذاری های بلندمدت

728330    ساير دارايی ها

70,367,73471,478,658جمع دارایی های غیرجاری

:دارایی های جاری

6,1126,201    پيش پرداخت ها

27,637,70427,297,399    دريافتنی های تجاری و ساير دريافتنی ها

74,304,39670,888,267    سرمايه گذاری های کوتاه  مدت

501,388369,044    موجودی نقد

102,449,60098,560,911جمع دارایی های  جاری

172,817,334170,039,569جمع دارایی ها

حقوق مالكانه و بدهی ها

   حقوق مالكانه

30,000,00030,000,000      سرمايه 

342,569342,569      صرف سهام خزانه

3,000,0003,000,000      اندوخته قانونی 

13,405,08335,225,734      سود انباشته

(13,679,982)(13,679,982)      سهام خزانه

33,067,67054,888,321جمع حقوق مالكانه

بدهی ها

بدهی های غیرجاری

33,644,48333,644,483پرداختنی های بلند مدت

8,4686,075    ذخيره مزايای پايان خدمت کارکنان

33,652,95133,650,558جمع بدهی های غیرجاری

بدهی های جاری

80,820,95180,602,904    پرداختنی های تجاری و ساير پرداختنی ها

25,275,762894,286    سود سهام پرداختنی

03,500    ذخاير

106,096,71381,500,690    جمع بدهی های جاری

139,749,664115,151,248  جمع بدهی ها

172,817,335170,039,569جمع حقوق مالكانه و بدهی ها

2

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری گروه مالی سپهر صادرات 

گزارش مالی میان دوره ای

صورت وضعیت مالی

 1401 خرداد 31دوره سه ماهه منتهی به 



سرمایه
صرف سهام 

خزانه
جمع کل سهام خزانهسود انباشتهاندوخته قانونی

ميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريالميليون ريال

52,273,252 (13,679,982)30,000,000342,5692,100,32733,510,338 1400/01/01مانده در 

1400/03/31تغییرات حقوق مالكانه در دوره میانی سه ماهه منتهی به 

3,195,796 3,195,796 سود خالص دوره

(30,180,000)(30,180,000)سود سهام مصوب

25,289,048(13,679,982)1400/03/3130,000,000342,5692,100,3276,526,134مانده در

52,273,252 30,000,000342,5692,100,32733,510,33813,679,982 1400/01/01مانده در 

1400تغییرات حقوق مالكانه در سال 

32,795,069 32,795,0690 1400000سود خالص سال 

(30,180,000)0(30,180,000)000سود سهام مصوب

00(899,673)899,673 00تخصيص به اندوخته قانونی

54,888,321(13,679,982)342,5693,000,00035,225,734 1400/12/2930,000,000مانده در 

1401/03/31تغییرات حقوق مالكانه در دوره میانی سه ماهه منتهی به 

2,779,349 2,779,3490 1401/03/31000 ماهه منتهی به 3سود خالص دوره مالی 

(24,600,000)0(24,600,000)000سود سهام مصوب

33,067,670(13,679,982)1401/03/3130,000,000342,5693,000,00013,405,083مانده در

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری گروه مالی سپهر صادرات 

گزارش مالی میان دوره ای

صورت تغییرات در حقوق مالكانه

1401 خرداد 31دوره سه ماهه منتهی به 

3



1400سال 1401/03/311400/03/31

ميليون ريالميليون ريالميليون ريال

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های عملیاتی

11,316,609(197,456)613,613نقد حاصل از عمليات

(5,310)00پرداختی های نقد بابت ماليات بر درآمد

11,311,299(197,456)613,613نقد حاصل از فعاليت های عملياتی (خروج)جريان خالص ورود 

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری

05958دريافتی های نقدی حاصل از فروش داريی های ثابت مشهود

(13,289)(2,767)(15,280)پرداخت های نقدی برای خريد دارايی های ثابت مشهود

(5,013,906)(5,335)(440,464)وجوه پرداختی به شرکت های تابعه

01,500,0000وجوه دريافتی از شرکتهای تابعه

(938)(349)0پرداخت های نقدی برای خريد دارايی های نامشهود

(5,028,075)1,491,608(455,744)نقد حاصل از فعاليت های سرمايه گذاری (خروج)جريان خالص

157,8691,294,1526,283,224نقد قبل از فعاليت های تأمين مالی (خروج)جريان خالص ورود 

جریان های نقدی حاصل از فعالیت های تأمین مالی 

0(1,314,762)0وجوه پرداختی به شرکت اصلی 

(6,705,801)(790)(25,524)پرداخت های نقدی بابت سود سهام

(6,705,801)(1,315,552)(25,524)نقد حاصل از فعاليت های تأمين مالی (خروج)جريان خالص ورود 

(422,577)(21,400)132,344خالص افزايش در موجودی نقد

369,044791,621791,621مانده موجودی نقد در ابتدای سال

501,388770,221369,044مانده موجودی نقد در پایان سال

4

1401 خرداد 31دوره سه ماهه منتهی به 

صورت جریان های نقدی

گزارش مالی میان دوره ای

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری گروه مالی سپهر صادرات 
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