
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ3,241,000,000,000 ریال به مبلغ 

6,921,000,000,000 ریال از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی ،سایر اندوخته ها به منظور مشارکت در افزایش سرمایه شرکت های سرمایه 

پذیر و از محل اندوخته ی سرمایه ای که در تاریخ 1400/02/26 به تصویب هیئت مدیره رسیده و جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، 

ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

807080 شماره پیگیری:

گروه دارویی سبحان شركت:

432321 كد صنعت: دسبحا نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه



(سهامی عام )گروه دارویی سبحان 

گزارش توجیهی افزایش سرمایه
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(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام

فهرست مطالب

هدف از انجام افزایش سرمایه 

سرمایه گذاری مورد نیاز و منابع تامین آن 

عنوان

 میلیارد ریال به مبلغ 3.241از مبلغ  (سهامی عام)     به پیوست گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

اجزای .  تقدیم می گردد1347 اصلاحیه قانون تجارت مصوب اسفند ماه 161 ماده 2 میلیارد ریال در اجرای مفاد تبصره 6.921

:تشکیل دهنده گزارش به قرار زیر است

تغییرات سرمایه شرکت

تاریخچه فعالیت

موضوع فعالیت

نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه

سهامداران

مشخصات اعضای هیات مدیره

وضعیت مالی، عملکرد مالی و جریانهای نقدی شرکت در سنوات اخیر

بازرس شرکت/ مشخصات حسابرس 

مبادلات سهام شرکت

تشریح جزئیات طرح 

مبلغ افزایش سرمایۀپیشنهادی و محل تامین آن 

مشارکت در شرکتهای سرمایه پذیر 

22 از 1صفحه 

ارزیابی طرح افزایش سرمایه

مفروضات مبنای صورت سود و زیان

عوامل ریسک 

پیشنهاد هیئت مدیره

پیش بینی جریانات نقدی

ارزیابی مالی طرح

پیش بینی صورت سود و زیان 





22 از 3صفحه 

:                                                                                              انجام فعالیتهای زیر در ارتباط با اشخاص سرمایه پذیر موضوع بند الف فوق  (ب

.خدمات اجرایی در تهیه و خرید مواد اولیه و ماشین آلات برای اشخاص حقوقی سرمایه پذیر - 

.خدمات طراحی و مهندسی اصولی و تضمین پروژه ها برای اشخاص حقوقی سرمایه پذیر- 

انجام مطالعات ، تحقیقات و بررسی های تکنولوژیکی، فنی، علمی، بازرگانی و اقتصادی برای بهره برداری توسط اشخاص حقوقی - 

.سرمایه پذیر

تامین منابع مالی اشخاص حقوقی سرمایه پذیر از منابع داخلی شرکت یا از طریق سایر منابع از جمله اخذ تسهیلات بانکی به نام - 

.شرکت یا شخص حقوقی سرمایه پذیر با تامین وثیقه یا تضمین بازپرداخت از طریق شرکت یا بدون تامین وثیقه یا تضمین بازپرداخت

.تدوین سیاست های کلی و راهبردی و مدیریتی اشخاص حقوقی سرمایه پذیر- 

.شناسایی فرصت های سرمایه گذاری در خصوص بند الف فوق به منظور معرفی به اشخاص حقوقی سرمایه پذیر- 

.ارائه سایر خدمات فنی ، مدیریتی ،اجرایی و مالی به اشخاص حقوقی سرمایه پذیر- 

سرمایه گذاری با هدف کسب انتفاع و کنترل عملیات یا نفوذ قابل ملاحظه در سهام ، سهم الشرکه و سایر اوراق بهادار دارای حق (ج

رای آن عده از اشخاص حقوقی که خدمات زیر را منحصرا به اشخاص سرمایه پذیر یا علاوه بر اشخاص سرمایه پذیر به دیگران ارائه

.می نمایند

.خدمات موضوع بند ب فوق -  

.حمل و نقل، انبارداری ، بازاریابی ، توزیع و فروش محصولات- 

.فعالیت اصلی شرکت گروه دارویی سبحان طی سنوات اخیر، اعمال راهبری سیاستهای مالی و عملیاتی شرکتهای فرعی می باشد* 

.توضیح اینکه فعالیت شرکتهای فرعی عمدتا در زمینه تولید دارو و واردات تجهیزات پزشکی و دارو می باشد

سرمایه گذاری در سهام، سهم الشرکه، واحدهای سرمایه گذاری صندوق ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق رای با هدف کسب (الف

انتفاع به طوری که به تنهایی یا به همراه اشخاص تحت کنترل یا اشخاص تحت کنترل واحد، کنترل شرکت، موسسه یا صندوق سرمایه

در زمینه (اعم از ایرانی یا خارجی )پذیر را در اختیار گرفته یا در آن نفوذ قابل ملاحظه یابد و شرکت، موسسه یا صندوق سرمایه پذیر 

.فعالیت کند (اعم از مواد اولیه یا محصول نهایی)فرآورده های دارویی 

(سهامی عام  )گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

مشخصات ناشر

تاریخچۀ فعالیت

شرکت گروه دارویی سبحان در تاریخ . و شرکتهای فرعی آن است (سهامی عام)گروه شامل شرکت اصلی به نام گروه دارویی سبحان 

 در اداره ثبت شرکتها و 25673 و شماره10100711350 تحت نام سویران کمپانی بصورت سهامی خاص به شناسه ملی 1355 تیر ماه 21

 نام آن از سویران کمپانی به 1363/3/30به موجب صورتجلسه مجمع عمومی فوق العاده  مورخ . مالکیت صنعتی تهران  به ثبت رسید

سهامی ) نوع آن از 1381/9/2ومتعاقباٌ به استناد صورتجلسه مجمع عمومی فوق العاده مورخ  (سهامی خاص)داروسازی سبحان 

، مجدداً نام آن از شرکت داروسازی 1383/10/27در پی صورتجلسه مجمع عمومی فوق العاده مورخ . تغییر یافت(سهامی عام)به (خاص

 در فهرست شرکتهای 1381/11/6تغییر یافت ، این شرکت از تاریخ  (سهامی عام)به شرکت گروه داروئی سبحان (سهامی عام)سبحان  

در حال حاضر شرکت گروه دارویی سبحان جزء شرکتهای فرعی شرکت . پذیرفته شده درسازمان بورس اوراق بهادار قرار گرفته است

نشانی مرکز . می باشد (سهامی عام)است و واحد تجاری نهایی گروه، شرکت دارویی برکت (سهامی عام)گروه سرمایه گذاری البرز 

.اصلی و فعالیت شرکت در تهران خیابان احمد قصیر خیابان پنجم واقع است

موضوع فعالیت
: اساسنامه به شرح ذیل می باشد3موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 



نام سهامدار
نوع شخصیت 

حقوقی
درصد مالکیتتعداد سهامشماره ثبت

مانده سود 

سهام 

پرداختنی

111682,104,626,30165626,331سهامی عامسرمایه گذاری البرز

18135358,159,32311120,021موسسهموسسه صندوق بیمه اجتماعی روستاییان و عشایر

120320183,381,668661,437سهامی عامگروه توسعه مالی مهر آیندگان

8520793,419,230331,022سهامی عامسرمایه گذاری اعتلاءالبرز

501,413,47815110,200--سایر

3,241,000,000100949,011جمع

خاتمهشروع

رئیس هیات مدیره(سهامی عام)سبحان دارو 
غلامرضا حیدری 

کرد زنگنه
غیرموظف1399/04/151401/04/14

(سهامی عام)سرمایه گذاری اعتلاء البرز
نائب  رئیس هیات 

مدیره
موظف1399/04/151401/04/14سید مهدی رضوی

(سهامی عام)گروه سرمایه گذاری البرز
مدیرعامل و عضو 

هیات مدیره
موظف1399/04/151401/04/14سید مهدی ناصری

غیر موظف1399/04/151401/04/14علی فلاح پورعضو هیات مدیره(سهامی عام)البرزدارو

غیر موظف1399/04/151401/04/14-عضو هیات مدیرهموسسه صندوق بیمه اجتماعی روستائیان وعشایر

 به عنوان حسابرس مستقل و بازرس قانونی برای مدت یک سال ، مؤسسۀ مفید راهبر1399/04/15مجمع عمومی عادی سالانه ، مورخ براساس مصوبۀ 

.انتخاب گردیده است

22 از 4صفحه 

نمایندهسمتنام
مدت مأموریت

توضیحات

بازرس شرکت/ مشخصات حسابرس

 نفر از اعضای هیات 3لازم به ذکر است که . اعضای هیات مدیره فوق طبق آخرین صورتجلسه ثبت شده ی هیات مدیره در سازمان ثبت می باشند

.مدیره به تائید سازمان بورس رسیده و دو نفر دیگر در حال بررسی هستند

.  اعضای هیئت مدیره به شرح ذیل انتخاب گردیده است1399/04/15به موجب مصوبۀ مجمع عمومی عادی مورخ 

(سهامی عام  )گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

سهامداران
.ترکیب سهامداران شرکت، در تاریخ گزارش توجیهی افزایش سرمایه به شرح زیر می باشد

مبالغ به میلیون  ریال

مشخصات اعضای هیئت مدیره



درصد افزایشسرمایۀ جدیدمبلغ افزایشسرمایۀ قبلیتاریخ ثبت افزایش سرمایه

1397/01/181,3752951,67021

1398/02/221,6701,0652,73564

1399/12/202,7355063,24119

مبادلات سهام شرکت

1399/12/301398/12/2913971396

490,188,020866,148,202214,890,74181,139,992

3,241,000,0002,735,000,0002,735,000,0001,670,000,000

15.12%31.67%7.86%4.86%

16171717

19,39014,3092,9463783

وضعیت مالی شرکت

22 از 5صفحه 

تغییرات سرمایۀ شرکت

: طی سنوات اخیر به شرح زیر می باشد  (سهامی عام  )وضعیت مبادلات سهام شرکت گروه دارویی سبحان 

شرح

تعداد سهام معامله شده

تعداد کل سهام شرکت 

درصد تعداد سهام معامله شده به تعداد کل 

سهام

درصد سهام شناور آزاد

(ریال)قیمت پایانی 

مبالغ بر حسب میلیارد ریال

مطالبات حال شده و آورده نقدی

مطالبات حال شده و آورده نقدی

(سهامی عام  )گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

مطالبات حال شده و آورده نقدی

محل افزایش سرمایه

 به 1399/12/20باشد که در تاریخ ‌ ریالی می1.000 میلیون سهم 3.241 میلیارد ریال منقسم به 3.241آخرین سرمایۀ ثبت شدۀ شرکت مبلغ 

:تغییرات سرمایۀ شرکت طی سه سال اخیر به شرح زیر بوده است .ثبت رسیده است

و  (www.sobhanpharma.com)صورتهای مالی و یادداشت های همراه در سایت اینترنتی شرکت گروه دارویی سبحان به آدرس 

صورت های سود و زیان، وضعیت مالی، تغییرات در .   موجود می باشدwww.seo.irسایت رسمی سازمان بورس و اوراق بهادار به آدرس 

:به شرح صفحات بعد می باشد (واحد اصلی) سال اخیر شرکت 3حقوق مالکانه و جریانهای نقدی حسابرسی شده 



(حسابرسی شده)(حسابرسی شده)(حسابرسی شده)

1397سال 1398سال 1399 سال 

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

4,439,0072,612,6051,550,577درآمدهای عملیاتی

(30,890)(38,429)(50,035)هزینه های فروش ، اداری و عمومی 

4,388,9722,574,1761,519,687سود عملیاتی 

1,998,888474,072136,230سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

6,387,8603,048,2481,655,917سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

:هزینه مالیات بر درآمد

(36)(36)-سال های قبل

6,387,8603,048,2121,655,881سود خالص 

(سهامی عام  )گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

صورت سود و زیان مقایسه ای

22 از 6صفحه 



(حسابرسی شده)(حسابرسی شده)(حسابرسی شده)

1399/12/301398/12/291397/12/29

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالدارایی ها

: دارائیهای غیر جاری 

727970958دارایی های ثابت مشهود 

439175310دارایی های نامشهود

6,019,6283,854,6313,457,640سرمایه گذاری های بلند مدت 

589,7851,199,6101,045دریافتنی های بلند مدت 

6,610,5796,055,3863,459,953جمع دارایی های غیر جاری

: دارایی های جاری 

786617575پیش پرداخت ها 

4,822,5392,094,1281,645,387دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

630,396120,0000سرمایه گذاری کوتاه مدت

143,56043,58834,848موجودی نقد

5,597,2811,258,3331,680,810جمع دارایی های  جاری

12,207,8607,313,7195,140,763جمع دارایی ها

حقوق مالکانه و بدهی ها

3,241,0002,735,0002,715,708سرمایه 

324,100273,500167,000اندوخته قانونی 

1,934,40800سایر اندوخته ها

5,647,6543,706,3022,186,790 سود انباشته 

11,147,16206,714,8025,069,498جمع حقوق مالکانه

بدهی ها

بدهی های غیر جاری

856,310423,148104پرداختنی های بلند مدت

3,4472,6861,799ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

859,757425,8341,903جمع بدهی های غیر جاری

بدهی های جاری

108,13610,71423,773پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

000مالیات پرداختنی

92,805162,36945,589سود سهام پرداختنی

200,941173,08369,362جمع بدهی های جاری

1,060,698598,91771,265جمع بدهی ها

12,207,8607,313,7195,140,763جمع حقوق مالکانه و بدهی ها

(سهامی عام  )گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

صورت وضعیت مالی مقایسه ای

22 از 7صفحه 



جمع کلسود انباشتهسایر اندوخته هااندوخته قانونیسرمایه

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

 3,620,409 1,812,909- 137,500 1397/01/011,670,000مانده در

--1397تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 1,655,881 1,655,881---1397سود خالص گزارش شده در صورتهای مالی سال 

(1,252,500)(1,252,500)---سود سهام مصوب

 1,045,708--- 1,045,708افزایش سرمایه

-(29,500)- 29,500-تخصیص به اندوخته قانونی

 5,069,498 2,186,790- 167,000 1397/12/292,715,708مانده در 

 5,069,498 2,186,790- 167,000 1398/01/012,715,708مانده در

--1398تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 3,048,212 3,048,212---1398سود خالص گزارش شده در صورتهای مالی سال 

(1,422,200)(1,422,200)---سود سهام مصوب

 19,292--- 19,292افزایش سرمایه

-(106,500)- 106,500-تخصیص به اندوخته قانونی

 6,714,802 3,706,302- 273,500 1398/12/292,735,000مانده در 

 6,714,802 3,706,302- 273,500 1399/01/012,735,000مانده در

-----1399تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 6,387,860 6,387,860---1399سود خالص سال 

(2,461,500)(2,461,500)---سود سهام مصوب

 506,000--- 506,000 افزایش سرمایه در جریان

-(50,600) 50,600تخصیص به اندوخته قانونی

-(1,934,408) 1,934,408--تخصیص به اندوخته سرمایه ای

 11,147,162 5,647,654 1,934,408 324,100 1399/12/303,241,000مانده در 

(سهامی عام  )گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

صورت تغییرات در حقوق مالکانه

22 از 8صفحه 



(حسابرسی شده)(حسابرسی شده)(حسابرسی شده)

1397سال 1398سال 1399سال 
میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

: جریان های نقدی حاصل از فعالیتهای عملیاتی

1,623,175477,355298,216نقد حاصل از عملیات

(36)(36)-پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد

1,623,175477,319298,180نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی (خروج)جریان خالص ورود 

:جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری 

1,110  36  -دریافت های نقدی حاصل از فروش دارایی های ثابت مشهود

(1,011) (305) (69)پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود

  - (463)پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های نامشهود

  -   - 263,392دریافت های نقدی حاصل از فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت

  - (120,000) (759,572)پرداخت های نقدی برای تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت

  - 228,849دریافت های نقدی حاصل از فروش سرمایه گذاری های بلند مدت

  - (213,600)پرداخت های نقدی برای تحصیل سرمایه گذاری های بلندمدت

  -   - (388,600)پرداخت های نقدی بابت قرض الحسنه اعطایی به شرکت های فرعی

  - 288,600دریافت های نقدی بابت قرض الحسنه اعطایی به شرکت های فرعی

  -   - 32,915دریافت های نقدی حاصل از سود و فروش صندوق سرمایه گذاری

2,052  6,496  7,736دریافت های نقدی حاصل از سود سپرده های بانکی

(405)   - -پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های نامشهود

1,746(113,773)(540,812)نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری (خروج)جریان خالص 

1,082,363363,546299,926نقد قبل از فعالیت های تامین مالی (خروج)جریان خالص ورود 

: جریان های نقدی حاصل از فعالیتهای تامین مالی 

32,440  19,291  11,003دریافت های نقدی حاصل از افزایش سرمایه

185,174  507,209  1,990,375دریافت های نقدی حاصل از فروش سهام شرکتهای فرعی

(200,890) (188,935) (1,380,864)پرداخت های نقدی برای تحصیل سهام شرکت های فرعی

20,000    - -قرض الحسنه دریافتی از شرکت سرمایه گذاری البرز

  - (20,000) -بازپرداخت قرض الحسنه دریافتی از سرمایه گذاری البرز

(284,670)(672,371)(1,602,905)پرداختهای نقدی بابت سود سهام

(247,946)(354,806)(982,391)نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی (خروج)جریان خالص ورود 

99,9728,74051,980در موجودی نقد (کاهش)خالص افزایش 

868  34,848  43,588مانده موجودی نقد در ابتدای سال

143,56043,58852,848مانده موجودی نقد در پایان سال

770,411460,7042,418,815معاملات غیر نقدی

(سهامی عام  )گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

صورت جریان های نقدی مقایسه ای

22 از 9صفحه



سرمایه قبل از 

افزایش
مبلغ افزایش

سرمایه پس از 

افزایش سرمایه

سهم شرکت از 

افزایش سرمایه

(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)(میلیون ریال)

340,0001,860,000340,0002,200,00065.20221,676(سهامی عام)البرزدارو 

300,0001,030,000300,0001,330,00065.07195,209(سهامی عام)سبحان دارو 

50,000530,00050,000580,00058.0329,015(سهامی عام)ایران دارو 

100,000861,000100,000961,00060.7060,705(سهامی عام)داروسازی سبحان انکولوژی 

506,605 جمــع

. میلیون ریال از سهم گروه در افزایش سرمایه شرکت های مذکور از منابع داخلی شرکت تامین گردیده است605قابل ذکر است مبلغ 

22 از 10صفحه 

(سهامی عام  )گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

  نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه

  شرکت به منظور مشارکت در افزایش سرمایه شرکت های البرزدارو، سبحان دارو، ایران دارو و سبحان انکولوژی اقدام به افزایش سرمایه از 

.از محل مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران نموده است (%18معادل ) میلیارد ریال 3.241 میلیارد ریال به مبلغ 2.735مبلغ 

. در اداره ثبت شرکت ها ثبت گردید1399/12/20  این افزایش سرمایه در تاریخ 

نام شرکت سرمایه پذیر

سرمایه گذاری مورد 

نیاز مطابق گزارش 

توجیهی قبلی

سرمایه گذاری انجام شده

درصد مالکیت



(میلیون ریال)آخرین برآورد 

2,059,683افزایش سرمایه از محل آورده نقدی و مطالبات سهامداران

1,620,500افزایش سرمایه از محل اندوخته سرمایه ای

3,680,183جمع منابع

1,009,925مشارکت در افزایش سرمایه البرزدارو

162,401مشارکت در افزایش سرمایه ایران دارو

209,834مشارکت در افزایش سرمایه سبحان انکولوژی

596,696مشارکت در افزایش سرمایه سبحان دارو

80,826مشارکت در افزایش سرمایه کی بی سی

1,620,500اصلاح ساختار مالی و خرید سهام شرکتهای سرمایه پذیر

3,680,183جمع مصارف

•

•

22 از 11صفحه 

شرح

ع
ناب
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ف

ار
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هدف شرکت گروه دارویی سبحان، از افزایش سرمایۀ موضوع این گزارش، مشارکت در افزایش سرمایه شرکت های 

فرعی شامل شرکتهای البرزدارو، سبحان دارو، ایران دارو، کی بی سی و سبحان انکولوژی و نیز افزایش سرمایه از محل 

.اندوخته سرمایه ای بابت اصلاح ساختار می باشد 

 میلیارد ریال و منابع تأمین آن به شرح جدول 3.680مبلغ کل سرمایه گذاری مورد نیاز بمنظور افزایش سرمایه به مبلغ 

:زیر می باشد

مبلغ افزایش سرمایۀ پیشنهادی و محل تأمین آن- 2-3

 3.241در نظر دارد سرمایۀ خود را از مبلغ  (سهامی عام  )با توجه به برنامۀ ارائه شده، شرکت گروه دارویی سبحان 

 میلیارد ریال، از محل اندوخته سرمایه ای و مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران 6.921میلیارد ریال به مبلغ 

.به شرح زیر افزایش دهد

.از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی ( درصد63.53معادل ) میلیارد ریال 2.060

.از محل اندوخته سرمایه ای ( درصد50معادل ) میلیارد ریال 1.620

سرمایه گذاری مورد نیاز و منابع تأمین آن- 2-2

هدف از انجام افزایش سرمایه- 2-1

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

تشریح برنامه افزایش سرمایه- 2



تااز 

67.331,009,925-3,080,0004,580,0001,500,000(سهامی عام)البرزدارو 

580,000880,000300,0001400/02/1153.79162,401(سهامی عام)ایران دارو 

67.3680,826-290,000410,000120,000(سهامی عام)کی بی سی 

66.30596,696-1,530,0002,430,000900,000(سهامی عام)سبحان دارو 

961,0001,311,000350,0001400/04/0259.73209,834(سهامی عام)داروسازی سبحان انکولوژی

2,059,683

مبلغ خریدنام شرکت های سرمایه پذیر
تعداد سهام 

خریداری شده

تعداد کل 

سهام شرکت

افزایش 

مالکیت ناشی 

از خرید سهام

937,99931,088,7713,080,000,0001.01(سهامی عام)البرزدارو 

352,37014,922,1261,530,000,0000.98(سهامی عام)سبحان دارو 

162,1958,964,838580,000,0001.55(سهامی عام)ایران دارو 

44,8482,980,873961,000,0000.31(سهامی عام)سبحان انکولوژی 

36,1121,289,045290,000,0000.44(سهامی عام)کی بی سی 

1,533,52459,245,653جمع

22 از 12صفحه 

جمع شرکت های بورسی

 ارقام به میلیون ریال 

نام شرکت
مبلغ افزایش افزایش سرمایه

سرمایه

درصد 

سرمایه گذاری

سهم شرکت از 

افزایش سرمایه

شرکت های بورسی

تاریخ مجمع

 اساسنامه خالص سود حاصل از فروش سهام موجود در سبد سهام شرکت در هر سال به حساب اندوخته سرمایه ای منتقل 58طبق ماده 

و پس از رسیدن به نصف سرمایه ثبت شده شرکت و اخذ مجوز از سازمان بورس، بنا به پیشنهاد هیئت مدیره و با تصمیم مجمع عمومی 

اندوخته ی سرمایه ای تا زمان ادامه فعالیت شرکت غیر قابل تقسیم بوده و تنها در شرایط خاص و . فوق العاده قابل تبدیل به سرمایه است

 درصد از مبلغی 20برای حفظ روند سوددهی شرکت با پیشنهاد هیئت مدیره و تصویب مجمع عمومی عادی، هر سال می توان حداکثر تا 

.که در همان سال به حساب اندوخته سرمایه ای منظور می گردد، بین صاحبان سهام تقسیم نمود

اصلاح ساختار مالی و خرید سهام شرکتهای سرمایه پذیر- 1-2

به منظور استفاده بهینه از منابع سود انباشته از طریق خرید سهام، منابع حاصل از سود انباشته جهت ارتقاء درصد مالکیت در شرکتهای 

بدیهی است خرید سهام باعث افزایش درصد مالکیت و نتیجتا افزایش در سود حاصل از . تابعه از طریق خرید سهام آنها صرف گردید

افزایش . خواهد بود که آثار سود و زیانی آن به شرح جداول این گزارش محاسبه شده است (از محل تقسیمی شرکتها)سرمایه گذاری 

.موجب افزایش سود خالص شرکت اصلی می گردد (سود انباشته)سرمایه از محل سایر اندخته ها 

جدول خرید سهام شرکت های سرمایه پذیر

 از آنها 1399با عنایت به تصویب افزایش سرمایه شرکتهای سرمایه پذیر به شرح ذیل و عدم امکان دریافت سود سهام عملکرد سال 

.مشارکت در افزایش سرمایه شرکتهای مزبور با هدف حفظ درصد مالکیت ارائه گردیده است

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

مشارکت در شرکت های سرمایه پذیر- 2-4-1

تشریح جزئیات طرح افزایش سرمایه- 2-4



(ارقام به میلیون ریال)

مبلغشـــرح

منابع

1,500,000افزایش سرمایه

1,500,000جمع منابع لازم

مصارف

744,580خرید و جایگزینی ماشین آلات و تجهیزات تولیدی

167,500تاسیسات صنعتی

210,834تجهیزات آزمایشگاهی

207,786سیستم اعلان و اطفاء حریق

169,300خط سفالوسپورین

1,500,000جمع مصارف

 به تائید بازرس قانونی شرکت رسیده  است و در حال اخذ مجوز از سازمان 1400/07/07گزارش افزایش سرمایه در تاریخ - 3

.بورس برای برگزاری مجمع عمومی فوق العاده می باشد
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(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

(سهامی عام)خلاصه طرح افزایش سرمایه شرکت البرز دارو * 

:هدف از انجام افزایش سرمایه - 1

هدف شرکت البرز دارو از افزایش سرمایه موضوع این گزارش تامین مالی مربوط به خرید و جایگزینی دو دستگاه ماشین آلات، 

تاسیسات صنعتی ولوازم و تجهیزات آزمایشگاهی، خرید و نصب سیستم اعلان و اطفاء حریق احداث خط تولیدی 

. معاونت غذا و دارو می باشدGMP، بمنظور تائیدیه GMPبر اساس استانداردهای  (سفالوسپورین ها)

:میزان سرمایه گذاری طرح و منابع تأمین آن ‌-2



(ارقام به میلیون ریال)

مبلغشـــرح

منابع

300,000افزایش سرمایه

300,000جمع منابع

مصارف

250,000سرمایه در گردش

50,000خرید ماشین آلات

300,000جمع مصارف

22 از 14صفحه 

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

:(سهامی عام)خلاصه طرح افزایش سرمایه شرکت ایران دارو *

:میزان سرمایه گذاری طرح و منابع تأمین آن ‌-2

:هدف از انجام افزایش سرمایه - 1

.هدف شرکت ایران دارو  از افزایش سرمایه، خرید تجهیزات و تامین سرمایه در گردش می باشد

 به تائید بازرس قانونی شرکت رسیده است و مجمع عمومی فوق العاده مورخ 1399/10/09گزارش افزایش سرمایه در تاریخ - 3

.این افزایش سرمایه در دوره پذیره نویسی عمومی می باشد. ، افزایش سرمایه مزبور را به تصویب رسانید1400/02/11



(ارقام به میلیون ریال)

مبلغ 

900,000

900,000

255,192

644,808

900,000

22 از 15صفحه 

:میزان سرمایه گذاری طرح و منابع تأمین آن ‌-2

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

:هدف از انجام افزایش سرمایه - 1

هدف از انجام افزایش سرمایه سبحان دارو، تامین مالی نوسازی و تجهیز خط تولیدی جامدات و خرید و جایگزینی ماشین

. معاونت غذا و دارو  می باشدGMPآلات تولیدی و غیر تولیدی جهت اخذ تائیدیه 

 به تائید بازرس قانونی شرکت رسیده  است و در حال اخذ مجوز از 1400/06/22گزارش افزایش سرمایه در تاریخ - 3

.سازمان بورس برای برگزاری مجمع عمومی فوق العاده می باشد

:(سهامی عام)خلاصه طرح افزایش سرمایه شرکت سبحان دارو * 

خرید و جایگزینی ماشین آلات و تجهیزات تولیدی و پشتیبانی

مصارف

(GMPالزامات )نوسازی و تجهیز خط تولید جامدات 

جمع مصارف

شرح

افزایش سرمایه

جمع منابع

منابع



(ارقام به میلیون ریال)

مبلغشـــرح

منابع

350,000افزایش سرمایه 

350,000جمع منابع لازم

مصارف

350,000اصلاح ساختار

350,000جمع مصارف

 به تائید بازرس قانونی شرکت رسیده است و مجمع عمومی فوق 1399/11/19گزارش افزایش سرمایه در تاریخ - 3

این افزایش سرمایه در حال ثبت در اداره ثبت . ، افزایش سرمایه مزبور را به تصویب رسانید1400/04/02العاده مورخ 

.شرکتها می باشد
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(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

.هدف شرکت سبحان انکولوژی از افزایش سرمایه، اصلاح ساختار سرمایه  می باشد

:میزان سرمایه گذاری طرح و منابع تأمین آن ‌-2

هدف از انجام افزایش سرمایه- 1

(سهامی عام)خلاصه طرح افزایش سرمایه شرکت سبحان انکولوژی 



(ارقام به میلیون ریال)

مبلغ 

منابع

200,000افزایش سرمایه

200,000جمع منابع

مصارف

200,000

200,000جمع مصارف

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

22 از 17صفحه 

(سهامی عام)خلاصه طرح افزایش سرمایه شرکت کی بی سی * 

:هدف از انجام افزایش سرمایه- 1

.هدف کی بی سی از انجام افزایش سرمایه اصلاح ساختار مالی می باشد

شـــرح

:میزان سرمایه گذاری طرح و منابع تأمین آن ‌-2

 به تائید بازرس قانونی شرکت رسیده و در حال اخذ مجوز مجمع عمومی 1400/06/06گزارش افزایش سرمایه در تاریخ - 3

.فوق العاده از سازمان بورس می باشد

(خرید مواد اولیه)مخارج سرمایه در گردش 



14001401140214031404140514061400140114021403140414051406

67.33903,124,0743,886,6354,845,0856,051,0987,570,3029,486,12911,886,7971,893,0492,355,1272,935,9053,666,6954,587,2645,748,1707,202,867شرکت البرزدارو

66.30902,213,5402,548,7622,916,9643,337,5753,817,8894,366,1874,993,2281,320,8101,520,8361,740,5411,991,5172,278,1192,605,2862,979,439شرکت سبحان دارو

53.7990752,706846,491955,6581,082,4481,229,4581,396,4341,586,087342,963409,798462,647524,028595,197676,033767,846شرکت ایران دارو

59.7390343,106498,006683,886906,9411,202,7471,595,0332,115,266184,443267,713367,637487,544646,561857,4421,137,104شرکت سبحان انکولوژی

67.3690340,747142,669205,875285,139385,519513,765684,673322,75886,486124,801172,851233,701311,444415,048شرکت کی بی سی

4,064,0244,639,9595,631,5306,842,6358,340,84210,198,37412,502,303
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66.32903,124,0743,765,3204,541,2265,480,0736,616,0787,990,6439,650,7891,864,6692,247,4102,710,5263,270,8963,948,9444,769,3825,760,275شرکت البرزدارو

65.32902,213,5402,457,3252,710,3172,987,2713,289,9893,620,2943,983,7611,301,3801,444,7061,593,4451,756,2711,934,2442,128,4372,342,125شرکت سبحان دارو

52.2490752,706776,026831,529890,210951,4311,016,8621,086,793342,963364,889390,987418,579447,365478,131511,013شرکت ایران دارو

59.4290343,106445,112648,623889,310889,310889,310889,310184,443238,036346,870475,584475,584475,584475,584شرکت سبحان انکولوژی

66.9190340,74772,744113,506163,123224,340300,853403,461322,75843,80668,35398,232135,097181,173242,964شرکت کی بی سی

4,016,2144,338,8485,110,1806,019,5626,941,2358,032,7079,331,961

22 از 18صفحه 

نام شرکت سرمایه پذیر
درصد مالکیت با احتساب خرید 

سهام از محل سایر اندوخته ها

درصد 

تقسیم سود 

نقدی

نام شرکت سرمایه پذیر

پیش بینی سود خالص شرکتهای سرمایه پذیر در حالت عدم انجام افزایش سرمایه در سنوات آتی

سود سهم گــــــــروه سود خالص پس از کسر مالیات

(ارقام به میلیون ریال)

(ارقام به میلیون ریال)

جمع کل

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

از شرکتهای سرمایه پذیر با  (سهامی عام)سهم گروه دارویی سبحان . سودآوری ناشی از افزایش سرمایه شرکت های البرزدارو، ایران دارو، سبحان دارو، کی بی سی و سبحان انکولوژی بر اساس گزارش های توجیهی افزایش سرمایه شرکت های مذکور به شرح ذیل می باشد

.توجه به رویه تقسیم سود سنوات اخیر در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه بشرح جداول ذیل می باشد

سود خالص پس از کسر مالیات

درصد مالکیت بدون احتساب 

خرید سهام از محل سایر اندوخته 

ها

درصد 

تقسیم سود 

نقدی

ارزیابی طرح افزایش سرمایه- 2-5

:پیش بینی سود خالص شرکتهای سرمایه پذیر در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه در سنوات آتی به شرح جداول زیر می باشد- 1-1

پیش بینی سود خالص شرکتهای سرمایه پذیر در حالت انجام افزایش سرمایه در سنوات آتی

جمع کل

سود سهم گــــــــروه



 بر اساس ارقام واقعی ثبت شده در دفاتر سال مذکور و از بابت سنوات بعد از 1400هزینه های عمومی و اداری در سال - 3

. درصد رشد پیش بینی گردیده است25آن با توجه به افزایش نرخ سطح عمومی قیمتها برای سنوات آتی به میزان 

 1400سایر درآمدهای غیر عملیاتی مشتمل بر سود سپرده گذاری و سود حاصل از فروش سرمایه گذاری، برای سنوات - 4

مطابق با سودهای واقعی شناسایی شده در دفاتر و برای سالهای بعد در حالت انجام و عدم انجام افزایش  سرمایه صرفا سود 

.سپرده گذاری و بصورت یکسان در نظر گرفته شده است

کلیه برآوردهای مدیریت و اهم مفروضات مبنای تهیه گزارش افزایش سرمایه بدون در نظر گرفتن نوسانات غیر عادی  - 5

.اقتصادی و آثارناشی از اعمال یا توقف تحریم های بین المللی صورت پذیرفته است

22 از 19صفحه 

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

مفروضات مبنای صورت سود و زیان پیش بینی شده

درآمد حاصل از سرمایه گذاری، بر اساس سودهای پیش بینی شده شرکتهای سرمایه پذیر، با فرض انجام و عدم انجام - 1

افزایش سرمایه بر اساس گزارش های توجیهی افزایش سرمایه شرکت های مذکور با اعمال موارد ذیل در نظر گرفته شده 

.است

سود خالص شرکتهای سرمایه پذیر در گزارش مزبور برای سالهایی که در گزارش افزایش سرمایه ارائه نشده، به - 1-1

استثنای شرکت سبحان انکولوژی که بدلیل اصلاح ساختار مالی بصورت ثابت فرض شده است، مابقی شرکتها بر اساس 

میزان رشد سود خالص آخرین سال نسبت به سال قبل در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه برای سالهای بعد مدنظر 

.قرار گرفته است

 طبق سیاستهای تقسیم سود شرکت گروه 1400درصد تقسیم سود برای شرکتهای تابعه مطابق با برنامه پیش بینی سال - 2

لازم به ذکر است که درصد مالکیت در شرکتهای سرمایه پذیر برای . در نظر گرفته شده است (سهامی عام)دارویی سبحان 

.در نظر گرفته شده است (با فرض عدم تغییر با اهمیت در سنوات آتی) 1400سالهای آتی مطابق با درصد مالکیت سال 



انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش سرمایه

انجام افزایش 

سرمایه

عدم انجام 

افزایش 

سرمایه

4,439,0074,064,0244,016,2144,639,9594,338,8485,631,5305,110,1806,842,6356,019,5628,340,8426,941,23510,198,3748,032,70712,502,3039,331,961درآمد حاصل از سرمایه گذاری

(189,365)(189,365)(151,492)(151,492)(121,194)(121,194)(96,955)(96,955)(77,564)(77,564)(62,051)(62,051)(49,641)(49,641)(50,035)هزینه های عمومی، اداری 

4,388,9724,014,3833,966,5734,577,9084,276,7975,553,9665,032,6166,745,6805,922,6078,219,6496,820,04110,046,8827,881,21512,312,9389,142,596سود عملیاتی

1,998,8881,704,4131,704,413202,200202,2001,0001,0001,0001,0001,0001,0001,0001,0001,0001,000خالص درآمد و هزینه های غیرعملیاتی

6,387,8605,718,7965,670,9864,780,1084,478,9975,554,9665,033,6166,746,6805,923,6078,220,6496,821,04110,047,8827,882,21512,313,9389,143,596سود قبل از کسر مالیات

---------------مالیات سال جاری

6,387,8605,718,7965,670,9864,780,1084,478,9975,554,9665,033,6166,746,6805,923,6078,220,6496,821,04110,047,8827,882,21512,313,9389,143,596سود پس از کسر مالیات

3,2416,9213,2416,9213,2416,9213,2416,9213,2416,9213,2416,9213,2416,9213,241سرمایه

EPS1,9718261,7506911,3828031,5539751,8281,1882,1051,4522,4321,7792,821

1406

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

پیش بینی صورت سود و زیان
. سال آتی بشرح جدول ذیل خواهد بود6باتوجه به برآورد سودآوری شرکت های سرمایه پذیر، پیش بینی و وضعیت سودآوری گروه در سال جاری و 

(ارقام به میلیون ریال)

22 از 20صفحه 

14041405 واقعی سال 

مالی منتهی 

به 

1400/12/30

شرح

1400140114021403
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5,718,7964,780,1085,554,9666,746,6808,220,64910,047,88212,313,938سود خالص با فرض انجام افزایش سرمایه 

(9,143,596)(7,882,215)(6,821,041)(5,923,607)(5,033,616)(4,478,997)(5,670,986)سود خالص با فرض عدم انجام افزایش سرمایه‌‌-

47,810301,111521,350823,0731,399,6072,165,6673,170,342(زیان)خالص تغییرات سود 

47,810301,111521,350823,0731,399,6072,165,667دریافت نقدی سود حاصل از سرمایه گذاریهای سنوات قبل+  

(3,170,342)(2,165,667)(1,399,607)(823,073)(521,350)(301,111)(47,810).سود نقدی حاصل از سرمایه گذاریهای سال جاری که در سال بعد دریافت می گردد- 

47,810301,111521,350823,0731,399,6072,165,667(2,059,683)5,258,619تغییرات جریانات نقدی ورودی

(2,059,683)(2,059,683)جریانات نقدی خروجی-  

47,810301,111521,350823,0731,399,6072,165,667(2,059,683)3,198,936خالص تغییرات جریانات نقدی

39,842209,105301,707396,929562,471725,277(2,059,683)175,649 درصد20ارزش فعلی جریانات نقدی آتی با نرخ 

39,842209,105301,707396,929562,471725,277

ارزیابی مالی طرح

میلیون ریال

(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

ارقام به میلیون ریال

22 از 21صفحه 

 ماه52

22%

20%

175,649

پیش بینی جریانات نقدی

:به شرح جدول زیر خواهد بود (خروجی)جریانات نقدی ورودی ناشی از افزایش سرمایه و همچنین خالص جریاناتات نقدی ورودی 

:براساس اطلاعات ارائه شده، بازده طرح پیشنهادی به شرح جدول زیر می باشد

معیار مالی استفاده شده

دورۀ برگشت سرمایه

ارزش فعلی خالص

درصد –نرخ بازده داخلی 

درصد- (بازده مورد انتظار)نرخ تنزیل 

نتیجۀ ارزیابی



(سهامی عام)گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت گروه دارویی سبحان 

در شرایطی که اغلب محصولات گروه از شمول دریافت یارانه خارج شده اند، تعیین قیمت فروش محصولات دارویی توسط نهادهای  (1

.دولتی، مانع حضور فعال شرکتهای فرعی در بازار رقابتی بوده و به عنوان یکی از عوامل ریسک مطرح است

به دلیل افزایش روزافزون تولید کنندگان از یک سو و واردات داروهای خارجی از سوی دیگر و همچنین سیاستهای توزیع و پخش که ‌(2

از سوی شرکتهای توزیع کننده دارو تعیین می شود، شرکتهای دارویی مجبور به فروش اعتباری گردیده که این امر باعث افزایش 

بنابراین کمبود نقدینگی بتدریج میتواند به عنوان یکی از عوامل . حسابهای دریافتنی تجاری شرکتها و کاهش نقدینگی آنها گردیده است

.ریسک مطرح باشد

 که به نوعی مجموعه مقررات و GMP.  می باشدGMPمسأله مهم دیگری که در ارتباط با صنعت دارو مطرح است رعایت الزامات و مقررات  (3

این امر باعث می شود تا شرکتها همواره به . استانداردهای بین المللی مربوط به تولید است می بایست از سوی همۀ تولیدکنندگان دارو رعایت گردد

این مساله نیز می تواند به عنوان یکی از مخاطرات برای شرکت های دارویی مطرح . فکر نوسازی شیوه ها، روشها و ماشین آلات تولیدی خود باشند

البته در کنار عوامل ریسکی که در بالا عنوان شد تقاضای روزافزون دارو در . باشد که منابع کافی برای سرمایه گذاری در این امر را در اختیار ندارند

.کشور و همچنین پائین بودن بهای تمام شدۀ برخی از داروها در مقایسه با مشابه خارجی می تواند به عنوان یک فرصت و نقطۀ قوت مطرح باشد

 میلیارد ریال جهت حفظ درصد مالکیت سهام خود در شرکتهای 2.794هیأت مدیره با عنایت به گزارش حاضر، که حاکی از نیاز به منابع مالی به میزان 

تابعه می باشد، پیشنهاد می نماید که صاحبان محترم سهام با افزایش سرمایه شرکت از محل مطالبات حال شده و آورده نقدی از طریق انتشار پانصد 

.و شش میلیون سهم جدید با ارزش اسمی هزار ریال موافقت فرمایند

با توجه به اینکه عمده مواد اولیه شرکتهای تولیدی وارداتی می باشد لذا هرگونه نوسان نرخ ارز می تواند بر بهای تمام شده محصولات اثر گذاشته  (4

.و سودآوری شرکتهای سرمایه پذیر را دچار نوسان کند

.امید است به حول و قوه الهی و با پشتیبانی معنوی و مادی سهامداران محترم و تلاش همکاران، اهداف تعیین شده تحقق یابد

22 از 22صفحه 

عوامل ریسک

پیشنهاد هیأت مدیره

سرمایه گذاری در طرح موضوع افزایش سرمایۀ پیشنهادی شرکت گروه دارویی سبحان با توجه به  فعالیت شرکت های فرعی، با ریسک های با اهمیتی 

این عوامل به . سرمایه گذاران باید پیش از تصمیم گیری در خصوص سرمایه گذاری در این شرکت، عوامل مطرح شده را مدنظر قرار دهند. همراه است

:شرح زیر می باشد
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