
با عنایت به ماده 3 دستورالعمل مراحل زمانی افزایش سرمایه شرکت های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار )مصوب 1395/07/17 هیئت مدیرة 

سازمان بورس و اوراق بهادار( به پیوست گزارش توجیهی هیئت مدیرة به منظور پیشنهاد افزایش سرمایه از مبلغ6,500,000,000,000 ریال به مبلغ 

19,500,000,000,000 ریال از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی به منظور بهبود و اصلح ساختارمالی و اهرم کل شرکت،کاهش هزینه مالی 

و افزایش سودآوری شرکت، بهبود نسبت مالکانه و رقابت پذیری شرکت در صنعت و بازار سرمایه که در تاریخ 1400/06/01 به تصویب هیئت مدیره رسیده و 

جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانونی ارسال شده، ارائه می گردد. اظهارنظر بازرس قانونی نسبت به گزارش مذکور متعاقبا اطلع رسانی می گردد.

بدیهی است انجام افزایش سرمایة یادشده منوط به موافقت سازمان بورس و اوراق بهادار و تصویب مجمع عمومی فوق العاده 

می باشد.

بسمه تعالی

اطلعیه

789932 شماره پیگیری:

فجر انرژی خلیج فارس شركت:

401102 كد صنعت: بفجر نماد:

موضوع:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده در خصوص افزایش سرمایه
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 مشخصات ناشر -1

 فعالیت ۀتاریخچ -1-1

و با نام شرکت پتروشیمی فجر به صورت سهامی خاص تاسیس شده  13/15/1377در تاریخ  فجر انرژی خلیج فارسشرکت 

به  11861731192ها و مالکیت صنعتی تهران به شناسه ملی در اداره ثبت شرکت 13/15/1377مورخ  142144و طی شماره 

مورخ  32/ت 6119ییرات شماره فعالیت خود را شروع نموده است. به استناد آگهی تغ 1378ثبت رسید و از ابتدای سال 

منتقل گردید و مراتب در  4سایت  -، مرکز اصلی شرکت به بندر امام خمینی منطقه ویژه اقتصادی پتروشیمی31/12/1386

های فرعی شرکت ملی صنایع به ثبت رسید. شرکت پتروشیمی فجر جزء شرکت 6629تحت شماره  29/11/1386تاریخ 

های جلسه هیئت مدیره شرکت ملی صنایع پتروشیمی و در راستای سیاستسومین ار و سیصد و پتروشیمی ایران بوده که در هز

هیئت واگذاری وزارت امور اقتصاد و دارایی به مجموعه  14/19/1388ه مورخ  111/2/88 – 148871و مصوبه شماره  44اصل 

به موجب صورتجلسه مجمع عمومی فوق  31/14/1394شرکت هلدینگ خلیج فارس واگذار گردیده است. شرکت در تاریخ 

تناد در بورس اوراق بهادار پذیرفته شده است. به اس 16/17/1394به سهامی عام تبدیل و در تاریخ  31/14/1394العاده مورخ 

ام شرکت از ن 11/17/1398مورخ  21714و آگهی تغییرات شماره  31/14/1398العاده مورخ مصوبه مجمع عمومی فوق

فجر انرژی خلیج فارس تغییر یافت. در حال حاضر شرکت فجر انرژی خلیج فارس جز واحدهای پتروشیمی فجر به شرکت 

یمی مرکز اصلی شرکت منطقه ویژه اقتصادی پتروش باشد.( میتجاری فرعی شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس )سهامی عام

 در بندر امام خمینی )ره( واقع است.

 

  موضوع فعالیت -2-1

 اساسنامه عبارت است از: 2 ةشرکت طبق ماد اصلی فعالیتموضوع 

گذاری در احداث، راه اندازی و بهره برداری کارخانجات صنعتی، توسعه، نوسازی، تعمیرات و نگهداشت، تحقیق و سرمایه

پژوهش، آزمایشات، ذخیره و بسته بندی و غیره به منظور تولید، توزیع، انتقال، بازاریابی، خرید و فروش، واردات و صادرات 

های صنعتی و بهداشتی، هوای فشرده، نیتروژن، رژی شامل برق، بخار، انواع آبانو های جانبی محصولات تولیدی، سرویس

، های تولیدی، صنعتی، فنی، مهندسیفعالیت خدمات جانبی و کلیه انجام کلیه اکسیژن، آرگون و سایر محصولات فرعی،

باشد. با رعایت قوانین و مقررات مربوطه می باشدمربوط به عملیات مذکور می بازرگانی که بطور مستقیم و یا غیر مستقیم

...( در منطقه  های صنعتی، آشامیدنی وفعالیت اصلی شرکت طی سال مورد گزارش تولید و توزیع یوتیلیتی )برق، بخار، انواع آب

 باشد.ویژه اقتصادی پتروشیمی بندر امام خمینی )ره( می
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 بازار سهام شرکت  -3-1

ورد م "بفجر"بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده و  هم اکنون با نماد دوم در بازار  ج فارسفجر انرژی خلیشرکت سهام 

 گیرد.معامله قرار می

 

 سهامداران  -4-1

 .به شرح زیر است 31/12/1399 تاریخ ترکیب سهامداران شرکت در

 . آخرین ترکیب سهامداران1 هینما

 درصد مالکیت سهامتعداد  سهامداران

 81,5,,  391,191,39003  شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس )سهامی عام(

 018315  ,,,090,090319  سهام عدالت )سهامی عام(استانی گذاری های سرمایهشرکت

 08515,  ,0900,9,159,3  سایر

 0118115  09,1191119111  جمع

 

 مدیرعاملاعضای هیئت مدیره و  مشخصات -5-1

مورخ صورتجلسه هیئت مدیره و  25/19/1398 مورخمجمع عمومی عادی به طور فوق العاده  صورتجلسهموجب  به     

  اند.شدهانتخاب  شرکت ةاعضای هیئت مدیر عنواناشخاص زیر به 31/16/1399

 مدیرعامل. اعضای هیئت مدیره و 2 هینما

 سمت اعضای هیئت مدیره
 مدت ماموریت

 موظف/غیرموظف نام نماینده
 خاتمه آغاز

 غیر موظف علیرضا خدا کرمی 25/19/1411 25/19/1398 رئیس هیئت مدیره شرکت مبین انرژی خلیج فارس

 شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس
نائب رئیس هیئت مدیره و 

 مدیرعامل
25/19/1398 25/19/1411 

بنه  یزال خان یغلامعل

 شرف آباد
 موظف

 غیر موظف فرزاد فارسیانی 25/19/1411 25/19/1398 عضو هیئت مدیره شرکت پتروشیمی بندر امام

شرکت مدیریت توسعه صنایع 

 پتروشیمی
 غیر موظف سید علی هادوی 25/19/1411 25/19/1398 عضو هیئت مدیره

شرکت سرمایه گذاری سهام عدالت 

 استان مازندران
 غیر موظف محمد رحمان گائینی 25/19/1411 25/19/1398 مدیرهعضو هیئت 
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 مشخصات حسابرس/ بازرس قانونی -6-1

 به عنوان دش و همکاران حسابرسی موسسه، 28/14/1411 سالانه مورخمجمع عمومی عادی  صورتجلسه براساس     
حسابرس مستقل و بازرس قانونی اصلی و موسسه حسابرسی رایمند و همکاران به عنوان بازرس علی البدل شرکت برای سال 

 یگذشته موسسه حسابرس یشرکت در سال مال یحسابرس و بازرس قانون .انتخاب گردیدند 29/12/1411مالی منتهی به 
 بوده است.حافظ گام 

 

 شرکت سرمایه -7-1

سهم یکهزار ریالی عادی بانام  6،511،111،111ریال است که به میلیون  6،511،111آخرین سرمایه ثبت شده شرکت مبلغ 

 اخیر به شرح زیر بوده است: هایسالطی تغییرات سرمایۀ شرکت  است.تقسیم شده

 . آخرین تغییرات سرمایه3 هینما

 

 

 روند سودآوری  -8-1

 و تقسیم سودروند سودآوری الف( 

 گذشته به شرح زیر بوده است.مالی  هایسال درشدة شرکت مبلغ سود خالص و سود تقسیم     

 سود میتقس و یسودآور روند .4 هینما

 شرح
 سال مالی

1311 

 سال مالی

1318 

 سال مالی

1317 

 1،192 2،151 2،198 سهم )ریال( سود هر

 1،211 2،111 2،111 سود نقدی هر سهم )ریال(

 6،511،111 6،511،111 6،511،111 سرمایه )میلیون ریال(

 

 

 ثبت خیتار
 ۀیسرما

 یقبل

 مبلغ

 شیافزا

 ۀیسرما

 جدید

 درصد

 شیافزا
 هیسرما شیافزا محل

 سود انباشته 161% 6،511،111 4،111،111 2،511،111 1395

 مطالبات و آورده نقدی سهامداران 411% 2،511،111 2،111،111 511،111 1384

 سهامدارانمطالبات و آورده نقدی  4،999،911% 511،111 499،991 11 1383

 مبالغ به میلیون ریال
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  شرکت سود و زیانوضعیت  -2

ر صورت تغییرات دو  ، صورت وضعیت مالیزیان و شامل صورت سود شرکت های اخیرسال حسابرسی شده های مالیصورت

 .است به شرح زیر های نقدیجریانو صورت  حقوق مالکانه

 

 صورت سود و زیان 1-2

 یاسهیمقا انیصورت سود و ز :5 هینما

 شرح
سال مالی منتهی به 

33/12/1311 

سال مالی منتهی به 

21/12/1318 

سال مالی منتهی به 

21/12/1317 

عملیاتیدرآمدهای   ,091,09,35 ,39,0,950, 009,109515 

درآمدهای عملیاتی بهای تمام شده  (039,,190,,) (,9,1391,5) (191,,9101) 

 ,8,6,,82, 258,268211 268,268,21 سود ناخالص

های فروش، اداری و عمومیهزینه  (0009013) (,3,901,) (001901,) 

 ,,01090 5,,090,19 ,,0095, سایر درامدها

هاسایر هزینه  (01,9050) (0,,900,) (,1,9,10) 

 ,8222816, 8,22,,2682 2581628,61 سود عملیاتی

های مالیهزینه  (,,,903,) (3139,0,) (0,,901,) 

 (,010953) 0,191,0 ,09,0,930 سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 8,6,8521, 26815681,1 2582,18,62 سود قبل از مالیات

 (319,10) (39,10,) (009331) مالیات بر درامد دوره جاری

های قبلمالیات بر درامد دوره    (,39,0,) 

 8,618126, 181,2,,258 25825,8222 سود خالص

 

  

 مبالغ به میلیون ریال



 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت فجر انرژی خلیج فارس )سهامی عام(

9 

 

 باشد:دوره مالی اخیر به شرح زیر می 3صورت وضعیت مالی شرکت در 

 صورت وضعیت مالی 2-2

 یاسهیمقا یمال تیصورت وضع: 6 هینما

 شرح
سال مالی منتهی به 

33/12/1311 

سال مالی منتهی به 

21/12/1318 

سال مالی منتهی به 

21/12/1317 

 ,,,0095519 0095509,30 ,9,3,,90, های ثابت مشهوددارایی

 ,5,900, 5,9010, 1,,5,9, های نامشهوددارایی

 0 ,09,0, ,09,0, های بلند مدتگذاریسرمایه 

 00,93,0 0,091,0 03,91,1 های بلندمدتدریافتنی

 26812,8525 2,,26816,8 ,218661866 های غیر جاریجمع دارایی

 9100,,091 09,0193,0 9,15,,91, هاپیش پرداخت

 9,1,9,01, ,39301950 390109,03 موجودی مواد و کالا

 ,,,59,059 ,0095,1900 0,91009035 هاسایر دریافتنیهای تجاری و دریافتنی

 901,9005, 3,9003, 0,,091509 های کوتاه مدتسرمایه گذاری

 ,0910,910 390509101 ,093,1913 موجودی نقد

 582,1,,218 6586228626 51811182,1 های جاریجمع دارایی

 5,,6,85268 18661,,518 ,618,618,2 هاجمع دارایی

 09,119111 09,119111 09,119111 سرمایه

 0,19111 0,19111 0,19111 اندوخته قانونی

 01931095,0 ,009,0,930 1,,059,109 سود انباشته

 2,81528,62 658,268526 ,6685128,6 جمع حقوق مالکانه

 9513,,0 ,,30090 ,,,3509 های بلندمدتپرداختنی

 ,903,,3 0,,01,9 51,91,3 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

 11,8,51 1,,128, 8621,,281 های غیر جاریجمع بدهی

 590519,15 ,9,5,,90, ,,590,,39 هاهای تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی

 - 39,10, 009331 مالیات پرداختنی

 0,39300 5509010 ,910,930, سود سهام پرداختنی

 ,09,10900 39050,, 091059005 تسهیلات مالی

 ,,3,91, ,,090,, 090109300 ذخایر

 ,2186,5866 ,228662816 21812281,2 های جاریجمع بدهی

 28626,,218 ,8,6,,2681 2,,2281,58 جمع بدهی ها

 5,,6,85268 18661,,518 ,618,618,2 هاجمع حقوق مالکانه و بدهی

 )مبالغ به میلیون ریال(
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 صورت تغییرات حقوق مالکانه 3-2

 :باشدبه شرح جدول زیر می مالی اخیر  سالدر سه  تغییرات حقوق مالکانه شرکتصورت 

 در حقوق مالکانه راتییصورت تغ:7 هینما

 جمع کل سود انباشته اندوخته قانونی سرمایه شرح

 ,0390109,1 ,09,309,1 0,19111 09,119111 ,,12/12/25مانده تجدید ارائه شده در

     :03,5تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 7،745،512 7،745،512 - - 03,5سود خالص سال 

(3،911،111) - - سود سهام مصوب  (3،911،111)  

 059,3095,0 01931095,0 0,19111 09,119111 ,,12/12/25مانده در 

     :03,1تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 0,,039,119 0,,039,119 - - 03,1 سالسود خالص 

 (591119111) (591119111) - - سود سهام مصوب

 ,3950,930, ,009,0,930 0,19111 09,119111 ,,26/25/,6مانده تجدید ارائه شده در 

     :,,03تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 03903,9000 03903,9000 - - ,,03 سالسود خالص 

 (0391119111) (0391119111) - - سود سهام مصوب

 1,,093,09, 1,,059,109 0,19111 09,119111 ,,51/26/25مانده در 

 )مبالغ به میلیون ریال(
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 صورت جریان گردش وجوه نقد 4-2

 باشد:مالی اخیر  به شرح جدول زیر می سالصورت جریان گردش وجوه نقد شرکت در سه 

 ینقد یهاانیصورت جر:8 هینما

 شرح
 سال مالی منتهی به

 51/26/25,, 

 سال مالی منتهی به

 6,/26/25,, 

 سال مالی منتهی به

 6,/26/25,, 

  جریان خالص ورود وجه نقد  از فعالیتهای عملیاتی
093159,11,9,5,900, 0090119310 نقد حاصل از عملیات

(109,1,)- (09310,,) بابت مالیات بر درآمد )شامل پیش پرداخت مالیات(های نقدی پرداخت
1182,18551,,6851,8 ,,,2186128 جریان خالص ورود وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی

  های سرمایه گذاریهای نقدی حاصل از فعالیتجریان
10- - های ثابت مشهودهای نقدی حاصل از فروش داراییدریافت
(0,,95,1)(0009,00) (090159,15) های ثابت مشهودهای نقدی برای خرید داراییپرداخت
1- - های نامشهودهای نقدی حاصل از فروش داراییدریافت
(,590,3)- - های نامشهودهای نقدی برای خرید داراییپرداخت
9,119111-, 0,,390509 های کوتاه مدتهای نقدی حاصل از فروش سرمایه گذاریدریافت
(,9,119111)(19100,) (19,009110) های کوتاه مدتگذاریهای نقدی برای تحصیل سرمایهپرداخت
-(09,30,) - های بلندمدتگذاریهای نقدی برای تحصیل سرمایهپرداخت
00911,,0903, - های نقدی حاصل از سود سهامدریافت

009,05- - سایر اوراق بهادار )اسناد خزانه اسلامی(سود دریافتی بابت فروش سهام و 
09055,11915,,, 0,091,0 سود سپرده سرمایه گذاری بانکی

 681,68665 (681,5822,) (286118262) های سرمایه گذاریجریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت

  68665 682628226,,28 86128512, های تامین مالیجریان خالص ورود وجه نقد قبل از فعالیت

  های تامین مالی:های نقدی حاصل از فعالیتجریان
091119111,95019011 0393119111 های نقدی حاصل از تسهیلاتدریافت
(3953,905,)(95019011,) (,191,1950) های نقدی بابت اصل تسهیلاتپرداخت
(109010)(059510,) (,,3,395) های نقدی بابت سود تسهیلاتپرداخت
(1,,9,,,)(3,,391,59) (59,1,9305) های نقدی بابت سود سهامپرداخت
- (3,,091009) شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس -به سهامدار عمده  پرداخت

(28,658,21)(181268216) (2,,81,28,) های تامین مالیجریان خالص )خروج( وجه ناشی از فعالیت
  ,8,6,,2  ,28,6,822 2168121 خالص افزایش در موجودی نقد

   090059,53,0910,910 390509101 مانده موجودی نقد در ابتدای سال

  ,, 000 30, تاثیرات تغییرات نرخ ارز

  28,618,21  ,582,6816 ,6856,8,5 مانده موجودی نقد در پایان سال
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 نتایج حاصل از آخرین افزایش سرمایه -3

سرمایۀ  شرکت از مبلغ افزایش  شته بوده  6،511،111میلیون ریال به مبلغ  2،511،111قبلی  سود انبا میلیون ریال و از محل 

سرمایه صمیمات  مجمع که به منظور جبران مخارج  سرمایه طی ت ست. این افزایش  صورت گرفته ا عمومی فوق العاده ای 

 ها به ثبت رسیده است.د مرجع ثبت شرکتنز 13/11/1395شده و در تاریخ  تصویب 26/11/1395مورخ 

 هیسرما شیافزا نیحاصل از آخر جینتا:1 هینما

 اطلاعات واقعی آورد انجام شده مطابق بیانیه ثبتبر شرح

بع
منا

 

 4،111،111 4،111،111  افزایش سرمایه از محل سود انباشته

 4،111،111 4،111،111 جمع منابع

ف
ار

ص
م

 

 4،111،111 4،111،111 ایجبران مخارج سرمایه

 4،111،111 4،111،111 جمع مصارف
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 هدف افزایش سرمایه -4

 هدف از انجام افزایش سرمایه 1-4
  6،511،111 از مبلغ ، سرمایه خود را ساختار مالیاصلاح در نظر دارد به منظور )سهامی عام(  فجر انرژی خلیج فارس شرکت

سازد خاطر نشان میافزایش دهد. و مطالبات سهامداران از محل آورده نقدی  میلیون ریال  19،511،111 به مبلغ  میلیون ریال
میلیارد ریال نموده است  13،111به مبلغ اقدام به تقسیم سود  28/14/1411شرکت مطابق مصوبه مجمع عمومی سالانه مورخ 

به این منظور انجام افزایش سرمایه موجب بهبود ساختار مالی خواهد داشت.  بر وجه نقد شرکت تاثیرکه خروج مبلغ مذکور 
نها ت ها و موسسات مالیاخذ تسهیلات از بانکلازم به ذکر است در صورت عدم انجام افزایش سرمایه، شرکت خواهد گردید. 

دآوری و کاهش سو های مالیهزینه منجر به افزایشخواهد بود که  سودآوریو  جهت حفظ سطح تولیدگزینه پیش روی شرکت 
جذب نقدینگی از بازار سرمایه، نیاز به تامین نقدینگی از در صورت انجام افزایش سرمایه و  براین اساس. شرکت خواهد شد

گردد ها میاخذ تسهیلات کمتر از بانک از نظراد فرصت مناسب برای شرکت محل بدهی کمتر شده و این مسئله منجر به ایج
 .که نتیجه آن افزایش ثروت سهامداران خواهد بود

 :فجر انرژی خلیج فارسهای افزایش سرمایه شرکت اهم اهداف و مزیت

  ؛اصلاح ساختار مالی و اهرم کل شرکتبهبود و 

 ؛های مالی و افزایش سودآوری شرکتکاهش هزینه 

 ؛ بهبود نسبت مالکانه و رقابت پذیری شرکت در صنعت و بازار سرمایه 

 

 سرمایه گذاری مورد نیاز و منابع آن 2-4

 میلیون ریال و منابع آن به شرح جدول زیر است: 13،111،111 های یادشده فوق گذاری مورد نیاز جهت اجرای برنامهبلغ کل سرمایهم

 : سرمایه گذاری مورد نیاز13 هینما

 

  

 )میلیون ریال( مبلغ شرح

 13،111،111 و مطالبات یاز محل آورده نقد افزایش سرمایه منابع

 13،111،111 جمع منابع

 13،111،111 اصلاح ساختار سرمایه شرکت مصارف

 13،111،111 مصارفجمع 
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 مبلغ افزایش سرمایه پیشنهادی و محل تامین آن 3-4

 درصد( از 211میلیون ریال )معادل  19،511،111 مبلغ میلیون ریال به 6،511،111 مبلغنظر دارد سرمایۀ خود را از  کت دررش

  افزایش دهد.به شرح زیر طی یک مرحله در سال جاری محل آورده نقدی و مطالبات سهامداران 

 آن نیو محل تام یشنهادیپ هیسرما شیمبلغ افزا:11 هینما

 سال
مبلغ سرمایه 
 قبل از افزایش

مبلغ افزایش 
 سرمایه

مبلغ سرمایه پس 
 از افزایش

 محل افزایش سرمایه

 آورده نقدی و مطالبات سهامداران 19،511،111 13،111،111 6،511،111 1411

 

 مطالبات سهامداران  4-4

 :باشدشرح ذیل میبه گزارشو منشاء ایجاد آن در تاریخ تهیۀ  جزئیات مطالبات سهامداران عمدة شرکت

 ارقام به میلیون ریال

 :مطالبات سهامداران12 هینما

درصد  سهامدار

 سهامداری

مبلغ مطالبات ناشی 

 از سود سهام

مبلغ سایر 

 مطالبات

جمع مطالبات 

 سهامدار

سهم از 

افزایش 

 سرمایه

 595119015 595119015 - 595119015 81,5,, شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس )سهامی عام(

سهام عدالت  استانی گذاریهای سرمایهشرکت

 )سهامی عام(
018355 ,93119151 - ,93119151 ,93119151 

 ,9130910, ,9130910, - ,9130910, 08515, سایر سهامداران
 1303330333 1303330333 - 1303330333 %133 جمع
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 تشریح طرح افزایش سرمایه شرکت 5-4

درصدی نماید. به این منظور خلاصه  211اقدام به انجام افزایش سرمایه شرکت در  نظر  دارد به منظور اصلاح ساختار مالی 

 های مالی شرکت در سنوات اخیر در جدول ذیل ارائه گردیده است:نسبت

 یمال یهانسبت:13 هینما

 ,,25 ,,25 ,,25 شرح

 015 5,, 15, حاشیه سود ناخالص

 0,5 005 15, حاشیه سود عملیاتی

 05, 015 015 حاشیه سود خالص

 335 3,5 55, بازده داراییها

 05, 5,, 005 بازده حقوق صاحبان سهام

 005 305 315 نسبت بدهی

 81, 80, ,08 نسبت جاری

 015 05, 005 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام
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  صورت سود و زیان پیش بینی شده 6-4

 پیش بینی سود و زیان شرکت در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایه به شرح زیر است:

 شده ینیب شیپ انیز و سود صورت  :14 هینما

 شرح

2611 سال مالی    سال مالی 2616 سال مالی 2615 سال مالی 2616 سال مالی 2612 

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

 0,910390,0 0,910390,0 3,,3,91359 3,,3,91359 30900093,0 30900093,0 91,1,,3190 91,1,,3190 090,39101, 090,39101, درآمدهای عملیاتی

بهای تمام شده درآمدهای 

 عملیاتی
(0590,090,,) (0590,090,,) (0190159010) (0190159010) (,19,,09131) (,19,,09131) (,3901190,,) (,3901190,,) (,5933090,,) (,5933090,,) 

 ,2,86,2861 ,2,86,2861 ,,,22856,8 ,,,22856,8 26822286,2 26822286,2 228,218611 228,218611 8225,,,8, 8225,,,8, ناخالصسود 

های فروش9 اداری و هزینه

 عمومی
(1,09103) (1,09103) (0913590,,) (0913590,,) (09,00901,) (09,00901,) (09,059510) (09,059510) (091,39,,1) (091,39,,1) 

 ,9,1,,,09 ,9,1,,,09 9131,,091 9131,,091 9,11,,, 9,11,,, 1,19111 1,19111 5,19111 5,19111 سایر درآمدها

 - - - - - - - - - - هاسایر هزینه

 2,8,668262 2,8,668262 28665,,218 28665,,218 ,,258,1686 ,,258,1686 2281118,25 2281118,25 ,,8,2281, ,,8,2281, سود عملیاتی

 (90119111,) - (90119111,) - (90119111,) - (90119111,) - (09,009005) (091119111) های مالیهزینه

های سایر درآمدها و هزینه

 غیر عملیاتی
10,9501 10,9501 ,009011 5019105 090,19,,, 0911591,0 ,913,9015 0935191,1 ,903,9130 090,09330 

عملیات در حال سود 

 تداوم قبل از مالیات
,82128,2, ,8,,18611 26862,8,,5 ,82628121 218616816, 2686,182,2 2,8,528621 2682228665 2,8,,68,,2 22822586,, 

 (9013,,390) (091009013) (090,1,,9,) (39,5090,1) (,19,0,,9,) (,3901,9,0) (019,05,) (090,09,05) (0109135) (5519,35) مالیات

سود خالص عملیات در 

 حال تداوم
,8,,58551 ,82168225 22866,8562 ,8,6,8125 26856,812, ,8,2,821, 2685168,21 2282,681,5 218,2186,, 2586558,,, 

 

  

 )مبالغ به میلیون ریال(
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 صورت وضعیت مالی پیش بینی شده 7-4

 شده ینیب شیپ وضعیت مالی صورت:15 هینما

 شرح

 سال مالی 2616 سال مالی 2615 سال مالی 2616 سال مالی 2612 سال مالی 2611

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

 0,,19,,39 0,,19,,39 391019,01 391019,01 090059011 090059011 90009130, 90009130, 5910,95,3 5910,95,3 های ثابت مشهوددارایی

 1,,5,9, 1,,5,9, 1,,5,9, 1,,5,9, 1,,5,9, 1,,5,9, 1,,5,9, 1,,5,9, 1,,5,9, 1,,5,9, های نامشهوددارایی

 ,09,0, ,09,0, ,09,0, ,09,0, ,09,0, ,09,0, ,09,0, ,09,0, ,09,0, ,09,0, های بلند مدتسرمایه گذاری

 03,91,1 03,91,1 03,91,1 03,91,1 03,91,1 03,91,1 03,91,1 03,91,1 03,91,1 03,91,1 های بلندمدتدریافتنی

 686228262 686228262 682258,11 682258,11 1,,182,68 1,,182,68 2821,8166 2821,8166 8,218625, 8,218625, های غیر جاریجمع دارایی

 90059331, 90059331, ,,090,595 ,,090,595 090109,01 090109,01 390109,35 390109,35 3903,9330 3903,9330 هاپیش پرداخت

 19,109115 19,109115 591009,11 591009,11 090,590,0 090,590,0 9310,,,9, 9310,,,9, 5,,90,19, 5,,90,19, موجودی مواد و کالا

های تجاری و سایر دریافتنی

 هادریافتنی
0,9,539133 0,9,539133 0090,19,15 0090,19,15 0090,5913, 0090,5913, 0,90,,9100 0,90,,9100 ,09,,1930, ,09,,1930, 

 0,,091509 0,,091509 0,,091509 0,,091509 0,,091509 0,,091509 0,,091509 0,,091509 0,,091509 0,,091509 های کوتاه مدتسرمایه گذاری

 190,1,,09 9,119,00, 590109051 ,019000905 091,19010 01905,9,30 903,9001, ,,,09,,19 ,395109,3 09,519,10 موجودی نقد

 18,21,,6,8 1681658,25 ,,668,6,81 ,,6,861,81 ,6182228,6 6,,658,668 6,,8,,,518 182,5,,5,8 ,,528,1682 56822,8,11 های جاریجمع دارایی

 1581168112 ,1861,,128 ,6,8625815 ,158162816 ,618,1,8,5 6,825181,5 6682528622 ,668,6,861 5,812,8216 ,6185,6862 هاجمع دارایی

 09,119111 0,9,119111 09,119111 0,9,119111 09,119111 0,9,119111 09,119111 0,9,119111 09,119111 0,9,119111 سرمایه

 0,19111 19111,,09 0,19111 19111,,09 0,19111 19111,,09 0,19111 0901,9110 0,19111 091039000 اندوخته قانونی

 9500,,,0,9 ,,,9,,090, 0590,09003 ,,90,,0191 ,,00950390 009,1091,1 ,039,1,900 00910191,5 00931091,0 0,,0090109 سود انباشته

 62866,8,62 ,,66821681 6685128225 8266,,6186 628,2582,1 ,5,8216816 ,618651826 58,61,,518 2,861281,2 ,568661861 جمع حقوق مالکانه

 ,,,3509 ,,,3509 ,,,3509 ,,,3509 ,,,3509 ,,,3509 ,,,3509 ,,,3509 ,,,3509 ,,,3509 های بلندمدتپرداختنی

 90,09,00, 90,09,00, ,095,3935 ,095,3935 0935190,5 0935190,5 1,,0901,9 1,,0901,9 11,9300 11,9300 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان

 681618,52 681618,52 6,,681,68 6,,681,68 ,28,11862 ,28,11862 286,686,1 286,686,1 ,,,286158 ,,,286158 های غیر جاریجمع بدهی

 )مبالغ به میلیون ریال(
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 شرح

 سال مالی 2616 سال مالی 2615 سال مالی 2616 سال مالی 2612 سال مالی 2611

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

های تجاری و سایر پرداختنی

 هاپرداختنی
,9,5,90,1 ,9,5,90,1 ,950090,3 ,950090,3 3915195,0 3915195,0 39,,39,,0 39,,39,,0 090119,10 090119,10 

 9013,,390 091009013 090,1,,9, 39,5090,1 ,19,0,,9, ,3901,9,0 019,05, 090,09,05 0109135 5519,35 مالیات پرداختنی

 - - - - - - - - - - سود سهام پرداختنی

 0391119111 - 0391119111 - 0391119111 - 0391119111 - 0391119111 - تسهیلات مالی

 39,059115 39,059115 39,059115 39,059115 39,059115 39,059115 39,059115 39,059115 39,059115 39,059115 ذخایر

 81,5,,6681 22822681,5 6581268152 21826,8152 6682628561 8,528561, ,,,6186628 ,,,8,,86, 2,8,1,8265 28,118265 های جاریجمع بدهی

 6282168,21 8,21,,2682 6182128,61 268,628,61 28166,,658 2286,28166 ,628,12862 ,6862,,8, 6281228122 821,8122, هاجمع بدهی

 1581168112 ,1861,,128 ,6,8625815 ,158162816 ,618,1,8,5 6,825181,5 6682528622 ,668,6,861 5,812,8216 ,6185,6862 هاجمع حقوق مالکانه و بدهی
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 پیش بینی صورت تغییرات حقوق مالکانه 8-4

 مالکانه حقوق راتییتغ صورت:16 هینما

 شرح
 انجام افزایش سرمایه عدم انجام افزایش سرمایه

 جمع کل سود انباشته اندوخته قانونی سرمایه جمع کل سود انباشته اندوخته قانونی سرمایه

 ,6685128,6 ,2,86128,6 2118111 281118111 ,6685128,6 ,2,86128,6 2118111 281118111 ,,51/26/25مانده در 

         0011تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 0391119111   0391119111     افزایش سرمایه

 591539331 591539331   590109003 590109003   0011سود خالص سال 

 (0391119111) (0391119111)   (0391119111) (0391119111)   سود سهام مصوب

 - (3,39000) 3,39000  - - -  اندوحته قانونی

 ,568661861 2282,281,2 281658222 2,81118111 2,861281,2 22851281,2 2118111 281118111 26/2611/,6مانده در 

         0010تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 19300,,009 19300,,009   195,19103 195,19103   0010سود خالص سال 

 (5905,9003) (5905,9003)   (,,,095019) (,,,095019)   سود سهام مصوب

 - (009005,) 009005,  - - -  اندوحته قانونی

 58,61,,518 ,268,2,8,1 2821181,6 2,81118111 ,618651826 ,2586,1826 2118111 281118111 26/2612/,6مانده در 

         ,001تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 0,93059105 0,93059105   950,90,1, 950,90,1,   ,001سود خالص سال 

 (,,,0190009) (,,,0190009)   (,0900,,19) (,0900,,19)   سود سهام مصوب

 - (3009,00) 3009,00  - - -  اندوحته قانونی

 ,5,8216816 ,228616816 28,118111 2,81118111 628,2582,1 268,2582,1 2118111 281118111 26/2616/,6مانده در 

         0013تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 0093,09501 0093,09501   3,,0090509 3,,0090509   0013سود خالص سال 

 (9000,,0095) (9000,,0095)   (,9,10905,) (,9,10905,)   سود سهام مصوب

 - - -  - - -  اندوحته قانونی

 )مبالغ به میلیون ریال(
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 شرح
 انجام افزایش سرمایه عدم انجام افزایش سرمایه

 جمع کل سود انباشته اندوخته قانونی سرمایه جمع کل سود انباشته اندوخته قانونی سرمایه

 8266,,6186 2,8,6,8266 28,118111 2,81118111 6685128225 2,82128225 2118111 281118111 26/2615/,6مانده در 

         0010تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 ,,0,9,0190 ,,0,9,0190   5,,039,339 5,,039,339   0010سود خالص سال 

 (,,03903591) (,,03903591)   (0091,19100) (0091,19100)   سود سهام مصوب

 - - -  - - -  اندوحته قانونی

 ,,66821681 ,,62821681 28,118111 2,81118111 62866,8,62 8,62,,2,86 2118111 281118111 26/2616/,6مانده در 
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 جدول منابع و مصارفپیش بینی  1-4 

 
 پیش بینی شده جدول منابع و مصارف :17 هینما

 شرح

 سال مالی 2616 سال مالی 2615 سال مالی 2616 سال مالی 2612 سال مالی 2611

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

 انجام افزایش

 سرمایه
 عدم انجام

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

 ,0,9,00910 ,0,9,00910 3593039305 3593039305 3,905,9050 3,905,9050 19,309,30, 19,309,30, ,,,090109, ,,,090109, دریافتی از محل فروش محصولات

 90119001, 90,1,,393 900,91,1, 390319,05 910191,0, ,,901,90, 09,019105 0950,9011 09,1,9501 09,1,9501 از محل سایر درآمدهادریافت 

 - - - - - - - - - ,9130910, اورده نقد سهامداران

 0391119111 - 0391119111 - 0391119111 - 0391119111 - 0,91119111 91119111, خالص دریافت تسهیلات مالی

 - - - - - - - - 910,9550, 910,9550, افزایش سایر بدهی و سایر ذخایر

 ,1,8261862 1,,6285528 ,,168,1,85 6186,58126 ,6,8126812 ,5181,68,6 6,,668,118 8222,,,6,8 61825,8622 568,2,86,2 جمع منابع

 901095,0,, 901095,0,, 091,59,50, 091,59,50, ,05900,9,0 ,05900,9,0 0091019301 0091019301 0391019,00 0391019,00 پرداخت هزینه های اقلام بهای تمام شده

 090,090,1 090,090,1 11,9030 11,9030 03,9000 03,9000 ,303931 ,303931 9510,,,09 9510,,,09 افزایش موجودی کالا

 ,,0900,95 ,,0900,95 09,139131 09,139131 19051,, 19051,, 1009,11 1009,11 1,,0509 1,,0509 هزینه های فروش9اداری عمومی

 - - - - - - - - - - سایر هزینه های عملیاتی  و غیرعملیاتی

 0391119111 - 0391119111 - 0391119111 - 0391119111 - 091059005 091059005 خالص پرداخت تسهیلات

 90119111, - 90119111, - 90119111, - 90119111, - 09,009005 091119111 هزینه های مالی

 0091,19100 ,,03903591 ,9,10905, 9000,,0095 ,0900,,19 ,,,0190009 ,,,095019 5905,9003 ,01910,930 195119330 پرداخت سود سهام

 - - - - - - - - - - سرمایه گذاری بلندمدت

 91119111, 91119111, 91119111, 91119111, 91119111, 91119111, 91119111, 91119111, 91119111, 91119111, خربد دارایی ثابت

 090,1,,9, 39,5090,1 ,19,0,,9, ,3901,9,0 019,05, 090,09,05 0109135 5519,35 009331 009331 پرداخت مالیات

 1,86,286,1 ,6,8126825 ,1681128,6 ,1852,,5,8 6282128,52 5582118615 ,6281,1816 ,8,1,,6286 618,2581,1 ,568,6,862 جمع مصارف

 (,1,0910) (,05,900) ,09,0,, ,0119,0 090019033 ,0905,,09 0953,9,33 3901193,1 (0,09010) ,0,910, مازاد )کسری( نقدینگی

 590109051 ,019000905 091,19010 01905,9,30 903,9001, ,,,09,,19 ,395109,3 09,519,10 ,093,1913 ,093,1913 مانده اول دوره

 ,28611821 8122,,,8, 821282,1, ,,21822682 28,118212 2182,18,56 ,1865,862 ,8612861, 58,168651 681,18,12 مانده پایان دوره

 )مبالغ به میلیون ریال(
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 های مالیصورتمفروضات پیش بینی  13-4 

و مفروضات  1414الی  1411های های مالی شرکت برای سالصورت طرح تشریح شده در قسمت قبل از طریق تامین مالی موضوع این گزارش، آوردهای انجام شده در صورت اجرایبر اساس بر

 به شرح ذیل پیش بینی شده است.اصلی 

 درآمدهای عملیاتی ناشی از فروش محصولات در سنوات آتی به شرح زیر پیش بینی شده است: (1
 : جدول فروش و درآمدهای عملیاتی18 هینما

 واحد شرح
 سال 2616 سال 2615 سال 2616 سال 2612 2611بودجه 

 مقدار
 نرخ مصوب

 ریال
 مبلغ
 ریالمیلیون 

 مقدار
 مبلغ

 میلیون ریال
 مقدار

 مبلغ
 میلیون ریال

 مقدار
 مبلغ

 میلیون ریال
 مقدار

 مبلغ
 میلیون ریال

 -برق

های شرکت

 منطقه ویژه

Mw/hr 090,,9111 ,91,19,,1 00911,9,10 090,,9111 039,539030 090,,9111 0,901,900, 090,,9111 059,,19100 090,,9111 ,1900390,0 

 شبکه -برق

 سراسری
Mw/hr 09,019111 091119111 ,955,9111 09,019111 390159111 09,019111 3900,9,51 09,019111 09,0,9100 09,019111 091019,00 

 Ton/hr 0910,9111 55,9,10 3950,9,1, 0910,9111 09,559,,, 0910,9111 09,0,90,0 0910,9111 ,90,591,3 0910,9111 09,1,9,55 بخار

 Nm3/hr 0019,109111 ,91,0 3,393,1 0019,109111 01093,, 0019,109111 005931, 0019,109111 ,359010 0019,109111 0019100 اکسیژن

 Nm3/hr 30590539111 ,9013 ,30900, 30590539111 09150901, 30590539111 09,309103 30590539111 09000900, 30590539111 090,,9031 ازت گازی

 ,Nm3/hr 009111 3391119111 3039111 009111 00590,1 009111 0119101 009111 ,,,9151 009111 030911 ازت مایع

هوای ابزار 

 دقیق
Nm3/hr 01090009111 0905, ,50910, 01090009111 300905, 01090009111 3,190,, 01090009111 00,9010 01090009111 0509103 

هوای 

 سرویس
Nm3/hr 03095009111 1,1 0019310 03095009111 03091,, 03095009111 0,09001 03095009111 05,9,,, 03095009111 ,109,01 

 Ton/hr 09110 01091119111 0,19010 09110 ,0,91,, 09110 ,,09,01 09110 ,1,951, 09110 3339000 آرگون مایع

 RO M3/hr 193559111 05,950, 090509,,1 193559111 090,,95,1 193559111 09,009505 193559111 ,9,3195,, 193559111 ,9,509,30آب 

 ,BFW M3/hr 0,9,009111 ,090,5 090,0931, 0,9,009111 093,091,3 0,9,009111 09,,,9515 0,9,009111 095,0900, 0,9,009111 ,9103955آب 

 DM M3/hr 019,119111 ,090,5 090,,9011 019,119111 09,0,9300 019,119111 ,9,00950, 019,119111 ,9,519130 019,119111 ,9,009501آب 
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 واحد شرح
 سال 2616 سال 2615 سال 2616 سال 2612 2611بودجه 

 مقدار
 نرخ مصوب

 ریال
 مبلغ
 ریالمیلیون 

 مقدار
 مبلغ

 میلیون ریال
 مقدار

 مبلغ
 میلیون ریال

 مقدار
 مبلغ

 میلیون ریال
 مقدار

 مبلغ
 میلیون ریال

 ,M3/hr 1,,9111 01395,, ,,91,0 1,,9111 01091,1 1,,9111 0,,91,, 1,,9111 0009,11 1,,9111 00,905 آب سرویس

آب آتش 

 نشانی
M3/hr 0309111 109155 ,09001 0309111 ,19130 0309111 0590,, 0309111 559115 0309111 1,9051 

آب 

 بهداشتی
M3/hr ,5,9111 3509151 ,009,,0 ,5,9111 ,0,9111 ,5,9111 ,10900, ,5,9111 3,,9011 ,5,9111 351910, 

آب خوراك 

 بویلرها
M3/hr 39,119111 009103 ,,591,1 39,119111 ,009153 39,119111 3119,30 39,119111 30,9,0, 39,119111 3,591,, 

 53190,0 03390139111 3,,0309 03390139111 9033,,, 03390139111 0119000 03390139111 ,,00590 390,3 03390139111  گاز طبیعی

جمع  

فروش 

 محصولات

   ,,910,9130  ,,95,,9500  3090109001  3,93119,1,  0,9,109,,1 

 درآمد

 خدمات
   3059,1,  011905,  0019,10  ,,,9,35  01190,3 

جمع کل 

فروش و 

 درآمدها

   6282,58,2,  5182668,,1  5682628566  5,8,5,8165  618,258212 

  به بعد ثابت در نظر گرفته شده است. 1411مقادیر فروش از سال 

  رشد داده شده است. %15های بعد به طور سالانه مطابق نرخ مصوب )بودجه( در نظر گرفته شده و از سال 1411نرخ فروش محصولات در سال 

  در نظر گرفته شده است. %15نرخ رشد سالانه درآمد ارائه خدمات معادل 
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  :شودیبرآورد م ریبه شرح ز یاتیعمل یتمام شده درآمدها یبها (2
 : بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی11 هینما

 شرح

نرخ رشد از 

به  2611سال 

 بعد

 سال 2616 سال 2615 سال 2616 سال 2612 سال 2611

       مواد مستقیم مصرفی:

531 آب خام مصرفی واحد آب  ,91,1933, ,95059030 39,3,9000 09,,,9000 ,9,519,10 

,,5 دستمزد مستقیم  1,,9,55 091309,50 09,,09,03 090,19,05 ,91,,9333 

       سربار ساخت:

,50 گاز مصرفی نیروگاه  ,93059,,5 ,9,,090,5 0905191,, 590509013 193059,50 

,50 برق مصرفی نیروگاه  0190,1 509,,0 1,900, ,,9513 0159015 

,50 نیروگاهگازوییل مصرفی   03910, 009033 009311 0193,, ,19,,1 

,50 سایر مواد مستقیم  05,905, ,039,55 0,,9003 5019111 1,0950, 

,,5 دستمزد غیر مستقیم  09,509013 09,,39,,0 09,,09,05 ,901,90,, 3900091,3 

,50 مواد غیر مستقیم  0109,13 0,09,,, 5,,9000 ,0,9131 091,091,0 

 ,93009,5, 9,539,00, ,901,,,9, 3901,9,01 090509015  استهلاك

501 خدمات پیمانکاری  090,09,,0 0905590,0 09,5,9110 ,933,9,,5 ,95,,9,01 

,50 تعمیر و نگهداشت  ,109000 050911, 55,9,1, 1,0901, 091,,9,10 

,50 سایر  (0,,9,01) (05,9330) (,109,30) (,359000) (,5,9500) 

 2,85628215 5,,2,86,18 ,2182,18,1 ,,26821586 2686,28,65  ساختجمع سربار 

 6,855282,6 8261,,6586 ,6181668,5 2,861,82,2 2,82,28211  درآمدهای عملیاتیبهای تمام شده 

  بر اساس بودجه شرکت در نظر گرفته شده است. 1411عمده اقلام بهای تمام شده سال 
  گیرد:و فروش به صورت زیر مورد پیش بینی قرار می اداریهای عمومی، هزینه (3

 و فروش اداریهای عمومی0 هزینه: 23 هینما

 2616سال  2615سال  2616سال  2612سال  2611سال به بعد 2611نرخ رشد از سال  شرح

,,5 حقوق و دستمزد و مزایا  000950, ,119,30 5,09051 ,159503 090309000 

5,1 های فرهنگی اجتماعی کارکنانهزینه  0019111 0019111 ,109011 ,009,,1 ,,19310 

5,1 خدمات پیمانکاری  0,93,0 ,39,0, ,59,,3 339,11 019,1, 

 ,,93, ,,93, ,,93, ,,93, ,,93, - استهلاك

,50 مواد و کالای مصرفی  090,0 09503 ,90,0 09,5, 59,03 

5,1 شرکتهای گروه خدمات دریافتی از  319,00 3090,, 039,13 ,,955, 03933, 

های خدماتی سهم واحدهای هزینه

 ستادی
5,1  01,90,0 0309133 0,59,3, 0119015 ,,090,, 

5,1 حق ثبت و آگهی  ,19,30 ,09,13 ,,903, 309,05 009,00 

 )مبالغ به میلیون ریال(

 )مبالغ به میلیون ریال(
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 2616سال  2615سال  2616سال  2612سال  2611سال به بعد 2611نرخ رشد از سال  شرح

501 هاسایر هزینه  ,590,5 039,05 0,9,5, 509,,, 10901, 

 ,,581,,28 2816,8,16 ,28622861 2815,86,6 128125,  جمع

  بر اساس بودجه شرکت در نظر گرفته شده است. 1411سال  هزینه های عمومی، اداری و فروشعمده اقلام 
 درصد رشده داده شده است. 15سالانه سایر درآمدها عملیاتی  (4

  است:بینی شده عملیاتی به شرح نمایه زیر پیشغیر های سایر درآمدها و هزینه (5
 سایر درآمدهای غیرعملیاتی: 21 هینما

 شرح

2611 2612 2616 2615 2616 

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم 

 انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

عدم 

 انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

 عدم انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

 عدم انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

 عدم انجام

سود 

های سپرده

بانکی و 

سرمایه 

گذاریهای 

 کوتاه مدت

10,9501 10,9501 ,009011 5019105 090,19,,, 0911591,0 ,913,9015 0935191,1 ,903,9130 090,09330 

 286628556 682568,52 285,18161 ,,6815182 6,,8,,281 282118616 ,618,6, 2682,1, ,218,2, ,218,2, جمع

 دلیل کاهش سود سپرده در حالت  درصد وجه نقد ابتدای دوره در نظر گرفته شده است. 21سالانه معادل های بانکی سود سپرده
عدم انجام نسبت به حالت انجام افزایش سرمایه این است که فرض شده هزینه مالی تسهیلات اخذ شده موجب کاهش وجه 

 شود.و در نتیجه سود سپرده مینقد 
 

  های مالی شرکت به شرح ذیل است:هزینهبرآورد جدول تسهیلات و  (6
 پیش بینی تسهیلات و هزینه مالی: 22 هینما

 شرح

 سال 2616 سال 2615 سال 2616 سال 2612 سال 2611

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

 عدم انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

 عدم انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

 عدم انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

 عدم انجام

تسهیلات 

ابتدای 

 دوره

091059005 091059005 - 0391119111 - 0391119111 - 0391119111 - 0391119111 

دریافت 

تسهیلات 

 طی دوره

,91119111 0,91119111 - 0391119111 - 0391119111 - 0391119111 - 0391119111 

 )مبالغ به میلیون ریال(

 )مبالغ به میلیون ریال(
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 شرح

 سال 2616 سال 2615 سال 2616 سال 2612 سال 2611

انجام افزایش 

 سرمایه
 عدم انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

 عدم انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

 عدم انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

 عدم انجام

انجام 

افزایش 

 سرمایه

 عدم انجام

پرداخت 

تسهیلات 

 طی دوره

(091059005) (091059005) - (0391119111) - (0391119111) - (0391119111) - (0391119111) 

مانده 

انتهای 

 دوره

- 0391119111 - 0391119111 - 0391119111 - 0391119111 - 0391119111 

هزینه 

 مالی
(091119111) (09,009005) - (,90119111) - (,90119111) - (,90119111) - (,90119111) 

  در نظر گرفته شده است. %21سالانه با در نظر گرفتن وثایق،  تسهیلاتموثر نرخ سود 

 ابتدا و انتهای دوره در نظر گرفته شده است. تسهیلات مانده بر اساس میانگین به بعد 1411از سال   هزینه مالی تسهیلات 
در حالت انجام بر اساس بودجه شرکت و در حالت عدم انجام نیز علاوه بر مبلغ  1411لازم به ذکر است هزینه مالی در سال 

 ماه در نظر گرفته شده است. 4مذکور، هزینه مالی  استقراض انجام شده به مدت 

 تامین منابع مورد نیاز خواهد نمود. فرض شده است در حالت عدم انجام افزایش سرمایه شرکت اقدام به اخذ تسهیلات جهت 
لذا در این حالت هزینه مالی تحمیل شده بر شرکت در حالت عدم انجام افزایش سرمایه، منجر به کاهش سود شرکت خواهد 

صورت میپذیرد؛ لذا هزینه مالی  1411همچنین از آنجا که فرض شده است افزایش سرمایه در پایان آبان ماه سال  گردید.
ماه محاسبه گردیده  4برای  1411اخذ شده در حالت عدم انجام افزایش سرمایه بمنظور جبران این مبلغ، در سال تسهیلات 

 است.
 

درصد درآمدهای عملیاتی در نظر  48، به طور سالانه معادل 1399بر اساس نسبت سال  هاو سایر دریافتنی یتجار هاییافتنیدر (7

 گرفته شده است.

 بینی شده است.ی تمام شده پیشدرصد بها 21 معادلسالانه  1399بر اساس نسبت سال ها مانده حساب پیش پرداخت (8

درصد  15، به طور سالانه معادل 1411ها با توجه به کاهش این قلم در سه ماهه ابتدای سال و سایر پرداختنیپرداختنیهای تجاری  (9

 بهای تمام شده در نظر گرفته شده است.

 .درصد بهای تمام شده هر سال در نظر گرفته شده است 31معادل کالا مانده موجودی مواد و  (11

 درصد لحاظ شده است.  25ذخیره مزایای خدمت کارکنان با رشد سالانه  (11

 اندوخته قانونی مطابق مفاد قانون تجارت پیش بینی شده است. (12

صوبه مجمع عموم (13 س 28/14/1411سالانه مورخ  یشرکت مطابق م ست. اردیلیم 13،111سود به مبلغ  میاقدام به تق  ریال نموده ا

 درصد در نظر گرفته شده است. 95سود نسبت به سود خالص دوره قبل  تقسیمهای آتی درصد برای سال
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ها و درصد از سود مشمول مالیات شرکت )سود قبل از مالیات پس از کسر معافیت 2225معادل  بینی شده برای شرکتپیشمالیات  (14

درصد سود خالص شرکت معاف از مالیات  51 1411و  سال  1411)برای سال  های بانکی( در نظر گرفته شده است.سود سپرده

 در نظر گرفته شده است.(  

 نماید. میلیون ریال دارایی ثابت خریداری می 2،111،111شرکت سالانه معادل  شده استفرض  (15

 

 ارزیابی طرح افزایش سرمایه 11-4

 ارزیابی مالی طرح به شرح جداول ذیل است: 31/18/1411با فرض ثبت افزایش سرمایه در 

 افزایش سرمایه:جریانهای نقدی 23 هینما

2611پایان آبان  شرح 2611پایان سال    سال 2616 سال 2615 سال 2616 سال 2612 

سود خالص در حالت انجام افزایش 

 سرمایه
 591539331 009,,19300 0,93059105 0093,09501 0,9,0190,, 

سود خالص در حالت عدم انجام افزایش 

 سرمایه
 590109003 195,19103 ,950,90,1 0090509,,3 039,339,,5 

 ,95,09,1, 90119005, 9,5593,1, 9,119333, 50,9005  اختلاف سود خالص

 0,90059,33      ارزش باقیمانده

      (0391119111) 0011 در پایان آبان  افزایش سرمایه

 58,51,,2,8 ,682,1822 ,851,,681 681118555 ,2,822, (2581118111) جریان های نقدی

 ,180 18,1 1801 1811 ,,18 0811 عامل تنزیل

 

شده سال  جریان نقدی پیش بینیمدل گوردون و بر اساس با استفاده از   1414های بعد از سود سال ارزش باقیماندهلازم به ذکر است 

 درصد و بدون نرخ رشد به صورت ذیل در نظر گرفته شده است: 18و با در نظر گرفتن نرخ تنزیل  1414

 ( = ارزش نهایی1414نرخ تنزیل(/) نرخ رشد* جریان نقدی سال -)نرخ رشد

 :شاخص های مالی 24 هینما

 %18 نرخ تنزیل

میلیون  – NPVخالص ارزش فعلی 
 ریال

095009300 

 IRR 23%نرخ بازده داخلی 

  روز 17ماه و  11و  سال 4 دوره بازگشت سرمایه

)نرخ رشد معادل صفر در نظر گرفته  باشدبه بعد ثابت  1414اختلاف سود خالص از سال  شددر محاسبه دوره بازگشت سرمایه فرض 
شده است.( 

 ال ریلغ به میلیون مبا

 



 گزارش توجیهی افزایش سرمایه شرکت فجر انرژی خلیج فارس )سهامی عام(

 

28 

 عوامل ریسک  -5

اید پیش گذاران بهایی همراه است. سرمایهگذاری در طرح موضوع افزایش سرمایۀ پیشنهادی و فعالیت شرکت با ریسکسرمایه

 است:ه شرح زیر باین عوامل اهم را مدنظر قرار دهند.  ریسکعوامل  رکتگذاری در این شگیری درباره سرمایهاز تصمیم

  :ریسک بازار 

عمده فعالیت  دهد.های مبادله ارزی قرار میهای شرکت در وهله اول آن را در معرض ریسکهای مالی تغییرات در نرخفعالیت
 باشد.ارزی شرکت تسویه بدهی ارزی و خرید قطعات می

  نرخ بهرهریسک : 

 های تامین مالی بر سودآوری شرکت تاثیر خواهد داشت.افزایش نرخ

 ریسک قیمت گذاری محصولات: 

 شود.های مالی شرکت میبینی صورتهای موجود در پیشتغییرات نرخ محصولات منجر به عدم قطعیت سودآوری

 های قیمت:سایر ریسک 
سرمایه گذاریها قرار دارد. برخی از سرمایه گذاریها در اوراق  شرکت در معرض ریسکهای اوراق بهادار مالکانه )سهام( ناشی از

ادله ها را مبشوند و شرکت به طور فعال این سرمایه گذاریبهادار، به جای اهداف مبادله، برای اهداف استراتژیک نگهداری می
 کند.نمی

 ریسک تجاری: 
تواند منجر به کاهش فروش لات مشترک میایجاد رقبای جدید یا بهبود وضعیت رقبای گذشته در خصوص عرضه محصو

 بینی شده، ناشی از مواردی مشابه مورد مذکور، ریسک تجاریشرکت گردد. به طور کلی احتمال تفاوت سود آتی با مقادیر پیش
 نماید.را ایجاد می

 ریسک صنعت: 
گذاری های مربوط به قیمتسیاستاحتمال رکود تقاضا در یک صنعت خاص که ناشی از عواملی نظیر دوره عمر یک صنعت، 

 محصولات، مالیات و سایر شرایط، ریسک صنعت نام دارد.

  :ریسک اعتباری 
یسکی اشاره دارد که طرف قرارداد در ایفای تعهداات قراردادی خود ناتوان باشد که منجر به زیان مالی رریسک اعتباری به 
 برای شرکت شود.
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 مدیره ت هیئ گیری و پیشنهادنتیجه -6

به جه نتی داند. دررا ضروری می اصلاح ساختار مالیمنظور به هیئت مدیره انجام افزایش سرمایه با توجه به موارد ذکر شده،

 شود:پیشنهاد میصاحبان سهام  ةالعادفوق یعموممحترم مجمع 

 افزایش یابد درصد 211معادل  ریالمیلیون  19،511،111 مبلغ میلیون ریال به   6،511،111  از مبلغ  شرکت سرمایه. 

 

 

 

 

 

 

 

  


