
کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
6,691,000 میلیون ریال 

1398/09/30 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 3 ماهه منتهی به 1397/12/29 )حسابرسی نشده(

569922 كد صنعت: وسپهسرمایه گذاري سپه نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 525051شماره اطلعیه :

درصد تغییردرصد تغییردر تاریخترازنامه شرح در تاریخدر تاریخدر تاریخ 1397/12/291397/09/301397/12/291397/09/30

بدهی ها دارایی هاي جاري
-- --      بدهی هاي جاري      دارایی  هاي جاري

13,51961,787)78( )12(91,172104,160      پرداختنی هاي تجاري      موجودي نقد

7,067,2357,093,1460 )1(45,13745,603      پرداختنی هاي غیرتجاري      سرمایه گذاري  هاي كوتاه مدت

808,8061,103,780)27( --00      مالیات پرداختنی      دریافتنی  هاي تجاري

111,799117,985)5( 1,852,336290,429538      سود سهام پرداختنی      دریافتنی  هاي غیرتجاري

16,18316,0951 --00      تسهیلت مالی      پیش پرداخت ها و سفارشات

00-- --00      ذخایر      دارایی هاي نگهداري شده براي فروش

8,017,5428,392,793)4( --00      پیش دریافت هاي جاريجمع دارایی هاي جاري

--       بدهی هاي مرتبط با دارایی هاي نگهداري       دارایی  هاي غیرجاري

شده براي فروش

00--

4,3204,1793 1,988,645440,192352جمع بدهی هاي جاري      دریافتنی  هاي بلندمدت

2,972,1632,662,27712 --      بدهی هاي غیرجاري      سرمایه گذاري هاي بلندمدت

00-- --00      پرداختنی هاي بلندمدت      سرمایه گذاري در املک

4814810 --00      پیش دریافت هاي غیرجاري      دارایی هاي نامشهود

18,91319,277)2( --00      تسهیلت مالی بلندمدت      دارایی هاي ثابت مشهود

00-- 6,3676,3670      ذخیره مزایاي پایان خدمت كاركنان      سایر دارایی ها

2,995,8772,686,21412 6,3676,3670      جمع بدهی هاي غیرجاري      جمع دارایی هاي غیرجاري

1,995,012446,559347      جمع بدهی ها      

--      حقوق صاحبان سهام      

6,691,0006,691,0000      سرمایه      

)17(672,184812,184      افزایش )كاهش( سرمایه در جریان      

--00      صرف )كسر( سهام      

--00      سهام خزانه      

628,603611,9773      اندوخته قانونی      

113 از



6,691,000 میلیون ریال 

1398/09/30 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 3 ماهه منتهی به 1397/12/29 )حسابرسی نشده(

569922 كد صنعت: وسپهسرمایه گذاري سپه نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 525051شماره اطلعیه :

--00      سایر اندوخته ها      

      مازاد تجدید ارزیابی دارایی هاي       

غیرجاري نگهداري شده براي فروش

00--

--00      مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها      

      تفاوت تسعیر ناشی از تبدیل به واحد       

پول گزارشگري

00--

      اندوخته تسعیر ارز دارایی ها و بدهی هاي       

شركت هاي دولتی

00--

)59(1,026,6202,517,287      سود )زیان( انباشته      

)15(9,018,40710,632,448جمع حقوق صاحبان سهام      

11,013,41911,079,007)1( )1(11,013,41911,079,007جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهامجمع دارایی ها

213 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
6,691,000 میلیون ریال 

1398/09/30 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 3 ماهه منتهی به 1397/12/29 )حسابرسی نشده(

569922 كد صنعت: وسپهسرمایه گذاري سپه نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 525051شماره اطلعیه :

درصد تغییر
واقعی  دوره 3 ماهه 

صورت سود وزیان
حسابرسی نشده منتهی به حسابرسی نشده منتهی به 

واقعی حسابرسی شده  سال مالی 

1397/09/30منتهی به1397/12/291396/12/29

-- سود )زیان( خالص

-- درآمدهاي عملیاتی

170,6121,760,868 40 238,688 درآمد سود سهام

016,269 -- 10,092 درآمد سود تضمین شده

)7,295(300,384 -- 94,659 سود )زیان( فروش سرمایه گذاري ها

00 -- 0 سود )زیان( تغییر ارزش سرمایه گذاري در اوراق بهادار

3,31022,549 170 8,943 سایر درآمدهاي عملیاتی

166,6272,100,070 111 352,382 جمع درآمدهاي عملیاتی

-- هزینه هاي عملیاتی

)16,619()56,864( )6( )15,569( هزینه هاي فروش، اداري و عمومی

00 -- 0 سایر هزینه هاي عملیاتی

)16,619()56,864( )6( )15,569( جمع هزینه هاي عملیاتی

150,0082,043,206 125 336,813 سود )زیان( عملیاتی

0)3,274( -- )4,377( هزینه هاي مالی

078 -- 93 سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

150,0082,040,010 122 332,529 سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

00 -- 0 مالیات بر درآمد

150,0082,040,010 122 332,529 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

00 -- 0 سود )زیان( عملیات متوقف  شده پس از اثر مالیاتی

150,0082,040,010 122 332,529 سود )زیان( خالص

-- سود )زیان( پایه هر سهم

00 -- 0 سود )زیان( پایه هر سهم ناشی از عملیات در حال تداوم- عملیاتی

00 -- 0 سود )زیان( پایه هر سهم ناشی از عملیات در حال تداوم- غیرعملیاتی

00 -- 0 سود )زیان( پایه هر سهم ناشی از عملیات متوقف  شده

00 -- 0 سود )زیان( پایه هر سهم

-- سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم

00 -- 0 سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم ناشی از عملیات در حال تداوم- عملیاتی

313 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
6,691,000 میلیون ریال 

1398/09/30 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 3 ماهه منتهی به 1397/12/29 )حسابرسی نشده(

569922 كد صنعت: وسپهسرمایه گذاري سپه نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 525051شماره اطلعیه :

00 -- 0 سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم ناشی از عملیات در حال تداوم- غیرعملیاتی

00 -- 0 سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم ناشی از عملیات متوقف  شده

00 -- 0 سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم

-- گردش حساب سود )زیان( انباشته
150,0082,040,010 122 332,529 سود )زیان( خالص

1,763,3181,763,318 43 2,517,287 سود )زیان( انباشته ابتداي دوره

00 -- 0 تعدیلت سنواتی

1,763,3181,763,318 43 2,517,287 سود )زیان( انباشته ابتداي دوره تعدیل شده

)1,184,040()1,184,040( 53 )1,806,570( سود سهام  مصوب

00 -- 0 تغییرات سرمایه از محل سود )زیان( انباشته

579,278579,278 23 710,717 سود )زیان( انباشته ابتداي دوره تخصیص نیافته

00 -- 0 انتقال از سایر اقلم حقوق صاحبان سهام

729,2862,619,288 43 1,043,246 سود قابل تخصیص

)28,224()102,001( )41( )16,626( انتقال به اندوخته  قانونی 

00 -- 0 انتقال به سایر اندوخته ها

701,0622,517,287 46 1,026,620 سود )زیان( انباشته  پایان  دوره

28305 79 50 سود )زیان( خالص هر سهم- ریال

5,382,0006,691,000 24 6,691,000 سرمایه

413 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
6,691,000 میلیون ریال 

1398/09/30 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 3 ماهه منتهی به 1397/12/29 )حسابرسی نشده(

569922 كد صنعت: وسپهسرمایه گذاري سپه نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 525051شماره اطلعیه :

صورت جریان وجوه نقد

 شرح
واقعی دوره 3 ماهه حسابرسی نشده 

منتهی به  29/12/1397
واقعی دوره 3 ماهه حسابرسی نشده 

منتهی به  29/12/1396
واقعی دوره 12 ماهه حسابرسی 
شده منتهی به  30/09/1397 درصد تغییر

--فعالیت هاي عملیاتی

286,429(63)340,803913,398جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت هاي عملیاتی- عادي

0--00جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت هاي عملیاتی- استثنایی

286,429(63)340,803913,398جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت هاي عملیاتی

--بازده سرمایه گذاري ها و سود پرداختی بابت تأمین مالی

(3,274)--0(4,377)سود پرداختی بابت استقراض

(361,339)(56)(877,375)(384,663)سود سهام پرداختی

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از بازده سرمایه گذاري ها و سود 

پرداختی بابت تأمین مالی

(389,040)(877,375)(56)(364,613)

--مالیات بر درآمد

0--00مالیات بر درآمد پرداختی

--فعالیت هاي سرمایه گذاري

0--00وجوه دریافتی بابت فروش دارایی هاي ثابت مشهود

0--00وجوه دریافتی بابت فروش دارایی هاي نگهداري شده براي فروش

(2,749)(39)(51)(31)وجوه پرداختی بابت خرید دارایی هاي ثابت مشهود

0--00وجوه دریافتی بابت فروش دارایی هاي نامشهود

0--00وجوه پرداختی بابت خرید دارایی هاي نامشهود 

0--00تسهیلت اعطایی به اشخاص

0--00استرداد تسهیلت اعطایی به اشخاص

(2,749)(39)(51)(31)جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت هاي سرمایه گذاري

(80,933)--35,972(48,268)جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیت هاي تأمین مالی

--فعالیت هاي تأمین مالی

513 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
6,691,000 میلیون ریال 

1398/09/30 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 3 ماهه منتهی به 1397/12/29 )حسابرسی نشده(

569922 كد صنعت: وسپهسرمایه گذاري سپه نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 525051شماره اطلعیه :

128,738--022,944وجوه دریافتی حاصل از افزایش سرمایه

0--00وجوه دریافتی حاصل از فروش سهام خزانه

0--00وجوه پرداختی بابت خرید سهام خزانه

0--00وجوه دریافتی حاصل از استقراض

0--00بازپرداخت اصل استقراض

128,738--022,944جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت هاي تأمین مالی

47,805--58,916(48,268)خالص افزایش )كاهش( در موجودي نقد

61,78713,75634913,756موجودي نقد در ابتداي دوره

226--00تآثیر تغییرات نرخ ارز

61,787(81)13,51972,672موجودي نقد در پایان دوره

1,130,682--0318,498مبادلت غیرنقدي

613 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
6,691,000 میلیون ریال 

1398/09/30 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 3 ماهه منتهی به 1397/12/29 )حسابرسی نشده(

569922 كد صنعت: وسپهسرمایه گذاري سپه نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 525051شماره اطلعیه :

صورتخلصه سرمایه گذاریها

شرح سرمایه گذاري

جمع سرمایه گذاريخارج از بورسپذیرفته شده در بورس

تعداد 

شركت

انتهاي دورهتغییراتابتداي دوره 

بهاي

 تمام شده

تعداد 

شركت

بهاي

 تمام شده

درصد 

به كل

انتهاي دوره تغییرات ابتداي دوره 

بهاي

 تمام شده

انتهاي دوره تغییرات ابتداي دوره 

درصد به 

كل

درصد 

به كل

بهاي

 تمام شده

ارزش 

بازار

ارزش 

بازار

بهاي

 تمام شده

ارزش بازار بهاي

 تمام شده

تعداد 

شركت

بهاي

 تمام شده

تعداد 

شركت

بهاي

 تمام شده

تعداد 

شركت

بهاي

 تمام شده

تعداد 

شركت

22,467,014شرکتهاي چند رشته اي صنعتي 999,3532,455,319011,6952999,353000002999,35310.4202 0.00999,35310.15

117,123واسطه گريهاي مالي و پولي 33,39517,2020)79(133,3955126,00505126,0056159,4001.6606 0.00159,4001.62

117,632انبوه سازي، املک و مستغلت 21,04217,5140118121,04200000121,0420.2201 0.0021,0420.21

2442,975مخابرات 326,367456,7380)13,763(2326,367000002326,3673.4002 0.00326,3673.32

170,119بيمه وصندوق بازنشستگي به جزتامين اجتماعي 71,225183,332)44,225()113,213(127,00000000171,2250.74)44,225(1 )17.43(27,0000.27

4244,439فعاليتهاي کمکي به نهادهاي مالي واسط 62,414181,07756,86063,3624119,27400000462,4140.6556,8604 22.41119,2741.21

3717,062عرضه برق، گاز، بخاروآب گرم 368,154637,174079,8883368,154000003368,1543.8403 0.00368,1543.74

410,082,109استخراج کانه هاي فلزي 2,445,0018,112,586253,0251,969,52352,698,02616,840016,84052,451,84125.56253,0256 99.722,704,86627.48

2374,771انواع فرآورده هاي غذايي و آشاميدني 56,653325,037)1,641(49,734255,012175201752357,4050.60)1,641(3 )0.65(55,7640.57

2452,539فراورده هاي نفتي، کک و سوخت هسته اي 231,174371,867080,6722231,174000002231,1742.4102 0.00231,1742.35

166,565,867مواد و محصولت شيميايي 3,075,0255,680,9055,019884,962183,080,04416,697016,697173,081,72232.135,01919 1.983,086,74131.35

4317,823توليد محصولت کامپيوتري الکترونيکي ونوري 242,771263,578054,2454242,771214,8310214,8316257,6022.6906 0.00257,6022.62

00منسوجات 00000045,268045,26845,2680.0504 0.005,2680.05

00کشاورزي دامپروري و خدمات وابسته به آن 00000016901691690.0001 0.00690.00

00رايانه و فعاليت هاي وابسته به آن 00000015001501500.0001 0.00500.00

00اوراق مشارکت و سپرده هاي بانکي 0000005353,966)141,650(3212,3165353,9663.69)141,650(3 )55.83(212,3162.16

00ماشين آلت و تجهيزات 00000010010100.0001 0.0000.00

32,496,357فلزات اساسي 1,035,0071,769,273126,346727,08431,161,3530000031,035,00710.79126,3463 49.791,161,35311.80

377,677خودرو و ساخت قطعات 108,73874,20303,4743108,738000003108,7381.1303 0.00108,7381.10

00مبلمان و مصنوعات ديگر 00000013301331330.0001 0.00330.00

4824,343,507جمع سرمايه گذاری در سهام 9,076,31920,545,805395,3843,797,702519,471,70323514,511)141,650(21372,861719,590,830100253,73472 1009,844,564100

713 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
6,691,000 میلیون ریال 

1398/09/30 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 3 ماهه منتهی به 1397/12/29 )حسابرسی نشده(

569922 كد صنعت: وسپهسرمایه گذاري سپه نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 525051شماره اطلعیه :

لطفا دلیل مغایرت اطلعات ابتداي دوره ي دوره جاري با اطلعات انتهاي دوره ي دوره قبل را وارد نمایید. 

ذخیره كاهش ارزش سرمایه گذاریها 26015 میلیون ریال 

ثبت حق تقدم شرکتهاي پتروشيمي جم، گروه دارويي سبحان، معدني و صنعتي چادرملو و افزايش سرمايه از محل سود انباشته شرکتهاي فولد مبارکه اصفهان، پتروشيمي مارون و فولد خوزستان
ثبت ارزش اسمي حق تقدم شرکتهاي گروه دارويي سبحان و پتروشيمي جم

813 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
6,691,000 میلیون ریال 

1398/09/30 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 3 ماهه منتهی به 1397/12/29 )حسابرسی نشده(

569922 كد صنعت: وسپهسرمایه گذاري سپه نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 525051شماره اطلعیه :

وضعیت پورتفوي سهام شركت هاي پذیرفته شده در بورس در پایان دوره

نام شركت

سرمایه

تعداد سهام)میلیون ریال(
بهاي تمام

 شده

ارزش اسمی

هر سهم

 )ریال( 

انتهاي دورهتغییراتابتداي دوره

ارزش بازار
افزایش

)كاهش(

ارزش هر

 سهم

 )ریال( 

بهاي تمام 

شده هر

 سهم )ریال( 

درصد 

مالکیت
تعداد سهام

ارزش بازار
بهاي تمام

 شده
ارزش بازاربهاي تمام شده

36,000,0001,000682,032,5801,383,0151.901,396,5455,453,7912,0427,9734,057,246سنگ آهن گل گهر 13,530956,469 4,497,3222,000,000

44,000,0001,0001,003,595,253981,2381.74929,4213,445,3311,2164,5092,515,910معدني و صنعتي چادرملو )51,817()79,466( 3,524,797)239,494,318(

40,500,0001,000352,850,811786,6430.87786,6431,385,6452,2293,927599,002گسترش نفت و گاز پارسيان 0)81,861( 1,467,5060

30,000,0001,000447,645,721763,4881.49763,4881,989,3371,7064,4441,225,849مديريت سرمايه گذاري اميد 0)40,736( 2,030,0730

78,000,0001,000333,653,760587,1210.43587,1211,288,2371,7603,861701,116ملي صنايع مس ايران 0327,315 960,9220

6,000,0001,00084,312,783558,7251.41558,7251,152,8926,62713,674594,167پتروشيمي پرديس 075,712 1,077,1800

130,000,0001,000233,117,186241,9180.21368,264960,0061,3483,515591,742فولد مبارکه 126,346348,746 611,26040,000,000

9,600,0001,00023,009,519308,3210.24308,321421,60313,40018,323113,282ارتباطات سيار 0)13,829( 435,4320

44,000,0001,000000.54291,3121,079,8791,2164,509788,567معدني وصنعتي چادر ملو )حق تقدم( 291,3121,079,879 0239,494,318

950,0001,00012,385,687290,5591.30290,559677,88123,45954,731387,322پتروشيمي فن آوران 0133,803 544,0780

900,0001,000177,283,564237,52519.70237,525300,1411,3401,69362,616سيمان داراب 054,249 245,8920

2,400,0001,00010,549,919237,1940.44237,194647,17422,48361,344409,980پتروشيمي زاگرس 0203,097 444,0770

72,000,0001,000263,473,599235,8650.37235,865477,6778951,813241,812سرمايه گذاري غدير 052,431 425,2460

6,000,0001,0006,427,897206,4730.11206,473231,58432,12136,02825,111پتروشيمي پارس 034,936 196,6480

13,800,0001,00034,608,787206,1470.25206,147430,2915,95612,433224,144پاليش نفت بندرعباس 076,313 353,9780

19,048,6971,00030,555,956205,9680.16205,968248,1146,7418,12042,146فولد خوزستان 051,023 197,0910

14,252,0001,00056,214,971183,5780.39183,578462,5923,2668,229279,014پتروشيمي مبين 034,797 427,7950

6,500,0001,00028,973,427178,0590.45178,059248,3606,1468,57270,301پتروشيمي فجر 045,083 203,2770

81,500,0001,00090,000,000177,3820.11177,382203,9401,9712,26626,558سرمايه گذاري نفت و گاز و پتروشيمي تامين 024,030 179,9100

13,800,0001,00034,998,204226,8850.18165,243297,2716,78712,210132,028پتروشيمي جم )61,642(11,589 285,682)10,651,627(

913 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
6,691,000 میلیون ریال 

1398/09/30 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 3 ماهه منتهی به 1397/12/29 )حسابرسی نشده(

569922 كد صنعت: وسپهسرمایه گذاري سپه نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 525051شماره اطلعیه :

91,500,0001,00047,491,279138,8180.05138,818202,0752,9234,25563,257مادر )هلدينگ( صنايع پتروشيمي خليج فارس 0)24,268( 226,3430

8,000,0001,0006,126,40098,9620.0898,962223,19016,15336,431124,228پتروشيمي مارون 059,894 163,2960

2,000,0001,00012,665,46992,1820.6392,182564,2597,27844,551472,077پتروشيمي خارک 091,141 473,1180

)59,169(2,635,7131,00014,581,69075,8060.5575,80616,6375,1991,141سايپا ديزل 0)4,127( 20,7640

12,300,0001,0008,512,08273,6190.0773,61975,8518,6498,9112,232سنگ آهن گهر زمين 012,854 62,9970

13,800,0001,000010,6510.0872,293130,0566,78712,21057,763پتروشيمي جم )حق تقدم( 61,642130,056 010,651,627

)9,569(3,700,1001,00027,228,77969,1450.7469,14559,5762,5392,188سرمايه گذاري البرز 09,013 50,5630

4,900,0001,00010,386,10010,3861.0367,24675,2311,3291,4877,985تامين سرمايه اميد )حق تقدم( 56,86058,593 16,63840,206,554

8,064,0001,00029,358,18457,2250.3657,225180,8461,9496,160123,621پتروشيمي اراک 060,625 120,2210

4,900,0001,00046,265,35846,2650.9446,26568,7961,0001,48722,531تامين سرمايه اميد 0)5,321( 74,1170

2,735,0001,00050,312,89939,8191.1236,27790,5041,1812,94654,227گروه دارويي سبحان )3,542(3,656 86,848)19,591,677(

)16,272(23,760,0001,00015,796,38133,3950.0733,39517,1232,1141,084بانک پارسيان 0)79( 17,2020

)726(2,900,0001,0004,743,04831,5360.1631,53630,8106,6496,496سرمايه گذاري دارويي تامين 05,170 25,6400

200,0001,00017,181,71927,9288.5927,928107,2481,6256,24279,320شهد ايران 00 107,2480

3,000,0001,00070,006,19328,7252.2027,084267,5234104,053240,439صنعتي بهشهر )1,641(49,734 217,789)4,000,000(

2,850,0001,00071,224,69071,2250.9527,00070,1191,0002,59743,119بيمه ملت )44,225()113,213( 183,332)44,224,690(

)2,779(3,884,2111,0001,244,05825,0270.0325,02722,24820,11717,884پاليش نفت تبريز 04,359 17,8890

2,735,0001,000019,5910.7223,13357,7171,1812,94634,584گروه دارويي سبحان )حق تقدم( 3,54257,717 019,591,677

400,0001,00023,000,00022,6485.7522,648167,8089857,296145,160داروسازي فارابي 019,711 148,0970

)3,410(1,320,0001,0009,065,31621,0420.6921,04217,6322,3211,945شرکت شهرسازي و خانه سازي باغميشه 0118 17,5140

60,000,0001,0009,477,78818,0460.0218,04621,3721,9042,2553,326مخابرات ايران 066 21,3060

)1,931(10,000,0001,00014,762,92417,4170.1517,41715,4861,1801,049گروه بهمن 0)29( 15,5150

500,0001,00020,721,94210,5878.4815,606262,6393686,192247,033گلتاش 5,01970,941 191,69821,693,942

300,0001,00015,200,00015,5155.0715,51545,5541,0212,99730,039رادياتور ايران 07,630 37,9240

34,118,3891,0006,104,6097,1290.027,12927,2571,1684,46520,128سرمايه گذاري توسعه معادن و فلزات 0)213( 27,4700

)407(4,000,0001,0004,044,0626,5170.106,5176,1101,6111,511مديريت انرژي اميد تابان هور 08 6,1020

1013 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
6,691,000 میلیون ریال 

1398/09/30 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 3 ماهه منتهی به 1397/12/29 )حسابرسی نشده(

569922 كد صنعت: وسپهسرمایه گذاري سپه نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 525051شماره اطلعیه :

167,0291,0005,731,5905,2213.435,22117,6419113,07812,420کارخانه چيني ايران 00 17,6410

1,500,0001,00022,500,0004,7631.504,76359,2422122,63354,479سپرده گذاري مرکزي اوراق بهادار و تسويه وجوه 00 59,2420

1,000,0001,00010,000,0001,0001.001,00041,1701004,11740,170فرابورس ايران 010,090 31,0800

542,0001,0004,408220.0022274,9916,3125سيمان هرمزگان 0)5( 320

40,0001,0002,00030.013141,5007,08811مرجان کار 01 130

9,076,3199,471,70324,343,50714,871,804.00جمع 395,3843,797,702 20,545,805

1113 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
6,691,000 میلیون ریال 

1398/09/30 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 3 ماهه منتهی به 1397/12/29 )حسابرسی نشده(

569922 كد صنعت: وسپهسرمایه گذاري سپه نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 525051شماره اطلعیه :

وضعیت پورتفوي سهام شركت هاي خارج از بورس

نام شركت
سرمایه

درصد مالکیتبهاي تمام شدهتعداد سهام)میلیون ریال(

ارزش اسمی

هر سهم )ریال( 

تغییراتابتداي دوره

بهاي تمام شده تعداد سهام

بهاي تمام شده هر 

سهم )ریال(

انتهاي دوره

بهاي تمام شده

مبلغ به میلیون ریال

0.60191,294712,110)91,439()123,217(45,000,0001,000,000391,847282,733اوراق اسناد خزانه داري اسلمي

100,0001,000100,000,000100,00000100.00100,0001,000سرمايه گذاري مهر

2,000,0001,000,00018,00018,000000.9018,0001,000,000اجاره رايتل ماهانه %21

600,0001,00017,756,60017,757002.9617,7571,000ليزينگ اميد

78,011100,000213,62414,8300027.3814,83069,421توليدي ساگاروقطعات نسوز

1,000,00010,000700,0007,008000.707,00810,011صندوق سرمايه گذاري زرافشان اميد ايرانيان

84,0001,0001,067,7056,840001.276,8406,406گروه صنعتي و معدني امير

15,00010,000735,0006,6970049.006,6979,112خمير مايه لرستان

20,0001,0003,876,1224,9790019.384,9791,285پشمبافي ايران برک

2,100,0001,000,0003,0223,022000.143,0221,000,000اوراق اجاره هواپيمايي ماهان

1,0001,0001,000,0001,00000100.001,0001,000بازرگاني تجارت مهر توشه

14,5231,000752,216752005.187521,000شهد سهند

6,2401,00024,000240000.3824010,000موسسه توسعه صنعت سرمايه گذاري ايران

10,8001,00041,804235000.392355,621ريسندگي وبافندگي کاشان

15,0001,00023,25069000.16692,968گيلن پاکت

158,2441,00053,91154000.03541,002نساجي مازندران

30,000100,00050050000.1750100,000رايانه خدمات اميد )سهامي خاص(

1,004,930132,526,00033000.00331توليدي مخازن گاز طبيعي آسيا ناما

65,8101,000,00061000.011166,667يزد سفالين

40,0001,000500000.0000توليدي بهمن

0.0000)13,511()13,000(3,000,0001,000,00013,00013,511اوراق اجاره رايتل 2

1213 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
6,691,000 میلیون ریال 

1398/09/30 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 3 ماهه منتهی به 1397/12/29 )حسابرسی نشده(

569922 كد صنعت: وسپهسرمایه گذاري سپه نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 525051شماره اطلعیه :

147,2691,000670000.0000کارخانجات مخمل وابريشم کاشان

0.0000)36,700()45,692(35,000,0001,000,00045,69236,700اوراق اسنادخزانه اسلمي

372,861)141,650(514,511جمع

صورت ریز معاملت سهام - تحصیل شده

كل مبلغ بهاي تمام شده خارج از بورس كل مبلغ بهاي تمام شده پذیرفته شده در بورس بهاي تمام شده هر سهم )ریال(نام شركت

3,158126,3460فولد مباركه

6,76513,5300سنگ آهن گل گهر

2315,0190گلتاش

1803,5420گروه دارویی سبحان

1,216291,3120معدنی وصنعتی چادر ملو

5,78761,6420پتروشیمی جم

1,41456,8600تامین سرمایه امید

558,2510جمع

صورت ریز معاملت سهام - واگذار  شده

سود )زیان( واگذاري كل مبلغ واگذاري كل مبلغ بهاي تمام شدهبهاي تمام شده هر سهم )ریال(نام شركت )قیمت واگذاري هر سهم )ریال

4101,6413,35713,43011,789صنعتی بهشهر

21651,81721651,8170معدنی و صنعتی چادرملو

1803,5421803,5420گروه دارویی سبحان

1,00044,2252,479109,67465,449بیمه ملت

5,78761,6425,78761,6420پتروشیمی جم

1,039,30713,5111,039,30713,5110اوراق اجاره رایتل 2

742,09791,439883,481108,86017,421اوراق اسناد خزانه داري اسلمی

803,20436,700803,20436,7000اوراق اسنادخزانه اسلمی

304,517399,17694,659جمع

1313 از



 
 

 

 

 بسمه تعالی

 

 شرکت سرمایه گذاری سپه )سهامی عام(

 

 گزارش تفسیری مدیریت

 

 92/29/2327منتهی به  ماهه 3 مالی دوره

  



 

 شرکت سرمایه گذاری سپه )سهامی عام(

 گزارش تفسیری مدیریت           

 92/29/2327ماهه منتهی به   3  دوره مالی      

 

 

2 

 

 مقدمه
 مصوب سازمان نزد شده ثبت های شرکت اطلاعات افشای اجرایی دستورالعمل ۷ در اجرای مفاد ماده

 ۶۰۱۱/ ۳۱/ ۶۰ و ۶۰۱۱/ ۳۰/ ۷۳ ،۶۰۳۱/ ۳۱/ ۷۷ ،۶۰۳۳/ ۳۰/ ۳۱ مورخ هایاصلاحیه و ۶۰۳۱/ ۳۰/ ۳۰

 ایدورهمیان مقاطع در مدیریت تفسیری گزارش افشای به مکلف فرابورس و بورس در شده پذیرفتهان ناشر

  .هستند سالانه و ماهه ۱ و ۱ ، ۰

 آماریِ هایداده دیگر و مالی هایصورت از مدیریت تحلیل مذکور متمم صورتهای مالی ناشر بوده و  گزارش

 آینده، و فعلی مالی وضعیت از شرکت سهامداران بیشتر درک و فهم به شرکت مدیریت باور به که است ناشر

 .کرد خواهد کمک شرکت عملیات نتایج و مالی وضعیت در تغییرات

ضوابط تهیه گزارش "طبق گزارش تفسیری مدیریت شرکت سرمایه گذاری سپه )سهامی عام( بر این اساس 

  است.شده تهیه  ۶۰۱۷ اسفند ۷۱ماهه منتهی به  ۰برای دوره مالی  "تفسیری مدیریت
  



 

 شرکت سرمایه گذاری سپه )سهامی عام(

 گزارش تفسیری مدیریت           

 92/29/2327ماهه منتهی به   3  دوره مالی      

 

 

3 

 

   
 فهرست 

 

 
 

 

 

 

 

 

  

 عنوان
 

 صفحه

  معرفی و ماهیت کسب و کار
8-4 

   اهداف و راهبردها
24-2 

  ریسک ها و روابطتجزیه و تحلیل منابع، 
92-21 

  نتایج  عملیات و چشم اندازها
23-92 

 شاخص ها و معیارهای عملکرد
 

31-32 



 

 شرکت سرمایه گذاری سپه )سهامی عام(

 گزارش تفسیری مدیریت           

 92/29/2327ماهه منتهی به   3  دوره مالی      

 

 

4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ماهیت کسب و کارمعرفی و   
 

 

  



 

 شرکت سرمایه گذاری سپه )سهامی عام(

 گزارش تفسیری مدیریت           

 92/29/2327ماهه منتهی به   3  دوره مالی      

 

 

5 

 تاریخچه شرکت

 مهرموا   از و عوام تسسو     سوهامی  صورر   به 02/06/0730 تاریخ در( عام سهامی) سپه گذاریسرمایه شرکت

 تهوران  بهوادار  در بورر  اورا   01/00/0730 تواریخ  در شورکت . نمورد  آغاز را خرد رسمی فعال ت سال همان

 شرکت؛ تهوران   اصلی قرار گرفته است. مرکز مررد معامله 26/02/0730 تاریخ در آن سهام بار اول ن و پذیرفته

 .باشد می 01 پلاک آناه تا  خ ابان نلسرن ماندلا  خ ابان

 فعالیت اصلی

 ( اساسنامه عبار  است از:7خلاصه مرضرع فعال ت شرکت طبق مفاد ماد  )به طرر 

 بهادار اورا  سایر یا هاصندو  گذاریواحدهای سرمایه سهام  در گذاریسرمایه 
 گذاری نزدسرمایه هایسپرد  و بانکی سپرد  گراهی بها گران فلزا  مسکرکا   در گذاریسرمایه 

 مجاز اعتباری مالی مرسسا  و هابانک
 املاک و ترل دی هایپروژ  ف زیکی  هایدارایی جمله از هادارایی سایر در گذاریسرمایه 
 گذاری تام ن سرمایه هایصندو  در سمت ارائه خدما  مرتبط با بازار اورا  بهادار همچرن پذیرش

 نریسی و تضم ن نقدشرندگیمالی و بازار گردانی اورا  بهادار  مشارکت در تعهد پذیر 

 تغییرات سرمایه
 طی که برد ( نام با  ریالی 00000 سهم  م ل رن ب ست شامل) ریال م ل ارد 20 مبلغ تاس   بدو در شرکت سرمایه

افزایش سرمایه به منظرر رس دن سرمایه  یافته است. افزایش ریال م ل ارد 610 6 مبلغ به زیر شرح به مرحله چند

و اقداما  لازم جهت انجام آن در سال م ل ارد ریال در اخت ار ه ا  مدیر  قرار گرفته  000 1شرکت به مبلغ 

 جاری در حال پ گ ری است. 
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سهامداران شرکتترکیب   

سهامدار نام ردیف  
92/29/2921  

 درصد تعدادسهام

  66.93  4,476,200,575 گرو  مدیریت سرمایه گذاری ام د  2

  3..0  561,374,113 از کار افتادگی بانکها و وظ فه مرسسه صندو  بازنشستگی  9

  4.49  215,516,675 شهر زرینصندو  سرمایه گذاری گنج نه  9

  2.29  021,434,021 شرکت ب ن المللی مدیریت ترسعه بهسرد 4

  9.29  040,164,543 مدیریت ارزش آفرینان آویژ شرکت   .

  2.99  000,000,000 سرمایه گذاری پایا تدب ر پارساشرکت   6

  2.29  35,302,013 صندو  سرمایه گذاری صبان ک  1

5 356 532 171 جمع  06.39  

520 351 467 سایرسهامداران حقوقی  1.03  

402 661 511 سهامداران حقیقی  6.21  

کلجمع   0,,,0,,,19601  233 

 

 میلیارد ریال
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 عات مربوط به هیئت مدیرهاطلا
 نمایندگان حقیقی اعضای هیأت مدیره به شرح زیر است: مشخصات و سوابق

 نام و نام خانوادگی

)نماینده شخصیت  

 حقوقی(

 سمت
تحصیلات/ مدارک 

ایحرفه  

دوره 

 انتصاب
 سوابق مهم اجرایی

سید جواد میرزاده 

 طباطبایی
 رئیس

 هیأت مدیره
39/24/.3 کارشناسی حسابداری  

و عضو هیئت مدیره و قائم مقام بانک سپه و عض

هیئت مدیره شرکتها و مشاور اجرایی مدیرعامل 

 بانک ملی

 مرتضی فرجی
 نایب رئیس هیئت

 مدیره

دکتری مدیریت 

 استراتژیک
90/29/21  

 عضو هیئت علمی دانشگاه ها

ای عضو هیئت مدیره شرکتها و مدیرعامل شرکته

یس مرکز آتیه سپهر قرن، رئ ،ترانسفو، تیروش ایران

 ملی فرش ایران

 مهدی آذر
  موظف عضو

 هیأت مدیره

کارشناسی ارشد 

 مدیریت
94/39/26  

ی مدیر مالی بیمه سلامت و مدیر و کارشناس پول

 مالی بانکهای رفاه، توسعه صادرات و سپه

 عضو هیئت مدیره امیرعباس کریم زاده
کارشناسی ارشد 

مالیمدیریت   
23/32/20  

گر و مدیرعامل شرکتهای آینده ن عضو هیئت مدیره

نداراگستر نوآورا پاسارگاد،و بین الملل انرژی   

مشاور و معاون سرمایه گذاری شرکتهای نوآوران 

 سبا، سرمایه گذاری ایران و فرانسه وآرمان آتی

پورعبدالرحیم همایون  
 مدیرعامل 

 و عضو هیأت مدیره
32/24/.9 کارشناسی حسابداری  

ه شرکتهای سرمای و عضو هیئت مدیره مدیرعامل

 و قائم مقام مدیرعامل امید، بوعلی، سعدی،گذاری 

، شرکت سرمایه گذاری شاهد عضو هیئت مدیره

و عضو هیئت مدیره  سازمان اقتصادی کوثر

 شرکتهای بورسی و غیربورسی
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 صنعت سرمایه گذاری

 صونعت  قالو   در تهوران  بهوادار  اورا  بورر   در گوذاری  سورمایه  شورکت  04 تعداد 0713 اسفند 21 تاریخ در

 بوازار  ارزش ریوال  م ل وارد  هوزار  11بو ش  داشوتن  اخت ار در با مجمرع در که اند رس د  ثبت به هاگذاریسرمایه 

 بوه  سوپه  گوذاری  سورمایه  شورکت  حاضر حال در. اندداد  تشک ل را برر  بازار ارزش کل از درصد 004 حدود

 .دارد جای صنعت این دوم رتبه در بازار ارزش لحاظ به و چهارم رتبه در سرمایه لحاظ

 99/69/6991در تاریخ  صنعت سرمایه گذاری در بورس اوراق بهادار تهران

 ارزش روز ) میلیون ریال( تعداد سهام نماد شرکت

ملی. سر  000 514 03 000 000 000 3 ون کی 

سپه. سر  6101110911 ,,,0,,,101960 وسپه 

خرارزمی. سر  500 662 00 000 000 500 02 وخارزم 

دماوند آت ه. سر  500 071 1 000 000 500 4 واتی 

سایپا. سر  035 773 1 000 000 635 00 وساپا 

ملی ترسعه. سر  000 141 6 000 000 500 4 وترسم 

ایران ان کرثر نرر. سر  000 340 6 000 000 000 5 وسکاب 

معدن و صنعت. سر  500 061 6 000 000 500 4 وصنعت 

ایران صنعتی ترسعه. سر  000 011 5 000 000 650 2 وترصا 

بهمن. سر  000 542 7 000 000 350 2 وبهمن 

برعلی. سر  100 120 2 000 000 600 0 وبرعلی 

ب مه صنعت. سر  500 340 2 000 000 350 وب مه 

بهشهر گرو . سر  600 504 2 000 000 100 0 وصنا 

پردی . سر  350 521 0 000 000 250 0 پردی  

 990,190999 ,,,0,,,1106110 جمع
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 اهداف و راهبردها
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 اهداف شرکتماموریت و 

های قانرنی و اخلاقی و با تاک د بر عان در چهارچربشرکت حداکثر ساختن منافع کل ه ذینف هدف اصلی

 مستمر و باک ف تتحص ل سرد بدین منظرر  حاکم ت شرکتی است.های اجتماعی و مسائل مسئرل ت

لاتی کم در برر  اورا  بهادار تهران هم شه مررد امهای معهای شفاف و با هزینهگذاریاز طریق سرمایه

  تاک د شرکت برد  است.

 راهبرد ها و برنامه های عملیاتی شرکت

 بندی نمرد: تران چن ن طبقهالذکر را میهای اصلی شرکت به منظرر تحقق اهداف فر استراتژی

ها و ابزارهای نرین هر بازار از گذاری و شناخت روندها  رویهرصد مستمر کل ه بازارهای سرمایه .0

المللی و داخلی  اخبار صنایع مختلف  رویدادهای س اسی و طریق تجزیه و تحل ل بازارهای ب ن

 اقتصادی و تغ  را  قانرنی
های شرکت و تک ه گذاریمر پرتفری سرمایهها از طریق رصد مستگذاریسرمایهسازی سبد به نه .2

و شرکت در جلسا  عمرمی  های کارشناسی ارزیابی و ارزشگذاری شرکتهای مختلفبر گزارش

 رتبه هر صنعتلیایا خصرصی به منظرر استفاد  از نقطه نظرا  کارشناسان  خبرگان و مدیران ع
یداری سرد خالص شرکت از طریق خروج تدریجی از سهام شرکتهای م ک ف ت و پاافزایش مداو .7

د  و دارای مشکل نقدینگی و سرمایه گذاری در سهام شرکتهای کم ریسک و زیانکم بازد  و 

 دارای بازد  نقدی بالا
 های آمرزشی و جذب ن روی متخصصاز طریق برگزاری برنامه های انسانیارتقای منابع و سرمایه .4
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 کلان و استراتژی های شرکتاهداف 

( از طریق بررسی متغ رهای کلان اقتصادی در Fundamental Analysisتجزیه و تحل ل بن ادی ) 

عرصه ب ن المللی و ملی و بررسی فاکتررهای اصلی اثرگذار بر صنایع مختلف به منظرر استفاد  به نه از 

 فرصت های سرمایه گذاری
نسبی و سطح اطم نان  ری در سهام شرکت هایی که از مزیتاشناسایی صنایع پ شرو و سرمایه گذ 

ب شتری برخرردارند. )در شرایط فعلی استراتژی شرکت ضمن حفظ نسبت صنعت پتروش می در 

 پرتفری  تمرکز بر سرمایه گذاری در صنایع معدنی  فلزا  و پالایشگاهی می باشد(.
( Capital Gainخرید و فروش سهام )استفاد  از فرصت های کرتا  مد  و شناسایی سرد حاصل از  

از طریق رصد و پالایش روزانه وقایع اثرگذار بر بازار سرمایه و بالاخص پرتفری شرکت و همچن ن 

 حضرر مرثر در عرضه های اول ه
 تجزیه و تحل ل مستمر اخبار  اطلاع ه ها و وقایع منتشر  درخصرص صنایع و شرکت های بررسی 
 ا هدف کاهش ریسک و افزایش بازدهی سرمایه گذاری هااصلاح مستمر پرتفری سهام ب 
 آماد  سازی  فروش و یا معاوضه به نه املاک مازاد شرکت در جهت تقریت سردآوری 
 انضباط مالی و ارائه گزارشا  بمرقع و شفاف به مراجع ذیصلاح و کنترل هزینه ها 
 گردشالتزام به حفظ ترک   به نه ساختار سرمایه و مدیریت سرمایه در  
 پ گ ری مستمر وصرل مطالبا  به منظرر ایجاد نقدینگی مناس  جهت استفاد  از فرصتهای 

 گذاریسرمایه 
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 متغیرهای اثرگذار بر صنعت و شرکت

 مهمترین عرامل مرثر بر صنعت و مح ط شرکت شامل فرصت ها و تهدیدها بدین شرح می باشند: 
 فرصت ها

 تاک د بر نقش این بازارها در اقتصاد ملی و جایگا  این بازار در تام ن مالی.تقریت و ترسعه بازارهای مالی با  
 تصری  قران ن مربرط به ترسعه بازارها  ابزار و نهادهای مالی نرین. 
  رزرشد ناهمگرن بازار سرمایه در مقایسه با بازار ا 
 اعتبار از کارگزاری ها(گذاری در شرایط زمانی خاص )مانند امکان اخذ وجرد منابع مالی برای سرمایه 
ای و پریای سبد سرمایه گذاری در کنوار اسوتفاد    گ ری از ن روی متخصص و کارآمد و مدیریت حرفهبهر  

 از مزایای حاصل از صرفه های ناشی از مق ا 
 رو  مدیریت سرمایه گذاری ام د( رابطه سهامداری شرکت با سهامداران عمد  )بانک سپه و شرکت گ 
 معاملا  شفاف سهام شرکت در برر   

 

 تهدیدها

 پذیر.عدم ثبا  س است تقس م سرد شرکتهای سرمایه 
 ماهه(. 1پذیر)مهلت قانرنی ها از شرکتهای سرمایهگذاریعدم امکان دریافت به مرقع سرد حاصل از سرمایه 
 هامداران.پذیر از محل مطالبا  حال شد  سهای سرمایههای پی در پی شرکتافزایش سرمایه 
تقس م سرد حداکثری در مجمع عمرمی عادی سال انه شرکت که در کنار مرارد فر  مرج  کمبرد  

 نقدینگی در شرکت می شرد.
 اثرا  منفی تصم ما  ناگهانی و تغ  را  قانرنی در صنایع مختلف و بازار سرمایه. 
 های س اسی ریسک 
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 انداز آتی آنراهبرد مدیران درخصوص ترکیب پرتفوی شرکت و چشم 
با ترجه به برشمردن اهداف  مامرریت  استراتژی و فرصتها و تهدیدهای مرتبط با فعال ت شرکت در 

های گذاریسپه در خصرص ترک   پرتفری سرمایه گذاریبخشهای پ ش ن  مدیریت شرکت سرمایه

 های ذیل را در نظر دارد:شرکت برنامه

 گذاری در شرکتهای بررسیادامه رویکرد شرکت مبنی بر سرمایه 
  ادامه رویکرد شرکت مبنی بر سرمایه گذاری در شرکتهای دارای بازد  نقدی بالا 
  ادامه رویکرد شرکت مبنی بر خروج از سهام شرکتهای زیاند  و یا دارای بازدهی پای ن و

 جایگزینی آنها با شرکتهای بزرگ و نقد شرند  بررسی که نسبت بازد  به ریسک بالاتری دارند. 
 

ی ذیل اندازهاچشم سال مالی جاریدر مدیریت شرکت ام د دارد بتراند   با ترجه به رویکردهای فر  الذکر

 را محقق نماید: 

 نسبت به سال مالی گذشته هاگذاریسرد حاصل از سرمایه افزایش 
 پرشش ریسک تررم و افزایش نرخ ارز در پرتفر از طریق افزایش سهم صنایع صادراتی 
 گذاری مترازن در پرشش ریسک تغ  را  ق مت کالاهای اساسی در سطح جهانی از طریق سرمایه

معدنی و پالایشگاهی و همچن ن صنایع بدون س کل همچرن صنایع غذایی  صنایع بزرگ فلزی  

 مخابرا   ن روگاهی  دارو و ...
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 امتیاز شفافیت اطلاعاتی شرکت

شرکت سرمایه گذاری سپه تمامی اطلاعا  مالی شرکت و همچن ن اطلاعا  غ رمالی مرثر بر عملکرد مالی را 

اطلاع سهامداران خرد می رساند. در هم ن راستا بر اسا  ارزیابی  از طریق سامانه کدال و سایت شرکت به

به لحاظ قابل ت  70/01/16و  70/01/15و  70/01/14ماهه منتهی به  02سازمان برر  و اورا  بهادار برای دور  

را م رتبه دو 16و سال رتبه یک  15و  14در دو سال   مطلرباتکا و به مرقع بردن اطلاع رسانی با کس  امت از 

کس  نمرد  است. یکی از اهداف و برنامه ریزی های مدیریت و پرسنل شرکت همرار  حفظ و تداوم این 

 جایگا  در سنرا  آتی می باشد.

 

 شرح
70/01/0716 70/01/0715 70/01/0714 

 رتبه امت از رتبه امت از رتبه امت از

 0 000 0 000 2 02/11 جایگاه در صنعت سرمایه گذاری

 

 اطلاعاتی در خصوص مسئولیت های اجتماعی و زیست محیطی شرکت

ک ف ت زندگی اجتماعی می شرد و از طرفی باعث مسئرل ت پذیری اجتماعی  در ابعاد اجتماعی مرج  بهبرد 

تلاش ب شتر برای کس  حداکثر سرد ن ز می گردد. در این حالت منافع سهامداران و مصالح جامعه بطرر 

همزمان مررد ترجه قرار می گ رد. شرکت سرمایه گذاری سپه به منظرر ن ل به تران پاسخگریی اجتماعی در 

همچرن مح ط زیست ن ز ترجه داشته است؛ هم نطرر  عمرمیمعه  به دغدغه های مقابل ذینفعان و سایر افراد جا

 شد  است.همرار  هزینه هایی را متقبل ن ز در راستای مسئرل ت های اجتماعی خرد شرکت 
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 و روابطریسک ها  ،تجزیه و تحلیل منابع 
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 منابع مالی و غیرمالی دردسترس 

ای سرمایه گذاری  بر تخصص و مهار  ن روی انسانی سپه همانند سایر شرکتهگذاری ایهشرکت سرم

تصم م گ ری آنها )منابع غ رمالی به لحاظ مقطع تحص لی شامل  و تحل ل و قدر  تجزیهمجرب و ماهر و 

ن رو با مدرک کارشناسی یا دانشجری  02ن رو با مدرک کارشناسی ارشد یا دانشجری دکتری و  00

عنران منابع مالی( از طرف سهامداران ه استرار برد  و با عنایت به سرمایه شرکت که )ب (کارشناسی ارشد

 . نمایدمد و افزایش ثرو  سهامداران میآدر اخت ار شرکت قرار دارد  اقدام به کس  در

 تجزیه و تحلیل ساختار سرمایه شرکت

درصد حقر   12درصد بدهی و  01متشکل از حدود  21/02/0713 در تاریخ ساختار سرمایه شرکت

 اند.ثابت برد در هم ن محدود  صاحبان سهام برد  است. در طرل سنرا  اخ ر نسبتهای مذکرر حدودا 

( شرکت قبلطبق محاسبا  صرر  گرفته در گزارش ترج هی افزایش سرمایه )ارائه شد  در مهرما  سال 

سرد انباشته( و آورد  سهامداران به ابع داخلی )مالی شرکت از طریق منبر این باور است که تام ن ن ازهای 

 ق مت بانکی  منافع ایشان را ب شتر تام ن خراهد کرد. جای استفاد  از تسه لا  گران

های شرکت )معمرلا ب شتر از یک سال( و منطبق با اصل تطابق گذاریهمچن ن با ترجه به افق سرمایه

 از محل منابع بلندمد  تام ن شرند.های بلندمد  ها  لازم است که داراییسررس د

 (مبالغ به م ل رن ریالوضع ت منابع مالی شرکت )

92/29/21 شرح  93/32/21  تغییرات 

 ۶،۰۰۳،۰۰۰ ۰۰۱،۰۰۱ ۶،۱۱۰،۳۶۷  جمع بدهی ها

 ۳ ۱،۱۱۶،۳۳۳ ۱،۱۱۶،۳۳۳ ثبت شده سرمایه

 ۶۱،۱۷۱ ۱۶۶،۱۷۷ ۱۷۳،۱۳۰ اندوخته قانونی

 (۶،۰۱۳،۱۱۷) ۷،۰۶۷،۷۳۷ ۶،۳۷۱،۱۷۳ سود انباشته

 (۱۰،۰۳۳) ۶۶،۳۷۱،۳۳۷ ۶۶،۳۶۰،۰۶۱ جمع دارائیها
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 دهد:های شرکت به تفک ک زیر تشک ل میگذاریهای شرکت را سرفصل سرمایهدرصد از دارایی 10حدود 

 های شرکت )مبالغ به م ل رن ریال(گذاریسرمایه

 شرح
 بهای تمام شده )میلیون ریال(

 درصد تغییرات
92/29/21 93/32/21 

 - 7,793,646 7,767,532 مدتهای کوتاهگذاریسرمایه

 65 5,665,577 5,975,663 های بلندمدتگذاریسرمایه

 3 9,722,453 67,739,393 جمع

 

  های شرکت و با احتساب ضری  ریسک و نقدشرندگی برای این داراییگذاریسرمایهبا ترجه به حجم 

م ل وارد ترموان    100مدیریت شرکت سرمایه گذاری سپه بر این باور است که رس دن سورمایه شورکت بوه    

  منطبق با اصرل نرین کفایت سرمایه در شرکت خراهد برد.

 وضعیت نقدینگی و جریان های نقدی

جریان و  داشته کاهش سال مالی گذشتهپایان نسبت به  11مالی  سالاول ماهه  7 دور  مرجردی نقد

مطالبا   است که بدل ل پرداخت افزایش داشته خالص ورود وجه نقد ناشی از فعال ت های عمل اتی

 سهامداران می باشد.

 

 70/01/0713 21/02/0713 شرح

915،11 مرجردی نقد  787،11  

801،140 جریان خالص ورود وجه نقد ناشی از فعال تهای عمل اتی   425،281  
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 ریسک های شرکت

 : هستندها به شرح ذیل صنعت ناچار به مراجهه با انراع ریسک گذاری در اینشرکتهای سرمایه 

الشوعاع قورار داد ؛   ریسک س ستمات ک: یا ریسک بازار  آن ریسکی است کوه کلی وت بوازار سورمایه را تحوت     

 ن ز قابل حذف ن ست.  یسازی پرتفرناپذیر است و با متنرعب نی و اجتنابغ رقابل پ ش

 نرخ بهر  و نرخ ارز. ناگهانی ریسک ناشی از تغ  را 

 هوای خریود موراد اول وه یوا فوروش محصورلا  در        در تع و ن نورخ   هوا گوذاری گوذاری و قوانرن  ریسک ق مت

 صنایع مختلف.

 

 برای کاهش ریسک ها و راهبردهای شرکت برنامه 

 ها با بازد  نقدی بالا.گذاریتشک ل پرتفریی از سرمایه 
  همچرن صنایع مرتبط با فلزا  اساسی و پتروش می.تمرکز بر صنایع بزرگ بررسی 
 .اختصاص بخشی از سرمایه گذاری های شرکت به صنایع بدون س کل همچرن صنعت دارو و غذا 
 .تمرکز بر شرکتهای صادرا  محرر به منظرر کنترل ریسک افزایش نرخ ارز 
 .تمرکز بر سهام شرکتهایی که از نقدشرندگی بالایی برخرردار هستند 
 ستمر بازارها و تجزیه و تحل ل رویدادها و اخبار صنایع مختلف به منظرر پایش پریای پرتفررصد م 
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 سهامداران شرکتروابط مهم با 

ذینفعان شرکت شامل سهامداران اعم از عمد  و خرد می باشند. بدیهی است سهامداران درخصرص م وزان  

تقس م سرد نقدی در مجامع عمرمی عادی سال انه شرکت و زموان پرداخوت آن  تواث ر بسوزایی در عملکورد      

و کسو    یرتفور اخ ر  ارزش آفرینی  به نوه سوازی پ  آتی شرکت دارد. تقس م سرد حداکثری در سال های 

سرد مستمر شرکت را با مشکلا  فراوانی همرا  نمرد  است  اما روابط مثبت شرکت بوا سوهامداران عمود     

مرج  شد  است تا شرکت با تاخ ر در پرداخت سرد سهام آنها نسبت به مهلوت زموانی قوانرنی  از فرصوت     

 نان بازد  مناسبی را ایجاد نماید.حاصله در بکارگ ری به نه منابع مالی  بهترین استفاد  را کرد  و همچ

 

 هابازپرداخت آن  شرایطبدهی های شرکت و 

افزایش  70/01/13نسبت به دور  مالی منتهی به  11ماهه اول سال مالی  7 دور  درهای شرکت م زان بدهی

ر اسا  می باشد که این افزایش بعمدتاً از محل سرد سهام پرداختنی یافته است. بدهی های شرکت 

و تقس م سرد برد  است که به  20/02/13مررخ شرکت در مجمع عمرمی عادی سال انه  اخذ شد تصم ما  

 این سرفصل انتقال یافته است.
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 دعاوی حقوقی در جریان و اثرات و نتایج آن ها

در سال مالی مررد گزارش  دو فقر  مربرط بوه شورکت صوبح احورار و     شرکت در جریان  دعاوی حقرقی

جزئ ا  آن و شرکت چ نی ایران می باشد؛ که اقداما  قانرنی جهت وصرل مطالبا  در دست اقدام برد  

 رشاتوا تواریخ ته وه ایون گوز     و بطرر مشروح در یادداشت های پ رست صرر  های مالی ب ان شد  است 

 قابل ملاحظه ای در صرر  های مالی سال مالی موررد گوزارش نداشوته اسوت.     ه چگرنه اثر سرد و زیانی

 اقتصادی مفاسد با مبارز  ستاد طریق ازدرخصرص شرکت صبح احرار  لازم اقداما  جاری سال در ضمناً

 .باشد می پ گ ری حال در مرات  که آمد  بعمل
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 و چشم اندازهاعملیات نتایج 
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 مالی و عملیاتی شرکتمروری بر عملکرد 

مالی قبل با سال  11ماهه اول سال مالی  7شرکت اصلی در  صرر  سرد و زیانترازنامه و زیر  جدولدر 

 مقایسه شد  و تغ  را  آن افشا گردید  است.

 های ترازنامه شرکت سرمایه گذاری سپهتغییرات سرفصل

 شرح

 

92/29/2921 93/32/2921 
 عمده دلایل تغییرات

 ریال میلیون ریال میلیون

942،017،8 دارایی های جاری  751،152،8   شرکتوصول مطالبات  

877،559،2 دارایی های غیرجاری  214،181،2  گذاریهای بلندمدت افزایش سرمایه 

415،011،11 جمع دارایی ها  007،075،11  ، وصول مطالباتگذاریهای بلندمدتافزایش سرمایه 

149،588،1 بدهی های جاری  152،440  تقسیم سود در مجمع و افزایش سود سهام پرداختنی 

117،1 بدهی های غیرجاری  117،1  ذخیره مزایای پایان خدمت 

012،559،1 جمع بدهی ها  995،441  تقسیم سود در مجمع و افزایش سود سهام پرداختنی 

407،018،5 حقوق صاحبان سهام  448،112،10  تقسیم سود در مجمع و کاهش سود انباشته 

 

 تغییرات با اهمیت در پرتفوی سرمایه گذاری ها 

 6991 اسفند 99ماهه منتهی به  9سرمایه گذاری سپه طی دوره های شرکت گذاریتغییرات سرفصل سرمایه

 میلیون ریال شرح

 0,177,320  03/30/7001 – بهای تمام شده سرمایه گذاری ها در ابتدای دوره

  747,731  تحصیل شدههای بهای تمام شده سرمایه گذاری

  030,033  شرکت در افزایش سرمایه شرکتهای سرمایه پذیر

 (711,771)  شده سررسیداوراق یا  های فروختهبهای تمام شده سرمایه گذاری

  73,300,001 20/72/7001 –بهای تمام شده سرمایه گذاری ها در انتهای دوره
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 مهمترین سرمایه گذاری های تحص ل شد  طی دور  مالی مررد گزارش بدین شرح است: 

 6991 اسفند 99ماهه منتهی به  9در شرکت سرمایه گذاری سپه طی دوره مالی های صورت گرفته  خرید

 )مبلغ کل ) میلیون ریال قیمت هر واحد )ریال( تعداد شرح

 745 026 051 7 000 000 40 فولاد مبارکه

 654 06 404 554 206 40 حق تقدم تامین سرمایه امید

 570 07 365 6 000 000 2 گل گهر

 001 5 726 00 000 416 گلتاش

 6160,19 جمع
 

در راسوتای اسوتراتژی کلوی     0713خریدهایی صورر  گرفتوه اسوت کوه در سوال      الذکر در ادامه خریدهای فر 

 سرمایه گذاری شرکت آغاز شد  برد.

 6991 اسفند 99ماهه منتهی به  9دوره مالی  در سهامفروش گزارش 

ارزش ) میلیون  تعداد دارایی

 ریال(

بهای تمام شده 

 )میلیون ریال(

سود و زیان )میلیون 

 441 65 225 44 634 001 610 224 44 ملت ب مه ریال(

 420 03 471 10 160 001 203 027 اسناد خزانه

 - 300 76 300 76 612 45 اسلامی خزانه اسناد

 311 00 640 0 470 07 000 000 4 بهشهر صنعتی

 - 500 07 500 07 000 07 اورا  اجار   رایتل

 9101,9 6910,61 9990611 جمع

 

تغ  راتی د آمد تا از گذر آن در دور  مالی مررد گزارش به دل ل افزایش ارزش معاملا  برر  فرصت مناسبی پدی

های شرکت به منظرر رس دن به ترک   مررد نظر ایجاد شرد و ضمنا سرد فروش گذاریدر ترک   پرتفری سرمایه

 ن ز شناسایی گردد.
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های مختلف بازار در سال مالی گذشته صرر  گرفته و به ه چ وجه الذکر و در مرقع تها با اهداف فر فروش

بالغ بر  0713اسفند  21ی به در دور  سه ماهه منته عدم ارزشمندی سهام شرکتهای مررد اشار  ن ست. به معنای

فروش شناسایی شد  است که نسبت به دور  مشابه سال قبل افزایش بس ار چشمگ ری داشته  م ل ارد ریال سرد 14

 است.

های شرکتهای زیر که عمرموا از محول مطالبوا  حوال     در افزایش سرمایهمشارکت   در دور  مالی مررد گزارش

پذیر پ  از بررسوی کارشناسوی   های شرکتهای سرمایهاست. مشارکت در افزایش سرمایه انجام شد شد  هستند 

صنعت و شرایط سردآوری شرکت مربرطه و بررسی تطابق آن با س استهای کلی شورکت در خصورص ترک و     

ر پذیها و همچن ن در نظر گرفتن ملاحظا  مربرط به وصرل مطالبا  از شرکتهای سرمایهگذاریپرتفری سرمایه

 صرر  گرفته است.

 6991 اسفند 99ماهه منتهی به  9سرمایه های شرکتهای سرمایه پذیر در دوره مالی افزایش گزارش مشارکت در 

 

 مبلغ ) میلیون ریال( شرح

 200,303 چادرملو

 33,234 تامین سرمایه امید

 70,702 گروه دارویی سبحان

 73,472 جم پتروشیمی

 309,944 جمع
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 های شرکت به تفکیک ارزش روز:گذاریسرمایه پرتفوی

های گذاریدرصد ارزش روز کل پرتفری سرمایه 14حدود گردد همانطرر که در نمایه ذیل مشاهد  می

 دهند:به شرح و ترت   ذیل تشک ل می دارایی 04را  21/02/0713در تاریخ  بررسی شرکت

 پرتفوی بورسی شرکت سرمایه گذاری سپههای عمده از ارزش روز کل سهم هر یک از دارایی

 

 

 

 6991 اسفند 99ماهه منتهی به  9گذاری سپه طی دوره سرمایهتغییرات پرتفوی بورسی شرکت 

 اهم دلایل تغ  را  مقدار تغ  را  21/02/0713 70/01/0713 م ل رن ریال -شرح  

 افزایش بهای تمام شد خرید سهام و  327,424  0,317,130  0,334,311 بهای تمام شد  

 خرید سهام و افزایش ارزش بازار برر  و فرابرر  064316773 2360306731 2364076070 ارزش روز

 خرید سهام و افزایش ارزش بازار برر  و فرابرر  062276020 7361176133 7764306117 ارزش افزود 
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 گذاری سپهصورت سود و زیان شرکت سرمایه 

 شرح

 
 

 ماهه 9 دورهعملکرد 

 92/29/2921 به منتهی 

  ماهه 9دوره عملکرد 

 92/29/2926 به منتهی 

 مالی عملکرد سال

 93/32/2921 به منتهی 

 ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون

188،218 درآمد سود سهام  112،170  818،710،1  

10، درآمد سود تضمین شده 052 0 ،11 215 

1،54 گذاریها سرمایه فروش سود 95 (259،7)  184،100  

54،8 عملیاتی درآمدهای سایر 1 110،1  22،945 

(915،19) اداری و عمومی های هزینه  (115،11)  (814،91)  

811،111 عملیاتی سود  008،190  201،041،2  

(177،4) هزینه های مالی  0 (274،1)  

 78 0 51 غیرعملیاتی درآمدهای سایر خالص

925،112 مالیات از قبل سود  008،190  10،040،2  

 0 0 0 مالیات

925،112 خالص سود  008،190  10،040،2  

 109 28 90 (ریال) سهم هر سود
 

م ل ارد ترمان  01 ب ش ازسال مالی قبل مد  مشابه نسبت به  11مالی ماهه اول سال  7سرد خالص دور  

و شرکتهای سرمایه پذیر  سرمایه گذاری حاصل از سردافزایش که مهمترین دل ل آن  است افزایش داشته

  .برد  استافزایش سرد حاصل از فروش سرمایه گذاری ها 
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 هاگذاریحاصل از سرمایه سود
 در طی سال ان متمادی از جمله اهداف مدیریت شرکت شناسایی سرد با ک ف ت و با ثبا  از محل

های صرر  گرفته برد  است. سرد سرمایه گذاری ها در سال مالی جاری در مقایسه با سال قبل گذاریسرمایه

 درصد رشد( 40م ل ارد ریالی داشته است )  61افزایش 

 رمایه گذاریسسود حاصل از  تاریخ مجمع سال مالی دارایی ردیف

 737,733 7001/73/70 7001/34/07 گسترش نفت و گاز پارسیان 1

 47,141 7001/72/27 7001/30/03 غدیرسر.  2

 74,711 7001/73/20 7001/30/03 گلتاش 3

 72,073 7001/72/71 7001/30/03 تامین سرمایه امید 4

 7,304 7001/73/74 7001/34/07 شهر سازی و خانه سازی باغمیشه 5

 431 7001/72/24 7001/30/03 مدیریت انرژی امید تابان هور 6

 7 7001/77/71 7001/31/03 سیمان هرمزگان 7

 238,688 جمع

 

 تحلیل نسبتهای مالی و بررسی روند آنها

 93/32/2921 92/29/2921 شرح

 15 4 مرتبه -نسبت جاری 

 4 18 درصد -نسبت بدهی 

 51 82 درصد -نسبت مالکانه 

 20 1 درصد  –ها بازده دارایی

 21 4 درصد -بازده حقوق صاحبان سهام 
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ای در رابطه با ترانایی شرکت در بازپرداخت بدهی های کرتا  نسبت جاری اید  جاری:تحلیل نسبت 

رانایی شرکت را در مد  از طریق دارایی های کرتا  مد  ارائه می دهد. مقدار بالای این نسبت ت

است که شرکت باشد نشان دهند  این  0دهد درحالی که اگر این نسبت زیر پرداخت تعهدا  نشان می

ترانایی سبه شد  و م زان دارایی های جاری  را ندارد. بر اسا  نسبت محا ترانایی پرداخت تعهدا 

  شرکت در بازپرداخت بدهی های آن محرز می باشد.

نسبت بدهی به دارایی های شرکت در طی چند سال گذشته تقریباً ثابت  تحلیل نسبت بدهی و مالکانه:

در اخت ار از محل بدهی ها می باشد. بنابراین نسبت حقر  صاحبان  درصد از منابع مالی 01برد  و حدود 

این افزایش نسبت بدهی نسبت به پایان سال مالی  درصد می باشد. 12سهام به دارایی های شرکت معادل 

 گذشته شرکت  بدل ل تقس م سرد در مجمع عمرمی سال انه و افزایش سرد سهام پرداختنی می باشد.

 نسبتهای سود آوری:

در فصل مجامع و در  از محل سرد تقس می شرکتهای سرمایه پذیرعمد  درآمدهای شرکت  از آنجای که

رد  نسبتهای محاسبه شد  در جدول قابل ترض ح و تفس ر می شمحقق سه ماهه سرم دور  مالی شرکت 

ش سردآوری ن ستند. با این وجرد انتظار می رود نسبتهای مذکرر برای سال مالی جاری با ترجه به افزای

 شرکتهای سرمایه پذیر بهبرد یابد و به سطح م انگ ن سنرا  اخ ر و حتی بالاتر برسد. 

 دوره وصول مطالبات:

مطالبا  شرکت های سرمایه گذاری معمرلاً بابت سرد سهام نقدی شرکت های سرمایه پذیر می باشد.  

شرکت ها مرظف به پرداخت سرد سهام نقدی   (240)ماد اد اصلاح ه قسمتی از قانرن تجار مطابق  با مف

)مترسط  ما  پ  از تاریخ تصری  صرر  های مالی می باشند 1مصرب مجمع عمرمی در طی حداکثر 

مطالبا  شرکت از این محل قبل . در پایان سال مالی ما  است( 1شرکت ن ز معمرلا دور  وصرل مطالبا  

الباقی و  می گرددافزایش سرمایه ست اقدام عمدتاً تبدیل به افزایش یافته و باترجه به افزایش سرمایه در د

 می باشد.در جریان وصرل 
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 عملکرد شرکت های فرعی و چشم انداز آنها

شرکت سرمایه گذاری مهر و شرکت  صدیذاری سپه )سهامی عام( مالک صددرشرکت سرمایه گ

 سهام  در گذاری سرمایهفعال ت اصلی شرکت سرمایه گذاری مهر   بازرگانی تجار  مهر ترشه می باشد.

 ها  شرکت رأی حق دارای بهادار اورا  سایر یا ها صندو  گذاری سرمایه واحدهای الشرکه  سهم

 می باشد. انتفاع کس  هدف با و ... گذاری های سرمایه صندو  یا مرسسا 

 مروری بر عملکرد مالی و عملیاتی شرکت سرمایه گذاری مهر 

ر به صرر  مقایسه ای دو پایان سال مالی گذشته  0711 مالی ماهه اول سال 7گزارش عملکرد مالی شرکت در 

 جدول ذیل به نمایش درآمد  است:

  

   

 منتهی به دوره سه ماهه 

99/69/6991 
 

 هبسال مالی منتهی 

 9,/,9/6991 

   
 میلیون ریال  میلیون ریال

 سرد سهام درآمد
 

3,200  23,446 

 1,671  0  فروش سرمایه گذاری هاسرد )زیان( 

 00,261  0  سرد )زیان( تغ  ر ارزش سرمایه گذاری ها

 سایر درآمدهای عمل اتی
 

0  24 

 جمع درآمدهای عملیاتی
 

3,200  41,736 

 هزینه های عمرمی  واداری
 

(7,041)  (6,154) 

 هزینه های مالی
 

0  (4) 

 سود)زیان( خالص
 

4,050  40,401 

    
 

 
 سود)زیان( خالص

 
4,050  40,401 

 سود انباشته در ابتدای سال
 

042,305  036,513 

 سرد سهام مصرب
 

(45,000)  (35,700) 

 سودقابل تخصیص
 

000,166  042,305 

 اندوخته قانرنی
 

0  0 

 سالسود انباشته در پایان 
 

000,166  042,305 
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گذاری مهر مشابه با مرضرع فعال ت شرکت اصلی ) شرکت سرمایه گذاری شرکت سرمایهمرضرع فعال ت 

های بازارگردانی سهام شرکتهای زیرمجمرعه سپه( است که ب شتر به عنران بازوی اجرایی گرو  به فعال ت

 می پردازد.

رکت گذاری های شرکت سرمایه گذاری مهر که عمرماً سهام شمرضرع فعال ت و نرع سرمایه با ترجه به 

مدهای این شرکت بعد از برگزاری مجامع عمرمی سال انه شرکت های های بررسی می باشند  عمد  درآ

 سرمایه پذیر محقق می گردد.

 بازدهی مناسبی برای شرکت م ل ارد ریال سرد  45این شرکت با تقس م  مالی گذشتهدر سال 

 گذاری سپه داشته است. سرمایه 

ترمان به ازای هر سهم  450ب ش از  های این شرکتارزش خالص دارایی 0713ما   اسفندگفتنی است در 

 برد  است. 

 

 

 مروری بر عملکرد مالی و عملیاتی شرکت بازرگانی تجارت مهرتوشه 

 سهامدرصد  50 .فعال و مترقف می باشد بصرر  غ ر شرکت بازرگانی تجار  مهرترشه در حال حاضر

 13در سال مالی  برد که شرکت مذکرر در گذشته به شرکت سرمایه گذاری ساختمانی سپه انتقال داد  شد 

مالک صد در صدی سهام این شرکت  اکنرن  سرمایه گذاری سپهشرکت  بهسهام  مجدد این تعداد انتقال با

 می باشد. آن
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 شاخص ها و معیارهای عملکرد
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 از مهمترین اطلاعات مالی شرکت سرمایه گذاری سپهای گزیده 
مبالغ به میلیون ریال    

 93/32/2921  درصد تغییرات 92/29/2926 92/29/2921 الف(اطلاعات عملکرد مالی در طی دوره

909,9.9 درآمد خالص  691,266  22.  313,233,9  

029,996 سود عملیاتی  330,2.3  294  936,349,9  

92,999. خالصسود   330,2.3  299  323,343,9  

    ب(اطلاعات وضعیت مالی در پایان دوره
 

 

422,329,22 جمع دارائیها  492,4.3,2  21  331,312,22  

2,.329,22 جمع بدهی ها  212,69.,2  99  ..2,446  

333622,6, سرمایه ثبت شده  ,333909,.  94  ,333622,6  

431,320,2 جمع حقوق صاحبان سهام  460,094,1  2.  440,699,23  

    ج(نسبتهای مالی با اهمیت
 

 

 93  2 9 9 بازده دارائیها نسبت

 92  2 9 4 بازده حقوق صاحبان سهام نسبت

 4  2 17 18 نسبت بدهی

 51  (2) 81 82 نسبت مالکانه

    د(اطلاعات مربوط به هر سهم:
 

 

 109  78 28 90 ریال –سود واقعی هر سهم 

 2.200  119 1.118 2.447 ریال –هر سهم  آخرین قیمت
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 (NAVها )خالص ارزش دارایی

 های شرکت در سال مالی مررد گزارش به تفک ک در نمایه ذیل روند تغ  را  ارزش روز خالص دارایی

گردد. شایان ذکر است در محاسبا  مربرطه  ارزش روز پرتفری غ ربررسی شرکت و هر ما  مشاهد  می

 ها و املاک شرکت  معادل ارزش دفتری آنها در نظر گرفته شد  است. های جاری زم نپروژ ارزش روز 

 )تعدیل شده با اعمال افزایش سرمایه و تقسیم سود(گذاری سپه هر سهم شرکت سرمایه NAVروند تغییرات 

 

 

 1157 اسافند  25تااری    همانطور که ملاحظه می گردد ارزش خاالص دارایای هاای نقاد شارکت در     

 به ازای هر سهم بالغ گشته است. تومان  192به ) بدون لحاظ کردن افزایش سرمایه در جریان ( 

 

 

1,000

1,300

1,600

1,900

2,200

2,500

2,800

3,100

3,400

3,700

4,000

اسفند  

04

فرورد

01ین

اردیب

0هشت

1

خرداد  

01

01تیر  مرداد 

01

شهریور

01

مهر  

01

01آبان 01آذر 01دی  بهمن  

01

اسفند  

01

NAV 1,449 1,477 1,434 1,473 2,000 2,170 2,668 3,691 3,575 3,101 3,055 2,900 3,527

ال
ری
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 :می باشدبدین شرح   0713 اسفند 21منتهی به  سه ماهه مالی دور انجام شد  طی اقداما  اهم 

فروش  م ل ارد ترمان در بهای تمام شد  سرمایه گذاری ها به واسطه خریدها و 21افزایش ب ش از  (0

 های صرر  گرفته.
م ل ارد ریال سرد فروش در راستای اصلاح ترک   پرتفری سرمایه گذاری و خروج  14شناسایی  (2

 از صنایع کم بازد .
 پ گ ری مصربا  مجمع عمرمی سال انه شرکت و پرداخت سرد سهامداران. (7

 :28 سال مالیشرکت برای های آتی برنامه

 سال مالی جاری ن ز بدین شرح خراهد برد:های شرکت برای ادامه سایر برنامه

های گذاری و اصلاح مستمر ترک   پرتفری سرمایه گذاریپایش مستمر بازارهای سرمایه .0

 .شرکت مبتنی بر شرایط جدید اقتصادی
 تلاش جهت افزایش سرمایه گذاری ها با ترجه به افزایش جذاب ت سرمایه گذاری در برر   .2
ندیشی کارشناسی به منظرر تحل ل اثرا  نرسانا  ارزی ابرگزاری و شرکت در جلسا  هم .7

 رخ داد.شرکت ماهه نخست سال مالی  ششکه در 
 پذیرهای سرمایه پ گ ری وصرل مطالبا  سردهای دریافتنی از شرکت .4

 

 



 

 شرکت سرمایه گذاری سپه )سهامی عام(

 گزارش تفسیری مدیریت           

 92/29/2327ماهه منتهی به   3  دوره مالی      

 

 

35 

 اطلاعات تماس با شرکت

 2227444212 کدپستی _28پلاک  _کوچه آناهیتا _خیابان نلسون ماندلا _تهران آدرس: 

 88887342 _ 88887322تلفن: 

 88471184 _ 88471181تلفن امور سهام: 

  sic@sinco.irایمیل:       www.sinco.irآدرس اینترنتی شرکت: 
 

 

http://www.sinco.ir/
mailto:sic@sinco.ir


. ماهه افشا خواهد شد9 عمده درآمد شرکت از محل سود حاصل از سرمایه گذاری ها در فصل مجامع محقق می گردد و در گزارشات  248,780     1,777,137       درآمد حاصل از سرمایه گذاری در سهام

 94,659       300,384          حاصل از فروش سرمایه گذاری (زیان)سود
 اصلاح پرتفوی سرمایه گذاری های شرکت همچون سنوات در برنامه های شرکت جای دارد لیکن تحقق آن منوط به افزایش حجم معاملات در بازار و قدرت نقدشوندگی دارایی 

.هاست

خلاصه ای از اطلاعات شرکت

.اطلاعات این فرم گزیده ای از اطلاعات گزارش تفسیری مدیریت می باشد که هیئت مدیره شرکت مطابق با مفاد دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکتهای ثبت شده نزد سازمان موظف به ارائه آن در پیوست این اطلاعیه می باشد و این اطلاعات جایگزین گزارش مذکور نیست

:درآمدهای عملیاتی شرکت 

شرح
سال مالی منتهی به 

97/09/30

 ماهه منتهی 3دوره 

97/12/29به 
توضیحات تکمیلی شرکت درخصوص روند درآمد و برآوردهای آتی

 - 

 -    -               226                 سود حاصل از سایر فعالیتها

. با توجه به کاهش نرخ بهره، برنامه ای برای افزایش سرمایه گذاری در این بخش وجود ندارد 8,943         22,323            سود سپرده بانکی

تعدیل ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاریهای  (زیان)سود

 -    -                 -                    کوتاه مدت

 352,382     2,100,070       جمع

:ترکیب بهای تمام شده پرتفوی شرکت 

شرح
بهای تمام شده در تاریخ 

97/09/30

بهای تمام شده در 

97/12/29تاریخ 

تعدیل ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاریهای  (زیان)سود

   -                 -                    بلند مدت

توضیحات تکمیلی شرکت درخصوص ترکیب سرمایه گذاریها و درصورت تغییر ارائه دلایل تغییر در ترکیب

. افزایش بهای تمام شده مربوط به خریدهای صورت گرفته و شرکت در افزایش سرمایه های شرکتهای پرتفوی می باشد 9,471,703  9,046,077       سرمایه گذاری در سهام بورسی و فرابورسی

 -  127,521     127,521          سرمایه گذاری در سهام شرکتهای غیر بورسی

 -    -                 -                    سایر سرمایه گذاریها

######### 9,755,423       جمع

 -  220,849     220,849          سرمایه گذاری در املاک

سرمایه گذاری در سپرده های بانکی و اوراق 

بدهی
. کاهش بهای تمام شده مربوط به فروش و سررسید اوراق اسناد خزانه اسلامی می باشد 219,325     360,976          



ارزش بازاربهای تمام شدهتعداد سهام
کاهش)افزایش

)
درآمد هر 

(ریال)سهم

درآمد نقدی هر 

(ریال)سهم

درآمد سرمایه 

میلیون )گذاری

(ریال

تعداد سهام
بهای تمام 

شده
ارزش بازاربهای تمام شدهارزش بازار

بهای تمام شده 

(ریال)هر سهم 

ارزش هر 

(ریال)سهم 
(کاهش)افزایش 

سال مالی 

شرکت سرمایه 

پذیر

درآمد هر 

- سهم 

محقق شده 

(ریال)

درآمد نقدی 

- هر سهم 

محقق شده 

(ریال)

درآمد سرمایه 

محقق - گذاری 

(میلیون ریال)شده 

0000 36,000,000,0001.901,396,5455,453,7912,0427,9734,057,246 956,469 36,000,0001,000682,032,5801,383,0154,497,3223,114,307704650352,5872,000,00013,530سنگ آهن گل گهر

0000 44,000,000,0001.74929,4213,445,3311,2164,5092,515,910(79,466)(51,817)33,500,0001,000764,100,935981,2383,524,7972,543,559376330252,1530معدنی و صنعتی چادرملو

0000 30,000,000,0001.49763,4881,989,3371,7064,4441,225,849(40,736) 30,000,0001,000447,645,721763,4882,030,0731,266,585344280125,27500مدیریت سرمایه گذاری امید

97/06/31543400141,140 40,500,000,0000.87786,6431,385,6452,2293,927599,002(81,861) 40,500,0001,000352,850,811786,6431,467,506680,86354127089,88100گسترش نفت و گاز پارسیان

0000 6,000,000,0001.41558,7251,152,8926,62713,674594,167 75,712 6,000,0001,00084,312,783558,7251,077,180518,4552,3451,700143,33200پتروشیمی پردیس

0000 78,000,000,0000.43587,1211,288,2371,7603,861701,116 327,315 78,000,0001,000333,653,760587,121960,922373,80149015032,67900ملی صنایع مس ایران

0000 950,000,0001.30290,559677,88123,45954,731387,322 133,803 950,0001,00012,385,687290,559544,078253,5195,5225,00061,92800پتروشیمی فن آوران

0000 130,000,000,0000.21368,264960,0061,3483,515591,742 348,746 75,000,0001,000134,490,685241,918611,260369,34280425035,987138,626,501126,346فولاد مبارکه

0000 900,000,00019.70237,525300,1411,3401,69362,616 54,249 900,0001,000177,283,564237,525245,8928,36715610017,80300سیمان داراب

0000 9,600,000,0000.24308,321421,60313,40018,323113,282(13,829) 9,600,0001,00023,009,519308,321435,432127,1113,2803,18057,67500ارتباطات سیار

0000 44,000,000,0000.54291,3121,079,8791,2164,509788,567 1,079,879 44,000,0001,0000000000239,494,318291,312(حق تقدم)معدنی و صنعتی چادرملو

97/09/3028025065,868 72,000,000,0000.37235,865477,6778951,813241,812 52,431 72,000,0001,000263,473,599235,865425,246189,38119519050,06000سرمایه گذاری غدیر

0000 13,800,000,0000.18165,243297,2716,78712,210132,028 11,589(61,642)9,600,0001,00024,346,577226,885285,68258,7971,8801,60038,9550پتروشیمی جم

0000 2,400,000,0000.44237,194647,17422,48361,344409,980 203,097 2,400,0001,00010,549,919237,194444,077206,8838,1247,40075,99900پتروشیمی زاگرس

0000 14,252,000,0000.39183,578462,5923,2668,229279,014 34,797 14,252,0001,00056,214,971183,578427,795244,2179581,05059,02600پتروشیمی مبین

0000 6,500,000,0000.45178,059248,3606,1468,57270,301 45,083 6,500,0001,00028,973,427178,059203,27725,21891460017,38400پتروشیمی فجر

0000 13,800,000,0000.25206,147430,2915,95612,433224,144 76,313 13,800,0001,00034,608,787206,147353,978147,83189255016,83500پالایش نفت بندرعباس

0000 91,500,000,0000.05138,818202,0752,9234,25563,257(24,268) 91,500,0001,00047,491,279138,818226,34387,52583443011,15900صنایع پتروشیمی خلیج فارس (هلدینگ)مادر 

0000 81,500,000,0000.11177,382203,9401,9712,26626,558 24,030 81,500,0001,00090,000,000177,382179,9102,52818915016,74500سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین

0000 6,000,000,0000.11206,473231,58432,12136,02825,111 34,936 9,8255,0834,75014,38300-6,000,0001,0006,427,897206,473196,648پتروشیمی پارس

0000 19,048,697,0000.16205,968248,1146,7418,12042,146 51,023 8,8770007,341,4650-14,472,0001,00023,214,491205,968197,091فولاد خوزستان

0000 8,064,000,0000.3657,225180,8461,9496,160123,621 60,625 8,064,0001,00029,358,18457,225120,22162,99662660035,61500پتروشیمی اراک

0000 2,850,000,0000.9527,00070,1191,0002,59743,119(113,213)(44,225)44,224,690-2,850,0001,00071,224,69071,225183,332112,10721816017,838بیمه ملت

0000 8,000,000,0000.0898,962223,19016,15336,431124,228 59,894 4,000,0001,0003,063,20098,962163,29664,3346,1634,70014,3973,063,2000پتروشیمی مارون

0000 60,000,000,0000.0218,04621,3721,9042,2553,326 66 60,000,0001,0009,477,78818,04621,3063,26047640019,84900مخابرات ایران

0000 2,000,000,0000.6392,182564,2597,27844,551472,077 91,141 2,000,0001,00012,665,46992,182473,118380,9364,8163,80048,12900پتروشیمی خارک

0000(59,169)2,635,713,0000.5575,80616,6375,1991,141(4,127) 55,04200000-2,635,7131,00014,581,69075,80620,764سایپا دیزل

0000 12,300,000,0000.0773,61975,8518,6498,9112,232 12,854 10,62200000-12,300,0001,0008,512,08273,61962,997سنگ آهن گهر زمین

0000 13,800,000,0000.0872,293130,0566,78712,21057,763 130,056 13,800,0001,000000000010,651,62772,293(حق تقدم)پتروشیمی جم

0000(9,569)3,700,100,0000.7469,14559,5762,5392,188 9,013 18,5824703708,44100-3,700,1001,00027,228,77969,14550,563سرمایه گذاری البرز

0000 4,900,000,0001.0367,24675,2311,3291,4877,985 58,593 4,900,0001,00010,386,10010,38616,6386,25200040,206,55456,860(حق تقدم)تامین سرمایه امید

97/09/3034828012,954 4,900,000,0000.9446,26568,7961,0001,48722,531(5,321) 4,900,0001,00046,265,35846,26574,11727,85231225011,56600تامین سرمایه امید

0000(16,272)23,760,000,0000.0733,39517,1232,1141,084(79) 16,1933869100-23,760,0001,00015,796,38133,39517,202بانک پارسیان

وضعیت پرتفوی سهام شرکت های پذیرفته شده در بورس و فرابورس

نام شرکت
سرمایه 

(میلیون ریال)

ارزش اسمی 

هر سهم 

(ریال)

97/09/30واقعی سال مالی منتهی به 
تغییرات پرتفوی

97/12/29 ماهه منتهی به 3واقعی دوره 
تشریح آخرین 

وضعیت، سیاست 

تقسیم سود و برنامه 

های آتی  در 

شرکت های شرکت 

فرعی و های 

وابسته

وضعیت سودآوریوضعیت پرتفوی

درصد مالکیتسرمایه

وضعیت سودآوریوضعیت پرتفوی



0000 3,000,000,0002.2027,084267,5234104,053240,439 49,734(1,641)4,000,000-3,000,0001,00070,006,19328,725217,789189,06438425020,051صنعتی بهشهر

0000 2,735,000,0001.1236,27790,5041,1812,94654,227 3,656(3,542)1,670,0001,00030,721,22239,81986,84847,02978575023,0410گروه دارویی سبحان

0000(726)2,900,000,0000.1631,53630,8106,6496,496 5,170 5,8961,0361,0004,74300-2,900,0001,0004,743,04831,53625,640سرمایه گذاری دارویی تامین

0000 200,000,0008.5927,928107,2481,6256,24279,320 0 200,0001,00017,181,71927,928107,24879,32000000شهد ایران

0000(2,779)3,884,211,0000.0325,02722,24820,11717,884 4,359 7,13800000-3,884,2111,0001,244,05825,02717,889پالایش نفت تبریز

97/06/312541651,496(3,410)1,320,000,0000.6921,04217,6322,3211,945 118 3,52800000-1,320,0001,0009,065,31621,04217,514شرکت شهرسازی و خانه سازی باغمیشه

0000 2,735,000,0000.7223,13357,7171,1812,94634,584 57,717 2,735,0001,000000000019,591,67723,133(حق تقدم)گروه دارویی سبحان

0000 400,000,0005.7522,648167,8089857,296145,160 19,711 400,0001,00023,000,00022,648148,097125,44900000داروسازی فارابی

0000 300,000,0005.0715,51545,5541,0212,99730,039 7,630 300,0001,00015,200,00015,51537,92422,4094663506,07400رادیاتور ایران

0000(1,931)10,000,000,0000.1517,41715,4861,1801,049(29) 1,9022052002,95300-10,000,0001,00014,762,92417,41715,515گروه بهمن

97/09/301,55480016,578 500,000,0008.4815,606262,6393686,192247,033 70,941 500,0001,00020,721,94210,587191,698181,11181270014,50521,693,9425,019گلتاش

0000 34,118,389,0000.027,12927,2571,1684,46520,128(213) 34,118,3891,0006,104,6097,12927,47020,3413422001,10900سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات

97/09/30231160647(407)4,000,000,0000.106,5176,1101,6111,511 8 41516820080900-4,000,0001,0004,044,0626,5176,102مدیریت انرژی امید تابان هور

0000 167,029,0003.435,22117,6419113,07812,420 0 167,0291,0005,731,5905,22117,64112,42000000کارخانه چینی ایران

0000 1,500,000,0001.504,76359,2422122,63354,479 0 1,500,0001,00022,500,00047635924254,4796776851000سپرده گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه

0000 1,000,000,0001.001,00041,1701004,11740,170 10,090 1,000,0001,00010,000,00010003108030,0804461501,05000فرابورس ایران

542,000,0000.0022274,9916,312597/08/301,2281,0005(5) 542,0001,0004,408223210435350200سیمان هرمزگان

40,000,0000.013141,5007,0881197/09/301741400 1 40,0001,0002,00031310268241000مرجان کار

0000 320,000,0000.0000000 0 320,0001,000000058252211,11600بهپاک

0000 20,000,000,0000.0000000 0 20,000,0001,00000008913001,51400پالایش نفت اصفهان

0000 2,936,422,0000.0000000 0 2,936,4221,00000003271801,02800تامین مواد اولیه فولاد صبانور

0000 2,000,000,0000.0000000 0 2,000,0001,00000001,0611,0001,27500نفت ایرانول

-9,046,077######11,499,728--1,715,552434,444,594 425,626 3,797,702--9,471,70324,343,507--14,871,804---238,688 جمع



درآمد هر 

(ریال)سهم

درآمد نقدی هر 

(ریال)سهم

درآمد سرمایه 

میلیون )گذاری

(ریال

بهای تمام شدهتعداد سهام

بهای تمام 

شده هر سهم 

(ریال)

سال مالی شرکت 

سرمایه پذیر

درآمد هر 

محقق - سهم 

(ریال)شده 

درآمد نقدی هر 

محقق - سهم 

(ریال)شده 

درآمد 

سرمایه 

- گذاری 

محقق شده 

میلیون )

(ریال

000-123,21745,000,0000.60191,294712,110-74,000,0001,000,000000اوراق اسناد خزانه داری اسلامی

000-100,0001,00041445045,0000100,000,000100.00100,0001,000سرمایه گذاری مهر

000-45,69235,000,0000.0000-35,000,0001,000,000000اوراق اسناد خزانه اسلامی

000-2,000,0001,000,00000002,000,0000.9018,0001,000,000%21اجاره رایتل ماهانه 

000-13,0003,000,0000.0000-23,000,0001,000,000000اوراق اجاره رایتل 

000-600,0001,0000000600,000,0002.9617,7571,000لیزینگ امید

000-78,011100,0000000780,11027.3814,83069,421تولیدی ساگاروقطعات نسوز

000-1,000,00010,0000000100,000,0000.707,00810,011صندوق سرمایه گذاری زرافشان امید ایرانیان

000-84,0001,0002,932294315084,000,0001.276,8406,406گروه صنعتی و معدنی امیر

000-15,00010,00000001,500,00049.006,6979,112خمیر مایه لرستان

000-20,0001,000000020,000,00019.384,9791,285پشمبافی ایران برک

000-2,100,0001,000,00000002,100,0000.143,0221,000,000اوراق اجاره هواپیمایی ماهان

000-14,5231,000000014,523,0005.187521,000شهد سهند

000-1,0001,00000001,000,000100.001,0001,000بازرگانی تجارت مهر توشه

000-6,2401,00000006,240,0000.3824010,000موسسه توسعه صنعت سرمایه گذاری ایران 

000-10,8001,000000010,800,0000.392355,621ریسندگی وبافندگی کاشان

000-15,0001,000000015,000,0000.16692,968گیلان پاکت

000-158,2441,0000000158,244,0000.03541,002نساجی مازندران

000-30,000100,0000000300,0000.1750100,000(سهامی خاص)رایانه خدمات امید 

000-1,004,930100001,004,930,000,0000.00331تولیدی مخازن گاز طبیعی آسیا ناما

000-65,8101,000,000000065,8100.011166,667یزد سفالین

000-40,0001,000000040,000,0000.0000تولیدی بهمن

000-147,2691,0000000147,269,0000.0000کارخانجات مخمل وابریشم کاشان

--45,315-181,909--372,861----0

-

500500

32,526,000330

610

0

53,911540

752,2167520

1,000,0001,0000

24,0002400

41,8042350

23,25069

735,0006,6970

3,876,1224,9790 

3,0223,0220

213,62414,8300

700,0007,0080

1,067,7056,8400

18,00018,0000 

13,00013,511(13,511)

17,756,60017,7570

391,847282,733(91,439)

100,000,000100,0000 

45,69236,700(36,700)

وضعیت پرتفوی سهام شرکت های خارج از بورس

نام شرکت
سرمایه 

(میلیون ریال)

ارزش اسمی 

هر سهم 

(ریال)

97/09/30واقعی سال مالی منتهی به 
تغییرات پرتفوی

97/12/29 ماهه منتهی به 3واقعی دوره 

تشریح آخرین وضعیت، سیاست تقسیم سود و برنامه 

فرعی و وابستههای آتی  در شرکت های شرکت های 

وضعیت سودآوریوضعیت پرتفوی

درصد مالکیتسرمایه

وضعیت پرتفوی

بهای تمام شدهبهای تمام شدهتعداد سهام

. میلیون ریال بوده است که از مبلغ مذکور کسر و در صورت های مالی بصورت خالص انعکاس می یابد26،015 مبلغ 97در سال مالی  (مربوط به شرکت های غیربورسی)توضیح اینکه ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری های بلند مدت 

5000

6700

(141,650)514,511جمع



:اهداف و راهبردهای آتی مدیریت در خصوص ترکیب پرتفوی

رصد مستمر کلیه بازارهای سرمایه گذاری و شناخت روندها، رویه ها و ابزارهای نوین هر بازار از طریق تجزیه و تحلیل بازارهای بین المللی و داخلی، اخبار صنایع مختلف، رویدادهای سیاسی و اقتصادی و تغییرات قانونی- 

بهینه سازی سبد سرمایه گذاری ها از طریق رصد مستمر پرتفوی سرمایه گذاری های شرکت و تکیه بر گزارش های کارشناسی ارزیابی و ارزشگذاری شرکتهای مختلف و شرکت در جلسات عمومی یا خصوصی به منظور استفاده از نقطه نظرات کارشناسان، خبرگان و مدیران - 

عالی رتبه هر صنعت

افزایش مداوم کیفیت و پایداری سود خالص شرکت از طریق خروج تدریجی از سهام شرکتهای کم بازده و زیانده و دارای مشکل نقدینگی و سرمایه گذاری در سهام شرکتهای کم ریسک و دارای بازده نقدی بالا-  

.آماده سازی و فروش املاک شرکت یا تعویض آنها با املاک مناسب تجاری در تهران در جهت تقویت سودآوری شرکت- 

در شرایط فعلی استراتژی شرکت ضمن حفظ نسبت صنعت پتروشیمی در پرتفو، تمرکز بر سرمایه گذاری در صنایع معدنی، فلزات و پالایشگاهی می ). شناسایی صنایع پیشرو و سرمایه گذاری در سهام شرکت هایی که از مزیت نسبی و سطح اطمینان بیشتری برخوردارند- 

(باشد

لحاظ نمودن افزایش نرخ ارز مبادله ای و تک نرخی شدن آن در تصمیمات مربوط به ترکیب پرتفوی سرمایه گذاری های شرکت- 

برآورد 97/09/3097/12/2998/09/30تاریخ

:ی عملیاتی(هزینه ها)برآورد شرکت از تغییرات هزینه های عمومی ، اداری ، تشکیلاتی و خالص سایر درآمدها 

98/09/30 ماهه منتهی به 9 دوره 
و سایر هزینه های اداری تشکیلاتی بطور میانگین حدود ده درصد نسبت به سال قبل و همچنین با در نظر گرفتن هزینه های مربوط به افزایش سرمایه، افزایش  (حداقل به میزان افزایش قانونی وزارت کار) پیش بینی می شود هزینه های حقوق و دستمزد 

.یابد

:برآورد شرکت از برنامه های تامین مالی و تغییرات هزینه های مالی شرکت

-98/09/30 ماهه منتهی به 9 دوره 

232323تعداد پرسنل شرکت اصلی

282828تعداد پرسنل شرکتهای گروه

---

:تشریح برنامه های شرکت جهت تکمیل طرح های توسعه شرکت اصلی و شرکتهای فرعی و وابسته

طرح های عمده در دست اجرا
شرکت اصلی یا )نام شرکت 

(فرعی و وابسته
هزینه های برآوردی طرح

درصد پیشرفت فیزیکی طرح در 

96/09/30تاریخ 
97/09/30درصد پیشرفت فیزیکی طرح در تاریخ 

درصد پیشرفت فیزیکی 

برآوردی طرح در تاریخ 

98/09/30

هزینه های برآوردی تکمیل طرح
تاریخ برآوردی بهره برداری از 

طرح

تشریح تاثیر طرح در 

فعالیتهای آتی شرکت اصلی 

و شرکت سرمایه پذیر
توضیحات

:سایر درآمدهای غیر عملیاتی

97/09/3097/12/29شرح

00درامد حاصل از کارمزد وام پرداختی به پرسنل

- ------

7893جمع

00درامد حاصل از فروش دارایی ثابت

7893سایر



:برنامه شرکت در خصوص تقسیم سود

مبلغ سود انباشته پایان سال مالی گذشته 

(میلیون ریال)

سود سهام پیشنهادی هیئت 

مدیره در سال مالی گذشته

مبلغ سود خالص سال مالی 

گذشته

سود سهام مصوب مجمع سال 

مالی گذشته

:سایر برنامه های با اهمیت شرکت 

-98/09/30 ماهه منتهی به 9 دوره 

:سایر توضیحات با اهمیت

لازم به ذکر است که به دلیل ماهیت فعالیت شرکت که انعطاف و پویایی در برابر شرایط متغیر را می طلبد و همچنین وابستگی شدید اجرای تصمیمات به شرایط کلی بورس و اقتصاد کشور، ممکن است تغییرات جزیی در برنامه های عملیاتی شرکت در آینده امری ناگزیر باشد 

.که البته نافی حفظ استراتژی کلی شرکت در تامین حداکثری منافع کلیه ذی نفعان در بلندمدت نخواهد بود

«.بنابراین نتایج واقعی ممکن است متفاوت از نتایج مورد انتظار باشند. این جملات در معرض ریسک ها، عدم قطعیت ها و مفروضات غیرقطعی قرار دارند. جملات آینده نگر نشان دهنده انتظارات، باورها یا پیش بینی های جاری از رویدادها و عملکرد مالی است»

پیشنهاد هیئت مدیره درخصوص درصد 

تقسیم سود سال مالی جاری

درصد2,517,2871,020,0052,040,0101,806,57050


