
کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
12,500,000 میلیون ریال 

1397/03/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی12 ماهه منتهی به 1397/03/31 )حسابرسی نشده(

659915 كد صنعت: وخارزم)خوارزمیسرمایه گذاري خوارزمی نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 451972شماره اطلعیه :

درصد تغییردرصد تغییردر تاریخترازنامه شرح در تاریخدر تاریخدر تاریخ 1397/03/311396/03/311397/03/311396/03/31

بدهی ها دارایی هاي جاري
-- --      بدهی هاي جاري      دارایی  هاي جاري

109,383520,653)79( 157,73119,555707      پرداختنی هاي تجاري      موجودي نقد

5,084,5805,152,378)1( )25(486,952648,709      پرداختنی هاي غیرتجاري      سرمایه گذاري  هاي كوتاه مدت

1,332,3171,271,4685 --00      مالیات پرداختنی      دریافتنی  هاي تجاري

6,4826,2204 2,449,4142,071,93118      سود سهام پرداختنی      دریافتنی  هاي غیرتجاري

151,220145,7814 4,572,2314,176,5309      تسهیلت مالی      پیش پرداخت ها و سفارشات

00-- --00      ذخایر      دارایی هاي نگهداري شده براي فروش

6,683,9827,096,500)6( --00      پیش دریافت هاي جاريجمع دارایی هاي جاري

--       بدهی هاي مرتبط با دارایی هاي نگهداري       دارایی  هاي غیرجاري

شده براي فروش

00--

1,615,1631,794,635)10( 7,666,3286,916,72511جمع بدهی هاي جاري      دریافتنی  هاي بلندمدت

15,714,14914,856,4946 --      بدهی هاي غیرجاري      سرمایه گذاري هاي بلندمدت

00-- --00      پرداختنی هاي بلندمدت      سرمایه گذاري در املک

22967)98( --00      پیش دریافت هاي غیرجاري      دارایی هاي نامشهود

494,684510,060)3( )91(23,073252,673      تسهیلت مالی بلندمدت      دارایی هاي ثابت مشهود

4054050 16,14313,61319      ذخیره مزایاي پایان خدمت كاركنان      سایر دارایی ها

17,824,42317,162,5614 )85(39,216266,286      جمع بدهی هاي غیرجاري      جمع دارایی هاي غیرجاري

7,705,5447,183,0117      جمع بدهی ها      

--      حقوق صاحبان سهام      

12,500,00012,500,0000      سرمایه      

--00      افزایش )كاهش( سرمایه در جریان      

--00      صرف )كسر( سهام      

--00      سهام خزانه      

938,372889,5325      اندوخته قانونی      
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1,929,4871,774,6289      سایر اندوخته ها      

      مازاد تجدید ارزیابی دارایی هاي       

غیرجاري نگهداري شده براي فروش

00--

--00      مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها      

      تفاوت تسعیر ناشی از تبدیل به واحد       

پول گزارشگري

00--

      اندوخته تسعیر ارز دارایی ها و بدهی هاي       

شركت هاي دولتی

00--

)25(1,435,0021,911,890      سود )زیان( انباشته      

)2(16,802,86117,076,050جمع حقوق صاحبان سهام      

24,508,40524,259,0611 24,508,40524,259,0611جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهامجمع دارایی ها
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کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
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واقعی  سال مالی صورت سود وزیان

1396/03/31حسابرسی شده منتهی به 1397/03/31حسابرسی نشده منتهی به 
درصد تغییر

--سود )زیان( خالص

--درآمدهاي عملیاتی

)13(1,759,4762,025,927درآمد سود سهام

)15(37,48344,205درآمد سود تضمین شده

)37(154,860244,044سود )زیان( فروش سرمایه گذاري ها

--00سود )زیان( تغییر ارزش سرمایه گذاري در اوراق بهادار

--05,112سایر درآمدهاي عملیاتی

)16(1,951,8192,319,288جمع درآمدهاي عملیاتی

--هزینه هاي عملیاتی

9)138,341()150,126(هزینه هاي فروش، اداري و عمومی

--00سایر هزینه هاي عملیاتی

9)138,341()150,126(جمع هزینه هاي عملیاتی

)17(1,801,6932,180,947سود )زیان( عملیاتی

8)780,871()843,634(هزینه هاي مالی

18,7521,5491,111سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

)30(976,8111,401,625سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

--00مالیات بر درآمد

)30(976,8111,401,625سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

--00سود )زیان( عملیات متوقف  شده پس از اثر مالیاتی

)30(976,8111,401,625سود )زیان( خالص

--سود )زیان( پایه هر سهم

)17(144174سود )زیان( پایه هر سهم ناشی از عملیات در حال تداوم- عملیاتی

6)62()66(سود )زیان( پایه هر سهم ناشی از عملیات در حال تداوم- غیرعملیاتی

--00سود )زیان( پایه هر سهم ناشی از عملیات متوقف  شده

)30(78112سود )زیان( پایه هر سهم

--سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم
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کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
12,500,000 میلیون ریال 
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--00سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم ناشی از عملیات در حال تداوم- عملیاتی

--00سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم ناشی از عملیات در حال تداوم- غیرعملیاتی

--00سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم ناشی از عملیات متوقف  شده

--00سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم

--گردش حساب سود )زیان( انباشته

)30(976,8111,401,625سود )زیان( خالص

)17(2,059,5982,470,359سود )زیان( انباشته ابتداي دوره

649)19,717()147,708(تعدیلت سنواتی

)22(1,911,8902,450,642سود )زیان( انباشته ابتداي دوره تعدیل شده

)23()1,625,000()1,250,000(سود سهام  مصوب

--00تغییرات سرمایه از محل سود )زیان( انباشته

)20(661,890825,642سود )زیان( انباشته ابتداي دوره تخصیص نیافته

--00انتقال از سایر اقلم حقوق صاحبان سهام

)26(1,638,7012,227,267سود قابل تخصیص

)32()71,333()48,840(انتقال به اندوخته  قانونی 

)37()244,044()154,859(انتقال به سایر اندوخته ها

)25(1,435,0021,911,890سود )زیان( انباشته  پایان  دوره

)30(78112سود )زیان( خالص هر سهم- ریال

12,500,00012,500,0000سرمایه
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کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
12,500,000 میلیون ریال 

1397/03/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی12 ماهه منتهی به 1397/03/31 )حسابرسی نشده(

659915 كد صنعت: وخارزم)خوارزمیسرمایه گذاري خوارزمی نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 451972شماره اطلعیه :

درصد تغییر شرح

صورت جریان وجوه نقد

واقعی دوره 12 ماهه حسابرسی نشده 

منتهی به  31/03/1397

واقعی دوره 12 ماهه حسابرسی شده منتهی به  

31/03/1396

--فعالیت هاي عملیاتی

844,870 914,2008جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت هاي عملیاتی- عادي

0 --0جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت هاي عملیاتی- استثنایی

844,870 914,2008جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت هاي عملیاتی

--بازده سرمایه گذاري ها و سود پرداختی بابت تأمین مالی

(610,859) 11(677,534)سود پرداختی بابت استقراض

(775,675) (21)(611,663)سود سهام پرداختی

(1,386,534) جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از بازده سرمایه گذاري ها و سود پرداختی 

بابت تأمین مالی

(1,289,197)(7)

--مالیات بر درآمد

0 --(32,636)مالیات بر درآمد پرداختی

--فعالیت هاي سرمایه گذاري

0 --0وجوه دریافتی بابت فروش دارایی هاي ثابت مشهود

0 --0وجوه دریافتی بابت فروش دارایی هاي نگهداري شده براي فروش

(8,069) (55)(3,637)وجوه پرداختی بابت خرید دارایی هاي ثابت مشهود

0 --0وجوه دریافتی بابت فروش دارایی هاي نامشهود

(553) --0وجوه پرداختی بابت خرید دارایی هاي نامشهود 

0 --0تسهیلت اعطایی به اشخاص

0 --0استرداد تسهیلت اعطایی به اشخاص

(8,622) (58)(3,637)جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت هاي سرمایه گذاري

(550,286) (25)(411,270)جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیت هاي تأمین مالی

--فعالیت هاي تأمین مالی
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0 --0وجوه دریافتی حاصل از افزایش سرمایه

0 --0وجوه دریافتی حاصل از فروش سهام خزانه

0 --0وجوه پرداختی بابت خرید سهام خزانه

825,000 --0وجوه دریافتی حاصل از استقراض

(223,481) --0بازپرداخت اصل استقراض

601,519 --0جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت هاي تأمین مالی

51,233 --(411,270)خالص افزایش )كاهش( در موجودي نقد

469,420 520,65311موجودي نقد در ابتداي دوره

0 --0تآثیر تغییرات نرخ ارز

520,653 (79)109,383موجودي نقد در پایان دوره

0 --1,475,159مبادلت غیرنقدي
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کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
12,500,000 میلیون ریال 
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صورتخلصه سرمایه گذاریها

شرح سرمایه گذاري

جمع سرمایه گذاريخارج از بورسپذیرفته شده در بورس

تعداد 

شركت

انتهاي دورهتغییراتابتداي دوره 

بهاي

 تمام شده

تعداد 

شركت

بهاي

 تمام شده

درصد 

به كل

انتهاي دوره تغییرات ابتداي دوره 

بهاي

 تمام شده

انتهاي دوره تغییرات ابتداي دوره 

درصد به 

كل

درصد 

به كل

بهاي

 تمام شده

ارزش 

بازار

ارزش 

بازار

بهاي

 تمام شده

ارزش بازار بهاي

 تمام شده

تعداد 

شركت

بهاي

 تمام شده

تعداد 

شركت

بهاي

 تمام شده

تعداد 

شركت

بهاي

 تمام شده

تعداد 

شركت

00کشاورزي دامپروري و خدمات وابسته به آن 00000000000000.0000 0.0000.00

4241,213استخراج کانه هاي فلزي 203,540109,18128,534132,0325232,0741400,00001400,0005603,5403.7428,5346 2.16632,0743.62

10انواع فرآورده هاي غذايي و آشاميدني 57897)578()97(000000015780.00)578(0 )0.04(00.00

138,768فرآورده هاي نفتي کک و سوخت هسته اي 52,11219,3215,80919,447257,92100000152,1120.325,8092 0.4457,9210.33

155,265,277مواد و محصولت شيميايي 1,528,2925,476,32786,898)211,050(111,615,1902100,00102100,001171,628,29310.0986,89813 6.581,715,1919.82

215,153تأمين برق،گاز،بخار وآب گرم 32,68226,383)17,786()11,230(114,89613,022,163)319,000(12,703,16333,054,84518.93)336,786(2 )25.51(2,718,05915.57

15,501واسطه گري مالي ورژن 4 5,5105,5500)49(15,5100000015,5100.0301 0.005,5100.03

تامين وجوه بيمه و بازنشستگي به جز تامين 

اجتماعي اجباري

00 000000005251525000.005251 0.045250.00

00فعاليتهاي جنبي واسطه گريهاي مالي 0000001151,06901151,0691151,0690.9401 0.00151,0690.87

2151,694ساير محصولت کاني غير فلزي 272,518172,3890)20,695(2272,518000002272,5181.6902 0.00272,5181.56

4320,896فلزات اساسي 151,100125,1629,103195,7343160,203000004151,1000.949,1033 0.69160,2030.92

00ساخت محصولت فلزي 00000000000000.0000 0.0000.00

00ساير ماشين آلت و دستگاههاي برقي 0000001787,72201787,7221787,7224.8801 0.00787,7224.51

2141,005خودرو و ساخت قطعات 138,813171,471)13,069()30,466(1125,744000002138,8130.86)13,069(1 )0.99(125,7440.72

2758,156شرکتهاي معظم چند رشته اي صنعتي 514,475896,229)160,228()138,073(1354,247000002514,4753.19)160,228(1 )12.14(354,2472.03

00حمل و نقل انبارداري و ارتباطات 00000000000000.0000 0.0000.00

43,848,182واسطه گريهاي مالي 3,900,5164,500,915)675()652,733(33,899,841132,266,6241,449,464143,716,088176,167,14038.211,448,78917 109.757,615,92943.62

1654,431انبوه سازي املک و مستغلت 981,469587,866066,5651981,4692549,98002549,98031,531,4499.4903 0.001,531,4498.77

41,274,824رايانه و فعاليت هاي وابسته به آن 397,4721,388,104144,298)113,280(5541,770110,0000110,0005407,4722.52144,2986 10.93551,7703.16

135,307خدمات فني و مهندسي 31,49038,6320)3,325(131,49000000131,4900.2001 0.0031,4900.18

2153,003پست و مخابرات 69,677149,16381,1223,8402150,79900000269,6770.4381,1222 6.15150,7990.86
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00استخراج و فعاليتهاي خدماتي جانبي نفت و گاز 0000001234,01401234,0141234,0141.4501 0.00234,0141.34

00ساير صنايع 0000002314,98402314,9842314,9841.9502 0.00314,9841.80

00ساير فعاليتها 000000423,23725,700448,937423,2370.1425,7004 1.9548,9370.28

4612,903,410جمع سرمايه گذاری در سهام 8,280,24413,666,790163,428)763,380(398,443,672297,859,7941,156,689319,016,4837516,140,0381001,320,11770 10017,460,155100

لطفا دلیل مغایرت اطلعات ابتداي دوره ي دوره جاري با اطلعات انتهاي دوره ي دوره قبل را وارد نمایید. 

ذخیره كاهش ارزش سرمایه گذاریها 54581 میلیون ریال 

1-مبلغ 54.581 ميليون ر ذخيره کاهش ارزش سرمايه گذاري ها مربوط به شرکت سيمان سفيد ني ريز است.
2-اصلح بهاي تمام شده اول دوره شرکت هاي کارت اعتباري ايران کيش به مبلغ )2.171( ميليون ر، ارتباطات سيار به مبلغ )75.161( ميليون ر، معدني و صنعتي چادرملو به مبلغ )8.525( ميليون 

ر،  سبحان دارو به مبلغ ) 2.613( ميليون ر، ملي صنايع مس ايران به مبلغ )2.310( ميليون ر، کي بي سي به مبلغ )27( ميليون ر وسرمايه گذاري نفت و گاز و پتروشيمي تأمين به مبلغ 
)4.116( ميليون ر، تجارت الکترونيک پارسيان به مبلغ )18.809( ميليون ر، معدني و صنعتي گل گهر به مبلغ )9.800( ميليون ر، توسعه معادن و فلزات به مبلغ )1.587( ميليون ر، بيمه سرمد به 

مبلغ )525( ميليون ر مربوط به حق تقدم هاي تعلق گرفته در طي دوره است. 
3-تعداد 4 سهم تحصيل شده به مبلغ 25.700 ميليون ر مربوط به ثبت افزايش سرمايه شرکت FZE خوارزمي است. تعداد نهايي سهام تحت مالکيت سرمايه گذاري خوارزمي 5 سهم به ارزش اسمي هر 

سهم 9.787.000.000  ر است که به علت محدوديت نرم افزار کدال، ارزش اسمي هر سهم 9.787 ر درج گرديده و براي نمايش صحيح درصد مالکيت سهام، تعداد آن نيز بيشتر ثبت گرديده است.

817 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
12,500,000 میلیون ریال 

1397/03/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی12 ماهه منتهی به 1397/03/31 )حسابرسی نشده(

659915 كد صنعت: وخارزم)خوارزمیسرمایه گذاري خوارزمی نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 451972شماره اطلعیه :

وضعیت پورتفوي سهام شركت هاي پذیرفته شده در بورس در پایان دوره

نام شركت

سرمایه

تعداد سهام)میلیون ریال(
بهاي تمام

 شده

ارزش اسمی

هر سهم

 )ریال( 

انتهاي دورهتغییراتابتداي دوره

ارزش بازار
افزایش

)كاهش(

ارزش هر

 سهم

 )ریال( 

بهاي تمام 

شده هر

 سهم )ریال( 

درصد 

مالکیت
تعداد سهام

ارزش بازار
بهاي تمام

 شده
ارزش بازاربهاي تمام شده

)158,195(57,800,0001,0002,275,152,5721,866,8343.941,866,8341,708,639821751بانک صادرات ايران 0)577,889( 2,286,5280

50,400,0001,0001,864,676,1851,572,6933.701,572,6931,862,811843999290,118بانک پاسارگاد 00 1,862,8110

)327,038(5,500,0001,000747,922,077981,46913.60981,469654,4311,312875سرمايه گذاري مسکن 066,565 587,8660

)183,582(19,817,3751,000447,787,111460,3142.26460,314276,7321,028618سرمايه گذاري پارس آريان 0)72,989( 349,7210

72,000,0001,000800,480,588490,9810.80354,247758,1566131,313403,909هلدينگ غدير )136,734()112,766( 870,922)223,057,168(

950,0001,00034,926,250364,7683.47344,1041,210,82810,44436,750866,724پتروشيمي فن آوران )20,664(546,706 664,122)1,978,524(

400,0001,00094,540,986162,41147.39325,6782,750,7241,71814,5102,425,046سينادارو 163,267713,839 2,036,88595,033,443

2,000,0001,000206,055,916210,24415.72321,430900,5191,0232,865579,089کارت اعتباري ايران کيش 111,18619,012 881,507108,261,557

)120,822(50,0001,00011,327,000272,51322.65272,513151,69124,05913,392سيمان سفيد ني ريز 0)20,694( 172,3850

2,000,0001,00020,653,527250,2051.01243,899602,25712,11429,914358,358پتروشيمي خارک )6,306(293,074 309,183)520,574(

)25,879(50,000,0001,00034,599,056222,6430.07222,643196,7646,4355,687مادر )هلدينگ( صنايع پتروشيمي خليج فارس 036,502 160,2620

9,600,0001,0004,854,30154,0540.21202,402246,1239,84511,97243,721پتروشيمي جم 148,348200,250 45,87315,703,991

9,600,0001,0004,257,45957,9460.11139,068144,46013,61014,1385,392ارتباطات سيار 81,1224,284 140,1765,960,442

)18,108(6,000,0001,00013,315,549133,7530.22133,753115,64510,0458,685پتروشيمي پرديس 024,314 91,3310

10,000,0001,00075,094,396125,7441.48125,744141,00584995215,261گروه بهمن 0)17,444( 158,44973,020,782

75,000,0001,00072,621,060115,9410.09116,011258,8441,7553,916142,833فولد مبارکه اصفهان 70158,845 99,999)6,521,828(

3,643,4081,00027,579,54258,9211.1497,794107,5182,3642,5999,724تجارت الکترونيک پارسيان 38,8738,536 98,98213,789,771

2,400,0001,0002,785,56590,4140.1290,414101,29732,45836,36510,883پتروشيمي زاگرس 051,118 50,1790

170,0001,00088,229,85389,43351.9089,433230,6321,0142,614141,199توسعه فناوري اطلعات خوارزمي 0)127,492( 358,1240

)11,797(33,500,0001,00020,455,87565,9630.0778,32066,5233,2252,739معدني وصنعتي چادر ملو 12,35732,649 33,8743,831,624

917 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
12,500,000 میلیون ریال 

1397/03/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی12 ماهه منتهی به 1397/03/31 )حسابرسی نشده(

659915 كد صنعت: وخارزم)خوارزمیسرمایه گذاري خوارزمی نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 451972شماره اطلعیه :

314,118,3891,00029,825,74764,8260.0172,08881,7212,0642,3409,633هلدينگ توسعه معادن و فلزات 7,26245,453 36,2685,097,882

36,000,0001,00016,497,91565,4890.0565,48979,1073,9704,79513,618سنگ آهن گل گهر 044,033 35,0740

)21,519(13,800,0001,0003,841,99852,1120.0352,11230,59313,5647,963پاليش نفت بندرعباس 011,272 19,3210

3,643,4081,00013,789,77138,8740.3832,59935,8392,3642,5993,240تجارت الکترونيک پارسيان )حق تقدم( )6,275()13,652( 49,4910

20,000,0001,0005,320,59231,4900.0531,49035,3072,9593,3183,817مديريت پروزه هاي نيروگاهي ايران ) مپنا( 0)3,325( 38,6325,320,592

14,472,0001,0003,121,53116,4510.0322,73428,0734,9716,1395,339فولد خوزستان 6,28318,231 9,8421,451,434

60,000,0001,0006,133,05813,5220.0221,45833,9792,1663,43012,521ملي صنايع مس ايران 7,93622,682 11,2973,773,467

)6,251(5,100,0001,0004,313,93118,7260.0818,72612,4754,3412,892پتروشيمي شيراز 02,847 9,6280

)2,716(81,500,0001,0004,725,6399,4340.0117,67814,9621,9971,690سرمايه گذاري نفت و گاز و پتروشيمي تامين 8,2446,149 8,8134,128,144

14,252,0001,0007,283,00032,6080.0214,89615,1534,4774,555257پتروشيمي مبين )17,712()11,182( 26,335)3,956,123(

)2,726(36,000,0001,000000.0113,09910,3733,9703,144سنگ آهن گل گهر )حق تقدم( 13,09910,373 03,299,583

)3,496(580,0001,0001,797,3999,2890.4212,5299,0335,1683,726سبحان دارو 3,240)3,419( 12,452626,999

)3,188(60,000,0001,0004,627,84511,7310.0111,7318,5432,5351,846مخابرات ايران 0)444( 8,9870

16,000,0001,000000.015,8098,1753,1044,3682,366شرکت پاليش نفت تهران 5,8098,175 01,871,648

)9(4,744,86110,000550,0005,5100.125,5105,50110,01810,003صندوق سرمايه گذاري پارند پايدار سپهر 0)49( 5,5500

930,0001,000622,7532,4600.093,3645,1693,9506,0701,805البرز دارو 904)699( 5,868228,953

34,118,3891,0003,260,8797,2620.003,0783,4892,0642,340411هلدينگ توسعه معادن و فلزات )حق تقدم( )4,184()476( 3,965)1,769,592(

)198(950,0001,000000.0051431622,12713,632به پرداخت ملت 514316 023,230

)2(230,0001,0001,00050.00535,0003,755سيمان خزر 0)1( 40

2,000,0001,0001,223,1255,1860.000006,7440کالسيمين )5,186()4,024( 4,024)1,223,125(

16,250,0001,00011,550,52923,4940.000002,7410هلدينگ بانک ملي ايران )23,494()25,307( 25,307)11,550,529(

40,500,0001,00019,723,30846,6780.000002,5440گسترش نفت و گاز پارسيان )46,678()34,042( 34,042)19,723,308(

15,300,0001,0004,972,50013,0690.000002,4000ايران خودرو )13,069()13,022( 13,022)4,972,500(

400,0001,00095,033,443163,2670.0000014,5100سينادارو )حق تقدم( )163,267()2,047,495( 2,047,495)95,033,443(

8,250,0001,000243,5875780.000001,5960هلدينگ توسعه صنايع بهشهر )حق تقدم( )578()97( 97)243,587(

3,400,0001,00020,000490.000001,4930گروه دارويي برکت )49()37( 37)20,000(

1017 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
12,500,000 میلیون ریال 

1397/03/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی12 ماهه منتهی به 1397/03/31 )حسابرسی نشده(

659915 كد صنعت: وخارزم)خوارزمیسرمایه گذاري خوارزمی نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 451972شماره اطلعیه :

240,0001,00038,8711410.000004,0560کي بي سي )141()157( 157)38,871(

930,0001,000228,9536750.000006,0700البرز دارو )حق تقدم( )675()1,855( 1,855)228,953(

2,760,0001,0006,000740.000009,7450توليد نيروي برق دماوند )74()48( 48)6,000(

8,280,2448,443,67212,903,4104,459,738.00جمع 163,428)763,380( 13,666,790

1117 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
12,500,000 میلیون ریال 

1397/03/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی12 ماهه منتهی به 1397/03/31 )حسابرسی نشده(

659915 كد صنعت: وخارزم)خوارزمیسرمایه گذاري خوارزمی نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 451972شماره اطلعیه :

وضعیت پورتفوي سهام شركت هاي خارج از بورس

نام شركت
سرمایه

درصد مالکیتبهاي تمام شدهتعداد سهام)میلیون ریال(

ارزش اسمی

هر سهم )ریال( 

تغییراتابتداي دوره

بهاي تمام شده تعداد سهام

بهاي تمام شده هر 

سهم )ریال(

انتهاي دوره

بهاي تمام شده

مبلغ به میلیون ریال

89.432,703,1631,008)319,000()316,900,000(3,000,0001,0002,999,880,0003,022,163شرکت توسعه برق و انرژي سپهر

1,850,0001,000499,800,000499,8001,349,460,0001,349,46099.961,849,2601,000آتي نگر سپهر ايرانيان

2,873,2001,0001,465,303,2681,373,5050051.001,373,505937توسعه مديريت سرمايه خوارزمي

760,00010,00075,858,000787,7220099.81787,72210,384شرکت توليد و توسعه ايستگاهي نيروپارسه

1,000,0001,000549,978,000549,9780055.00549,9781,000توسعه ساختمان خوارزمي

800,00010,00040,000,000400,0000050.00400,00010,000توسعه معادن صدر جهان

3,000,0001,000199,998,000199,99899,999,00099,99910.00299,9971,000تامين سرمايه سپهر

300,0001,000299,984,000299,9840099.99299,9841,000تجارت گستران خوارزمي

9,998,5751,000234,014,070234,014002.34234,0141,000شرکت انرژي سپهر

1,500,0001,000150,000,000151,0690010.00151,0691,007بيمه سرمد

500,0001,000100,000,000100,0000020.00100,0001,000شرکت واسپاري سپهرپارس

100,0001,00099,999,800100,00000100.00100,0001,000نفت و گاز و پتروشيمي زيما

48,9359,7874,999,99623,235425,700100.0048,9359,787شرکت FZE خوارزمي

33,9171,000,00015,12434,9990044.5934,9992,314,136صندوق سرمايه گذاري مشترک خوارزمي

113,6291,000,00017,50019,5560015.4019,5561,117,486صندوق سرمايه گذاري مشترک سپهر اول

55,0001,000,00015,95015,9500029.0015,9501,000,000صرافي سپهر

100,000100,000150,00015,0000015.0015,000100,000سرمايه گذاري خدمات نوين گردشگري سپهر جم

147,5241,000,00010,02110,021006.7910,0211,000,000صندوق بازارگرداني سپهر آتي خوارزمي

10,00010,000999,99610,00000100.0010,00010,000داده پردازي خوارزمي

25,0001,000,0007,0007,0000028.007,0001,000,000صندوق سرمايه گذاري اختصاصي بازارگردان آينده نگر توسعه سينا

600,0001,0002,934,0002,934000.492,9341,000بورس انرژي

1217 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
12,500,000 میلیون ریال 

1397/03/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی12 ماهه منتهی به 1397/03/31 )حسابرسی نشده(

659915 كد صنعت: وخارزم)خوارزمیسرمایه گذاري خوارزمی نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 451972شماره اطلعیه :

1,240,0001,000396,0001,661149,59900.041,6613,044بورس کالي ايران

19,6771,000,0001,0001,000005.081,0001,000,000نيکوکاري نيک انديشان هنر

1,500,0001,0000075,000,0005255.005257بيمه سرمد )حق تقدم(

48,7381,000,000200200000.412001,000,000صندوق سرمايه گذاري نيکوکاري دانشگاه الزهرا س

4,900,0001,000003,10750.0051,609تامين سرمايه اميد

1001,0002,0002002.0021,000عمران سپهر وکيل آباد سهامي خاص

11,00096010096.0011,042شرکت توسعه کيميا داروي خوارزمي

110,0009810098.00110,204پاياپاي ملي

110,0009810098.00110,204کارت ايران

1010,000100001.0000بازرگاني بين المللي هم سوي فجرساعي

7,859,7941,156,6899,016,483جمع

1317 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
12,500,000 میلیون ریال 

1397/03/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی12 ماهه منتهی به 1397/03/31 )حسابرسی نشده(

659915 كد صنعت: وخارزم)خوارزمیسرمایه گذاري خوارزمی نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 451972شماره اطلعیه :

صورت ریز معاملت سهام - تحصیل شده

كل مبلغ بهاي تمام شده خارج از بورس كل مبلغ بهاي تمام شده پذیرفته شده در بورس بهاي تمام شده هر سهم )ریال(نام شركت

1,717163,2670سینادارو

000گروه بهمن

2,3725780هلدینگ توسعه صنایع بهشهر

3,22512,3570معدنی وصنعتی چادر ملو

2,1037,9360ملی صنایع مس ایران

13,61081,1220ارتباطات سیار

2,81838,8730تجارت الکترونیک پارسیان

2,47830,1950فولد مباركه اصفهان

1,00001,349,460آتی نگر سپهر ایرانیان

6,425,000,000025,700شركت FFF خوارزمی

1,4247,2620هلدینگ توسعه معادن و فلزات

3,9489040البرز دارو

1,026111,8490كارت اعتباري ایران كیش

4,3286,2830فولد خوزستان

1,000099,999تامین سرمایه سپهر

3,96913,0990سنگ آهن گل گهر

000مدیریت پروزه هاي نیروگاهی ایران ) مپنا(

3,1035,8090شركت پالیش نفت تهران

1,1652,3100ملی صنایع مس ایران

2,36332,5990تجارت الکترونیک پارسیان

1,9978,2440سرمایه گذاري نفت و گاز و پتروشیمی تامین

3,22512,3570معدنی وصنعتی چادر ملو

2,7031,6220ایران خودرو

9,446148,3480پتروشیمی جم

1417 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
12,500,000 میلیون ریال 

1397/03/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی12 ماهه منتهی به 1397/03/31 )حسابرسی نشده(

659915 كد صنعت: وخارزم)خوارزمیسرمایه گذاري خوارزمی نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 451972شماره اطلعیه :

1,020110,7040كارت اعتباري ایران كیش

2,0633,0780هلدینگ توسعه معادن و فلزات

70525بیمه سرمد

000بورس كالي ایران

5,1673,2400سبحان دارو

229,000,0002290البرز دارو

5,1673,2400سبحان دارو

2,639270كی بی سی

13,61081,1220ارتباطات سیار

22,1265140به پرداخت ملت

8,26410مبین وان كیش

1,80810تولیدي چدن سازان

2,730100داده گستر عصر نوین

1,9978,2440سرمایه گذاري نفت و گاز و پتروشیمی تامین

10,00010تولید و صادرات ریشمک

1,58210آسیا سیر ارس

000لیزینگ ایران و شرق

1,70740فولد كاوه جنوب كیش

6,49310شیر پاستوریزه پگاه آذربایجان شرقی

1,60905تامین سرمایه امید

000شیر و گوشت زاگرس شهركرد

3,17902مدیریت صنعت شوینده توسعه صنایع بهشهر

3,60130سرمایه گذاري شفا دارو

1,00001,349,460سرمایه گذاري آتی نگر سپهر ایرانیان )آتی نگر سپهر ایرانیان(

6,718120پرداخت الکترونیک سامان كیش

895,4462,825,151جمع

1517 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
12,500,000 میلیون ریال 

1397/03/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی12 ماهه منتهی به 1397/03/31 )حسابرسی نشده(

659915 كد صنعت: وخارزم)خوارزمیسرمایه گذاري خوارزمی نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 451972شماره اطلعیه :

صورت ریز معاملت سهام - واگذار  شده

سود )زیان( واگذاري كل مبلغ واگذاري كل مبلغ بهاي تمام شدهبهاي تمام شده هر سهم )ریال(نام شركت )قیمت واگذاري هر سهم )ریال

612136,7341,143255,017118,283هلدینگ غدیر

(232)2,3725781,420346هلدینگ توسعه صنایع بهشهر

12,1136,30621,74911,3225,016پتروشیمی خارک

1,61030,1252,18140,81010,685فولد مباركه اصفهان

4,2395,1864,4815,482296كالسیمین

(3,188)2,03423,4941,75820,306هلدینگ بانک ملی ایران

(1,436)2,36646,6782,29345,242گسترش نفت و گاز پارسیان

1,0206633,0181,9621,299كارت اعتباري ایران كیش

10,44420,66424,88149,22928,565پتروشیمی فن آوران

00000سنگ آهن گل گهر

1,717163,2671,717163,2670سینادارو

1,1652,3101,3752,725415ملی صنایع مس ایران

2,81938,8742,81938,8740تجارت الکترونیک پارسیان

3,22512,3573,22512,3570معدنی وصنعتی چادر ملو

2,63614,6912,94316,4051,714ایران خودرو

1,020110,7041,020110,7040كارت اعتباري ایران كیش

2,2277,2622,2277,2620هلدینگ توسعه معادن و فلزات

(20)3,6271413,112121كی بی سی

1,006319,0001,006319,0000شركت توسعه برق و انرژي سپهر

2,3725782,3725780هلدینگ توسعه صنایع بهشهر

4,47717,7124,69018,556844پتروشیمی مبین

3,9489043,9489040البرز دارو

5,1673,2405,1673,2400سبحان دارو

(24)12,333748,33350تولید نیروي برق دماوند

(6)2,639272,05221كی بی سی

1617 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
12,500,000 میلیون ریال 

1397/03/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی12 ماهه منتهی به 1397/03/31 )حسابرسی نشده(

659915 كد صنعت: وخارزم)خوارزمیسرمایه گذاري خوارزمی نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 451972شماره اطلعیه :

(17)2,450491,60032گروه دارویی بركت

13,61081,12213,61081,1220ارتباطات سیار

8,26418,26410مبین وان كیش

1,80811,80810تولیدي چدن سازان

2,730104,369166داده گستر عصر نوین

1,9978,2441,9978,2440سرمایه گذاري نفت و گاز و پتروشیمی تامین

10,000110,00010تولید و صادرات ریشمک

1,58211,58210آسیا سیر ارس

00000لیزینگ ایران و شرق

1,70742,13451فولد كاوه جنوب كیش

6,49316,49310شیر پاستوریزه پگاه آذربایجان شرقی

00000شیر و گوشت زاگرس شهركرد

3,17924,76931مدیریت صنعت شوینده توسعه صنایع بهشهر

3,60133,60130سرمایه گذاري شفا دارو

1,0001,349,4601,0001,349,4600سرمایه گذاري آتی نگر سپهر ایرانیان )آتی نگر سپهر ایرانیان(

6,718127,278131پرداخت الکترونیک سامان كیش

2,400,4802,562,683162,203جمع

1717 از



صورتهای مال تلفیقی  گروه و شرکت اصلی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

1397/03/31دوره مالی منتهی به 



مجمع عمومی عادی صاحبان سهام 

با احترام 

شماره صفحه 

: صورت های مالی اساسی تلفیقی گروه - الف

2ترازنامه تلفیقی 

3صورت سود و زیان تلفیقی 

3انباشته تلفیقی   (زیان)گردش حساب سود 

4صورت سود و زیان جامع تلفیقی  

5صورت جریان وجوه نقد تلفیقی  

 : (سهامی عام)صورت های مالی اساسی شرکت سرمایه گذاری خوارزمی- ب

6ترازنامه  

7صورت سود و زیان

7انباشته    (زیان)گردش حساب سود

8صورت جریان وجوه نقد   

:یادداشت های توضیحی - پ 

9تاریخچه و فعالیت 

14-10اهم رویه های حسابداری 

58-15یادداشت های مربوط به اقلام مندرج در صورت های مالی وسایر اطلاعات مالی 

امضاسمت نام نماینده اشخاص حقوقی

رئیس هیئت مدیره پرویز مقدسی

نائب رئیس هیئت مدیرهبهروز امید علی

عضو هیئت مدیره  و مدیرعاملحسین سلیمی

عضو هیئت مدیره عباسعلی ارجمندی

عضو هیئت مدیره مسعود حجاریان کاشانی

1

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

صورت های مالی تلفیقی گروه وشرکت  اصلی 

1397 خرداد  31در تاریخ 

مربوط به سال  (شرکت اصلی)به پیوست صورت های مالی تلفیقی گروه به همراه صورت های مالی شرکت سهامی عام سرمایه گذاری خوارزمی

:اجزای تشکیل دهنده صورت های مالی به قرار زیر است .  تقدیم می شود 1397 خرداد 31مالی منتهی به 

 تهیه شده و استانداردهای حسابداریطبق   (سهامی عام)صورت های مالی تلفیقی گروه و صورت های مالی شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

.به تأیید هیأت مدیره رسیده است  ...... در تاریخ 

اعضای هیئت مدیره و مدیر عامل

مؤسسه توسعه همیاری سپهر

شرکت آتیه سپهر قرن

سرمایه گذاری تامین آتیه مسکن

شرکت کارت ایران

شرکت آرمان اندیشان رستاک



(تجدید ارائه شده)(تجدید ارائه شده)

1397/03/311396/03/31یادداشتبدهی ها و حقوق صاحبان سهام1397/03/311396/03/31یادداشتدارایی ها

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

بدهی های جاریدارایی های جاری
1421,417,37016,696,163پرداختنی های تجاری و غیرتجاری3668,8061,320,428موجودی نقد

15237,856212,524مالیات پرداختنی45,524,2086,424,568سرمایه گذاری های کوتاه مدت

162,787,2952,392,734سود سهام پرداختنی516,439,45612,268,517دریافتنی های تجاری و غیرتجاری

1710,346,1908,669,042تسهیلات مالی65,357,8074,868,713موجودی مواد و کالا

187,7011,087,269پیش دریافت ها7766,952839,690پیش پرداخت ها

813,5000دارایی نگهداری شده برای فروش

34,796,41329,057,732جمع بدهی های جاری28,770,73025,721,916جمع دارایی های جاری

بدهی های غیرجاریدارایی های غیرجاری

149,244,53711,842,822پرداختنی های بلندمدت91,840,8993,970,057

17305,605748,837تسهیلات مالی بلندمدت549,5887,144دریافتنی های بلندمدت

19341,365302,234ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان48,154,8407,132,560سرمایه گذاری  های بلندمدت

9,891,50712,893,893جمع بدهی های غیرجاری10715,769592,445دارایی های نامشهود

44,687,92141,951,625جمع بدهی ها11241,561146,987سرقفلی

1222,126,25722,018,891دارایی های ثابت مشهود

حقوق صاحبان سهام13282,139108,751سایر دارایی ها

2012,500,00012,500,000سرمایه33,411,05333,976,834جمع دارایی های غیرجاری

(275,246)(5,166)21سهام شرکت اصلی در مالکیت شرکت های فرعی

221,191,4341,111,213اندوخته قانونی

231,029,127874,266سایر اندوخته ها

12,8316,469تفاوت انباشته تسعیر ارز

657,7151,111,363سود انباشته

15,385,94215,328,065جمع حقوق قابل انتساب به صاحبان سهام شرکت اصلی

242,107,9202,419,059سهم اقلیت

17,493,86217,747,124جمع حقوق صاحبان سهام

62,181,78259,698,751جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهام62,181,78259,698,751جمع دارایی ها

.یادداشت های توضیحی همراه، بخش جدایی ناپذیر صورت های مالی است

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

1397 خرداد  31در تاریخ 

ترازنامه تلفیقی

2

زمین های نگهداری شده برای ساخت املاک



 
 سال مالی منتهی 

1396/03/31به 

ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون 

:درآمد های عملیاتی

 1,037,377          517,932           25درآمد سود سهام

 55,905              74,786             26درآمد سود تضمین شده

 51,677              172,370           27فروش سرمایه گذاریها (زیان)سود 

 9,609,772          9,004,766         28درآمد فروش محصول  و ارئه خدمات

 245,463              -                   29سایر درآمدهای عملیاتی

 11,000,194        9,769,854      جمع درآمدهای عملیاتی

:هزینه های عملیاتی

(6,084,507)        (5,312,460)        30بهای تمام شده درآمد های عملیاتی

(711,115)          (737,208)           31هزینه هاى ادارى و عمومى

 165,184           (227,447)           32سایر اقلام عملیاتى

(6,630,438)        (6,277,115)     جمع هزینه های عملیاتی

 4,369,756          3,492,739      عملیاتى (زیان)سود 

(2,507,881)        (2,947,654)        33هزینه هاى مالى

 121,698            177,026           34سایر درآمدها و هزینه هاى غیرعملیاتى

     (2,770,628)        (2,386,183)

 1,983,573          722,110         سود قبل از احتساب سهم گروه از سود شرکت های وابسته

 284,467            547,739         سهم گروه از سود شرکتهای وابسته

 2,268,040          1,269,849      سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

(407,904)          (444,911)        مالیات بر درآمد

 1,860,136          824,938         سود  خالص

 380,690            61,529          سهم اقلیت از سود خالص

 1,479,446          763,409         سود خالص قابل انتساب به صاحبان سهام شرکت اصلی

:سود پایه هر سهم

 209                  276                 ریال- عملیاتی

(91)                  (214)                 ریال- غیر عملیاتی

 118                  62                :سود پایه هر سهم

824,9381,860,136سود خالص

1,924,0102,307,579سود انباشته ابتدای سال

(103,256)(222,078)36تعدیلات سنواتى

1,701,9312,204,323تعدیل شده- سود انباشته ابتدای سال

(880)0زیان فروش سهام شرکت اصلی در مالکیت شرکت فرعی

(2,005,876)(1,610,496)16سود سهام مصوب

1,149(2,793)تغییرات در سود انباشته

88,642(2,005,607)

0258انتقال از سایر اقلام حقوق صاحبان سهام

913,5812,059,111سود قابل تخصیص

تخصیص سود: 

(112,878)(100,018)22اندوخته قانونى

(244,302)(154,861)23ها سایر اندوخته

(254,879)(357,180)

658,7021,701,931سود انباشته پایان سال

24986590,568سهم اقلیت از سود انباشته

657,7151,111,363سود انباشته قابل انتساب به صاحبان سهام شرکت اصلی

3

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

.یادداشت های توضیحی همراه، بخش جدایی ناپذیر صورت های مالی است

1397 خرداد 31سال مالی منتهی به 

صورت سود و زیان تلفیقی

1397/03/31سال مالی منتهی به  یادداشت

گردش حساب  سود انباشته تلفیقی



(تجدید ارائه شده)

یادداشت
سال مالی منتهی به 

1397/03/31

سال مالی منتهی به 

1396/03/31

میلیون ریالمیلیون ریال

824,9381,860,136سود خالص سال

(5,772)6,362تفاوت تسعیر ارز عملیات خارجی

831,3001,854,364سود جامع سال

(103,256)(222,078)36تعدیلات سنواتی

609,2221,751,108سود جامع شناسایی شده از تاریخ گزارشگری سال قبل

61,529385,005سهم اقلیت از سود جامع سال

547,6931,366,103سود جامع قابل انتساب به صاحبان سهام شرکت اصلی

4

1397 خرداد 31سال مالی منتهی به 

صورت سود و زیان جامع تلفیقی

(سهامی عام  )شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

.یادداشت های توضیحی همراه، بخش جدایی ناپذیر صورت های مالی است



(تجدید ارائه شده)

یادداشت
سال مالی منتهی به 

1396/03/31

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

:فعالیت هاى عملیاتى

372,646,2394,594,872جریان خالص ورود وجه نقد ناشى ازفعالیت هاى عملیاتى

:گذاری ها و سود پرداختى بابت تأمین مالى بازده سرمایه

(2,337,869)(2,339,061)سود پرداختى بابت تسهیلات مالی

(775,675)(611,340)سود سهام پرداختى به سهامداران شرکت اصلی

(295,473)(318,787)سود سهام پرداختی به سهامداران اقلیت

(3,269,188)(3,409,017)

:مالیات بردرآمد

(387,430)(259,896)مالیات بر درآمد پرداختى

:گذارى فعالیت هاى سرمایه

386,72329,984وجوه دریافتی بابت فروش دارایی هاى ثابت مشهود

(629,841)(883,281)وجوه پرداختى بابت خرید دارایی هاى ثابت مشهود

(358,366)(116,980)وجوه پرداختى بابت خرید دارایی هاى نامشهود

00وجوه حاصل از فروش سرمایه گذاری ها

0(4,919)وجوه پرداختی بابت تحصیل سرمایه گذاری ها

(958,223)(618,456)گذارى جریان خالص خروج وجه نقد ناشى از فعالیت هاى سرمایه

(159,798)(1,501,301)جریان خالص خروج وجه نقد قبل از فعالیت های تأمین مالی

:فعالیت هاى تأمین مالى

00وجوه حاصل از افزایش سرمایه شرکت اصلی

166,700168,056سهم اقلیت- وجوه حاصل از افزایش سرمایه شرکت های فرعی 

(198,881)0وجوه پرداختی بابت تحصیل سهام شرکت اصلی توسط شرکت های فرعی

5,211,8598,239,338دریافت تسهیلات مالی

0وجوه دریافتی از شرکتهای گروه

(7,600,107)(4,537,001)بازپرداخت اصل تسهیلات مالی

00تامین مالی توسط سهامداران

00بازپرداخت تامین مالی توسط شرکتهای گروه

841,559608,406جریان خالص ورود  وجه نقد ناشى از فعالیت هاى تأمین مالى

448,608(659,743)در وجه نقد (کاهش)خالص افزایش 

1,320,428870,538موجودی نقد در ابتدای سال

8,1211,282تأثیر تغییرات نرخ ارز

668,8061,320,428موجودی نقد در پایان سال

38204,762213,845مبادلات غیرنقدی

(سهامی عام  )شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

صورت جریان وجوه نقد تلفیقی

1397 خرداد 31سال مالی منتهی به 

5

1397/03/31سال مالی منتهی به 

.یادداشت های توضیحی همراه، بخش جدایی ناپذیر صورت های مالی است

گذاری ها و سود پرداختى بابت تأمین مالى جریان خالص خروج وجه نقد ناشى از بازده سرمایه



(تجدید ارائه شده)(تجدید ارائه شده)

1397/03/311396/03/31یادداشتبدهی ها و حقوق صاحبان سهام1397/03/311396/03/31یادداشتدارایی ها

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

بدهی های جاریدارایی های جاری

14644,683668,264پرداختنی های تجاری و غیرتجاری3109,383520,653موجودی نقد

162,449,4142,071,931سود سهام پرداختنی45,084,5805,152,378سرمایه گذاری های کوتاه مدت

174,572,2314,176,530تسهیلات مالی51,338,7991,277,688دریافتنی های تجاری و غیرتجاری

7151,220145,781پیش پرداخت ها

7,666,3286,916,725جمع بدهی های جاری6,683,9827,096,500جمع دارایی های جاری

بدهی های غیرجاریدارایی های غیرجاری

1723,073252,673تسهیلات مالی بلندمدت51,615,1631,794,635دریافتنی های بلندمدت

1916,14313,613ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان415,714,14914,856,494سرمایه گذاری  های بلندمدت

22967دارایی های نامشهود

12494,684510,060دارایی های ثابت مشهود

39,216266,286جمع بدهی های غیرجاری13405405سایر دارایی ها

7,705,5447,183,011جمع بدهی ها17,824,42317,162,561جمع دارایی های غیرجاری

حقوق صاحبان سهام
2012,500,00012,500,000سرمایه

22938,372889,532اندوخته قانونی

231,929,4871,774,628سایر اندوخته ها

1,435,0021,911,890سود انباشته

16,802,86117,076,050جمع حقوق صاحبان سهام

24,508,40524,259,061جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهام24,508,40524,259,061جمع دارایی ها
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(سهامی عام  )شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

ترازنامه 

1397 خرداد  31در تاریخ 

.یادداشت های توضیحی همراه، بخش جدایی ناپذیر صورت های مالی است



(شده تجدیدارائه)

سال مالی منتهی به 

1396/03/31

:درآمد های عملیاتی

 2,025,927                1,759,476          25درآمد سود سهام

 44,205                    37,483              26درآمد سود تضمین شده

 244,044                   154,860            27فروش سرمایه گذاریها (زیان)سود 

 5,112                        -                    29سایر درآمدهای عملیاتی

 2,319,288                1,951,819            جمع درآمدهای عملیاتی

:هزینه های عملیاتی

(138,341)                 (150,126)            31هزینه هاى ادارى و عمومى

(138,341)                 (150,126)              جمع هزینه های عملیاتی

 2,180,947                1,801,693            عملیاتى (زیان)سود 

(780,871)                 (843,634)            33هزینه هاى مالى

 1,549                      18,752              34سایر درآمدها و هزینه هاى غیرعملیاتى

              (824,882)                 (779,322)

               976,811                1,401,625 

   -                            -                      مالیات بر درآمد

 1,401,625                976,811               سود  خالص

:سود پایه هر سهم

144174ریال-عملیاتی

(62)(66)ریال-غیرعملیاتی

78112ریال-سود پایه هر سهم

976,8111,401,625سود خالص

2,059,5982,470,359سود انباشته ابتدای سال

(19,717)(147,708)36تعدیلات سنواتى

1,911,8902,450,642تعدیل شده- سود انباشته ابتدای سال

(1,625,000)(1,250,000)16سود سهام مصوب

661,890825,642

1,638,7012,227,267سود قابل تخصیص

(71,333)(48,840)22اندوخته قانونى

(244,044)(154,859)23ها سایر اندوخته

(203,699)(315,377)

1,435,0021,911,890سود انباشته پایان سال

.یادداشت های توضیحی همراه، بخش جدایی ناپذیر صورت های مالی است
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صورت سود و زیان

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

گردش حساب سود انباشته

.از آنجایکه اجزای تشکیل دهنده سود و زیان جامع محدود به سود  سال مالی و تعدیلات سنواتی می باشد ، صورت سود و زیان جامع ارایه نشده است

1397/03/31سال منتهی به یادداشت

1397 خرداد 31سال مالی منتهی به 



(تجدید ارائه شده)

یادداشت
سال مالی منتهی به 

1396/03/31

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

:فعالیت هاى عملیاتى

37914,200844,870جریان خالص ورود وجه نقد ناشى ازفعالیت هاى عملیاتى

:گذاری ها و سود پرداختى بابت تأمین مالى بازده سرمایه

(610,859)(677,534)سود پرداختى بابت تسهیلات مالی

(775,675)(611,663)سود سهام پرداختی

(1,386,534)(1,289,197)گذاری ها و سود پرداختى بابت تأمین مالى جریان خالص خروج وجه نقد ناشى از بازده سرمایه

:مالیات بر درآمد

(32,636)مالیات بر درآمد پرداختنی

:گذارى فعالیت هاى سرمایه

(8,069)(3,637)وجوه پرداختى بابت خرید دارایی هاى ثابت مشهود

(553)0وجوه پرداختى بابت خرید دارایی هاى ثابت نامشهود

(8,622)(3,637)گذارى جریان خالص خروج وجه نقد ناشى از فعالیت هاى سرمایه

(550,286)(411,270)جریان خالص خروج وجه نقد قبل از فعالیت های تأمین مالی

:فعالیت هاى تأمین مالى

0825,000دریافت تسهیلات مالی

(223,481)0بازپرداخت اصل تسهیلات مالی

0601,519جریان خالص ورود  وجه نقد ناشى از فعالیت هاى تأمین مالى

51,233(411,270)در وجه نقد (کاهش)خالص افزایش 

520,653469,420موجودی نقد در ابتدای سال

109,383520,653موجودی نقد در پایان سال

381,475,1590مبادلات غیرنقدی

(سهامی عام  )شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

صورت جریان وجوه نقد

1397 خرداد 31سال مالی منتهی به 

.یادداشت های توضیحی همراه، بخش جدایی  ناپذیر صورت های مالی است
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سال مالی منتهی به 

1397/03/31



تاریخچه - 1-1 

فعالیت های اصلی - 2-1

تعداد کارکنان- 3-1

سال مالی منتهی بهسال مالی منتهی بهسال مالی منتهی بهسال مالی منتهی به

1397/03/31 1396/03/311397/03/31 1396/03/31

نفرنفرنفرنفر

19391,7905054کارکنان دائم و موقت 

1,9391,7905054

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

 تحت شماره 1376/4/7در تاریخ    (سهامی عـام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی . و شرکت های فرعی آن است (شرکت اصلی)گروه شامل شرکت سهامی عام سرمایه گذاری خوارزمی 

 با پذیرش 1389/11/26 در سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده و در تاریخ 10760 با شماره 1388/10/9 در اداره  ثبت شرکتهـــای تهران به ثبت رسید و در تاریخ 131722

 به عنوان چهارصد و هفتاد و سومین شرکت در فهرست شرکت های بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده و 1391 مهر ماه 30شرکت در بازار اول فرابورس ایران و در تاریخ 

.نشانی مرکز اصلی شرکت و محل فعالیت اصلی آن در شهر تهران واقع است.  از بازار دوم بورس اوراق بهادار به بازار اول  منتقل گردید 1393/03/24در تاریخ 

: اساسنامه عبارت است از3موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 
سرمایه گذاری در سهام، سهم الشرکه، واحدهای سرمایه گذاری صندوق ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق رای شرکت ها، موسسات یا صندوق های سرمایه گذاری با هدف کسب - الف 

.انتفاع به طوری که به تنهایی یا به همراه اشخاص وابسته خود، کنترل شرکت، موسسه یا صندوق های سرمایه پذیر را در اختیار نگرفته یا در آن نفوذ قابل ملاحظه نیابد

.سرمایه گذاری در سایر اوراق بهادار که به طور معمول دارای حق رای نیست و توانایی انتخاب مدیر یا کنترل ناشر را به مالک اوراق بهادار نمی دهد- ب 

.سرمایه گذاری در مسکوکات، فلزات گران بها، گواهی سپرده ی بانکی و سپرده های سرمایه گذاری نزد بانک ها و موسسات مالی اعتباری مجاز- ج 

سرمایه گذاری در سایر دارایی ها از جمله دارایی های فیزیکی، پروژه های تولیدی و پروژه های ساختمانی با هدف کسب انتفاع- ه 

سرمایه گذاری در سهام، سهم الشرکه، واحدهای سرمایه گذاری صندوق ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق رای شرکت ها، موسسات یا صندوق های سرمایه گذاری با هدف کسب - د 

.انتفاع به طوری که به تنهایی یا به همراه اشخاص وابسته خود، کنترل شرکت، موسسه یا صندوق های سرمایه پذیر را در اختیار گرفته یا در آن نفوذ قابل ملاحظه بیابد

طی سال مالی مورد گزارش و  فعالیت شرکتهای فرعی آن عمدتاً فعالیت در زمینه های تولید برق، احداث ساختمان، بازار  (سهامی عام)فعالیت اصلی شرکت سرمایه گذاری خوارزمی

.سرمایه ، تولید دارو و  تولید و بهره برداری انواع سخت افزار و نرم افزار تجهیزات الکترونیکی و الکتریکی و رایانه ای و واردات و صادرات است

:ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله - و 

پذیرش سمت در صندوق های سرمایه گذاری، تامین مالی بازارگردانی اوراق بهادار، مشارکت در تعهد پذیره نویسی اوراق بهادار، تضمین نقد شوندگی، اصل یا حداقل سود اوراق بهادار

تاریخچه و فعالیت - 1
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شرکت اصــلیگـــروه

:میانگین ماهانه تعداد کارکنان در استخدام طی سال مورد گزارش به شرح زیر بوده است 



موجودی مواد و کالا- 3-2

مواد اولیه

کالای در جریان ساخت

کالای ساخته شده

قطعات و لوازم یدکی

.صورتهای مالی تلفیقی گروه و شرکت اصلی اساساً بر مبنای بهای تمام شده تاریخی تهیه و در موارد مقتضی از ارزش های جاری نیز استفاده شده است

آن پس از حذف معاملات و مانده حسا  (شرکتهای تحت کنترل شرکت اصلی)صورتهای مالی تلفیقی، حاصل تجمیع اقلام صور تهای مالی شرکت اصلی و شرکتهای فرعی - 1-2-2

.بهای درون گروهی و سودوزیان تحقق نیافته ناشی از معاملات فیمابین است

(متحرک )میانگین موزون 

در مورد شرکتهای فرعی تحصیل شده طی سال مالی، نتایج عملیات آنها از تاریخی که کنترل آنها به طور مؤثر به شرکت اصلی منتقل می شود و در مورد شرکتهای فرعی - 2-2-2

.واگذار شده، نتایج عملیات آنها تا زمان واگذاری، در صورت سودوزیان تلفیقی منظور می گردد

 "سهام تحصیل شده شرکت اصلی توسط شرکتهای فرعی، به بهای تمام شده در حسا ب ها منظور و در ترازنامه تلفیقی به عنوان کاهنده حقوق صاحبان سهام تحت سرفصل- 3-2-2

.منعکس می گردد "سهام شرکت اصلی در مالکیت شرکت های فرعی

نرخ میانگین بهای تمام شده تولید طی دوره ، شناسایی ویژه

10

با این حال، صورتهای مالی شرکتهای فرعی به همان ترتیب در تلفیق مورد استفاده قرار گرفته و با این .  اسفندماه می باشد29سال مالی برخی ازشرکتهای فرعی منتهی به - 4-2-2

وجود، در صورت وقوع هرگونه رویدادی تا تاریخ صورت های مالی شرکت اصلی که تأثیر عمده ای بر کلیت صورت های مالی تلفیقی داشته باشد آثار آن از طریق اعمال تعدیلات لازم 

.در اقلام صورت های مالی شرکتهای مذکور به حساب گرفته شده است

.صورتهای مالی تلفیقی با استفاده از رویه های حسابداری یکسان در مورد معاملات و سایر رویدادهای مشابهی که تحت شرایط یکسان رخ داده اند، تهیه می شود- 5-2-2

درصورت فزونی بهای تمام شده نسبت به خالص ارزش فروش، مابه . گروه های اقلام مشابه ارزشیابی می شود "اقل بهای تمام شده و خالص ارزش فروش "موجودی مواد و کالا به 

:بهای تمام شده موجودی ها با بکارگیری روشهای زیر تعیین می شود. التفاوت بعنوان ذخیره کاهش ارزش موجودی شناسایی می شود

روش مورد استفاده

، شناسایی ویژه (متحرک )میانگین موزون 

سهم مناسبی از هزینه های دستمزد و سربار+ نرخ میانگین مواد 

مبانی تلفیق- 2-2

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد 31سال مالی منتهی به 

اهم رویه های حسابداری- 2

 مبنای تهیه صورتهای مالی1-2

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 



بهای تمام شده به کسرکاهش ارزش انباشته هر یک از سرمایه گذاری ها

بهای تمام شده به کسرکاهش ارزش انباشته هر یک از سرمایه گذاری ها

بهای تمام شده به کسرکاهش ارزش انباشته هر یک از سرمایه گذاری ها

سرمایه گذاری ها- 4-2

بهای تمام شده به کسرکاهش ارزش انباشته هر یک از سرمایه گذاری ها

شرکت اصلی

سرمایه گذاری درسایر اوراق بهادار

تلفیقی گروه

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

سرمایه گذاری سریع المعامله در بازار

سایر سرمایه گذاری های جاری و  

بلند مدت در سهام شرکت ها
در زمان تصویب سود توسط مجمع عمومی صاحبان 

(تا تاریخ ترازنامه  )سهام شرکت سرمایه پذیر 

مشمول تلفیقسرمایه گذاری در شرکتهای فرعی

اقل بهای تمام شده و خالص ارزش فروش مجموع 

سرمایه گذاریها

روش ارزش ویژه

بهای تمام شده به کسرکاهش ارزش انباشته هر یک 

از سرمایه گذاری ها

:اندازه گیری 

:سرمایه گذاری های بلندمدت

مشمول تلفیقسرمایه گذاری در شرکتهای فرعی

سایر سرمایه گذاریهای جاری

سرمایه گذاری در املاک
بهای تمام شده به کسرکاهش ارزش انباشته هر یک 

از سرمایه گذاری ها

ارزش ویژهسرمایه گذاری در شرکتهای وابسته

سایر سرمایه گذاریهای بلندمدت

: شناخت درآمد

:سرمایه گذاریهای جاری
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اقل بهای تمام شده و خالص ارزش فروش مجموع سرمایه گذاریها

اقل بهای تمام شده و خالص ارزش فروش هر یک از  سرمایه گذاریها

تا تاریخ  )در زمان تصویب سود توسط مجمع عمومی صاحبان سهام شرکت سرمایه پذیر 

(تصویب صورتهای مالی 

تا تاریخ  )در زمان تصویب سود توسط مجمع عمومی صاحبان سهام شرکت سرمایه پذیر 

(تصویب صورتهای مالی 

تا  )در زمان تصویب سود  توسط مجمع عمومی صاحبان سهام شرکت سرمایه پذیر 

(تاریخ ترازنامه 

در زمان تحقق سود تضمین شده در زمان تحقق سود تضمین شده

اقل بهای تمام شده و خالص ارزش فروش هر یک از 

 سرمایه گذاریها

سرمایه گذاری هایی  که  با قصد استفاده  مستمر   نگهداری  شود و هدف  آن  نگهداری  پرتفویی  جهت  تحصیل  درآمد و یا رشد سرمایه  برای  صاحبان  سرمایه  واحد -3-1-4-2

.تجاری  باشد

.وجود حداقل نفوذ احراز گردد -1-1-4-2

.به منظور حفظ ، تسهیل و گسترش فعالیت یا روابط تجاری باشد- 2-1-4-2

سرمایه گذاری درسهام شرکت های بورسی و غیر بورسی به شرط احراز مبانی ذیل در سرفصل سرمایه گذاری های بلند مدت و در غیر این صورت در سرفصل - 1-4-2

:سرمایه گذاریهای کوتاه مدت طبقه بندی می شود 

سرمایه گذاری در شرکتهای وابسته



سـرقفلی- 5-2

:دارائی های نامشهود - 6-2

روش استهلاکنوع دارایی
 ساله خط مستقیم3 دانش فنی

 ساله خط مستقیم3 نرم افزارهای رایانه ای

:دارائی های ثابت مشهود - 7-2

روش استهلاک

خط مستقیم

خط مستقیم- نزولی 

خط مستقیم

خط مستقیم

خط مستقیم

خط مستقیم

خط مستقیم

درمواردی که هر یک . برای دارائیهای ثابتی که طی ماه تحصیل می شود و مورد بهره برداری قرار می گیرد، استهلاک از اول ماه بعد  محاسبه ودرحسابها منظور می شود 

از داراییهای استهلاک پذیر پس از آمادگی جهت بهره برداری به علت تعطیـل کار یا علل دیگر برای مدتی مورد استفاده قرار نگیرد ، میزان استهلاک آن برای مدت یاد 

. درصد نرخ استهلاک منعــکس درجدول بالاست 30شده معادل 

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

: و براساس نرخ ها و روش های زیر محاسبه می شود1394/04/31 قانون مالیات های مستقیم مصوب149استهلاک دارایی های ثابت طبق آیین نامه استهلاکات موضوع ماده - 2-7-2

نوع دارایی
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تجهیزات اداری

ابزارآلات و قالبها

 ساله5

 ساله10 و 3

 ساله4

مخارج بهسازی و تعمیرات اساسی که باعث افزایش قابل ملاحظه در ظرفیت یا . دارایی های ثابت مشهود، بر مبنای بهای تمام شده  اندازه گیری و در حسابها ثبت می شود- 1-7-2

عمر مفید دارایی های ثابت یا بهبود اساسی در کیفیت بازدهی آنها می گردد، به عنوان مخارج سرمایه ای محسوب و طی عمر مفید باقی مانده دارائی های مربوط مستهلک می شود، 

هزینه های نگهداری و تعمیرات جزئی که به منظور حفظ یا ترمیم منافع اقتصادی مورد انتظار واحد تجاری از استاندارد عملکرد ارزیابی شده اولیه  دارایی انجام می شود ، هنگام وقوع به 

همچنین در صورت تفاوت ارزش منصفانه دارایی قابل تشخیص شرکتهای فرعی در زمان تحصیل آنها، . عنوان هزینه های جاری تلقی و به حساب سود و زیان دوره منظور می گردد

.تعدیلات لازم در مانده داراییهای ثابت انجام می شود

ماشین آلات

وسایل نقلیه

اثاثیه و منصوبات

 ساله15 ، 8 ، 4 

نرخ استهلاک

. شود دارایی های نامشهود، برمبناى بهاى تمام شده اندازه گیری و در حساب ها ثبت مى- 1-6-2

:استهلاک دارایی های نامشهود با عمر مفید معین، با توجه به الگوی مصرف منافع اقتصادی آتی مورد انتظار مربوط و براساس نرخ ها و روش های زیر محاسبه می شود- 2-6-2

ساختمان

تاسیسات

مازاد بهاى تمام شده تحصیل سرمایه گذاری در شرکت هاى فرعى مشمول تلفیق و شرکت هاى . حسابدارى ترکیب واحدهاى تجارى از نوع تحصیل براساس روش خرید انجام می شود

 سال به 20وابسته مشمول اعمال روش ارزش ویژه بر سهم گروه از خالص ارزش منصفانه خالص دارایی هاى قابل تشخیص آنها در زمان تحصیل به عنوان سرقفلى شناسایى و طى 

. سرقفلى ناشى از تحصیل شرکت هاى وابسته، جزء مبلغ دفترى سرمایه گذاری بلندمدت در شرکت هاى وابسته، در ترازنامه تلفیقى منعکس می شود. روش خط مستقیم مستهلک می شود

.علاوه بر این، سرقفلی به بهای تمام شده پس از کسر استهلاک انباشته و کاهش ارزش انباشته منعکس می شود

 ساله25

 ساله15 و 13% ، 12%

 ساله6



زیان کاهش ارزش دارایی های غیرجاری- 8-2

ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان- 9-2

درآمد عملیاتی- 10-2

مخارج تامین مالی- 11-2
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.ذخیره مزایاى پایان خدمت کارکنان براساس یک ماه آخرین حقوق ثابت و مزایاى مستمر براى هر سال خدمت آنان محاسبه و در حساب ها منظور می شود

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد 31سال مالی منتهی به 

.است« دارایی هاى واجد شرایط»مخارج تأمین مالى در دوره وقوع به عنوان هزینه شناسایى می شود به استثناى مخارجى که مستقیماً قابل انتساب به تحصیل 

.درآمد عملیاتی به ارزش منصفانه مابه ازای دریافتی یا دریافتنی و به کسر مبالغ برآوردی از بابت برگشت از فروش و تخفیفات اندازه گیری می شود- 1-10-2

. درآمد عملیاتی  حاصل  از فروش  کالا، در زمان تحویل کالا به مشتری، شناسایی  می گردد- 2-10-2

.درآمد ارائه خدمات، در زمان ارائه خدمات، شناسایی می گردد- 3-10-2

درصد تکمیل پروژه بر اساس .  درصد مبلغ آن نقداً وصول شده باشد، بر اساس درصد تکمیل پروژه شناسایی می شود20درآمد املاک فروخته شده که حداقل - 4-10-2

 (شامل مخارج رفع نقص)هرگونه زیان موردانتظار پروژه . نسبت مخارج تحمل شده برای کار انجام شده تا تایخ ترازنامه به کل مخارج برآوردی ساخت تعیین می شود

.بلافاصله به سود و زیان دوره منظور می شود

در این صورت مبلغ بازیافتنی دارایی، . در پایان هر دوره گزارشگری، در صورت وجود هرگونه نشانه ای دال بر امکان کاهش ارزش دارایی ها، آزمون کاهش ارزش انجام می گیرد- 1-8-2

چنانچه برآورد مبلغ بازیافتنی یک دارایی منفرد ممکن نباشد، مبلغ بازیافتنی واحد مولد وجه نقدی که دارایی متعلق  به آن است تعیین . برآورد و با ارزش دفتری آن مقایسه می گردد

. می گردد

.آزمون کاهش ارزش دارایی های نامشهود با عمر مفید نامعین، بدون توجه به وجود یا عدم وجود هرگونه نشانه ای دال بر امکان کاهش ارزش، به طور سالانه  انجام می شود- 2-8-2

ارزش اقتصادی برابر  با ارزش فعلی . ، ارزش فروش به کسر مخارج فروش یا ارزش اقتصادی، هر کدام بیشتر است می باشد(یا واحد مولد وجه نقد)مبلغ بازیافتنی یک دارایی - 3-8-2

جریان های نقدی آتی ناشی از دارایی با استفاده از نرخ تنزیل قبل از مالیات که بیانگر ارزش زمانی پول و ریسک های مختص دارایی که جریان های نقدی آتی برآوردی بابت آن تعدیل 

.نشده است، می باشد

تا مبلغ بازیافتنی آن کاهش یافته  و تفاوت به عنوان زیان  (یا واحد مولد وجه نقد)تنها در صورتیکه مبلغ بازیافتنی یک دارایی از مبلغ دفتری آن کمتر باشد، مبلغ دفتری دارایی - 4-8-2

.کاهش ارزش بلافاصله در صورت سود و زیان شناسایی می گردد

می باشد،  مبلغ دفتری دارایی تا مبلغ بازیافتنی  (واحد مولد وجه نقد)در صورت افزایش مبلغ بازیافتنی از زمان شناسایی آخرین زیان که بیانگر برگشت زیان کاهش ارزش دارایی - 5-8-2

نیز بلافاصله در صورت   (واحد مولد وجه نقد)برگشت زیان کاهش ارزش دارایی . جدید حداکثر تا مبلغ دفتری با فرض عدم شناسایی زیان کاهش ارزش در سال های قبل، افزایش می یابد

.سود و زیان شناسایی می گردد مگر اینکه دارایی تجدیدارزیابی شده باشد که در این صورت منجر به افزایش مبلغ مازاد تجدیدارزیابی می گردد
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.سهام خزانه به روش بهای تمام شده در دفاتر شناسایی و ثبت می شود و به عنوان یک قلم کاهنده در بخش حقوق صاحبان سهام در ترازنامه ارائه می شود -1-13-2

مانده بستانکار حساب مزبور تا میزان کسر سهام خزانه منظور . انباشته منتقل می شود  (زیان )به حساب سود  "سهام خزانه (کسر)صرف"در تاریخ گزارشگری ، مانده بدهکار - 3-13-2

در ترازنامه  در بخش حقوق صاحبان سهام ارائه و در زمان فروش کل سهام  "صرف سهام خزانه"انباشته ، به آن حساب منظور و باقیمانده به عنوان  (زیان)شده قبلی به حساب سود

.انباشته منتقل می شود(زیان)خزانه ، به حساب سود

.هر گاه بخشی از مجموع سهام خزانه ، واگذار شود ، مبلغ دفتری هر سهم خزانه بر مبنای میانگین بهای تمام شده مجموع سهام خزانه محاسبه می شود - 4-13-2

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد 31سال مالی منتهی به 

تسعیر ارز- 12-2

اقلام پولی ارزی با نرخ قابل دسترس  ارز در تاریخ ترازنامه و اقلام غیرپولی که به بهای تمام شده تاریخی بر حسب ارز ثبت شده است، با نرخ قابل دسترس ارز در تاریخ - 1-12-2

:تفاوت های ناشی از تسویه یا تسعیر اقلام پولی ارزی حسب مورد به شرح زیر در حساب ها منظور می شود. انجام معامله، تسعیر می شود

.، به بهای تمام شده دارایی منظور می شود"دارایی های واجد شرایط"تفاوت های تسعیر بدهی های ارزی مربوط به  (الف

.در سایر موارد، به عنوان درآمد یا هزینه دوره وقوع شناسایی و در صورت سود و زیان گزارش می شود (ب

. دارایی ها و بدهی های عملیات خارجی به نرخ قابل دسترس ارز در تاریخ ترازنامه و درآمدها و هزینه های آنها به نرخ ارز قابل دسترس در تاریخ انجام معامله تسعیر می شود- 2-12-2

مضافا تفاوت های تسعیر اقلام پولی که ماهیتا . تمام تفاوت های تسعیر حاصل، در صورت سود و زیان جامع شناسایی و تحت سرفصل حقوق صاحبان سهام در ترازنامه طبقه بندی می شود

بخشی از خالص سرمایه گذاری در عملیات خارجی را تشکیل می دهد، در صورت سود و زیان جامع شناسایی و تا زمان واگذاری سرمایه گذاری، تحت سرفصل حقوق صاحبان سهام در 

.ترازنامه طبقه بندی می شود

سهام خزانه- 13-2

هنگام فروش سهام خزانه ، هیچگونه مبلغی در صورت سود و زیان و صورت سود و زیان جامع شناسایی نمی شود و مابه التفاوت خالص مبلغ فروش و مبلغ دفتری تحت -2-13-2

.شناسایی و ثبت می شود  "سهام خزانه  (کسر)صرف"عنوان 



موجودى نقد- 3

1397/03/311396/03/311397/03/311396/03/31یادداشت

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال
1598,4851,305,227108,249519,819-3موجودی نزد بانک ها

170,32115,2011,134834-3موجودی صندوق و تنخواه گردان ها

668,8061,320,428109,383520,653

سرمایه گذاری ها-4
1396/03/31

خالصخالصکاهش ارزشبهای تمام شدهیادداشت

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالگروه

:سرمایه گذاری کوتاه مدت

:سرمایه گذاری های جاری سریع المعامله در بازار

3,633,5384,036,615(46,062)13,679,600-4فرابورس/سهام شرکت های پذیرفته شده در بورس

100,6410100,641143,390واحد های صندوق سرمایه گذاری

133,6390133,639342,025سایر اوراق بهادار

3,867,8184,522,030(46,062)3,913,880جمع سرمایه گذاری های جاری سریع المعامله در بازار

:سایر سرمایه گذاری های جاری در اوراق بهادار

324,7310324,731625,218سهام شرکتها

324,7310324,731625,218جمع سایر سرمایه گذاری های جاری در اوراق بهادار

4,192,5495,147,248(46,062)4,238,611جمع سرمایه گذاری های جاری در اوراق بهادار

183,7970183,797132,360ریالی- سپرده سرمایه گذاری کوتاه مدت بانکی

21,147,86201,147,8621,144,960-4سرمایه گذاری در املاک

5,524,2086,424,568(46,062)5,570,270جمع سرمایه گذاری های کوتاه مدت

:سرمایه گذاری های بلند مدت

7,867,5987,127,025(54,581)37,922,179-4سهام شرکتها

7,867,5987,127,025(54,581)7,922,179جمع سرمایه گذاری های بلند مدت در اوراق بهادار

5,00005,0005,535ریالی- سپرده های سرمایه گذاری بلند مدت بانکی 

282,2420282,2420علی الحساب افزایش سرمایه

8,154,8407,132,560(54,581)8,209,421جمع سرمایه گذاریهای بلندمدت

13,679,04813,557,128(100,643)13,779,691جمع کل سرمایه گذاری ها

1397/03/31

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد 31سال مالی منتهی به 

شرکت اصلیگروه

. میلیون ریال است 71،281موجودی نقد گروه در تاریخ ترازنامه شامل وجوه ارزی معادل - 3-1
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خالصخالصکاهش ارزشبهای تمام شدهیادداشتشرکت اصلی

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال:سرمایه گذاری کوتاه مدت

:سرمایه گذاری های جاری سریع المعامله در بازار

43,242,12703,242,1273,312,826-4فرابورس/سهام شرکت های پذیرفته شده در بورس

3,242,12703,242,1273,312,826جمع سرمایه گذاری های جاری سریع المعامله در بازار

21,842,4531,842,4531,839,552-4مشارکت درپروژه ساختمانی هما

5,084,58005,084,5805,152,378جمع سرمایه گذاری های کوتاه مدت

:سرمایه گذاری های بلند مدت

514,162,922014,162,92212,735,006-4سهام شرکتها

1,551,22701,551,2272,121,488علی الحساب افزایش سرمایه شرکتهای سرمایه پذیر

15,714,149015,714,14914,856,494جمع سرمایه گذاریهای بلندمدت

20,798,729020,798,72920,008,872جمع کل سرمایه گذاری ها

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد 31سال مالی منتهی به 
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1396/03/31

خالصارزش بازاربهای تمام شدهتعداد سهام

میـلیون ریــالمیـلیون ریــالمیـلیون ریــال

447,787,111460,314276,732460,314سرمایه گذاری پارس آریان

577,423,420354,247758,156490,981سرمایه گذاری غدیر

32,947,726344,1041,210,828364,768پتروشیمی فن آوران
20,132,953251,937602,257258,243پتروشیمی خارک

36,570,379237,660207,975235,242پتروشیمی خلیج فارس 
22,984,995224,406275,17654,054پتروشیمی جم 

100,986,168178,579395,461115,941فولاد مبارکه اصفهان
10,217,901139,068144,460133,107ارتباطات سیار

13,315,549133,753115,645133,753پتروشیمی پردیس
55,159,084130,394143,358116,604تجارت الکترونیک پارسیان

151,913,778129,750144,621125,744گروه بهمن

6)96,304,251121,915بانک پاسارگاد ,041 )96,20720,302

3,360,654106,764122,21090,414پتروشیمی زاگرس

25,307,33697,764121,348402,823معدنی و صنعتی  گل گهر
24,287,49991,79666,52387,434معدنی و صنعتی چادر ملو
5,841,99883,91546,51975,525پالایش نفت بندرعباس 

36,414,91483,32985,21081,503سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات
14,241,69256,00219,76732,042گروه مپنا

25,346,52553,57586,93815,832 ملی صنایع مس ایران
4,313,93118,72612,47518,726پتروشیمی شیراز

8,450,00018,67921,49651,457گسترش نفت و گاز پارسیان

14,100,57318,60923,82913,550
344,3130764,153سایر

3,679,6004,977,1914,142,512

(105,897)0(46,062)ذخیره کاهش ارزش

3,633,5384,977,1914,036,615

1397/03/311396/03/311397/03/311396/03/31

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

1,147,8621,144,9601,842,4531,839,552مشارکت در پروژه ساختمانی هما

1,147,8621,144,9601,842,4531,839,552

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

:خلاصه وضعیت سرمایه گذاریهای کوتاه مدت گروه در سهام شرکتهای بورسی و فرابورسی و بازار توافقی فرا بورس به شرح زیر می باشد-4-1

 سهم گروه 141.420.117 سهم پتروشیمی فناوران ، 13.500.000 سهم شرکت سرمایه گذاری پارس آریان ، 410.610.249تعداد - 4-2-1

. سهم شرکت سرمایه گذاری غدیر بابت اخذ تسهیلات مالی در وثیقه بانک ها می باشد300.843.279بهمن   و 

سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین

شرکت اصلی گروه

 )مشارکت در پروژه ساختمانی هما با شرکت توسعه ساختمان خوارزمی .مبلغ سرمایه گذاری در املاک تماماً مربوط به شرکت اصلی است - 4-2-1

-2-3یادداشت ) املاک در جریان ساخت-  درصد بوده و سایرتوضیحات در سرفصل موجودی مواد و کالا 46/3میباشد و میزان مشارکت  (شرکت فرعی 

.تفاوت مبلغ سرمایه گذاری در گروه با شرکت اصلی به دلیل حذف سود تحقق نیافته ناشی از معامله درون گروهی میباشد . درج گردیده است   (6
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نـــام شرکت
1397/03/31

:سرمایه گذاری در املاک به شرح زیر است - 4-2



1396/03/31

تعداد سهام
درصد 

سرمایه گذاری

/ بهای تمام شده

ارزش ویژه

کاهش 

ارزش 

انباشته

مبلغ دفتریارزش بازارمبلغ دفتری

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال:گروه

:سرمایه گذاری در شرکت های وابسته

556,2160556,2161,042,164276,412%363,757,05518(شرکت بورسی)-  کارت اعتباری ایران کیش 

00000%100,000,00020 واسپاری سپهر پارس

37,885037,88537,88532,854%15,95029 صرافی سپهر

218,291151,691217,340(54,581)272,873%11,327,00023 سیمان سفید نی ریز

275,4610275,461275,461203,728%200,485,10013 بیمه سرمد

15,842015,84215,84215,642%15,000,00015سرمایه گذاری خدمات نوین گردشگری سپهر جم

634,9760634,976634,976278,037%449,997,00015تامین سرمایه سپهر

1,793,252(54,581)1,738,6712,158,0181,024,013

:سرمایه گذاری در سایر شرکت ها

:شرکتهای بورسی 

1,866,83401,866,8341,708,6401,866,834%2,275,152,5724بانک صادرات ایران

1,577,25401,577,2541,862,8121,577,254%1,864,676,1854بانک پاسارگاد

1,266,95701,266,957865,5831,266,957%1,400,619,8537سرمایه گذاری پارس آریان

981,4690981,469654,432981,469%747,922,07714سرمایه گذاری مسکن

219,0110219,011161,764219,011%123,201,6380سرمایه گذاری غدیر

2,93402,9342,93425,544%3,912,0001بورس انرژی ایران

25,906025,90625,90624,245%7,117,0001بورس کالای ایران

1,000050545سیمان خزر

550,0006,87306,8736,8735,710سایر

:شرکتهای غیر بورسی 

20,021020,02120,02118,021%10,0217صندوق بازارگردانی سپهر آتی خوارزمی

19,556019,55619,5560%17,50015صندوق سرمایه گذاری سپهر بانک صادرات

42,397042,39742,39732,134%21,62364صندوق سرمایه گذاری مشترک خوارزمی

23,385023,38523,3856,500%21,00084صندوق آینده نگر توسعه سینا 

076,324076,32476,32479,328سایر

6,128,92706,128,9275,470,6306,103,012

7,922,179(54,581)7,867,5987,628,6487,127,025

21,033           86688

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 
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1397/03/31

سرمایه گذاری در سهام شرکت ها- 4-3

 سهم شرکت کارت 277.550.020 سهم شرکت بانک پاسارگاد ،تعداد 928.566.251 سهام سرمایه گذاری پارس آریان ، تعداد 1.043.106.447در تاریخ ترازنامه تعداد - 4-3-2

 سهم شرکت لابراتوارهای 184.307.543 سهم بانک صادرات ایران  و تعداد 2.180.103.924 سهم شرکت سرمایه گذاری مسکن ، تعداد 730.835.628اعتباری ایران کیش، تعداد 

.سینا دارو جهت دریافت تسهیلات در وثیقه  بانکهای داخلی می باشد

.در مورد بانک پاسارگاد ، ارزش بازار معادل آخرین نرخ قبل از بسته شدن نماد است-4-3-3

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

 استاندارد حسابداری 21از آنجائیکه سهم شرکت سرمایه گذاری خوارزمی از زیان های شرکت واسپاری سپهر بیش از مبلغ دفتری سرمایه گذاری شده است ، لذا به استناد بند - 4-3-1

. مبلغ سرمایه گذاری به ارزش صفر گزارش شده است20شماره 



کاهش 

ارزش

مبلغتعدادمبلغمبلغتعدادمبلغتعدادمبلغتعداد

سرمایه گذاری های کوتاه مدت

447,787,111460,31400000447,787,111460,3142.26سرمایه گذاری پارس آریان

0577,423,420354,2470.80(136,734)(223,057,168)800,480,588490,98100سرمایه گذاری غدیر

032,947,726344,1043.47(20,664)(1,978,524)34,926,250364,768پتروشیمی فن آوران

020,132,953243,8991.01(6,306)(520,574)20,653,527250,205پتروشیمی خارک

34,599,056222,6430000034,599,056222,6430.07پتروشیمی خلیج فارس 

4,854,30154,05415,703,991148,348020,558,292202,4020.21پتروشیمی جم 

066,099,232116,0110.09(30,125)(18,706,838)72,621,060115,94112,185,01030,195فولاد مبارکه اصفهان

4,257,459133,1075,960,4425,961010,217,901139,0680.01ارتباطات سیار

13,315,549133,753013,315,549133,7530.02پتروشیمی پردیس

041,369,31397,7941.14(18,809)27,579,54277,73013,789,77138,873تجارت الکترونیک پارسیان

013,789,77132,5990.38(38,873)(13,789,771)13,789,77138,87313,789,77132,599حق تقدم تجارت الکترونیک پارسیان

75,094,396125,74473,020,7820148,115,178125,7441.48گروه بهمن

2,785,56590,41402,785,56590,4140.12پتروشیمی زاگرس

016,497,91565,4890.05(9,800)16,497,91575,289معدنی و صنعتی  گل گهر

003,299,58313,099003,299,58313,0990.01حق تقدم معدنی و صنعتی گل گهر

20,455,87574,4883,831,6243,832024,287,49978,3200.07معدنی و صنعتی چادر ملو

3,841,99852,11203,841,99852,1120.03پالایش نفت بندرعباس 

034,923,62872,0880.01(1,587)29,825,74766,4135,097,8817,262سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات

01,491,2863,0780.00(4,184)(1,769,593)3,260,8797,262حق تقدم سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات

5,320,59231,4905,320,592010,641,18431,4900.05گروه مپنا

09,906,52521,4580.02(2,310)6,133,05815,8323,773,4677,936 ملی صنایع مس ایران

4,313,93118,72604,313,93118,7260.08پتروشیمی شیراز

0000.00(46,678)(19,723,308)19,723,30846,678گسترش نفت و گاز پارسیان

4,725,63913,5504,128,1444,12808,853,78317,6780.01سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین

0251,715,846305,597(60,713)(22,174,817)269,685,292352,4594,205,37113,851سایر

1,936,528,4093,312,826164,106,429306,084(301,720,593)(376,784)01,798,914,2453,242,127

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

کاهشافزایش

درصد مانده در پایان سال

مالکیت

کاهش سرمایه/فروشافزایش سرمایه/خریدمانده ابتدای سال
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:گردش سرمایه گذاری های کوتاه مدت شرکت اصلی در اوراق بهادار به شرح زیر است-4-4

1397 خرداد 31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی



کاهش 

ارزش

مبلغتعدادمبلغمبلغتعدادمبلغتعدادمبلغتعداد

سرمایه گذاری های بلند مدت

:سرمایه گذاری در شرکت های فرعی

02,682,980,0002,703,16389(319,000)(316,900,000)2,999,880,0003,022,16300توسعه برق و انرژی سپهر

1,465,303,2681,373,505000001,465,303,2681,373,50551توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی

549,978,000549,97800000549,978,000549,97855توسعه ساختمان خوارزمی

499,800,000499,8001,349,460,0001,349,4600001,849,260,0001,849,260100سرمایه گذاری آتی نگر سپهر ایرانیان

75,858,000787,7220000075,858,000787,722100تولید وتوسعه ایستگاهی نیرو پارسه

94,540,986162,41195,033,443163,267000189,574,429325,67847لابراتوارهای سینا دارو 

299,984,000299,98400000299,984,000299,984100تجارت گستران خوارزمی

88,229,85389,4330000088,229,85389,43352 توسعه فن آوری اطلاعات خوارزمی

40,000,000400,0000000040,000,000400,00050 توسعه معادن صدر جهان

99,999,800100,0000000099,999,800100,000100نفت ، گاز و پتروشیبمی زیما 

999,99610,00000000999,99610,000100 داده پردازی خوارزمی

FZE223,235325,700000548,935100خوارزمی اینوستمنت 

9810000098198 پایاپای ملی

9810000098198 کارت ایران

6,214,574,1017,318,2331,444,493,4461,538,427(316,900,000)(319,000)07,342,167,5478,537,660

:سرمایه گذاری در شرکت های وابسته

206,055,916212,414108,261,557109,016000314,317,473321,43016 کارت اعتباری ایران کیش

100,000,000100,00000000100,000,000100,00020 واسپاری سپهر پارس

15,95015,9500000015,95015,95029 صرافی سپهر

11,327,000217,9320000011,327,000217,93223 سیمان سفید نی ریز

150,000,000151,06900000150,000,000151,06920 بیمه سرمد

75,000,0005250000075,000,0005255حق تقدم بیمه سرمد

150,00015,00000000150,00015,00015سرمایه گذاری خدمات نوین گردشگری سپهر جم

199,998,000199,99899,999,00099,999000299,997,000299,99710 تامین سرمایه سپهر

742,546,866912,888208,260,557209,015000950,807,4231,121,903

سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری

550,0005,51000000550,0005,5100.12صندوق سرمایه گذاری پارند پایدار سپهر

10,02110,0210000010,02110,0216.79صندوق سرمایه گذاری بازارگردانی سپهر آتی خوارزمی

7,0007,000000007,0007,00028.00صندوق سرمایه گذاری بازار گردان آینده نگرتوسعه سینا

15,12434,9990000015,12434,99944.59صندوق سرمایه گذاری مشترک خوارزمی

17,50019,5560000017,50019,55615.40صندوق سرمایه گذاری مشترک سپهر اول

1,0001,000000001,0001,0005.08صندوق سرمایه گذاری نیکوکاری نیک اندیشان

200200000002002000.41صندوق نیکوکاری دانشگاه الزهراء

600,84578,28600000600,84578,286

:سرمایه گذاری در سایر شرکت ها

2,275,152,5721,866,834000002,275,152,5721,866,8343.94بانک صادرات ایران

1,864,676,1851,572,693000001,864,676,1851,572,6933.70بانک پاسارگاد

747,922,077981,46900000747,922,077981,46913.60سرمایه گذاری مسکن

004,077(526)04,603000سایر

4,887,750,8344,425,599000(526)04,887,750,8344,425,073

013,181,326,64914,162,922(319,526)(316,900,000)11,845,472,64612,735,0061,652,754,0031,747,442جمع کل

درصد مانده در پایان سال

مالکیت

کاهشافزایش

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد 31سال مالی منتهی به 
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کاهش سرمایه/فروشافزایش سرمایه/خریدمانده ابتدای سال

:گردش سرمایه گذاری های بلند مدت شرکت اصلی در اوراق بهادار به شرح زیر است-4-5



میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال:سرمایه گذاری کوتاه مدت

276,732000009,8430009,843%460,314460,31411.1سرمایه گذاری پارس آریان

758,156134,21200118,283252,495130,0520094,736224,789%354,247490,98111.9سرمایه گذاری غدیر

1,210,82896,0470028,565124,61279,6540026,599106,253%344,104364,7688.8پتروشیمی فن آوران

602,25737,176005,01642,19243,37200043,372%251,937258,2436.2پتروشیمی خارک

207,97513,84000013,84010,38000010,380%237,660235,2425.7پتروشیمی خلیج فارس 

275,1767,6210007,6217,2810007,281%224,40654,0541.3پتروشیمی جم 

395,4616,6120010,68517,2973,4590003,459%178,579115,9412.8فولاد مبارکه اصفهان

144,46032,49300032,49329,80200029,802%139,068133,1073.2ارتباطات سیار

115,6456,1920006,19214,59400014,594%133,753133,7533.2پتروشیمی پردیس

143,35816,54800016,54800000%130,394116,6042.8تجارت الکترونیک پارسیان

144,62115,01900015,01914,454007,44821,902%129,750125,7443.0گروه بهمن

96,207000000000%121,91520,3020.5بانک پاسارگاد

122,21020,61300020,61311,83900011,839%106,76490,4142.2پتروشیمی زاگرس

121,3480000000000%97,764402,8239.7معدنی و صنعتی  گل گهر

66,5230000000000%91,79687,4342.1معدنی و صنعتی چادر ملو

46,5190000000000%83,91575,5251.8پالایش نفت بندرعباس 

85,2100000000000%83,32981,5032.0سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات

19,7670000000000%56,00232,0420.8گروه مپنا

86,93800041541500000%53,57515,8320.4 ملی صنایع مس ایران

12,4750000000000%18,72618,7260.5پتروشیمی شیراز

1,691(3,240)4,93100(1,421)(1,436)21,4961600%18,67951,4571.2گسترش نفت و گاز پارسیان

23,8290000000000%18,60913,5500.3سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین

(19,813)(102,818)92,75083,00500(623)093,37400%331,402764,15318.4سایر

3,666,6894,142,512100%4,977,191479,76200160,903640,666442,6650022,725465,391

:سرمایه گذاری های بلندمدت

2,703,163442,6920000674,9700000%2,703,1633,022,16323.63توسعه برق و انرژی سپهر

1,373,5050000011,2200000%1,373,5051,373,50510.74توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی

549,978000000000%549,978549,9784.30توسعه ساختمان خوارزمی

1,849,260179,928000000000%1,849,260499,8003.91سرمایه گذاری آتی نگر سپهر ایرانیان

787,722000000000%787,722787,7226.16تولید وتوسعه ایستگاهی نیرو پارسه

2,750,725341,2340000331,755008,4640%325,678162,4111.27لابراتوارهای سینا دارو

299,984000000000%299,984299,9842.35تجارت گستران خوارزمی

230,633000000078,5750%89,43389,4330.70 توسعه فن آوری اطلاعات خوارزمی

400,00091600001,3080000%400,000400,0003.13 توسعه معادن صدر جهان

100,000652000000000%100,000100,0000.78نفت ، گاز و پتروشیبمی زیما 

10,0005,10000004,5000000%10,00010,0000.08 داده پردازی خوارزمی

FZE48,93523,2350.18%48,9356,700000010,3800000خوارزمی اینوستمنت 

11010000000000 پایاپای ملی

11010000000000 کارت ایران

900,520141,443001,2990113,33100142,7600%321,430212,4141.66 کارت اعتباری ایران کیش

100,0000000000000%100,000100,0000.78 واسپاری سپهر پارس

15,95018,850000015,9500000%15,95015,9500.12 صرافی سپهر

151,6910000000000%217,932272,5132.13 سیمان سفید نی ریز

151,06942,000000024,0000000%151,069151,5941.19 بیمه سرمد

15,0000000000000%15,00015,0000.12سرمایه گذاری خدمات نوین گردشگری سپهر جم

299,997100,199000097,4990000%299,997199,9981.56 تامین سرمایه سپهر

1,708,6400000000000%1,866,8341,866,83414.60بانک صادرات ایران

1,862,8120000000000%1,572,6931,572,69312.30بانک پاسارگاد

654,4320000000000%981,469981,4697.67سرمایه گذاری مسکن

82,88800000298,3490000%82,88882,8880.65سایر

14,162,92212,789,586100%17,046,9041,279,713001,29901,583,26200229,7990

17,829,61116,932,09822,024,0951,759,47600162,203640,6662,025,92700252,525465,391

شرکت اصلی-سرمایه گذاری های کوتاه مدت و بلند مدت در اوراق بهادار به تفکیک درآمد- 4-6

 (زیان)سود 

فروش
سود سهامجمع سود سهام

سود 

تضمین 

شده
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(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد 31سال مالی منتهی به 

سود 

تضمین 

شده

 (زیان)سود 

تغییر ارزش

1396/03/31درآمد سرمایه گذاری 1397/03/31درآمد سرمایه گذاری مبلغ دفتری سرمایه گذاری

1397/03/311396/03/31
درصد به 

جمع کل

ارزش بازار در 

1397/03/31

 (زیان)سود 

فروش
جمع

سود 

 (زیان)

تغییر 



1396/03/31
درصد به 

جمع کل
خالصخالصکاهش ارزشبهای تمام شده

3.62%632,0740632,074623,452

15.57%2,718,05902,718,0593,054,845

0.03%5,51005,5105,510

0.00%52505250

0.87%151,0690151,069151,594

0.00%000578

0.33%57,921057,92152,112

9.82%1,715,19101,715,1911,635,047

1.56%272,5180272,518272,518

0.92%160,2030160,203153,409

0.00%0000

4.51%787,7220787,722787,722

0.72%125,7440125,744138,813

2.03%354,2470354,247514,475

43.62%7,615,92907,615,9296,167,140

8.77%1,531,44901,531,4491,531,449

3.16%551,7700551,770428,453

0.18%31,490031,49031,490

0.86%150,7990150,799144,837

1.34%234,0140234,014234,014

1.80%314,9840314,984314,984

0.28%48,937048,93723,237

17,460,155017,460,15516,265,679

1396/03/31

درصد به 

جمع کل
خالصخالصکاهش ارزشبهای تمام شده

8,443,67208,443,6728,405,360%48بورسی و فرابورس

9,016,48309,016,4837,860,319%52خارج از بورس

17,460,155017,460,15516,265,679

سهم از خالص 

دارایی ها
سرقفلی

سهم از خالص کل 

دارایی ها

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

992,95031,0441,023,994

106,5030106,503

428,03618,125446,161

534,1400534,140

0(2,600)(2,600)

(369,527)0(369,527)

1,692,10246,5691,738,671

سهم از سود شرکت های وابسته طی سال قبل از استهلاک سرقفلی

استهلاک سرقفلی

سود سهام دریافتی یا دریافتنی طی سال

:سرمایه گذاری شرکت اصلی در سهام شرکتها به تفکیک نوع صنعت به شرح زیر است-4-7

:به شرح زیر است (سایر / ثبت شده /فرابورسی/بورسی)سرمایه گذاری های گروه در سهام شرکتهای به وضعیت -4-8

1397/03/31

:سرمایه گذاری  گروه در شرکت هاى وابسته- 4-9

استخراج کانه های فلزی

تأمین برق،گاز،بخار وآب گرم

واسطه گری مالی 

تامین وجوه بیمه و بازنشستگی به جز تامین اجتماعی اجباری

فعالیتهای جنبی واسطه گریهای مالی

انواع فرآورده های غذایی و آشامیدنی

فرآورده های نفتی کک و سوخت هسته ای

مواد و محصولات شیمیایی

سایر محصولات کانی غیر فلزی

فلزات اساسی

ساخت محصولات فلزی

22

مانده در اول سال

تعدیل طبقه بندی ابتدای دوره

تحصیل طی سال

سایر فعالیتها

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد 31سال مالی منتهی به 

رایانه و فعالیت های وابسته به آن

خدمات فنی و مهندسی

پست و مخابرات

استخراج و فعالیتهای خدماتی جانبی نفت و گاز

سایر صنایع

سایر ماشین آلات و دستگاههای برقی

خودرو و ساخت قطعات

شرکتهای معظم چند رشته ای صنعتی

واسطه گریهای مالی

انبوه سازی املاک و مستغلات

1397/03/31



گروه
شرکت 

اصلی
گروه

شرکت 

اصلی

:شرکت های فرعی
ساختمانی1396/12/2978557855ایرانتوسعه ساختمان خوارزمی

سرمایه گذاری نهادهای مالی1396/12/2951515151ایرانتوسعه مدیریت سرمایه خوارزمی

فعالیت در بازار سرمایه1396/12/29100100100100ایرانسرمایه گذاری آتی نگر سپهر ایرانیان

فعالیت در بازار سرمایه1396/12/2910001000ایرانحکمت گستران هگمتان

فعالیت در بازار سرمایه1396/12/2910001000ایرانتدبیر آفرینان هگمتان

تولید و فروش دارو1396/12/2948.947.448.447ایرانلابراتوارهای سینا دارو

بازرگانی1396/12/29100100100100ایرانتجارت گستران خوارزمی

خدمات رایانه ای1396/12/2952.3351.97777ایران توسعه فن آوری اطلاعات خوارزمی

نیروگاه برق1396/12/29100100100100ایرانتولید وتوسعه ایستگاهی نیرو پارسه

خدمات رایانه ای1396/12/29100100100100ایران داده پردازی خوارزمی

فعالیت در بازار سرمایه1396/10/10100100100100دبیFZEخوارزمی اینوستمنت 

تولید و فروش دارو1396/12/2948.4048.40ایراندرمانگر سینا

کارگزار سهام1396/12/291000400ایرانکارگزاری آینده نگر خوارزمی

فروش برق1397/03/3199.489.43100100ایرانتوسعه برق و انرژی سپهر

نیروگاه برق1396/12/2910001000ایرانمدیریت تولید برق منتظر قائم

معدنی1396/12/2975507550ایران توسعه معادن صدر جهان
نفت و گاز1396/12/29100100100100ایراننفت و گاز و پتروشیمی زیما 

بهره برداری از معادن1396/12/29600600ایرانکارند صدر جهان

عملیات کارتهای پلاستیکی1396/12/291009810098ایران پایاپای ملی

ارائه کارت هوشمند1396/12/291009810098ایرانکارت ایران

:شرکت های وابسته
فعالیت در حوزه خدمات بانکی1396/12/29181819.919.9ایرانکارت اعتباری ایران کیش

بازرگانی1396/09/3020202020ایران واسپاری سپهر پارس
صرافی1396/09/3029292929ایرانصرافی سپهر

تولید سیمان1396/12/2923232323ایرانسیمان سفید نی ریز

خدمات بیمه1396/12/2913131515ایران بیمه سرمد
خدماتی1396/09/3015151515ایرانسرمایه گذاری خدمات نوین گردشگری سپهر جم

واسطه گری مالی1396/12/29151577ایران تامین سرمایه سپهر

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

:مشخصات شرکت های فرعی و وابسته گروه بشرح زیر است- 4-10

1396/03/31 1397/03/31
فعالیت اصلی اقامتگاه

درصد سرمایه گذاری

تاریخ صورتهای 

مالی

23



تجدید ارایه شده

1396/03/31یادداشت

ریالی
ذخیره مطالبات 

مشکوک الوصول
خالصخالص

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال
:گروه

:تجاری
255,1380255,138498,954اسناد دریافتنی

255,1380255,138498,954
:حساب های دریافتنی

210,919,074010,919,0748,296,464-1-5مدیریت شبکه برق ایران
4369,0660369,066225,851-1-5شرکتهای  توزیع و پخش دارو

3304,4720304,472674,882-1-5سود سهام دریافتنی
1288,9980288,998273,770-1-5اشخاص وابسته

5136,3440136,344123,387-1-5بانک صادرات مناطق و استانها
3,298,02603,298,0261,425,197سایر

15,315,980015,315,98011,019,551
15,571,117015,571,11711,518,505

:غیرتجاری
:سایر حسابهای دریافتنی

344,0790344,079245,120ارزش افزوده
158,1030158,103253,684سپرده های موقت

93,808093,80897,380(وام و مساعده)کارکنان 
272,3490272,349153,828سایر

868,3380868,338750,012
16,439,456016,439,45612,268,517

:شرکت اصلی
:تجاری

:حساب های دریافتنی
6613,9890613,989374,999-1-5شرکت های گروه
1238,8970238,897269,916-1-5 اشخاص وابسته

3479,4310479,431626,553-1-5سود سهام دریافتنی
1,332,31701,332,3171,271,468

:غیرتجاری
:سایر حساب های دریافتنی

3,88903,8892,037(وام و مساعده)کارکنان 
2,59302,5934,183سایر

6,48206,4826,220

1,338,79901,338,7991,277,688

24

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

دریافتنى های تجارى و غیرتجاری- 5
دریافتنى های کوتاه مدت- 5-1

1397/03/31



یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

طلب از بانک های صادرات استان ها و مناطق تهران مربوط به شرکت توسعه فناوری اطلاعات خوارزمی و بابت فروش قطعات وتجهیزات رایانه ای و - 5-1-5

.ارایه خدمات میباشد

.طلب از شرکتهای توزیع وپخش دارو مربوط به شرکت لابراتوارهای سینا دارو و بابت فروش دارو میباشد- 5-1-4

25

 (بورسی )مبلغ سود سهام دریافتنی گروه شامل مطالبات شرکت اصلی، توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی و از سود تقسیمی شرکتهای سرمایه پذیر - 5-1-3

.میباشد

.طلب از شرکت مدیریت شبکه برق ایران مربوط به شرکت توسعه برق و انرژی سپهر و بابت فروش برق میباشد- 5-1-2

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

.مطالبات از اشخاص وابسته بابت سود سهام میباشد- 5-1-1

.طلب شرکت اصلی از شرکتهای گروه مربوط به مطالبات سود سهام از شرکت لابراتوارهای سینا دارو است - 5-1-6



1396/03/31

ریالی
ذخیره مطالبات 

مشکوک الوصول
خالصخالص

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال:گروه

:غیرتجاری

34,229034,2290گروه سرمایه گذاری بانک مسکن

14,141014,1417,144(وام و مساعده)کارکنان 
1,21801,2180سایر

49,588049,5887,144

:شرکت اصلی
:غیرتجاری

1,573,53301,573,5331,790,079(5-2-1یادداشت )شرکت های گروه 

34,299034,2990گروه سرمایه گذاری بانک مسکن
7,33107,3314,556(وام و مساعده)کارکنان 

1,615,16301,615,1631,794,635

1397/03/311396/03/31
میلیون ریالمیلیون ریال

880,229778,345توسعه ساختمان خوارزمی

318,306305,749توسعه فناوری اطلاعات خوارزمی

157,887157,060تجارت گستران خوارزمی

75,189210,833توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی

44,52647,501کارت ایران

FZE40,41140,974خوارزمی اینوستمنت 

30,04624,946داده پردازی خوارزمی

24,47722,779پایاپای ملی

0150,631سرمایه گذاری اتی نگر سپهر ایرانیان

050,700تولید و توسعه ایستگاهی نیرو پارسه 

2,462561سایر

1,573,5331,790,079

26

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

:دریافتنی های بلند مدت شرکت اصلی بشرح زیر است - 5-2-1

1397/03/31

دریافتنى های بلند مدت- 5-2



1396/03/31

خالصخالص کاهش  ارزشبهای تمام شدهیادداشت

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

:گروه
1317,7870317,787122,838-6کالای ساخته شده

81,418081,41890,464کالای در جریان ساخت
23,678,03703,678,0373,650,826-6املاک در جریان ساخت

1409,5370409,537270,230-6مواد اولیه و بسته بندی
1710,2290710,229600,064-6قطعات و لوازم یدکی
0000کالای خریداری شده

149,2200149,22079,085سایر موجودی ها
5,346,22805,346,2284,813,507

6,77006,77050,358کالای در راه
4,81004,8104,848کالای امانی ما نزد دیگران

5,357,80705,357,8074,868,713

1397/03/311396/03/31یادداشت
میـلیون ریــالمیـلیون ریــال

32,384,3312,381,044-2-6پروژه هما

4864,638686,371-2-6پروژه المپیک

5429,0680-2-6پروژه الهیه

60624,953-2-6پروژه آبشار

708,458-2-6پروژه  کمالی

3,678,0373,700,826

27

 میلیون ریال در مقابل خطرات ناشى از حریق ، انفجار، صاعقه و 710،278بندى، کالاى ساخته شده، قطعات و لوازم یدکى گروه تا مبلغ  موجودى مواد اولیه و بسته- 6-1

.زلزله بیمه شده است

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

.در حال اجرا است  (شرکت فرعی گروه )پروژه های مذکور، فعالیتهای ساختمانی در جریان ساخت می باشد که توسط شرکت توسعه ساختمان خوارزمی  -6-2-1

موجودى مواد و کالا - 6

1397/03/31

املاک در جریان ساخت- 6-2 

گروه



پروژه المپیکپروژه هما

8,6708,584 (مترمربع)مساحت زمین 

77,03024545(مترمربع)زیربنای کل 

تجاری- اداری تجاری- اداریموقعیت

1610تعداد طبقات 
292257تعداد واحدها

4838مسکونی /تعداد واحدهای اداری

244219تعداد واحدهای تجاری 

992839تعداد پارکینگ

:مخارج انجام شده جهت پروژه مذکور تا تاریخ ترازنامه به شرح زیر می باشد

مبلغ 

میلیون ریال

394,753

518,830

41,280

501,377

1,139,491

2,595,731

(214,687)

2,381,044

6,209
59

195

0
6,463

(3,176)

3,287

2,384,331

درصد .  متر مربع در حال احداث است8،670پروژه هما با کاربری تجاری و اداری در زمینی واقع در بزرگراه اشرفی اصفهانی، شهرک هما به مساحت -6-2-3

. درصد می باشد24/39پیشرفت فیزیکی کل پروژه با توجه به نقشه های جدید تا تاریخ ترازنامه 

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

: وضعیت پروژه های در جریان ساخت فوق طبق پروانه های ساخت به شرح زیر می باشد- 6-2-2

.می باشد (....تمام خطرات ، مسئولیت و  )پروژه های در جریان گروه دارای پوشش بیمه ای پروژه - 6-2-2-1

عوارض شهرداری و تغییر کاربری

:مخارج انباشته در ابتدای سال

زمین

سربار

مواد و مصالح

عوارض شهرداری و تغییر کاربری

هزینه مالی تخصیص یافته به پروژه

مانده در ابتدای سال

:مخارج سال

سربار
مواد و مصالح

بهای قدی السهم شرکت اصلی: کسر میشود

28

هزینه مالی تخصیص یافته به پروژه
جمع

سهم سرمایه گذاری خوارزمی از هزینه های : کسر می شود

انجام شده طی سال

سهم شرکت از هزینه های سال

مبلغ دفتری پایان سال



-6-2-4

مبلغ

میلیون ریال

686,371      

2,640سربار

0هزینه مالی تخصیص یافته به پروژه

689,011

175,627اضافه میشود اصلاح بهای تمام شده

864,638مانده دفتری پایان سال

-6-2-5

مبلغ

 399,068زمین

148,527 

30,000 

 577,595جمع

(148,527)

 429,068مانده دفتری پایان سال

جرائم پرداخت شده بابت دیرکرد

(ذخیره هزینه پرداختنی)سربار 

اصلاح حساب بابت جرائم پرداخت شده

29

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشتهای توضیحی صورتهای مالی

 طبقه در حال اجرا می باشد سهم 41 متر مربع در خیابان آفریقای شمالی در 3327پروژه الهیه شامل زمینی به مساحت 

 درصد بوده است که به دلیل اصلاحات انجام شده در پروانه ساختمانی و به استناد گزارش کارشناسی 13شرکت از این پروژه 

 سهم شرکت از این پروژه با املاک آقای سیاوش 1394ضمنا در سال .  درصد افزایش یافته است 17/8، سهم شرکت به 

امین پور تهاتر و از حساب شرکت حذف گردید ، اما با توجه به عدم ایفای تعهدات آقای سیاوش امین پور قرارداد مشاراله 

. منعکس شده است 1396فسخ و پروژه مجددا در حسابهای سال 

 متر مربع و 8،584پروژه المپیک، پروژه ای مشارکتی با شرکت پل و ساختمان کیان، مشتمل بر یک قطعه زمین با مساحت 

واقع در میدان المپیک می  ( متر مربع تجاری20،010 متر مربع اداری و 4،535شامل) متر مربع 24،545زیر بنای خالص 

همچنین عملیات اجرای اسکلت . از کل پروژه می باشد% 50ضمناً درصد مشارکت شرکت توسعه ساختمان خوارزمی . باشد

 آغاز گردیده و لازم به ذکر است در این قرارداد 1394ضمناً عملیات اجرایی پروژه از ابتدای تیر ماه سال . آغاز گردیده است

در حال .  میلیارد ریال می باشد و تعهد کل هزینه ساخت به عهده شرکت می باشد300آورده نقدی و ملکی شرکت مبلغ 

. درصد می باشد16/81حاضر پیشرفت فیزیکی پروژه 

:مخارج انجام شده در ابتدای سال 

:مخارج انجام شده طی سال 

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 



-6-2-6

-6-2-7
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 طبقه با 21 شهرداری تهران می باشد که در شش بلوک 22مجتمع مسکونی آبشار واقع در بزرگراه همت غربی و منطقه 

 14،860 ، متراژ 1394/12/19 ت مورخ 94/4757با توجه به قرارداد منعقد شده شماره .اسکلت بتنی در حال اجرا می باشد 

 واحد از ملک مزبور طی 21 کلا تعداد 1396 و 1395متر مربع از پروژه مذکور به شرکت واگذار شده بود که در سالهای 

 میلیارد ریال در ازای تسویه بخشی از مطالبات شرکتهای پل و ساختمان ، 155024 به مبلغ 1396/07/22صورتجلسه مورخ 

زیگورات آسیا گروه و آماندا بتن واگذار گردید ، لیکن با تجه به اینکه بخشی از تعهدات قرارداد اصلی توسط طرف قرارداد 

اجرایی نشده است ، فلذا قرارداد فسخ گردیده و مبلغ فوق به حساب فیمابین با آقای سیاوش امین پور طرف قرارداد اصلی 

.منظور گردید 

 فی مابین شرکت توسعه ساختمان 1392/03/20 مورخ 355/02/307470بر اساس قرارداد شماره   (کمالی)پروژه کاوه 

خوارزمی با سازمان سرمایه گذاری و مشارکت های مردمی شهر تهران با موضوعیت طراحی، ساخت و تجهیز مجتمع تجاری 

منعقد گردیده بود که با توجه به مشکلات به وجود آمده قرارداد اقاله و و بر اساس  (BOLTبه صورت قرارداد )میوه و تره بار 

 5نظریه کارشناس رسمی دادگستری هزینه های انجام شده توسط شرکت شناسایی و به حساب بدهی شهرداری منطقه 

.منظور گردید 

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشتهای توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 



1397/03/311396/03/311397/03/311396/03/31یادداشت

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

171,587118,55700-7سفارشات مواد اولیه

48,20751,50900سفارشات قطعات و لوازم یدکی

2120,91169,25500-7سفارشات خرید کالا

240,705239,32100

:پیش پرداخت های داخلی

15,76551,57600خرید مواد اولیه

21,48020,94800بیمه دارایی ها

205,225228,06400مالیات

283,778299,781151,220145,781سایر

526,248600,369151,220145,781

766,952839,690151,220145,781

1397/03/311396/03/31یادداشت

میلیون ریالمیلیون ریال

113,5000-8یک واحد مغازه

گروه

31

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

پرداخت ها پیش- 7

شرکت اصلی

:پیش پرداخت های خارجی

. فقره اعتبارات اسنادی شرکت لابراتوارهای سینا دارو میباشد51سفارشات خارجی خرید مواد اولیه ، مربوط به - 7-1

 میلیون ریال بابت بخشی از بهای اصلی  خرید دو دستگاه موتور ژنراتور از شرکت هیوندای کره  جنوبی 117.608سفارشات خارجی خرید کالا شامل مبلغ - 7-2

. میلیون ریال بابت خرید کالای اساسی توسط شرکت تجارت گستران خوارزمی می باشد3.304توسط شرکت تولید و  توسعه ایستگاهی نیرو پارسه و مبلغ 

دارایی های نگهداری شده برای فروش و بدهی های مرتبط با دارایی های نگهداری شده برای فروش- 8

دارایی نگهداری شده برای فروش شامل یک واحد مغازه در طبقه بالا طلا فروشان پاساژ هروی واقع در خیابان پاسداران  که به جای طلب و با قیمت -8-1

.کارشناسی از شرکت پرتو دانه خزر دریافت شده است و شرکت قصد فروش آن طی یک سال آتی را دارد

گروه



1397/03/311396/03/31یادداشت

میـلیون ریــالمیـلیون ریــال

پروژه ونک
9-1732,550732,317

پروژه  البرز
9-2244,977244,977

پروژه کالج
9-3205,87233,319

پروژه لاله
9-4657,5000

02,959,444پروژه آیت اله کاشانی

1,840,8993,970,057
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 % 50 میلیارد ریال طی دو مرحله ،350به مبلغ اولیه 1394 متر مربع که  در سال 1090/68، با مساحت 916پروژه کالج  واقع در خیابان انقلاب، چهار راه کالج، پلاک -9-3

ت به شرکت بیمه سرمد /94/4430آن طی قرارداد % 30و . از محل واگذاری املاک از شرکت توسعه فناوری اطلاعات خوارزمی خریداری گردیده است%  50 آن نقدی و 

که بر این . تقلیل یافته است%20دیگر از پروژه به فروش رسیده  و سهم الشرکه شرکت در پروژه مذکور به % 50 میزان 94واگذار گردید همچنین طی قرارداد در پایان 

تغییر یافت ، اما با قرارداد آقای سیاوش امین % 20و سهم شرکت توسعه ساختمان خوارزمی % 50، سهم آقای سیاوش امین پور %  30اساس ، سهم بیمه سرمد به میزان 

افزایش یافت ، ضمنا لازم است درصد های ذکر شده در محاسبه هزینه های ساخت و کلیه هزینه % 70پور سهم ایشان از پروژه حذف و سهم شرکت توسعه ساختمان به 

.های آتی ملاک عمل خواهد بود و هر یک از شرکاء به نسبت مذکور در هزینه ها و درآمدهای آتی سهیم می باشند

 با املاک آقای سیاوش امین 1394 میلیارد ریال می باشد که در سال 657/5 متر مربع به مبلغ 8000 قطعه زمین واقع در بلوار ارتش به متراژ 2پروژه لاله مشتمل بر -9-4

پور تهاتر گردید و از حسابها حذف گردید اما با توجه به فسخ قرارداد آقای سیاوش امین پور مجددا شناسایی و در حساب دارایی شرکت منظور گردید و بواسطه عدم انطباق 

.جانمایی محل ملک با مستندات و مشکلات ماهیتی از حیث منابع طبیعی بودن زمین فوق الذکر ، مراتب نزد مراجع قانونی اقامه دعوی گردیده است 

زمین های نگهداری شده برای ساخت املاک-9 

گروه

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

بر اساس ) میلیارد ریال 732 به مبلغ 1393 متر مربع می باشد ، که در شهریور سال 2.988پروژه ونک مشتمل بر یک قطعه زمین در خیابان سئول به مساحت - 9-1

 متر مربع از واحدهای تجاری 57 مترمربع از واحدهای اداری و 1.097 واحد تجاری پروژه افق، کل پروژه حکیم و2در قبال واگذاری  (گزارش کارشناس رسمی دادگستری

.پروژه سپهر به طور وکالتی خریداری شده است 

که در ابتدا دو دانگ آن در سال . کرج می باشد-  اتوبان مخصوص تهران 9پروژه البرز ، پروژه مشارکتی با شرکت سرمایه گذاری سپهر تهران واقع در کیلومتر -9-2

 درصد تغییر یافته است ،  50 با خرید یک دانگ دیگر از پروژه مذکور ، درصد مشارکت شرکت توسعه ساختمان خوارزمی به 1394 خریداری و سپس در سال 1393

.همچنین پروژه البرز در حال حاضر در دست بررسی و مطالعات مقدماتی می باشد



مانده در ابتدای 

 سال

فروخته )افزایش

(شده

مانده در پایان  

سال
مانده  در ابتدای  سال

استهلاک و 

کاهش ارزش

مانده در پایان  

سال
1397/03/311396/03/31

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال:گروه
186,4631,112187,5753,5031,5275,030182,54511,062حق الامتیاز خدمات عمومی
97,310097,31000097,31096,298حق الامتیاز صنعتی نیروگاه

309,027119,499428,5254,8941,1946,088422,437478,618حق الامتیاز اکتشاف و بهره برداری
13,3183,52516,8432,7839313,71413,1295,242نرم افزار رایانه ای

478548312971363471,225سایر
606,596124,141730,73711,3093,65914,968715,769592,445

سرقفلی- 11
1397/03/311396/03/31

میلیون ریالمیلیون ریال
177,027167,164بهای تمام شده در ابتدای سال
149,93212,396سرقفلی تحصیل شده طی سال

(1,726)(47,549)سرقفلی واگذار شده طی سال
(807)0تعدیلات

279,409177,027بهای تمام شده در پایان سال
30,04020,285استهلاک انباشته در ابتدای سال

01,021تعدیلات سال های قبل
7,8088,735استهلاک سال

37,84830,041استهلاک انباشته در پایان سال
241,561146,987مبلغ دفتری

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

دارایی هاى نامشهود-  10

مبلغ دفتریاستهلاک انباشته و کاهش ارزش انباشتهبهای تمام شده

.در محاسبه وگزارش بهای تمام شده سرقفلی، ارزش منصفانه شرکت های فرعی در تاریخ تحصیل ملاک عمل قرار گرفته است- 11-1

33



واگذار شدهافزایشمانده در ابتدای سال
نقل و انتقالات 

و سایر تغییرات
 فروخته شدهاستهلاکمانده در ابتدای سالمانده در پایان سال

نقل و انتقالات 

و تعدیلات
مانده در پایان سال

مانده در 

1397/03/31

مانده در 

1396/03/31

3,003,10127,4700(571)3,030,000000003,030,0003,003,101

1,878,48630,258(25,427)81,883,325196,69959,9970(148)256,5481,626,7771,681,787

1,147,0814,048(479)1,7501,152,400183,66254,226(472)(4)237,412914,988963,419

301,44114,266(168)46,252361,79199,52532,1480(102)131,571230,221201,916

16,956,796253,477(1,360)55,20817,264,1212,015,565646,953(340)02,662,17714,601,94414,941,231

25,8501,801(351)027,30014,5093,568(312)017,7669,53411,341

177,84911,404(201)1,238190,29076,23227,228(171)130103,42086,870101,617

135,4944800135,54158,6386,6760065,31470,22876,856

23,626,097342,773(27,986)103,88524,044,76902,644,8300830,7970(1,294)0(124)03,474,20820,570,56120,981,268

909,946391,910(34,995)(41,350)1,225,5111,225,511909,946

78,71100(4)78,70778,70778,711

48,966268,2130(65,702)251,477251,47748,966

24,663,7211,002,895(62,981)(3,170)25,600,4642,644,830830,797(1,294)(124)3,474,20822,126,25722,018,891

34

:جدول بهای تمام شده و استهلاک انباشته دارایی های ثابت مشهود گروه  به شرح زیر است -12-1

شــــرح 

(میلیون ریال)- مبلغ دفتری(میلیون ریال )-استهلاک انباشته(میلیون ریال)-بهای تمام شده 

دارایی در جریان تکمیل

پیش پرداخت سرمایه ای 

اقلام سرمایه ای درانبار

ساختمان

تاسیسات

ماشین آلات

تجهیزات

زمین

. میلیون ریال در رهن آن بانک است643سند مالکیت زمین کارخانه لابراتوارهای سینا دارو در قبال اخذ تسهیلات مالی از بانک صادرات ایران به بهای تمام شده - 12-1-2

به موجب مفاد قرارداد خرید نیروگاه توسط شرکت توسعه برق و انرژی سپهر از بانک صادرات ایران کلیه حقوق مربوط به عرصه و اعیان و مستحدثات ، تاًسیسات وتجهیزات نیروگاه در رهن بانک صادرات ایران قرار گرفته - 12-1-3

. میلیون ریال بر طبق قرارداد منعقده به سندیکای شرکت های تولیید کننده برق به صورت رهن و اجاره واگذار شده است 27،689آپارتمان دفتر مرکزی سابق شرکت توسعه برق و انرژی سپهر به مبلغ - 12-1-4

وسایط نقلیه

اثاثه و منصوبات

ابزار آلات و قالبها

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

. میلیون ریال تحت پوشش بیمه ای قرار گرفته است 2.317.911دارایی های گروه در مقابل خطرات ناشی از سیل ، زلزله و حریق تا مبلغ -  12-1-1

دارایی های ثابت مشهود- 12



مانده در ابتدای 

سال
فروخته شدهنقل و انتقالاتافزایش

مانده در پایان 

سال

مانده در ابتدای 

سال
استهلاک

نقل و 

انتقالات

مانده در پایان 

سال

مانده در 

1397/03/31

مانده در 

1396/03/31

171,420000171,4200000171,420171,420زمین

37,065305,116318,625(49)0342,18123,58913,525(33)342,2140ساختمان

1,4730001,47382519221,019454648وسایل نقلیه

27,0333,63733030,7037,6665,2707313,00917,69419,367اثاثه و منصوبات

542,1403,63700545,77732,08018,9872651,093494,684510,060

سایر دارایی ها- 13
1397/03/311396/03/311397/03/311396/03/31

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

132,621000

6,3696,17200سپرده های بلندمدت

143,150102,579405405سایر

282,139108,751405405

35

شــــرح 

(میلیون ریال )بهای تمام شده 

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

:جدول بهای تمام شده و استهلاک انباشته دارایی های ثابت مشهود شرکت اصلی  به شرح زیر است -12-2

(میلیون ریال)مبلغ دفتری (میلیون ریال )استهلاک انباشته 

شرکت اصلیگروه

. میلیارد ریال تحت پوشش بیمه ای قرار گرفته است 352دارایی های ثابت مشهود شرکت در مقابل خطرات ناشی از سیل ، زلزله و حریق تا مبلغ - 12-2-1

سپرده ضمانت نامه خرید سهام بانک صادرات



1397/03/311396/03/31یادداشت

میلیون ریالمیلیون ریال:گروه

:تجاری
:اسناد پرداختنی

101,776101,776شرکت سرمایه گذاری سپهر تهران
2042,970شهرداری منطقه 

23,3410سایر اشخاص
125,117144,746

:حساب های پرداختنی

118,616,16914,969,856-1-14بانک صادرات ایران
1,446,512527,713سایر اشخاص

20,062,68115,497,569
20,187,79815,642,315

:غیرتجاری
69,606101,011وزارت دارایی- اسناد پرداختنی

96,3883,996سایر اشخاص- اسناد پرداختنی 
121,995145,106حق  بیمه های پرداختنی
161,232139,180سپرده  حسن انجام کار

238,298100,386ذخیره هزینه های تعلق گرفته و پرداخت نشده
69,865189,024وزارت دارایی

472,189375,145سایر
1,229,5721,053,848
21,417,37016,696,163

:شرکت اصلی
:تجاری

:حساب های پرداختنی

150,0000گسترش اندیشه هگمتان
7,73119,555کارگزاری آینده نگر خوارزمی

157,73119,555
:غیرتجاری

68,375101,011اداره مالیاتی- اسناد پرداختنی 
65,0000موسسه همیاری سپهر- اسناد پرداختنی 
24,3390گروه مالی بانک مسکن- اسناد پرداختنی 

306,294517,580شرکت های گروه
19,31219,305حق بیمه های پرداختنی

3482,044وزارت دارایی
3,2848,769سایر

486,952648,709

644,683668,264

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

پرداختنى های تجارى و غیرتجاری- 14

پرداختنی های کوتاه مدت- 14-1

.بدهی به بانک صادرات ایران بابت قرارداد حق العمل کاری و همچنین واگذاری نیروگاه برق شهید منتظر قائم به شرکت توسعه برق و انرژی سپهر میباشد- 14-1-1

36



1397/03/311396/03/31یادداشت

میلیون ریالمیلیون ریال:گروه

:تجاری
26,136,10126,136,100بانک صادرات ایران

(3,045,374)(1,997,347)(تفاوت قیمت نقدی و اقساطی سنوات آتی  )سود و کارمزد سنوات آتی

13-2-124,138,75423,090,726

(11,247,904)(14,894,217)حصه کوتاه مدت

9,244,53711,842,822حصه بلند مدت

9,244,53711,842,822

37

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

پرداختنی های بلندمدت- 14-2

به بانک صادرات ایران بابت خرید نیروگاه منتظرقائم در تاریخ  (حصه کوتاه مدت و بلند مدت  ) میلیارد ریال مانده اصل بدهی 26136مبلغ - 14-2-1

.میباشد (شرکت فرعی) توسط شرکت توسعه برق و انرژی سپهر 1392/12/27
به منظور برنامه ریزی جهت پرداخت باز . در تاریخ تصویب صورتهای مالی تعداد هفت قسط   از اقساط خرید مجموعه نیروگاهی منتظر قائم  تسویه نشده است -14-2-2

 توافقنامه ای با موضوع امهال و تعیین تکلیف تسهیلات فروش اقساطی ماشین آلات ، زمین ، ساختمان و 1397 خرداد ماه 27پرداخت بخشی از اقساط مزبور ،در تاریخ 

منعقد و بر این  (سهامی عام )با بانک صادرات ایران و شرکت سرمایه گذاری خوارزمی  (سهامی عام )تاسیسات مجموعه منتظر قائم بین شرکت توسعه برق و انرژی سپهر 

از محل واگذاری دارایی های شرکت سرمایه گذاری ) میلیون ریال 8.834.616 جمعا به مبلغ 1395 قسط از اقساط مزبور تا پایان سال 5اساس مقرر گردیده است که تعداد 

 میلیون ریال با نرخ بهره موثر 13.471.741تسویه و مانده اصل بدهی به مبلغ  ( میلیون ریال به صورت نقدی 535.125 میلیون ریال و پرداخت 8.299.491خوارزمی به مبلغ 

لازم به توضیح است توافقنامه مزبور در تاریخ تایید صورت های .  به بانک صادرات پرداخت گردد 1397/06/27 سال از تاریخ 15 قسط و به مدت 30 درصد طی 10/7سالانه 

.مالی در حال اجرا می باشد لذا جهت اقساط سررسید شده پس از تاریخ سر رسید ، هزینه مالی و جرائم محاسبه و لحاظ نگردیده است 



مالیات پرداختنی- 15

جمعاسناد ذخیرهجمعاسناد پرداختنیذخیره
میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

237,8560237,856212,5240212,524گروه

237,8560237,856212,5240212,524

1397/03/311396/03/31

میلیون ریالمیلیون ریال

212,524388,939مانده در ابتدای سال

444,911407,904ذخیره مالیات عملکرد سال

212,93112,920

(387,430)(259,896)پرداختی طی سال

610,470422,333

(209,809)(372,614)پیش پرداخت های مالیاتی

237,856212,524
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1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

1397/03/311396/03/31

:گردش حساب مالیات پرداختنی گروه به قرار زیر است- 15-1

تعدیل ذخیره مالیات عملکرد سال های قبل

گروه



1396/03/31 

میلیون ریال
نحوه تشخیص

پرداختیقطعیتشخیصیابرازی
مانده 

پرداختنی

قطعی شده0          -      3,122      1392/03/311,945,177004,3913,122

1393/03/313,368,62500129,23985,870     - قطعی شده0      068,375     17,495 

قطعی شده0          -      3,967      1394/03/314,029,915003,9673,967

قطعی شده0          -      5,778      5,778           1395/03/312,124,303006,432

رسیدگی نشده0          -1396/03/311,426,655000

1397/03/31496,18100-          0

68,3750
(68,375)0

00

خلاصه وضعیت مالیات پرداختنی شرکت اصلى- 15-2

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

39

. قطعى و تسویه شده است1391/03/31مالیات بر درآمد شرکت اصلی براى کلیه سال هاى قبل از - 15-2-1

.اعتراض کرده و موضوع توسط هیئت حل اختلاف مالیاتى در دست رسیدگى است1394/03/31  و1393/03/31 و 1392/03/31شرکت نسبت به مالیات تشخیصى براى عملکرد سالهای مالى - 15-2-2

میلیون ریال- 1397/03/31

ابرازی (زیان)سود سال مالی
درآمد مشمول 

مالیات ابرازی

مالیات

مانده پرداختنی

تهاتر با اسناد پرداختنی



سود سهام پرداختنى- 16

جمعاسناد پرداختنیمانده پرداخت نشدهجمعاسناد پرداختنیمانده پرداخت نشده

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

:شرکت اصلی
13951,199,41401,199,414000سنوات قبل از 

13961,250,00001,250,0002,071,93102,071,931سال 

2,449,41402,449,4142,071,93102,071,931

:گروه
2,787,29502,787,2952,392,73402,392,734متعلق به اقلیت- شرکت های فرعی

2,787,29502,787,2952,392,73402,392,734

تسهیلات مالى- 17

جمعبلندمدتجاریجمعبلندمدتجاری

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

:گروه
10,346,190305,60510,651,7968,660,145548,8379,208,982تسهیلات دریافتی

0000200,000200,000اوراق مشارکت

0008,89708,897تعهدات اجاره سرمایه ای

10,346,190305,60510,651,7968,669,042748,8379,417,879

:شرکت اصلی

4,572,23123,0734,595,3044,176,530252,6734,429,203تسهیلات دریافتی

40

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

1397/03/311396/03/31

1397/03/311396/03/31

. ریال است125 مبلغ 1394 ریال و در سال مالی 130 مبلغ 1395 ریال و در سال مالی 100 مبلغ 1396سود نقدی هر سهم در سال مالی - 16-1



1397/03/311396/03/311397/03/311396/03/31
میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

10,390,7079,464,4024,558,0784,561,000بانک ها
308,781287,51000سایر اشخاص وابسته

10,699,4899,751,9124,558,0784,561,000
(131,797)(222,409)(338,290)(324,420)سود و سایر کارمزد سال های آتی

10,375,0689,413,6224,335,6694,429,203
(252,673)(23,073)(748,837)(305,605)حصه بلندمدت

10,069,4638,664,7854,312,5964,176,530حصه جاری

276,7274,257259,6350سود، کارمزد و جرائم معوق

10,346,1908,669,0424,572,2314,176,530

1397/03/311396/03/311397/03/311396/03/31
میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

106,6571,041,02500 درصد به بالا25

5,731,6775,573,3702,223,6112,272,924 درصد25 تا 20

4,861,1553,137,5172,334,4672,288,076 درصد20 تا 15

10,699,4899,751,9124,558,0784,561,000

1397/03/311396/03/311397/03/311396/03/31
میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

13964,920,5794,645,47000

13971,740,0711,740,07100

4,038,8393,366,3714,558,0784,561,000 و پس از آن1398

10,699,4899,751,9124,558,0784,561,000

41

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

شرکت اصلیگروه

تسهیلات دریافتی بر حسب مبانى مختلف - 17-1

کنندگان تسهیلات به تفکیک تأمین- 17-1-1

به تفکیک نرخ سود و کارمزد- 17-1-2

به تفکیک زمان بندی پرداخت- 17-1-3

شرکت اصلیگروه

شرکت اصلیگروه

 میلیون ریال بابت تبدیل سود و کارمزد و جرایم معوق سال قبل و سال مالی مورد گزارش به اصل 446.960کاهش سود ، کارمزد و جرایم معوق شرکت اصلی به مبلغ - 17-1-1-1

.تسهیلات می باشد



1397/03/311396/03/311397/03/311396/03/31
میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

10,610,2399,897,6414,558,0784,561,000چک و سفته و سهام

89,250150,67500زمین و ساختمان

10,699,48910,048,3164,558,0784,561,000

پیش دریافت ها- 18

1397/03/311396/03/31یادداشت
میلیون ریالمیلیون ریال

17,7011,087,269-19پیش دریافت از مشتریان
7,7011,087,269

سال مالی منتهی به 

1397/03/31

سال مالی منتهی به 

1396/03/31

سال مالی منتهی به 

1397/03/31

سال مالی منتهی به 

1396/03/31

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

302,234256,73713,6138,720مانده در ابتدای سال
(202)(3,757)(28,867)(31,076)پرداخت شده طی سال

70,20674,3646,2875,095ذخیره تأمین شده

341,365302,23416,14313,613مانده در پایان سال

42

شرکت اصلیگروه

گروه

:گردش عملیات طی سال مالی مورد گزارش سرفصل فوق به شرح زیر می باشد

 میلیون ریال از پیش دریافت اول دوره مربوط به شرکت توسعه ساختمان خوارزمی و بابت پیش فروش املاک در جریان ساخت طی 1.019.368مبلغ - 18-1  

. این مبایعه نامه فسخ شد 96بوده است که در سال 1394/12/19ت مورخ 94/4757مبایعه نامه 

ذخیره مزایاى پایان خدمت کارکنان- 19

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

به تفکیک نوع وثیقه- 17-1-4

شرکت اصلیگروه

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 



سرمایه- 20

درصد سهامتعداد سهامدرصد سهامتعداد سهام

2,647,796,22721.182,596,698,03520.77موسسه توسعه همیاری سپهر

1,343,840,35310.751,020,963,0008.17شرکت سرمایه گذاری تامین آتیه مسکن

1,242,579,4929.941,307,816,92010.46گروه سرمایه گذاری بانک مسکن

1,076,697,2318.611,076,697,2318.62شرکت آرمان اندیشان رستاک

6,189,086,69749.516,497,824,81451.98سایر اشخاص حقیقی و حقوقی

12,500,000,00010012,500,000,000100

1396/03/31

خالصبهای تمام شدهتعداد سهامدرصد مالکیتشرکت فرعی سرمایه گذار

میلیون ریالمیلیون ریال

3,930,0003,149263,011%0.03شرکت توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی

1,933,7752,01712,235%0.02سایر شرکت ها

5,863,7755,166275,246

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

43

. ریالی با نام تماما پرداخت شده می باشد1000 سهم 12،500،000،000 میلیون ریال، شامل 12،500،000 مبلغ 1397/03/31سرمایه شرکت در تاریخ 

:ترکیب سهامداران در تاریخ ترازنامه به شرح زیر است- 20-1

سهام شرکت اصلى در مالکیت شرکت هاى فرعى - 21

1397/03/311396/03/31

1397/03/31



سایر اندوخته ها - 23

1396/03/31
مانده در

ابتدای سال

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

:گروه

874,266154,86101,029,127874,266اندوخته سرمایه ای

:شرکت اصلی

1,774,628154,85901,929,4871,774,628اندوخته سرمایه ای

(تجدید ارائه شده)

1397/03/311396/03/31

میلیون ریالمیلیون ریال

1,750,1221,643,146سرمایه

92,84681,983اندوخته

263,964102,191علی الحساب افزایش سرمایه

01,171تفاوت تسعیر ارز عملیات خارجی

986590,568سود انباشته

2,107,9202,419,059

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

44

سهم اقلیت- 24

اندوخته قانونى - 22

 میلیون ریال از محل سود قابل تخصیص شرکت اصلى و شرکت هاى فرعى به اندوخته قانونى منتقل شده 80،204 مبلغ 1347 اصلاحیه قانون تجارت مصوب سال 238 و 140در اجراى مفاد مواد 

اندوخته قانونى، . الذکر الزامى است به موجب مفاد مواد یاد شده تا رسیدن اندوخته قانونى هر شرکت به ده درصد سرمایه همان شرکت، انتقال یک بیستم از سود خالص هر سال به اندوخته فوق. است

.قابل انتقال به سرمایه نمی باشد و جز در هنگام انحلال شرکت، قابل تقسیم بین سهامداران نیست

1397/03/31

مانده در پایان سالکاهشافزایش
مانده در پایان 

سال

خالص سود حاصل از فروش سهام موجود در سبد شرکت اصلی طبق اساسنامه در پایان هر سال مالی به حساب اندوخته سرمایه ای منظور می گردد تا - 23-1

 درصد از اندوخته 20جهت افزایش سرمایه مورد استفاده قرار گیرد و در صورت نیاز با پیشنهاد هیئت مدیره و تصویب مجمع عمومی صاحبان سهام حداکثر  تا 

.سرمایه ای ایجاد شده در هر سال می تواند به حساب تقسیم سود همان سال منظور گردد



:درآمد سود سهام-25

1397139613971396

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

517,9321,037,3771,759,4762,025,927سهام

517,9321,037,3771,759,4762,025,927

:درآمد سود تضمین شده-26

1397139613971396

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

74,78655,90537,48344,205سپرده های بانکی

74,78655,90537,48344,205

1397139613971396

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

172,37051,677154,860244,044سود و زیان فروش سرمایه گذاری ها

172,37051,677154,860244,044

1397139613971396

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

18,442,0289,147,95900-28فروش محصولات

562,738461,81300ارائه خدمات

9,004,7669,609,77200

45

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

شرکت اصلیگروه

:سود و زیان فروش سرمایه گذاری ها-27

شرکت اصلیگروه

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

شرکت اصلیگروه:درآمد فروش محصولات و ارائه خدمات-28

شرکت اصلیگروه

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 



فروش خالص- 28-1

میلیون ریالمقدارمیلیون ریالمقدار

:گروه

:داخلی

4,692,6168,093,2135,067,706مگاوات ساعت-  برق تولیدی 

132,653,2141,993,659130,170,3821,854,907

2,841,89123,01919,689,792143,466کیلو گرم- ذرت وارداتی 

2,645,426107,5617,211,832370,706کیلوگرم- کاغذ و مقوا  

296,97600دستگاه-مولد برق و ژنراتور

2,24103,766تجهیزات دوربین مدار بسته

92,8130214,909تجهیزات کامپیوتری ، خودپرداز

006,503,566198,293کیلو گرم- روغن خام سویا 

1,166,6181,279,935سایر

8,375,5049,133,688

:صادراتی

13,699,37973,2192,708,17121,391

073,21921,391

8,448,7239,155,079

(7,120)(6,695)برگشت از فروش و تخفیفات

8,442,0289,147,959فروش خالص

1397139613971396

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

0245,46305112ساخت املاک

0245,46305,112

گروه

1396/03/31سال مالی منتهی به 1397/03/31سال مالی منتهی به 

شرکت اصلی :سایر درآمدهای عملیاتی-29

46

عدد- انواع آمپول ، پماد ، قطره و اسپری

عدد- انواع آمپول ، پماد ، قطره و اسپری

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 



سال مالی منتهی به

1397/03/31

سال مالی منتهی به

1396/03/31

میـلیون ریــالمیـلیون ریــال

2,317,4682,865,533مواد مستقیم مصرفی
1,174,399825,220دستمزد مستقیم

1,087,673915,606سربار ساخت
4,579,5404,606,359جمع هزینه های تولید

(17,967)8,638تعدیل موجودی کالای در جریان ساخت
(3,813)(3,570)ضایعات غیر عادی

4,584,6084,584,579بهای تمام شده کالای تولید شده
(37,201)27,692کاهش در کالای ساخته شده

4,612,3004,547,378بهای تمام شده کالای فروش رفته و خدمات تولیدی

37,741338,828موجودی کالای ابتدای سال
508,510823,341خرید کالا طی سال

(37,741)(88,068)موجودی کالای پایان سال
458,1831,124,428بهای تمام شده کالای فروش رفته بازرگانی

241,976246,942بهای تمام شده خدمات ارائه شده
0165,759بهای تمام شده املاک فروش رفته

5,312,4606,084,507
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یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

 گــروه

بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی -30

:جدول بهای تمام شده کالای فروش رفته،خدمات ارائه شده و هزینه های ساخت املاک به شرح زیر است 

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 



هزینه های فروش اداری و عمومی -31

سال مالی منتهی به

1397/03/31

سال مالی منتهی 

به

1396/03/31

سال مالی منتهی 

به

1397/03/31

سال مالی منتهی به

1396/03/31

میـلیون ریــالمیـلیون ریــالمیـلیون ریــالمیـلیون ریــال

392,915352,97083,35066,255حقوق و دستمزد و مزایا

6,3462,166217230حمل و نقل وایاب وذهاب 

37,98847,244192192هزینه بیمه 

4,40910,1321,0923,462هزینه ملزومات مصرفی

6,7816,5710345هزینه های حقوقی

18,09211,82600هزینه های توزیع و فروش

3,8265,7122,9083,621هزینه چاپ وتبلیغات و کپی

3,09918,13300هزینه اجاره دفتر و انباروانبارداری

4,2784,9821,314805تعمیر و نگهداری دارائیها 

2,9623,4772,4151,997آبدارخانه و پذیرایی

10,8035,9091,2371,003هزینه حسابرسی و خدمات مالی

41,15944,58113,81818,333. . . حق الزحمه مشاوره و 

45,77350,70318,98617,993استهلاک

13,9404,4991,1172,441سفر و ماموریت

6704,2741,4515,164آموزش و سمینار

144,168137,93622,02916,500سایر

737,208711,115150,126138,341

شرکت اصلیگروه

48

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 



سال مالی منتهی به

1397/03/31

سال مالی منتهی به

1396/03/31

سال مالی منتهی 

به

سال مالی منتهی 

به

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

00(9,702)(11,155)استهلاک سرقفلی

10,642105,72900درآمد سود سپرده بانکی

52,12322,50500برگشت زیان کاهش ارزش سرمایه گذاریها (زیان)

46,65200(279,057)سایر درآمدها و هزینه ها

(227,447)165,18400

هزینه های مالى - 33

سال مالی منتهی به

1397/03/31

سال مالی منتهی به

1396/03/31

سال مالی منتهی 

به

1397/03/31

سال مالی منتهی 

به

1396/03/31

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

2,932,0352,487,431838,064775,468سود تسهیلات مالی دریافتی

15,61920,4505,5705,403سایر

2,947,6542,507,881843,634780,871

سال مالی منتهی به

1397/03/31

سال مالی منتهی به

1396/03/31

سال مالی منتهی 

به

سال مالی منتهی 

به

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

1,94801,275(806)سود فروش دارایی ثابت مشهود

18,4370(10,044)23,834تسعیر ارز (زیان)سود

153,998129,794315274سایر

177,026121,69818,7521,549
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1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

سایر اقلام عملیاتى - 32

شرکت اصلیگروه

شرکت اصلیگروه

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتى - 34

شرکت اصلیگروه



سال مالی منتهی به

1397/03/31

سال مالی منتهی به

1396/03/31

سال مالی منتهی به

1397/03/31

سال مالی منتهی به

1396/03/31

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

4,040,4784,654,2231,801,6932,180,947عملیاتی- سود ناشی از عملیات در حال تداوم

00(407,904)(444,911)اثر مالیاتی

00(781,210)(195,776)عملیاتی- سهم اقلیت از سود ناشی از عملیات در حال تداوم

3,399,7903,465,1091,801,6932,180,947

(779,322)(824,882)(2,386,183)(2,770,628)غیرعملیاتی- سود ناشی از عملیات در حال تداوم

0000اثر مالیاتی

134,247400,52000غیرعملیاتی- سهم اقلیت از سود ناشی از عملیات در حال تداوم

(2,636,381)(1,985,663)(824,882)(779,322)

1,269,8492,268,040976,8111,401,625سود عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

00(407,904)(444,911)اثر مالیاتی

00(380,690)(61,529)سهم اقلیت از سود خالص

763,4091,479,446976,8111,401,625سود خالص

سال مالی منتهی به

1397/03/31

سال مالی منتهی به

1396/03/31

سال مالی منتهی به

1397/03/31

سال مالی منتهی به

1396/03/31

تعدادتعدادتعدادتعداد

12,500,000,00012,500,000,00012,500,000,00012,500,000,000میانگین موزون تعداد سهام عادی

00(145,758,900)(172,805,396)میانگین موزون تعداد سهام شرکت اصلی در مالکیت شرکت های فرعی

12,327,194,60412,354,241,10012,500,000,00012,500,000,000میانگین موزون تعداد سهام عادی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

شرکت اصلیگروه
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پایه هر سهم (زیان)مبنای محاسبه سود - 35

شرکت اصلیگروه



سال مالی منتهی به

1397/03/31

سال مالی منتهی 

به

میلیون ریالمیلیون ریال

(212,931)(12,920)

0(651)درآمد های برگشتی سنوات قبل

034,624اصلاح هزینه مالی

3,496172,213اصلاح بهای تمام شده کالای فروش رفته 

(214,277)0اصلاح درآمد عملیاتی

2,1060اصلاح هزینه استهلاک

(40,522)7,871اصلاح هزینه ها

0(744)اصلاح مبلغ سرقفلی

0(733)اصلاح حساب اقلیت

(42,374)(20,493)اصلاح اشتباهات

(222,078)(103,256)

شرکت اصلی
5,000(25,030)اصلاح درآمدهای عملیاتی

(6,043)(102,515)اصلاح حساب مالیات و عوارض

(18,674)(18,674)اصلاح حق بیمه

0(1,489)سایر

(147,708)(19,717)

بستانکاربدهکار

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

                            1,320,428                   1,044                     -                 31,321,472موجودی نقد

                      12,268,517                   2,959                   2,132           412,269,344دریافتنی های تجاری و غیر تجاری

                        4,868,714             4,045,057                   1,390             58,912,381موجودی مواد و کالا

                          839,690                 46,049                     -                7885,739پیش پرداخت ها

                        7,132,560                     -                       36             107,132,524سرمایه گذاری های بلند مدت

                        3,970,057                 25,000             3,995,057                       -9زمین نگهداری شده برای ساخت املاک

                          146,987                     880                       20                12147,847سرقفلی

                      22,018,891                     -                       63           1322,018,828دارایی های ثابت مشهود

                          108,751               295,360                 50,000                14354,111سایر دارائی ها

                      16,685,073               192,729                 16,880           1516,509,224پرداختنی های تجاری و غیر تجاری

                        8,669,042                     -               296,404             168,965,447تسهیلات مالی

                                 -                     880                     -                      (880)صرف و کسر سهام خزانه

                        1,111,213                     -                       17             231,111,230اندوخته قانونی

                        1,115,977                 23,137               271,095             1,363,935انباشته (زیان)سود 

-                        4,633,095             4,633,095             

طبق صورتهای مالی فعلی

51

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

گروه

تعدیلات سنواتى - 36

اصلاح ذخیره مالیات عملکرد سالهای قبل

یادداشت
طبق صورتهای مالی 

قبلی

اصلاحات طبقه بندی و ارائه مجدد

اى تلفیقی به شرح زیر  اصلاح و ارائه مجدد شده است و به  اى مربوط در صورت هاى مالى مقایسه به منظور ارائه تصویرى مناسب از وضعیت مالى و نتایج عملیات، کلیه اقلام مقایسه- 36-1

.همین دلیل اقلام مقایسه اى مزبور با صورت هاى مالى تلفیقی ارائه شده در سال مالى قبل مطابقت ندارد



:وجه نقد ناشى از فعالیت هاى عملیاتى به شرح زیر است (خروج)صورت تطبیق سود عملیاتى با جریان خالص ورود

سال مالی منتهی به

1397/03/31

سال مالی منتهی به

1396/03/31

سال مالی منتهی به

1397/03/31

سال مالی منتهی به

1396/03/31

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال

4,040,4784,654,2231,801,6922,180,947سود عملیاتی

834,680841,21219,01217,993استهلاک دارایی های ثابت مشهود و دارایی های نا مشهود

7,8088,73500استهلاک سرقفلی

39,13245,4972,5314,894در ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان (کاهش)خالص افزایش 

(952,747)(141,546)(2,549,106)(4,215,553)کاهش در حسابهای دریافتنی عملیاتی (افزایش)

00(635,632)623,541در موجودیها (افزایش)

00(328,696)71,971کاهش در سایر دارائیها(افزایش)

2,339,5151,437,2329,055407,501افزایش در حسابهای پرداختنی عملیاتی (کاهش)

(104,359)(5,439)(16,450)118,787کاهش در پیش پرداختها(افزایش)

00(226,978)(1,079,568) افزایش در پیش دریافتها

(553,036)889,879627,62667,798در حساب سرمایه گذاری کوتاه مدت (افزایش)

(157,871)(857,655)782,159(1,221,711)کاهش در حساب سرمایه گذاری بلند مدت (افزایش)

00(34,230)0تعدیلات ناشی از تلفیق

00(129,188)(83)تعدیلات استهلاک انباشته دارایی های ثابت مشهود

197,363118,46818,7521,548خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

2,646,2394,594,872914,200844,870

مبادلات غیرنقدى- 38

سال مالی منتهی به

1397/03/31

سال مالی منتهی به

1396/03/31

سال مالی منتهی به

1397/03/31

سال مالی منتهی به

1396/03/31

میلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریالمیلیون ریال
204,62701,475,1590(سود سهام پرداختنی)افزایش سرمایه شرکت های فرعی ازمحل مطالبات حال شده

135000افزایش تسهیلات مالی در قبال کاهش سود و کارمزد جرایم معوق

0213,84500تسویه بدهی در قبال واگذاری دارایی ثابت مشهود

204,762213,8451,475,1590
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1397 خرداد ماه 31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

شرکت اصلیگروه

شرکت اصلیگروه

صورت تطبیق سود عملیاتى- 37



شرکت اصلیگروه
میلیون ریالمیلیون ریال

: اصلاحیه قانون تجارت235بدهی هاى احتمالى موضوع ماده 

12,323,7043,517,916تضمین تسهیلات دریافتی

3,641,8720اسناد تضمینی شرکت نزد دیگران

03,995,463تضمین بدهی های شرکتهای گروه

185,2130سایر

16,150,7897,513,379
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1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

.شرکت در تاریخ ترازنامه فاقد تعهدات سرمایه ای می باشد- 39-1

تعهدات، بدهی هاى احتمالى و دارایی های احتمالی- 39

رویدادهاى بعد از تاریخ ترازنامه- 40

:بدهی های احتمالی به شرح زیر است- 39-2

در تاریخ ترازنامه  بخشی  از اقساط خرید مجموعه نیروگاهی منتظر قائم  تسویه نشده است،  پیرو مذاکرات بعمل آمده با بانک صادرات تا  

تاریخ تأیید صورت هاى مالى، بانک صادرات با افزایش مدت باز پرداخت باقیمانده اقساط و تسویه اقساط سررسید شده از محل واگذاری 

دارایی های ارزشمند شرکت سرمایه گذاری خوارزمی ، موافقت اصولی نموده است که  در این خصوص انعقاد تفاهم نامه فی مابین منوط به  

.تایید هیئت عامل بانک  بوده که موضوع در مرحله نهایی شدن است 



 تسهیلات دریافتی فروش کالا و خدمات خرید کالا و خدمات

 میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال

(198,058)364,933 عضوهیئت مدیره مشترک بانک صادرات ایران سایر اشخاص وابسته

00 اعضاء هیئت مدیره از کارکنان شرکت شبکه گستران خوارزمی سایر اشخاص وابسته

37,7460 سهامدار و مدیر مشترک شرکت تعمیرات نیروگاهی ایران سایر اشخاص وابسته

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

 نوع وابستگی نام شخص وابسته شرح

معاملات با اشخاص وابسته - 41

معاملات گروه با اشخاص وابسته طی سال مورد گزارش- 41-1

54



 بدهی طلب بدهی طلب

(26,213,933)0(29,890,475)0(198,058)(29,859,175) 0 166,758 بانک صادرات ایران سایر اشخاص وابسته

 00 00 0 0 0 0 شرکت بیمه سرمد سایر اشخاص وابسته

 15,04500 0(2,617) 0 17,662 شبکه گستران خوارزمی سایر اشخاص وابسته

 3,04900 0 3,049 0 شرکت تعمیرات نیروگاهی ایران سایر اشخاص وابسته
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 پرداختنی های 

تجاری و غیر 

تجاری

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

 1396/03/31 

 تسهیلات مالی

 1397/03/31 

 خالص خالص

مانده حساب های نهایی اشخاص وابسته گروه-42-2

 نام شخص وابسته شرح
 دریافتنی های تجاری 

و غیر تجاری

مبالغ به میلیون ریال

 پیش پرداخت ها



میلیون ریـــالمیلیون ریـــالمیلیون ریـــالمیلیون ریـــالمیلیون ریـــالمیلیون ریـــالمیلیون ریـــال

2,074عضو مشترک هیات مدیره و شرکت فرعی پایاپای ملی

(170,631)عضو مشترک هیات مدیره و شرکت فرعیسرمایه گذاری آتی نگر سپهر ایرانیان

86,698(48,946)عضو مشترک هیات مدیره و شرکت فرعیتوسعه مدیریت سرمایه خوارزمی

(2,974)عضو مشترک هیات مدیره و شرکت فرعی کارت ایران

125,000284,327عضو مشترک هیات مدیره و شرکت فرعی توسعه ساختمان خوارزمی

827عضو مشترک هیات مدیره و شرکت فرعی تجارت گستران خوارزمی

112,557عضو مشترک هیات مدیره و شرکت فرعیتوسعه فن آوری اطلاعات خوارزمی

(80,000)146عضو مشترک هیات مدیره و شرکت فرعی توسعه معادن صدر جهان

150,00058,664عضو مشترک هیات مدیره و شرکت فرعی توسعه برق و انرژی سپهر

1,763,317عضو هیئت مدیره مشترکبانک صادرات ایران

(96,677)عضو مشترک هیات مدیره و شرکت وابستهگروه سرمایه گذاری بانک مسکن

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

معاملات  شرکت اصلی با اشخاص وابسته طی سال مورد گزارش-42-3

تسهیلات دریافتیخرید دارایی ثابت
نوع وابستگینام شخص وابستهشرح

سایر تامین مالیخرید

شرکت های تحت 

کنترل مشترک

مشمول ماده 

129

مشارکت در 

پروژه ساختمانی
فروش دارایی ثابت

سایر

56



بدهیطلب بدهیطلب 

میلیون ریـــالمیلیون ریـــالمیلیون ریـــالمیلیون ریـــالمیلیون ریـــالمیلیون ریـــالمیلیون ریـــالمیلیون ریـــال

24,47624,47622,779 پایاپای ملی

77,63077,630150,631 سرمایه گذاری آتی نگر سپهر ایرانیان

FZE4,0414,04140,974خوارزمی اینوستمنت 

75,18975,189210,833 توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی

44,52644,52647,501 کارت ایران

880,229880,229778,345 توسعه ساختمان خوارزمی

157,887157,887157,060 تجارت گستران خوارزمی

316,1812,125318,306305,749توسعه فن آوری اطلاعات خوارزمی

30,04630,04624,946 داده پردازی خوارزمی

613,989613,989373,691 لابراتوارهای سینا دارو

208,664208,6641,308 توسعه معادن صدر جهان

50,700 تولید وتوسعه ایستگاهی نیرو پارسه

1,2141,214نفت ، گاز و پتروشیمی زیما

(19,555)7,7317,731کارگزاری آینده نگر خوارزمی

(492,549)442,692442,692توسعه برق و انرژی سپهر

34,80034,80015,950 صرافی سپهر

141,443141,443149,070 کارت اعتباری ایران کیش

20,95520,95519,989 سیمان سفید نی ریز

1,1481,1481,148 سرمایه گذاری خدمات نوین گردشگری سپهر جم

22,00022,00022,000 واسپاری سپهر پارس

(849,183)1,763,3171,763,317بانک صادرات ایرانسایر

پیش پرداخت ها
پرداختنی های تجاری و 

غیر تجاری

شرکت های تحت کنترل مشترک

شرکتهای وابسته

57

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

تسهیلات دریافتیشرح

1397/03/311396/03/31

خالصخالص 

مانده حسابهای نهایی اشخاص وابسته شرکت اصلی -42-4

نام شخص وابسته
دریافتنی های تجاری و 

غیر تجاری



هر سهممبلغ کل

ریالمیلیون ریال

97,6818

: پیشنهاد هیئت مدیره 

00

شماره 

یادداشت
درهم اماراتیورودلار آمریکا

رینگیت 

مالزی

وون کره 

جنوبی

فرانک 

سوییس

:گروه

315,41313,1306,044,574128,000128,00060موجودی نقد

50019,006,273000دریافتنی های تجاری و غیر تجاری

15,41313,13025,050,847128,000128,00060

(سهامی عام)شرکت سرمایه گذاری خوارزمی 

یادداشت های توضیحی صورتهای مالی

1397 خرداد  31سال مالی منتهی به 

58

سود انباشته در پایان سال- 43

:( اصلاحیه قانون تجارت90طبق ماده )تکلیف قانونی 

97/03/31 درصد سود خالص سال 10تقسیم حداقل 

وضعیت ارزى- 44

:دارایی ها و بدهی هاى پولى ارزى و تعهدات ارزی در پایان سال به شرح زیر است

سود پیشنهادی هیئت مدیره

:تخصیص سود انباشته پایان سال در موارد زیر موکول به تصویب مجمع عمومى عادى صاحبان سهام می باشد



    

  

  

    

  

  گزارش تفسيري مديريت

  شركت سرمايه گذاري خوارزمي

  (سهامي عام) 

  

  ٩٧خرداد  ٣١سال مالي منتهي به 

 



  ١٣٩٧خرداد ماه  ٣١مالي منتهي به  الس    سرمايه گذاري خوارزمي   گزارش تفسيري مديريت

  أ

 

  فهرست

   عنوان   صفحه    

   

 .......................................................................................................................................مقدمه .  ٢

 ...............................د .كنيم تيكه شركت در آن فعال يكسب و كار و صنعت تيماه -١بخش   ٣

 .......................................................................................................................... خچهيتار- ١-١  ٣

 .................................................................. اساسنامه ٣شركت طبق ماده  تيموضوع فعال- ٢-١  ٣

 ................................................................................................................... تيحوزه فعال-٣-١  ٤

 .................................................................................................يگاه شركت در صنعت جا-١-٤  ٥

 .................................................................ي عوامل برون سازمان ريمقررات و سا ، نيقوان- ١-٥  ٥

 ...................................................................................................ت طلاعات مديران شركا- ١-٦  ٦

 .................................................................................تركيب سهامداران  وسرمايه شركت - ١-٧  ٦

  ..................................................................................................لي شركت سهامداران اص- ١-٨  ٧

 ................................................................................................................مودار سازماني ن-١-٩  ٧

 ........................ به آن اهداف يابيدستبراي  تيريمد يرد هاو راهب تيرياهداف مد - ٢بخش   ٨

  ............................................................................................................هداف بلند مدت ا -٢-١  ٨

  ..........................................................................................................هداف كوتاه مدت ا -٢-٢  ٨

 
 ..............................................................ه آن اهداف راهبرد هاي مديريت براي دستيابي ب-٢-٣  ٨

 
 .................................................................راهبرد ها  برنامه ريزي براي رسيدن به اهداف -٢-٤  ٩

    



  ١٣٩٧خرداد ماه  ٣١مالي منتهي به  الس    سرمايه گذاري خوارزمي   گزارش تفسيري مديريت

  ب

 

  فهرست

  عنوان    صفحه    

 .......................................................................................يت اطلاعاتي شركت امتياز شفاف -٢-٥  ١٠  

 ................................................ها قضاوت  برآورد ها و تغييرات رويه هاي حسابداري ، -٢-٦  ١٠

 .............................................................................. و روابط سكيمنابع ، ر نيمهمتر - ٣بخش   ١١

 ..........................منابع انساني به منظور افزايش سطح كيفي نيروي انساني  تشكيل كميته -١-٣  ١١

 ...............ي به منظور ارزش آفريني و كمك به تحقق اهداف گذارهيسرما تهيكمتشكيل  -٣-٢  ١٢

  .......................نظور بهبود اثر بخشي فرآيند هاي راهبردي مي به حسابرس تهيكمتشكيل  -٣-٣  ١٢

 
 ........................................................................................ ل ريسك شركتتجزيه و تحلي- ٣-٤  ١٣

 ................................................................................. و چشم انداز ها اتيعمل جينتا - ٤بخش   ١٥

 ................................................................... نونتا ك ١٣٩٢شركت از سال  اتيعمل جينتا -٤-١  ١٥

 .......... رشد شركت انجام گرفته است يبرا يكه در طول سال مال يياهطرح  اياقدامات  -٤-٢  ١٧

 .................................................................................................................... هيبازده سرما -٤-٣  ١٨

 .... ديجد يها يگذار هيدلائل آن و سرماو يگذار هيسرما يدرپرتفو تيبا اهم راتييتغ -٤-٤  ١٨

  ............................................................................................  لياتي شركتدرآمدهاي عم -٤-٥  ١٩

 ............................................................................. فايت ساختار سرمايهجزيه و تحليل كت- ٤-٦  ١٩

 .............................................................................................................. سبت هاي مالين -٤-٧  ٢٠

  ............................................................................ شركت يشده پرتفوتمام  يبها بيترك -٤-٨  ٢١

  ..................................................................................................... شركت يپرتفو ليتحل -٤-٩  ٢١

 
 ..........................................................ي خوارزم يگذار هياشركت سرم يآت يبرنامه ها -٤-١٠  ٢٢

 



  ١٣٩٧خرداد ماه  ٣١مالي منتهي به  الس    سرمايه گذاري خوارزمي   گزارش تفسيري مديريت

  ت

 

 

 

 

   

  فهرست  

  عنوان   صفحه    

٢٣  

  

با اهداف  سهيلكرد در مقاعم يابيارز يعملكرد برا يوشاخصها ارهايمع نيمهمتر- ٥بخش

..         ......................................................................................................................... اعلام شده

 ...................................................................................... عملكرد يارهايشاخص ها و مع -٥-١  ٢٣

 ........................ دوره يعملكرد در ط ياارهيدر شاخص ها و مع رييتغ يو چگونگ ليدل -٥-٢  ٢٣

 ................................................ دوره يعملكرد در ط يارهاياز مع يناش جينتا رييتغ ليدل -٣-٥  ٢٤

 ...................................................ت ها و نرخ ارز بر شركت تغييرات قيم تاثير تورم، -١- ٣-٥  ٢٤

دوره  ليدي و مقايسه آن باقدامات انجام گرفته در راستاي دستيابي به شاخص هاي كا -٥-٤  ٢٥

 ............................................................................................................................................ قبل

  ............................ آنها لياستفاده شده و دلا يشاخص ها جيتامهم در ن راتييتغ حيتوض -٥-٥  ٢٦

 
 ............................................................................................. ر سهمدر سود ه رييروند تغ -٥-٦  ٢٦

   

   

   

        



  ١٣٩٧خرداد ماه  ٣١مالي منتهي به  الس    سرمايه گذاري خوارزمي   گزارش تفسيري مديريت

١  

 

شركت ثبت شده نزد سازمان بورس مصوب  اطلاعات يافشا ييادستورالعمل اجر ٧مفاد ماده  يدر اجرا

 هيئت ١٤/٠٩/١٣٩٦و  ٢٨/٠٤/١٣٩٦،  ٢٧/٠٦/١٣٨٩،  ٠٦/٠٤/١٣٨٨و اصلاحيه هاي مورخ  ٠٣/٠٥/١٣٨٦

به شماره پيگيري  ٢٩/٠٩/١٣٩٦مورخ  ٢٩٣٨٦/١٢٢شماره  همديره سازمان بورس اوراق بهادار (ابلاغي

فسيري مديريت در يرفته شده در بورس مكلف به افشاي گزارش تدر سامانه كدال ) ناشر پذ ٣٩٩٩٤٦

  ماهه و سالانه است . ٩،  ٦،  ٣اي مقاطع ميان دوره

مديره ، مبتني بر اطلاعات ارائه شده در صورت هاي  هيئتگزارش حاضر به عنوان يكي از گزارش هاي 

جريان هاي نقدي شركت براي  تفسير صورت مالي ، عملكرد مالي ومالي بوده و اطلاعاتي را در خصوص 

اهداف و راهبرد هاي خود جهت دستيابي به آن اهداف به عنوان مكمل و متمم صورتهاي مالي  حتشري

  نمايد.ه ميـئاار

تفسيري گزارش تفسيري مديريت شركت سرمايه گذاري خوارزمي (سهامي عام) طبق ضوابط تهيه گزارش 

  مديريت تهيه شده است.

  

       عامل ريو مد رهيمد ئتياعضاء ه*

  امــضـاء  سـمـــــــــت  ندهينما  اعضاء

  رئيس هيئت مـديـره  يمقدس زيپرو  رستاك شانيشركت آرمان اند
  

  

  رهيمد ئتيه سيرئ بينا  يعل ديبهروز ام  سپهر قرن هيشركت آت
  

  

  حسين سليمي  رانيشركت كارت ا
عضو هيئت مـديـره و 

  عامل ريمد
  

  عضو هيئت مـديـره  سعلي ارجمنديعبا  سپهر ياريموسسه توسعه هم
  

  

 نيتام يگذار هيسرماشركت 

  مسكن هيآت
    عضو هيئت مـديـره  يكاشان انيمسعود حجار

  

  



  ١٣٩٧خرداد ماه  ٣١مالي منتهي به  الس    سرمايه گذاري خوارزمي   گزارش تفسيري مديريت

٢  

 

   مقدمه

    صورت هاي مالي تمام اطلاعات مورد نياز استفاده كنندگان را جهت اتخاذ تصميمات اقتصادي فراهم

مالي رويدادهاي گذشته است و در برگيرنده معيارهاي نمي آورند ، زيرا صورت هاي مالي عمدتا بيانگر آثار 

  غير مالي عملكرد ، يا چشم اندازها و برنامه هاي آتي نيست .

اي را براي تفسير وضعيت مالي، عملكرد مالي گزارش تفسيري مديريت يك گزارش توصيفي است كه زمينه

ت همچنين اين فرصت را براي آورد. گزارش تفسيري مديريهاي نقدي واحد تجاري فراهم ميو جريان

  يابي به آن اهداف بپردازد.آورد تا به تشريح اهداف و راهبردهاي خود جهت دستمديريت فراهم مي

انداز كنندگان از اطلاعات ارائه شده در گزارش تفسيري مديريت، براي ارزيابي چشمطور معمول، استفادههب

قيت راهبردهاي مديريت براي دستيابي به اهداف هاي عمومي آن و همچنين موفواحد تجاري و ريسك

  كنند.تعيين شده، استفاده مي

همچنين اين گزارش بايد بتواند براي سهامداران و سرمايه گذاران ، درخصوص دلايل و عوامل حصول 

نتيجه يا عملكرد دوره مالي بينش ايجاد نمايد و برنامه مدير شركت را براي تغيير وضعيت موجود تبيين 

  يد . نما

اما ، بستگي دارد واحد تجاريشرايط ها و به واقعيت ،اگر چه تمركز خاص گزارش تفسيري مديريت

 :شوندمحسوب مي شامل اطلاعاتي باشد كه براي درك موارد ذيل ضروري اين تفسير بايد

 ) ماهيت كسب و كار؛١

  به آن اهداف؛ دستيابيبراي  مديريت هاي) اهداف مديريت و راهبرد٢

  ها و روابط؛ترين منابع، ريسك) مهم٣

  اندازها؛ و) نتايج عمليات و چشم٤

 واحد تجاريعملكرد كه مديريت از آنها براي ارزيابي عملكرد  هايشاخص) مهمترين معيارها و ٥

  نمايد.اهداف اعلام شده استفاده مي مقايسه بادر 

  

  



  ١٣٩٧خرداد ماه  ٣١مالي منتهي به  الس    سرمايه گذاري خوارزمي   گزارش تفسيري مديريت

٣  

 

 

 دكنشركت در آن فعاليت مي و صنعتي كه ماهيت كسب و كار -١بخش 

  تاريخچه-١-١

در اداره  ثبت  ١٣١٧٢٢ تحت شماره ٧/٤/١٣٧٦شركت سرمايه گذاري خوارزمي (سهامي عـام) در تاريخ  

با شماره  ٩/١٠/١٣٨٨  خيتهران براي مدت نامحدود به ثبت رسيده است . شركت در تار يشركتهـــا

در بازار  تشرك رشيبا پذ ٢٦/١١/١٣٨٩ خيو در تار دهيدر سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رس ١٠٧٦٠

سازمان بورس و اوراق بهادار تهران  رشيمورد پذ ٣٠/٠٧/١٣٩١ خيموافقت شده و درتار رانياول فرابورس ا

مي  ١٨پلاك  ش،يايشركت سعادت آباد، بلوار فرهنگ، بعد از تقاطع ن يمركز اصل يقرار گرفته است .نشان

  . باشد

  

  اساسنامه  ٣عاليت شركت طبق ماده موضوع ف-١-٢

اوراق بهادار  سرمايه گذاري در سهام ، سهم الشركه ، واحد هاي سرمايه گذاري صندوق ها يا ساير –الف 

، موسسات يا صندوق هاي سرمايه گذاري با هدف كسب انتفاع به طوري كه به داراي حق راي شركتها

هاي سرمايه پذير را در اختيار تنهايي يا به همراه اشخاص وابسته خود ، كنترل شركت ، موسسه يا صندوق 

  نگرفته يا در آن نفوذ قابل ملاحظه نيابد . 

و توانايي انتخاب مدير ه طور معمول داراي حق راي نيست سرمايه گذاري در ساير اوراق بهادار كه ب -ب

  يا كنترل ناشر را به مالك اوراق بهادار نميدهد . 

ري گذاي بانكي و سپرده هاي سرمايه ، گواهي سپرده  بها سرمايه گذاري در مسكوكات ، فلزات گران –ج 

  . باري مجازنزد بانك ها و موسسات مالي اعت
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راق بهادار سرمايه گذاري در سهام ، سهم الشركه ، واحد هاي سرمايه گذاري صندوق ها يا ساير او -د 

طوري كه به ، موسسات يا صندوق هاي سرمايه گذاري با هدف كسب انتفاع به داراي حق راي شركتها

تنهايي يا به همراه اشخاص وابسته خود ، كنترل شركت ، موسسه يا صندوق هاي سرمايه پذير را در اختيار 

  گرفته يا در آن نفوذ قابل ملاحظه بيابد .

سرمايه گذاري در ساير دارايي ها از جمله دارايي هاي فيزيكي ، پروژه هاي توليدي و پروژه هاي  -ه

  .  انتفاع ساختماني با هدف كسب

  ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله : –و 

ر تعهد سمت در صندوق هاي سرمايه گذاري، تامين مالي بازارگرداني اوراق بهادار ، مشاركت د شپذير

  ، تضمين نقد شوندگي ، اصل يا حداقل سود اوراق بهادارپذيره نويسي اوراق بهادار

  حوزه فعاليت -١-٣

مورد گزارش و فعاليت شركت  دورهلي شركت سرمايه گذاري خوارزمي (سهامي عام) طي فعاليت اص

فرعي آن عمدتا فعاليت در زمينه هاي توليد برق ، احداث ساختمان ، بازار سرمايه ، توليد دارو و توليد و 

واردات و و رايانه اي و  بهره برداري انواع سخت افزار و نرم افزار تجهيزات الكترونيكي و الكتريكي

   صادرات بوده است.

مل بين المللي و داخلي تقسيم عوامل تاثير گذار بر فضاي كسب و كار شركت را ميتوان به دو قسمت عوا

ييرات قيمت به طور عام تغ. از مهمترين عوامل بين المللي مي توان به شرايط كلان اقتصاد جهاني كرد

هان اشاره كرد . از مهمترين عوامل داخلي تاثير گذار جهاني كالاها و به طور خاص ميزان رشد اقتصادي ج

   به شرايط سياسي  ، تصميمات كلان حوزه بانكي ، تغييرات نرخ ارزبر فضاي كسب و كار شركت ميتوان 

  و ... اشاره كرد .
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   جايگاه شركت در صنعت-١-٤

سرمايه ايران سهم  شركت سرمايه گذاري در بازار ١٥شركت سرمايه گذاري خوارزمي به عنوان يكي از 

ماهه منتهي به  ١٢قابل ملاحظه اي دارد . جدول زير حاوي اطلاعات سهام شركت مربوط به دوره 

  مي باشد .  ٣١/٠٣/١٣٩٧

 ٣١/٠٣/٩٧تا  ٠١/٠٤/٩٦–اطلاعات سهام شركت سرمايه گذاري خوارزمي 

  ١،٧٣١،٧٥٨،٣٠٨  (سهم) حجم معاملات

  ٢٣٤  تعداد روزهاي معاملات (روز)

  ١،٤٣٣،٥٩٩  معاملات (ميليون ريال) ارزش

  ٦،١٢٦  متوسط ارزش روز معاملات (ميليون ريال)

  ٧،٤٠٠،٦٧٧  (سهم) متوسط حجم روزانه معاملات

  ٢٣٧  ٣١/٠٣/١٣٩٧تا  ٠١/٠٤/١٣٩٦ تعداد روز معاملاتي بورس در بازه
  

  ي عوامل برون سازمان ريمقررات و سا ، نيقوان-١-٥

  ي حاكم بر فعاليت شركت عبارت است از :عوامل برون سازمان ريسا مقررات و ، نيقوانمهمترين 

 اساسنامه -

 قانون تجارت -

 قوانين و مقررات بازار اوراق بهادار  -

 قانون مالياتهاي مستقيم -

 قانون كار و تامين اجتماعي -

 ه اقتصادي ، اجتماعي و فرهنگي كشور ، قوانينعساير قوانين مرتبط (اعم از قوانين برنامه هاي توس -

 بودجه اي كشور و غيره)

  مصوبات و مقررات داخلي شركت :

 اساسنامه شركت -

 مصوبات مجامع عمومي شركت -

 مديره شركت هيئتمصوبات  -

 يي شركتآيين نامه هاي اداري و اجراساير  -
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  اطلاعات مديران شركت -١-٦

  سـمـــــــــت  ندهينما  مديره هيئتشخصيت حقوقي عضو
تاريخ 

  عضويت
  تحصيلات

  ليسانس بازرگاني  ٢٤/٠٩/٩٥  رئيس هيئت مـديـره  يمقدس زيپرو  رستاك شانياند شركت آرمان

  دكتري مديريت كسب و كار  ١٥/٠٨/٩٦  رهيمد ئتيه سيرئ بينا  يعل ديبهروز ام  سپهر قرن هيشركت آت

  حسين سليمي  رانيشركت كارت ا
عضو هيئت مـديـره و 

  عامل ريمد
٢٨/٠٧/٩٢  

كارشناسي ارشد مديريت 

  بازرگاني

  ٢٤/٠٥/٩٧  عضو هيئت مـديـره  عباسعلي ارجمندي  سپهر ياريوسسه توسعه همم
كارشناسي ارشد مديريت 

  بازرگاني گرايش مالي

 هيآت نيتام يگذار هيسرماشركت 

  مسكن

 انيمسعود حجار

  يكاشان
  دكتري سيستم مالي  ١٥/٠٨/٩٦  عضو هيئت مـديـره

  

  سرمايه شركت و تركيب سهامداران-١-٧

سهم به ارزش اسمي  ١٠٠،٠٠٠،٠٠٠ميليون ريال (شامل تعداد  ١٠٠،٠٠٠بدو تاسيس مبلغ سرمايه شركت در 

ميليون ريال (شامل  ١٢،٥٠٠،٠٠٠،٠٠٠ريال ) بوده كه طي چند مرحله به شرح زير به مبلغ  ١،٠٠٠هر سهم 

تهي به دوره مالي منميان ريال) در پايان  ١،٠٠٠سهم به ارزش اسمي هر سهم  ١٢،٥٠٠،٠٠٠،٠٠٠،٠٠٠تعداد 

  افزايش يافته است .  ١٣٩٧ماه  خرداد ٣١
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   سهامداران اصلي شركت -١-٨

  به شرح جدول زير است : ١٣٩٧خرداد  ٣١سهامداران اصلي شركت در تاريخ 

 سهامدار
  تعداد سهام

درصد 

  مالكيت

٣١/٠٣/١٣٩٧  ٣١/٠٣/١٣٩٦  ٣١/٠٣/١٣٩٧  

٢٢٧،٧٩٦،٦٤٧،٢ سپهر ياريهم موسسه توسعه  ٠٣٥،٦٩٨،٥٩٦،٢  ١٨/٢١  

٣٥٣،٨٤٠،٣٤٣،١ تامين آتيه مسكن  ٠٠٠،٩٦٣،٠٢٠،١  ٧٥/١٠  

٤٩٢،٥٧٩،٢٤٢،١ گروه مالي مسكن  ٩٢٠،٨١٦،٣٠٧،١  ٩٤/٩  

٢٣١،٦٩٧،١,٠٧٦ آرمان انديشان رستاك  ٢٣١،٦٩٧،١,٠٧٦  ٦١/٨  

٩٧٦،٣٧٢،٣٥٤،٢ ساير شركتهاي حقوقي  ٢٧١،١٦١،٣٦٠،٢  ٨٤/١٨  

٧٢١،٧١٣،٨٣٤،٣ سهامداران حقيقي  ٥٤٣،٦٦٣،١٣٧،٤  ٦٨/٣٠  

٠٠٠،٠٠٠،٥٠٠،١٢ جمع كل  ٠٠٠،٠٠٠،٥٠٠،١٢  ١٠٠ 

  نمودار سازماني-١-٩
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  ديريت براي دستيابي به آن اهدافاهداف مديريت و راهبرد هاي م - ٢بخش 

  اهداف بلند مدت  -٢-١

 شركت برتر كشور ٥٠تبديل شدن به يكي از  -

 هلدينگ برتر كشور ٥قرار گرفتن جزء  -

 دارائي ها در بين شركت هاي سرمايه گذاري ايراني كسب بالاتربن نرخ بازدهي -

 ميليارد ريال ٣٣٠،٠٠٠افزايش دارايي هاي گروه خوارزمي به  -

  اهداف كوتاه مدت  -٢-٢

 ارتقاء رتبه شركت در صد شركت برتر -

 تخصصي و دانش كاري كاركنان كليدي شركت -ارتقاء سطح علمي  -

 )ITتوسعه استفاده از ابزارهاي فناوري اطلاعات ( -

 بروز كردن استراتژي شركت ها -

  توسعه فعاليت هاي بين المللي -

  

  راهبرد هاي مديريت براي دستيابي به آن اهداف-٣-٢

انجام اقدامات لازم به منظور بهره مندي مطلوب گروه خوارزمي از فرصت هاي پيش روي اقتصاد    -

 ايران

المللي شركت هاي گروه اجراي استراتژي هاي تدوين شده جهت سرمايه گذاري داخلي و بين  -

خوارزمي متناسب با شرايط منطقه اي و جهاني اقتصاد ايران از طريق فعال نمودن كميته بين الملل 

 و انجام فعاليت هاي بين المللي

 گسترش فعاليت هاي اكتشافي و عملياتي در شركت توسعه معادن صدر جهان -

وسعه برق و انرژي سپهر ، اجراي برنامه انجام مطالعات اوليه افزايش ظرفيت توليد برق در شركت ت -

هاي افزايش كارايي ، اثربخشي و سازگاري با محيط زيست و برنامه ريزي براي اخذ مجوز فروش 

 مستقيم به مصرف كننده و صادرات برق
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بررسي و برنامه ريزي براي ورود به حوزه هاي جذاب سرمايه گذاري در صنايع كمتر توسعه يافته  -

اي مقايسه و الگو برداري از كشور هاي مشابه و يا اقتصاد هاي در حال توسعه و در ايران بر مبن

 داراي بازار نوظهور دنيا

طراحي و ايجاد سامانه ارزيابي عملكرد شركت هاي زير مجموعه در مقايسه با برنامه ، با استفاده از  -

  )BI( و هوش تجاري )BSCبكارگيري روش هاي ارزيابي متوازن (

برنامه استراتژيك شركت هاي زير مجموعه با توجه به عملكرد شركت و تحولات بازنگري در  -

 شرايط محيطي 

 ارتقاء ساختار سرمايه شركت در راستاي برنامه راهبردي گروه -

 تلاش در جهت بهينه سازي سبد سرمايه گذاري شركت -

 تباطيبرنامه ريزي براي تعامل نزديك تر با سهامداران و تسهيل بيشتر مكانيزم هاي ار -

 افزايش درآمد حاصل از سرمايه گذاري هاي غير مديريتي -

 ارزيابي و باز نگري مدل كسب و كار شركت ها حتي در قالب شركت هاي جديد -

 برقراري نظام ارزيابي عملكرد و سيستم انگيزشي در راستاي تحقق چشم انداز -

  برنامه ريزي براي هدايت شركت ها به سمت شركت هاي دانش بنيان -

  

  ي براي رسيدن به اهداف راهبرد هابرنامه ريز -٢-٤

شركت با تمركز بر هفت  ر چارچوب برنامه راهبرديگذاري خوارزمي دهاي گروه سرمايهريزيبرنامه

صنعت پربازده هدفگذاري شده است. سرمايه گذاري در صنايعي چون معادن و صنايع معدني، انرژي (برق، 

ري اطلاعات و ارتباطات، بانكداري، بازرگاني و ساير فرصت هاي نفت، گاز و پتروشيمي)، ساختمان، فناو

مند هستند، از اهداف المللي بهرهپربازده بازار سرمايه كه از مزيت هاي نسبي در كسب و كار داخلي و بين

گذاري خوارزمي، بنا گذاري خوارزمي است. همچنين مديران اجرايي شركت سرمايهبلندمدت گروه سرمايه

هاي گذاريهاي بازارهاي پول و سرمايه كشور، پرتفوي سرمايهشرايط اقتصادي كشور و پويايي بر اقتضاي

مدت، متناسب با ريسك و بازدهي كل سبد تجديد مدت و كوتاهگذاري ميانهاي سرمايهشركت را در افق
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رسي عوامل كنند. بدين منظور، ضمن پايش مستمر وضعيت اقتصادي داخلي و بين المللي و برساختار مي

ها، صنايع و شركتهاي آفريني پايدار براي نسلمؤثر بر اهداف راهبردي شركت در راستاي نيل به ثروت

مرتبط با صنايع هدفگذاري شده، مورد تجزيه و تحليل قرار گرفته و اجراي تصميمات مقتضي براي بهبود 

  عملكرد پرتفوي شركت در دستور كار قرار مي گيرد.

  يت اطلاعاتي شركت امتياز شفاف -٢-٥

در سامانه كدال ، وضعيت شركت از لحاظ كيفيت  ١٠/٠٣/١٣٩٧بر اساس آخرين اطلاعيه منتشر شده مورخ 

  :شركت سرمايه گذاري بورسي به شرح زير ميباشد ١٥افشاء در بين 

  

  

  تغييرات رويه هاي حسابداري ، برآورد ها و قضاوت ها -٢-٦

به  ٣١/٠٣/١٣٩٧در صورت هاي مالي تلفيقي سال مالي منتهي به كليه رويه هاي حسابداري مطرح شده 

طور يكنواخت و بر اساس استاندارد هاي حسابداري به كار گرفته شده است . مبناي تهيه صورت هاي مالي 

  تلفيقي بهاي تمام شده تاريخي بوده و در موارد متقضي از ارزشهاي جاري استفاده شده است .
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  ، ريسك و روابط مهمترين منابع  - ٣بخش 

  :  به شرح زير ميباشد مرتبط با منابع انساني و ريسك ها فعاليت هاي 

  به منظور افزايش سطح كيفي نيروي انساني تشكيل كميته منابع انساني  -٣-١

گذاري خوارزمي بر اساس نظام راهبري شركت و با هدف گذاري هاي انساني شركت سرمايهكميته سرمايه

هاي ساختار هايي چون جذب و استخدام نيروي انساني بر اساس نيازسنجيدر زمينه ايفاي نقش مشورتي

ريزي منابع انساني، آموزش و توسعه ريزي در خصوص امور مرتبط با برنامهجديد سازماني شركت، برنامه

سات ري جلكاركنان، جبران خدمات و نگهداشت و نيز ارزشيابي عملكرد كاركنان شركت اقدام به برگزا

در تعامل با  هاي آتي كميته مذكورترين برنامهمالي مورد گزارش نموده است. مهم دورهمستمر طي 

 گذاري خوارزمي ترسيم گرديده است كه مشاوره در خصوصمايهربط در شركت سرواحدهاي سازماني ذي

هاي آموزشي و توسعه منابع انساني، ريزيهاي ارزيابي عملكرد كاركنان، برنامهسازي سيستمطراحي و پياده

ش در وري و ارتقاي انگيزايجاد سيستم مديريت دانش در شركت و كليه اقدامات در خصوص افزايش بهره

  شود.ل ميكاركنان را شام

  :آمار كاركنان برحسب ميزان تحصيلات بشرح جدول ذيل ميباشد 

  

  

 

  

  

  

  

  تعداد كاركنان  مدرك تحصيلي

  نفر ١٠  ديپلم

  نفر ٢  فوق ديپلم

 نفر١٧  ليسانس

  نفر ١٥  فوق ليسانس

  نفر ٦  دكتري
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   به منظور ارزش آفريني و كمك به تحقق اهداف يگذارهيسرما تهيكمتشكيل  -٣-٢

از منافع  تيدر جهت حما يشركت يمطابق با نظام راهبر يخوارزم يگذارهيشركت سرما رهيمدهيئت

را  يگذارهيسرما تهيخود، كم يگذارهيسرما يهاتيمسئول يفايمنظور او به ذينفعان ريسهامداران و سا

 يشنهادهايپ ردها،راهب يابيو ارز يبازنگر ،يبررس نهيدر زم يمشورت يعنوان بازونموده تا به يطراح

 يمذكور به ارائه نظرات تخصص تهي. كمدينما فهيدر گروه، انجام وظ يگذارهيو معاملات سرما يگذارهيسرما

و  هايگذارهيدر خصوص انواع سرما يريگميمناسب تصم نهيفراهم آوردن زم زيو ن رهيمد هيئتبه 

  پردازد. يم نيگزيجا يهادهيها و اارائه طرح المقدوريحت

چارچوب  يجهت ارتقا يزيرشركت، برنامه يربورسيو غ يبورس يپرتفو يساس، بررسا نيا بر

و  يو آت يفعل يهايگذارهيسرما سكيو ر يابعاد مختلف بازده يابيو ارز يگروه، بررس يهايگذارهيسرما

 نيهمتراز جمله م يبه گروه خوارزم يشنهاديپ يگذارهيسرما يهادر خصوص طرح يارائه نظرات مشورت

 يشركت و بررس يپرتفو يجار تيوضع يكه ضمن بررس يباشد به نحو يمذكور م تهيكم يها تيعالف

در خصوص بهبود مستمر  يبه ارائه نظرات مشورت يگذارهيانواع سرما انيدر م هاييدارا صيتخص يادوره

 يخوارزم گروه كردعمل تيمستمر وضع شيپا زيشركت و ن يپرتفو يسازنهيو به هايگذارهيسرما بيترك

   ورزد يمبادرت م  يبا برنامه راهبرد سهيدر مقا

 

  به منظور بهبود اثر بخشي فرآيند هاي راهبرديي حسابرس تهيكمتشكيل  -٣-٣

به  لين يدر راستا يمستقل حرفه ا يمتشكل از اعضا يخوارزم يگذارهيشركت سرما يحسابرس تهيكم

سلامت  ،يداخل يهاو كنترل يراهبر يندهايرآف يچون حفظ منافع سهامداران، بهبود اثربخش ياهداف

 ياستقلال و اثربخش ،يداخل يحسابرس يشركت، اثربخش اتيوبهبود عمل ييارزش افزا ،يگزارشگر

مورد گزارش جلسات منظم  يسال مال يمقررات و الزامات، ط ن،يقوان تيرعا زيمستقل و ن يحسابرس
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 يبررس ،يداخل يهاكنترل ستميخصوص استقرار و بهبود سدر  يمجدّانه، اقدامات يريگيبرگزار كرده و با پ

و  يخوارزم روهگ يهاشركت يحسابرس مستقل و بازرس قانون يهاو گزارش يمال يهاصورت سينوشيپ

  گروه انجام داده است. يهاشركت تيرينامه مد يبررس زيو ن رهيمد هيئت تيگزارش فعال يبررس نيهمچن

و اداره  يحسابرس تهيبه فعال نمودن كم توانيشركت م يحسابرس تهيمك يآت يهابرنامه نيترمهم از

 يداخل يو رفع نقاط ضعف كنترل ها ييگروه به منظور ارزش افزا يشركت ها هيدر كل يداخل يحسابرس

  اشاره كرد.

 تجزيه و تحليل ريسك شركت-٣-٤

گذاري در سهام كه سرمايهگذاري خوارزمي (سهامي عام) با در نظر گرفتن موضوع فعاليت شركت سرمايه

ها از جمله مهمترين عوامل ريسك مؤثر بر فعاليت هاست، عوامل مؤثر بر بازدهي سهام شركتساير شركت

هاي سيستماتيك و توان به دو گروه ريسكگذاري را ميشركت است. عوامل ريسك در حوزة سرمايه

  بندي كرد.غيرسيستماتيك دسته

صورت جامع بر تمامي از عوامل كلان سياسي و اقتصادي است كه بهعوامل ريسك سيستماتيك متشكل 

ها تأثيرگذار است كه عواملي نظير تحولات اقتصاد جهاني و داخلي از جمله اين موارد صنايع و شركت

  است. مهمترين عوامل اين ريسك عبارتند از :

ر در ها باعث تغييتغييرات قيمت محصولات شركت ها:ريسك قيمت محصولات شركت -

هاي جهاني كالاها كه ها خواهد شد. تغيير در قيمتتبع آن تغيير در ارزش بازار آنسودآوري و به

هاي بورسي دارد، يكي از موارد در اين زمينه تأثير مستقيم بر قيمت محصولات بسياري از شركت

 ها مؤثر هستند.هاي شركتگذارياست. اين عوامل در بازدهي سرمايه
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هايي است كه مواد اوليه خود را از اين ريسك مستقيماً متوجه شركت نرخ ارز:ريسك نوسانات  -

طور غيرمستقيم نيز متوجه ساير كنند و بهخارج كشور تهيه كرده و يا محصولات خود را صادر مي

 گذاري شركت را تحت تأثير قرار دهد.تواند بازدهي سرمايهباشد كه در كل ميها ميشركت

هاي بانكي و اوراق تغييرات نرخ بهره در قالب نرخ سود سپرده بهره: ريسك نوسانات نرخ -

گذاران تأثيرگذار است. در نتيجه قيمت جاري سهام مشاركت، بر نرخ بازده مورد انتظار سرمايه

 ها نيز تحت تأثير اين تغييرات قرار خواهد گرفت.شركت

هاي يير در تصميمات مؤثر بر شركتتغ هاي دولتي:نامهريسك تغيير در قوانين و مقررات و آيين -

پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در قالب قانون بودجه ساليانه دولت و ساير قوانين، 

 ها مؤثر باشد.گذاريتبع آن بازده سرمايهها و بهتواند بر سودآوري شركتها مينامهمقررات و آيين

ها در بورس اوراق بهادار تهران، از از شركتنقدشوندگي پايين سهام برخي  ريسك نقدشوندگي: -

 هايي است كه بر فعاليت شركت مؤثر است.جمله ريسك

گذاري خوارزمي (سهامي با وجود اينكه پوشش كامل تمامي عوامل ريسك ممكن نيست، اما شركت سرمايه

گذاري ع در سبد سرمايهالذكر، اقداماتي نظير ايجاد تنومنظور پوشش عوامل فوقعام) سعي بر اين دارد تا به

ها نسبت به تغييرات عوامل گذاريبيني متغيرهاي كلان و تجزيه و تحليل حساسيت بازده سرمايهخود، پيش

  گوناگون را به اجرا درآورد. 
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  ها  اندازنتايج عمليات و چشم  - ٤بخش 
  

   تا كنون  ١٣٩٢مليات شركت از سال نتايج ع -٤-١

  

  : ١٣٩٢سال  -

  شركت يمه راهبردبرنا نيتدو 

  

  : ١٣٩٣سال  -

   الير ارديليهزار م ١٠تا سقف  هيسرما شيشدن افزا ياتيعمل  

  شده  يهدف گذار عيها در صنا يگذار هيتوسعه سرما 

  سپهر يمنتظر قائم به شركت توسعه برق و انرژ ديشه روگاهين تيانتقال مالك 

  گروه يمعدن نگيهلد ليتشك 

  

  : ١٣٩٤سال  -

   الير ارديليم ٥٠٠هزار و ١٢تا سقف  هيسرما شيشدن افزا ياتيعمل 

  الير ارديليم ٦٥٧هزار و  ٤٧گروه به رقم  يها ييارزش دارا شيافزا 

  

  : ١٣٩٥سال  -

  گروه  يها ييارزش دارا شيافزا 

    الير ارديليم ٥٥١هزار و  ٥٧رقم  به

  از معادن شركت توسعه معادن صدرجهان  يآغاز بهره بردار 

  مايزي مينفت وگاز و پتروش گنيآغاز به كار هلد 
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  : ١٣٩٦سال  -

  IMI100  يدر رتبه بند شرويشركت پ ١٠از  يكي 

   رانيشركت برتر ا ١٠٠از  يكيشركت به عنوان  گاهيارتقاء جا 

  يگذار هيسبد سرما بيبهبود ساختار و ترك 

ه برق و شركت توسع يو فن يتجار ،يمال ،يياجرا اتيساختار، اصلاح و ارتقاء سطح عمل ديتجد 

  سپهر يانرژ

  گروه ياتيعمل يندهايبهبود و ارتقاء نظام ها و فرآ 

  اكتشاف و استخراج در معادن شركت توسعه معادن صدر جهان اتيتوسعه عمل 

  نادارويس يشركت لابراتوارها يديخطوط تول يطرح انتقال و نوساز شرفتيپ 

 يستگاهيو توسعه ا ديتول شركتر د يالملل نيب يبا مشاركت شركت ها ديجد يها روگاهياحداث ن 

  روپارسهين

  يالملل نيب يو مال يبازرگان اتيتوسعه عمل 

  اطلاعات و ارتباطات يفناور اتيتوسعه عمل 

  گروه يمال نيو تأم ياتيعمل يها نهيهز تيريمد 

  

  : ١٣٩٧سال  -

يه، بازار بازمهندسي و بازنگري مدل كسب و كار شركتها متناسب با شرايط محيطي جديد (بازار سرما

 ارز، تحريم ها و ...)

 بازبيني و بهبود پرتفوي سرمايه گذاري موجود

 )١٤٠٠بررسي استراتژيك و تعيين پرتفوي هدف (براي سال 

 تهيه و استقرار نظام ارزيابي عملكرد و سيستم انگيزشي جديد

 تهيه برنامه جامع آموزشي براي كاركنان و مديران كليدي شركت
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  ي براي رشد شركت انجام گرفته استرح هايي كه در طول سال مالاقدامات يا ط -٤-٢

از جمله مهمترين اقدامات انجام گرفته در گروه سرمايه گذاري خوارزمي در جهت رشد شركت به شرح 

  ذيل بوده است:

انجام مذاكرات جدي براي امهال تسهيلات دريافتي شركت توسعه برق و انرژي سپهر بابت  -

 يروگاه شهيد منتظر قائم.پرداخت اقساط خريد ن

 نادارويس يبراتوارهاشركت لا يديخطوط تول يطرح انتقال و نوساز شرفتيپ -

 اكتشاف و استخراج در معادن شركت توسعه معادن صدر جهان اتيتوسعه عمل -

طراحي و آماده سازي مقدمات برگزاري مناقصه براي استحصال خاك اكسيده معدن شادان در  -

 هانشركت توسعه معادن صدر ج

ساخت و نصب نيروگاه كارخانه سبا در فولاد مباركه اصفهان توسط شركت توليد و توسعه  -

 ايستگاهي نيروپارسه

توليد و توسعه شركت  توسطتنكابن مقياس كوچك در  يهاروگاهين يجهت راه انداز يزيررنامهب -

 روپارسهينايستگاهي 

از سهام  يانتقال بخش قياز طر انيرانيا سپهر نگريآت يگذارهيدر شركت سرما يگذارهيسرماتوسعه  -

 يپرتفو نهيبه تيريو مد يتخصص يگروه مال ليا هدف تشكبموجود 

 نگر سپهر ايرانيانگذاري آتيتأسيس شركت سبدگردان الگوريتم از طريق شركت سرمايه -

زمي ارتقاء فعاليت در بازار مالي سهام از طريق تملك كامل سهام شركت كارگزاري آينده نگر خوار -

گذاري مشترك خوارزمي با مديريت شركت و كسب بازدهي مناسب توسط صندوق سرمايه

كه با نحويكارگزاري آينده نگر خوارزمي طي سال مالي مورد گزارش و ادامه روند مطلوب به

درصدي توانسته يكي از پنج صندوق برتر بازار سرمايه ايران طي  ١١٠كسب بازدهي حدود 

 .خ تهيه گزارش باشديكسال منتهي به تاري

شركت تجارت  از طريق ينيت پروتئلاصادرات و واردات محصو به يبخشو تنوع هاتيتوسعه فعال -

  يگستران خوارزم
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  بازده سرمايه -٤-٣

ريال و در پايان دوره  ٧٥٨گذاري خوارزمي مبلغ قيمت هر سهم شركت سرمايه ٣١/٠٣/١٣٩٦در تاريخ 

ريال بوده است. همچنين سود تقسيمي مصوب مجمع  ٧٥٩ مبلغ ٣١/٠٣/١٣٩٧ماهه منتهي به  يكساله

 ٢٦/٠٧/١٣٩٦كه در تاريخ  ٣١/٠٣/١٣٩٦عمومي عادي ساليانه صاحبان سهام براي سال مالي منتهي به 

 يكباشد. با توجه به موارد فوق بازده سهام طي دوره ريال به ازاي هر سهم مي ١٠٠برگزار گرديد مبلغ 

  ريال مي باشد.) ١,٠٨٢گزارش اين (قيمت سهم در تاريخ تهيه باشد.درصد مي ١٣معادل  ساله

  دلائل آن و سرمايه گذاري هاي جديدتغييرات با اهميت درپرتفوي سرمايه گذاري و -٤-٤

 ،سهام ديدر قالب خرتغييرات ايجاد شده در پرتفوي سرمايه گذاري هاي به شرح جدول ذيل و عمدتاً 

و تجديد ساختار پرتفوي بر اساس تحليل هاي  ريپذ هيسرما يها شركت هيسرما شيمشاركت در افزا

  است. بودهكارشناسي 

شرحمبلغ تحصيل/واگذاري (ميليون ريال)تعداد سهام تحصيل/واگذار شدهنام شركتتحصيل/واگذاري

١,٣٤٩,٤٦٠,٠٠٠١,٣٤٩,٤٦٠سرمايه گذاري آتي نگر سپهر ايرانيان

٩٩,٩٩٩,٠٠٠٩٩,٩٩٩تأمين سرمايه سپهر

١٠٨,٢٦١,٥٥٧١٠٩,٠١٦كارت اعتبار ايران كيش

٩٥,٠٣٣,٤٤٣١٦٣,٢٦٧لابراتوارهاي سينادارو

١٣,٧٨٩,٧٧١٣٨,٨٧٣تجارت الكترونيك پارسيان

٥,٩٦٠,٤٤٢٥,٩٦١ارتباطات سيار

٣,٨٣١,٦٣٤٣,٨٣٢چادرملو

٥,٠٩٧,٨٨٢٧,٢٦٢سرمايه گذاري توسعه معادن و فلزات

٣,٧٧٣,٤٦٧٧,٩٣٦ملي صنايع مس ايران

٤,٢٠٥,٣٧١٤,١٢٨پتروشيمي تأمين (تاپيكو)

١٥,٧٠٣,٩٩١١٤٨,٣٤٨پتروشيمي جم

١٢,١٨٥,٠١٠٣٠,١٩٥فولاد مباركه اصفهان

٨٥,٢٤٩ـــساير

ـــ٢,٠٥٣,٥٢٦ـــ

٣١٦,٩٠٠,٠٠٠٣١٩,٠٠٠توسعه برق و انرژي سپهر
در قالب طرح افزايش 

سرمايه شركت فرعي گروه

٢٢٣,٠٥٧,١٦٨١٣٦,٧٣٤سرمايه گذاري غدير

١,٩٧٨,٥٢٤٢٠,٦٦٤پتروشيمي فناوران

٥٢٠,٥٧٤٦,٣٠٦پتروشيمي خارك

١٨,٧٠٦,٨٣٨٣٠,١٢٥فولاد مباركه

١٩,٧٢٣,٣٠٨٤٦,٦٧٨گسترش نفت و گاز پارسيان

١٣٦,٨٠٢ـــساير

ــــ٦٩٦,٣١٠ـــ جمع واگذاري

تحصيل

واگذاري

در قالب مشاركت كامل در 

افزايش سرمايه به منشور 

حفظ مالكيت در سهام

تجديد ساختار پرتفوي بر 

اساس تحليل كارشناسي

تجديد ساختار پرتفوي بر 

اساس تحليل كارشناسي

جمع تحصيل
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  درآمد هاي عملياتي شركت  -٤-٥

 شرح
سال مالي منتهي 

 ٣١/٠٣/٩٧به 

سال مالي منتهي 

 ٣١/٠٣/٩٦به 

٤٧٦،٧٥٩،١  درآمد حاصل از سرمايه گذاري در سهام  ٩٥٧،٠٥٠،٢  

٨٦١،١٥٤ سود(زيان) حاصل از فروش سرمايه گذاري  ٠٤٤،٢٤٤  

٤٨٢،٣٧ سود سپرده بانكي  ٢٠٥،٤٤  

٥٤٩،١ ٠ سود حاصل از ساير فعاليتها  

٨١٩،٩٥١،١ جمع  ٧٥٥،٣٤٠،٢  

  

  تحليل كفايت ساختار سرمايه و جزيه ت -٤-٦

  

  ٣١/٠٣/١٣٩٦  ٣١/٠٣/١٣٩٧  شرح

  ٢٤،٢٥٩،٠٣٤  ٢٤،٥٠٨،٤٠٥  دارايي ها

  ١٧،٢٢٣،٧٥٥  ١٦،٨٠٢،٨٥٩  حقوق صاحبان سهام

  %٧١  ٦٨/%٥  الكانهنسبت م
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  نسبت هاي مالي -٤-٧

 
٣١/٠٣/١٣٩٦  ٣١/٠٣/١٣٩٧  

  نسبتهاي نقدينگي :
    

  ٠٣/١  ٨٧/٠  نسبت جاري

  ٠٤/١  ٩٧/٠  نسبت سريع(آني)

  ٨٢/٠  ٦٨/٠  نسبت نقدينگي

  ٠٨/٠  ٠١/٠  نسبت وجه نقد

  ٢٩/٠  ٢٧/٠  نسبت دارايي جاري

  نسبتهاي فعاليت :
    

  ٥٨/١٢  )٩٩/١(  گردش سرماية جاري

  ٥٥/٤  ٩٥/٣  گردش سرمايه ثابت

  ١٠/٠  ٠٨/٠  گردش دارايي

  گذاري(اهرمي) :نسبتهاي سرمايه
    

  ٠٣/٠  ٠٣/٠  نسبت دارايي ثابت به ارزش ويژه

  ٧٠/٠  ٦٩/٠  نسبت مالكانه

  ٤٢/٠  ٤٦/٠  نسبت كل بدهي

  ٣٠/٠  ٣١/٠  نسبت  بدهي

  ٩٢/١  ٦١/١٢  نسبت پوشش بدهي

  ٧٨/٢  ١٤/٢  نسبت پوشش بهره

  ٨٢/٢  ١٥/٢  وشش نقدي هزينه بهرهنسبت پ

  نسبتهاي سودآوري :
    

  ٠٥٧٥/٠  ٠٣٩٩/٠  )ROAبازده سرمايه گذاري ها (

  ٠٨١١/٠  ٠٥٨١/٠  )ROEبازده حقوق صاحبان سهام (

  %١٠٠  %١٠٠  نسبت سود خالص( حاشيه فروش)

  ٦٠/%٤  %٥٠  بازده فروش

  ٥/%٧  %٤  )ROAبازده دارايي (

  ٦٠/٧  )٩٩/٠(  بازده سرمايه در گردش

  ٧٩/٢  ٩٧/١  بازده دارائي ثابت

  نسبتهاي ارزيابي :
    

  ١١٢  ٧٨  )EPSسود(عايدي) هر سهم (

  نسبتهاي متفرقه
    

  ١٨٤،٣٣١،٥٢٨،٧٣٩  )٩٨٢،٣٤٦،٥٠٩،٤٢٣(  سرمايه در گردش
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  تركيب بهاي تمام شده پرتفوي شركت -٤-٨

 شرح

بهاي تمام شده 

در تاريخ 

٣١/٠٣/٩٧ 

بهاي تمام شده 

در تاريخ 

٣١/٠٣/٩٦ 

٦٩١،٣٩٣،٨  سرمايه گذاري در سهام بورسي و فرابورسي  ٢٦٨،٣٤٥،٨  

٨٨٣،٠١١،٩  سرمايه گذاري در سهام شركتهاي غير بورسي  ٨٣٠،٨٦٥،٧  

٧٠١،٥٥٠،١  علي الحساب افزايش سرمايه غير بورسي  ٢٢١،٩٥٨،١  

٤٥٣،٨٤٢،١ سرمايه گذاري در املاك  ٥٥٢،٨٣٩،١  

٧٢٨،٧٩٨،٢٠ جمع  ٨٧١،٠٠٨،٢٠  

  

  تحليل پرتفوي شركت -٤-٩

 ٣١گذاري خوارزمي در تاريخمجموع بهاي تمام شده پورتفوي بورسي و غيربورسي شركت سرمايه

ميليارد ريال مربوط به پرتفوي  ٨،٣٩٤باشد كه مبلغ ميليارد ريال مي ١٧،٤٠٦مبلغ  ١٣٩٧خرداد ماه 

  باشد.ميليارد ريال مربوط به پرتفوي غير بورسي شركت مي ٩،٠١٢بورسي و مبلغ 

  

  باشد:تركيب پرتفوي بورسي شركت به شرح جدول ذيل مي*    
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  باشد:تركيب پرتفوي غيربورسي شركت به شرح جدول ذيل مي*    

  

 يخوارزم يگذار هيشركت سرما يآت يبرنامه ها -٤-١٠  

   يبرنامه راهبرد يدر راستا رانياقتصاد ا يرو شيپ يفرصت ها شيو پا يابيداوم ارزت -

بين المللي  ي داخلي وها تيتدوين شده جهت توسعه سرمايه گذاري و فعال يراهبردهااجراي  -

  گذاري خوارزميسرمايه هاي گروهشركت

در شركت توسعه معادن صدر و استحصال فلزات گرانبها  ياحداث كارخانه فرآور اتيآغاز عمل -

  جهان

و توسعه بازار  يطيمح ستيز ،ياثربخش ،ييراندمان، كارا شيافزا يهابرنامه ياجرا اتيتداوم عمل -

توسعه برق و انرژي  شركت يساختار يها تيموانع و محدود رفعي ريگيو پ روگاهين تيو ظرف

 سپهر

نهايي سازي موضوع امهال تسهيلات شركت توسعه برق و انرژي سپهر بابت خريد نيروگاه شهيد  -

 منتظر قائم

  وارزميپيگيري و حل و فصل مسائل حقوقي شركت توسعه ساختمان خ -

  و كاهش نرخ آن يمال نيتأم يها نهيهز تيريگروه و مد يارتقاء ساختار مال -

هاي مغتنم بازار سرمايه در جهت كسب تجديد ساختار پرتفوي بورسي شركت بر اساس فرصت -

 سود در بستر رشد قيمت سهام بورسي
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هداف هاي عملكرد براي ارزيابي عملكرد در مقايسه با امهمترين معيارها وشاخص-٥بخش

  اعلام شده

 ارهاي عملكرد شاخص ها و معي -٥-١

 ارزش دارايي ها در پايان دوره  -

 سود خالص به مجموعه دارايي ها -

 سود خالص به حقوق صاحبان سهام -

 مقدار سود خالص  -

 مبلغ ريالي و ارزي كل فروش -

 ا و معيارهاي عملكرد در طي دورهدليل و چگونگي تغيير در شاخص ه -٥-٢

تراتژيك يك فرآيند مداوم و غلتان مي باشد كه با تغيير مفروضات، برنامه نيز تغيير خواهد برنامه ريزي اس

شركت نيز دچار تغيير مي شود. به واسطه شاخص هاي تعيين شده، اين  BSCنمود و به تبعيت از آن 

شركت موظف به كنترل بلند مدت عملكرد شركت هاي زير مجموعه و شركت سرمايه گذاري خوارزمي 

ت كه براي پرداختن به اين مسئله كارت امتيازي متوازن شركت سرمايه گذاري خوارزمي را با اين اس

شاخص ها تهيه كرده است كه به صورت مداوم در حال پايش مي باشد و طي يك گزارش در پايان سال 

 "اي داخليفرايند ه"، "مشتري"، "مالي"مالي به مدير عامل ارسال مي گردد. اين شاخص ها در چهار وجه 

تعريف شده اند كه مهمترين فعاليت ها در آنها خلاصه مي گردد. درصد تحقق نشان  "رشد و يادگيري"و 

مي دهد كه نسبت به اهداف سالانه مشخص شده، چه ميزان در آن شاخص پيشرفت داشته ايم و اين نتايج 

ي و همچنين چابك سازي فعاليت بررسي مي گردند تا بدانيم كجاي مسير هستيم. با توجه به تغييرات محيط

ها شركت، بررسي روندهاي شاخصي در تعدادي از شركتها با توجه به بازار پيراموني دچار تغيير در كلان 

صنعت گرديده است كه از اين رو اين شركت با بررسي روندها و تحليل محيطي بروز از صنايع مربوط در 
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ه نمود كه از اين رو اهداف كلان شركت سرمايه گذاري شركت، اقدام به بازنگري در اهداف تعيين گرديد

  نيز دچار تغيير گرديده اند.

 

 ي از معيارهاي عملكرد در طي دورهدليل تغيير نتايج ناش -٥-٣

شركت يكي از اصلي ترين مولفه هاي موثر بر شركت، محيط اقتصادي در پيرامون و اثرات آن بر فعاليت 

  .باشدمي 

   يرات قيمت ها و نرخ ارز بر شركتتاثير تورم، تغي -٥-٣-١

موضوع فعاليت اصلي شركت سرمايه گذاري خوارزمي، به عنوان يكي از شركت هاي سرمايه گذاري فعال 

اساسنامه شركت، به صورت خلاصه سرمايه گذاري در سهام و ساير  ٣در بورس و فرابورس، طبق ماده 

ائه مستقيم كالا يا خدمتي نمي نمايد و تنها از طريق اوراق بهادار مي باشد. براين اساس شركت اقدام به ار

تشكيل پرتفويي، عمدتا نسبت به سرمايه گذاري در سهام شركت هاي بورسي و غير بورسي و ساير اوراق 

بهادار اقدام نموده است. عدم ارائه مستقيم كالا يا خدمت سبب مي شود كه نوسانات تورم، قيمت ها و 

ر شركت سرمايه گذاري خوارزمي اثر قابل ملاحظه اي نداشته باشد. اما به نرخ ارز به صورت مستقيم ب

صورت غير مستقيم نوسانات هر يك از اين سه متغير بر ارزش پرتفوي و درآمد سرمايه گذاري هاي 

شركت اثرگذار هستند. به طور كلي تورم منجر به افزايش همزمان بهاي تمام شده كالاي فروش رفته و 

كت هاي سرمايه پذير مي گردد. بررسي دقيق اثرگذاري تورم بر سودآوري شركت هاي درآمد فروش شر

مختلف نيازمند بررسي دقيق تركيب اجزاي بهاي تمام شده و فروش هر شركت مي باشد. به عنوان مثال به 

صورت كلي با فرض ثابت ماندن ساير متغيرها به ويژه نرخ ارز، تورم منجر به افزايش سودآوري شركت 

اي سرمايه پذيري مي شود، كه مواد اوليه خود را از خارج كشور تهيه مي كنند و فروش داخلي دارند. ه

  مشروط بر آنكه قيمت گذاري محصولات به صورت دستوري انجام نشود.

ز آنجا كه بخش قابل توجهي از شركت هاي موجود در بورس و فرابورس و به تبع آن شركت هاي ا 

كت سرمايه گذاري خوارزمي، شركت هايي كالامحور مي باشند، نوسانات قيمت سرمايه پذير پرتفوي شر

كالاها به طور مستقيم درآمد و سودآوري آن ها را تحت تاثير قرار مي دهد. به عنوان مثال با فرض ثابت 

بودن ساير متغيرها، افزايش نرخ محصولات شيميايي منجر به افزايش فروش و سودآوري شركت هاي 
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ين حوزه مي گردد يا كاهش نرخ محصولات فولادي منجر به كاهش فروش و سودآوري شركت فعال در ا

  هاي فولادي سرمايه پذير در پرتفوي شركت سرمايه گذاري خوارزمي مي گردد.

همچنين از آنجا كه درآمد بخش قابل توجهي از شركت هاي موجود در بورس و فرابورس و به تبع آن 

وي شركت سرمايه گذاري خوارزمي، يا به صورت صادراتي مي باشد و يا شركت هاي سرمايه پذير پرتف

در داخل بر مبناي نرخ ارز تعيين مي شود، نوسانات نرخ ارز به طور مستقيم درآمد اين شركت ها را تحت 

تاثير قرار مي دهد. به عنوان مثال شركت هاي موجود در صنعت استخراج سنگ آهن، با افزايش نرخ ارز 

ود را با نرخ بالاتري به فروش مي رسانند و از آنجا كه بهاي تمام شده اين شركت ها كمتر محصولات خ

تحت تاثير نرخ ارز مي باشد، در نهايت منجر به افزايش سودآوري اين شركت ها در پرتفوي شركت 

د يا سرمايه گذاري خوارزمي مي شود. از سوي ديگر شركت هاي سرمايه پذيري كه مواد اوليه خود را وار

براساس نرخ ارز خريداري مي كنند، اما فروش محصولات خود را در بازار داخلي انجام مي دهند با فرض 

  .ثابت بودن ساير متغيرها، افزايش نرخ ارز منجر به كاهش سودآوري آن ها مي شود

  

اقدامات انجام گرفته در راستاي دستيابي به شاخص هاي كليدي و مقايسه آن با  -٥-٤

 دوره قبل

و  TLR تدوين شاخص هاي عملكردي هر يك از شركت هاي مجموعه در قالب گزارش هاي -

  رصد سه ماهه آنها

  برگزاري جلسات منظم ماهانه با نمايندگان بخش برنامه ريزي شركتها و بررسي تحولات برنامه اي -

صي و پيگيري كاهش شكاف بررسي گزارشات سه ماهه شركتها و تحليل روندها و تغييرات شاخ -

  شدههاي ايجاد 

  بمنظور رصد لحظه اي شركتها BIبرنامه ريزي براي راه اندازي سامانه  -

  هماهنگي با شركتها جهت تدوين مدل هاي كسب و كار متناسب با شرايط محيطي -

 درجه براي تشخيص اثر بخشي كاركنان ٣٦٠طراحي پرسشنامه  -

  برنامه ريزي براي هدايت شركت ها به سمت شركت هاي دانش بنيان -
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  خص هاي استفاده شده و دلايل آنهاتوضيح تغييرات مهم در نتايج شا -٥-٥

شايد بتوان اصلي ترين تغيير در شاخص هاي شركت را شاخص سود بيان نمود كه سبب گرديده است  

شركت از برنامه مورد نظر خود عقب تر باشد. تغييرات محيطي از مهمترين مولفه هاي موثر در تدوين يك 

استراتژيك براي هر شركتي محسوب مي گردد و طراحي يك برنامه استراتژيك پابرجا مي  برنامه جامع

تواند سازمان را در رسيدن به اهداف كلان خود يازي رساند. بررسي هاي مولفه هاي اقتصادي، اجتماعي، 

  ت دچار تغييراتي شوند.شرك اهداف مورد نظر  سياسي و محيطي شركت سبب گرديده است كه

  

  ند تغيير در سود هر سهم رو -٥-٦

     ٣١/٠٣/٩٦    ٣١/٠٣/٩٥    ٣١/٠٣/٩٤     ٣١/٠٣/٩٣    ٣١/٠٣/٩٢     ٣١/٠٣/٩١    ٣١/٠٣/٩٠     سال مالي منتهي به

  ١٠٠             ١٣٠            ١٢٥              ١٥٠            ٢٥٠             ٢٢٨           ١٥٠  سود نقدي هرسهم (ريال)

  ١٢،٥٠٠        ١٢،٥٠٠        ١٠،٠٠٠         ١٠،٠٠٠        ٤،٦٨٥           ٣،٨٩٥        ٣،٨٩٥     يه (ميليارد ريال)سرما

  



سال مالی منتهی به 

96/03/31

            2,025,927 

               244,044 

                 44,205 

                        -   

                        -   

                   5,112 

             2,319,288 

بهای تمام شده در 

96/03/31تاریخ 

             8,345,268 

            9,824,051 

            1,839,552 

                        -   

                        -   

             20,008,871 

تعداد سهام

57,800,0001,0002,275,152,572بانک صادرات ایران

50,400,0001,0001,864,676,185بانک پاسارگاد

نام شركت
میلیون )سرمایه 

(ریال
(ریال)ارزش اسمی هر سهم 

96/03/31واقعی سال مالی منتهی به 

درآمد حاصل از سرمایه گذاری در سهام

تعدیل ذخیره كاهش ارزش سرمایه گذاریهای بلند مدت (زیان)سود

سود حاصل از سایر فعالیتها

وضعیت پرتفوی سهام شركت های پذیرفته شده در بورس و فرابورس

وضعیت پرتفوی

خلاصه ای از اطلاعات شركت

اطلاعات این فرم گزیده ای از اطلاعات گزارش تفسیری مدیریت می باشد كه هیئت مدیره شركت مطابق با مفاد دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شركتهای ثبت شده نزد سازمان موظف به ارائه 

.آن در پیوست این اطلاعیه می باشد و این اطلاعات جایگزین گزارش مذكور نیست

:درآمدهای عملیاتی شركت 

شرح

سایر سرمایه گذاریها

جمع

:تركیب بهای تمام شده پرتفوی شركت 

حاصل از فروش سرمایه گذاری (زیان)سود

سود سپرده بانکی

تعدیل ذخیره كاهش ارزش سرمایه گذاریهای كوتاه مدت (زیان)سود

شرح

سرمایه گذاری در سهام بورسی و فرابورسی

سرمایه گذاری در سهام شركتهای غیر بورسی

سرمایه گذاری در املاک

سرمایه گذاری در سپرده های بانکی و اوراق بدهی

جمع



5,500,0001,000747,922,077سرمایه گذاری مسکن

19,817,3751,000447,787,111سرمایه گذاری پارس آریان

72,000,0001,000800,480,588هلدینگ غدیر

950,0001,00034,926,250پتروشیمی فن آوران

400,0001,00094,540,986سینادارو

2,000,0001,000206,055,916كارت اعتباری ایران كیش

50,0001,00011,327,000سیمان سفید نی ریز

2,000,0001,00020,653,527پتروشیمی خارک

50,000,0001,00034,599,056صنایع پتروشیمی خلیج فارس (هلدینگ)مادر 

9,600,0001,0004,854,301پتروشیمی جم

9,600,0001,0004,257,459ارتباطات سیار

6,000,0001,00013,315,549پتروشیمی پردیس

10,000,0001,00075,094,396گروه بهمن

75,000,0001,00072,621,060فولاد مباركه اصفهان

3,643,4081,00027,579,542تجارت الکترونیک پارسیان

2,400,0001,0002,785,565پتروشیمی زاگرس

170,0001,00088,229,853توسعه فناوری اطلاعات خوارزمی

33,500,0001,00020,455,875معدنی وصنعتی چادر ملو

314,118,3891,00029,825,747هلدینگ توسعه معادن و فلزات

36,000,0001,00016,497,915سنگ آهن گل گهر

13,800,0001,0003,841,998پالایش نفت بندرعباس

3,643,4081,00013,789,771(حق تقدم)تجارت الکترونیک پارسیان 

20,000,0001,0005,320,592(مپنا )مدیریت پروزه های نیروگاهی ایران 

14,472,0001,0003,121,531فولاد خوزستان

60,000,0001,0006,133,058ملی صنایع مس ایران

5,100,0001,0004,313,931پتروشیمی شیراز

81,500,0001,0004,725,639سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین

14,252,0001,0007,283,000پتروشیمی مبین

36,000,0001,000(حق تقدم)سنگ آهن گل گهر 

580,0001,0001,797,399سبحان دارو

60,000,0001,0004,627,845مخابرات ایران

16,000,0001,000شركت پالایش نفت تهران

4,744,86110,000550,000صندوق سرمایه گذاری پارند پایدار سپهر

930,0001,000622,753البرز دارو

34,118,3891,0003,260,879(حق تقدم)هلدینگ توسعه معادن و فلزات 

950,0001,000به پرداخت ملت

230,0001,0001,000سیمان خزر

2,000,0001,0001,223,125كالسیمین

16,250,0001,00011,550,529هلدینگ بانک ملی ایران

40,500,0001,00019,723,308گسترش نفت و گاز پارسیان



15,300,0001,0004,972,500ایران خودرو

400,0001,00095,033,443(حق تقدم)سینادارو 

8,250,0001,000243,587(حق تقدم)هلدینگ توسعه صنایع بهشهر 

3,400,0001,00020,000گروه دارویی بركت

240,0001,00038,871كی بی سی

930,0001,000228,953(حق تقدم)البرز دارو 

2,760,0001,0006,000تولید نیروی برق دماوند

8,250,0001,000توسعه صنایع بهشهر

3,000,0001,000شركت توسعه برق و انرژی سپهر

1,850,0001,000آتی نگر سپهر ایرانیان

2,873,2001,000توسعه مدیریت سرمایه خوارزمی

760,00010,000شركت تولید و توسعه ایستگاهی نیروپارسه

1,000,0001,000توسعه ساختمان خوارزمی

800,00010,000توسعه معادن صدر جهان

3,000,0001,000تامین سرمایه سپهر

300,0001,000تجارت گستران خوارزمی

9,998,5751,000شركت انرژی سپهر

1,500,0001,000بیمه سرمد

500,0001,000شركت واسپاری سپهرپارس

100,0001,000نفت و گاز و پتروشیمی زیما

33,9171,000,000صندوق سرمایه گذاری مشترک خوارزمی

48,9359,787 خوارزمیFZEشركت 

113,6291,000,000صندوق سرمایه گذاری مشترک سپهر اول

55,0001,000,000صرافی سپهر

سرمایه گذاری خدمات نوین گردشگری سپهر 

جم
100,000100,000

147,5241,000,000صندوق بازارگردانی سپهر آتی خوارزمی

10,00010,000داده پردازی خوارزمی

10,021

17,500

150,000

99,999,800

4,999,996

234,014,070

199,998,000

100,000,000

40,000,000

75,858,000

299,984,000

499,800,000

1,465,303,268

549,978,000

جمع

وضعیت پرتفوی سهام شركت های خارج از بورس

نام شركت
میلیون )سرمایه 

(ریال
(ریال)ارزش اسمی هر سهم 

96/03/31واقعی سال مالی منتهی به 

وضعیت پرتفوی

تعداد سهام

2,999,880,000

150,000,000

15,124

15,950

999,996



صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردان 

آینده نگر توسعه سینا
25,0001,000,000

600,0001,000بورس انرژی

1,240,0001,000بورس كالای ایران

19,6771,000,000نیکوكاری نیک اندیشان هنر

1,500,0001,000(حق تقدم)بیمه سرمد 

صندوق سرمایه گذاری نیکوكاری دانشگاه الزهرا 

س
48,7381,000,000

4,900,0001,000تامین سرمایه امید

1001,000عمران سپهر وكیل آباد سهامی خاص

11,000شركت توسعه كیمیا داروی خوارزمی

110,000پایاپای ملی

110,000كارت ایران

1010,000بازرگانی بین المللی هم سوی فجر ساعی

96/03/31

54

1,790

2,000

جمع

960

98

98

0

0

2,934,000

1,000

7,000

تعداد پرسنل شركتهای گروه

:ی عملیاتی(هزینه ها)برآورد شركت از تغییرات هزینه های عمومی ، اداری ، تشکیلاتی و خالص سایر درآمدها 

.تغییرات متناسب با نرخ تورم و همچنین قوانین كار و تأمین اجتماعی است98/03/31 سال مالی منتهی به 

:اهداف و راهبردهای آتی مدیریت در خصوص تركیب پرتفوی

تجدید ساختار پرتفوی بورسی شركت بر اساس فرصت های مغتنم بازار سرمایه در جهت كسب سود در بستر رشد قیمت سهام بورسی

تاریخ

تعداد پرسنل شركت اصلی

396,000

200

10

.طی دوره مالی هزینه بهره تسهیلات پرداخت شده است

:تشریح برنامه های شركت جهت تکمیل طرح های توسعه شركت اصلی و شركتهای فرعی و وابسته

:برآورد شركت از برنامه های تامین مالی و تغییرات هزینه های مالی شركت

98/03/31 سال مالی منتهی به 



شركت اصلی یا )نام شركت 

(فرعی و وابسته

هزینه های برآوردی 

طرح

سود سهام پیشنهادی هیئت 

مدیره در سال مالی گذشته

مبلغ سود خالص سال 

مالی گذشته

750,0001,401,624

طرح های عمده در دست اجرا

.مورد ندارد

:سایر درآمدهای غیر عملیاتی

96/03/31شرح

:سایر برنامه های با اهمیت شركت 

بنابراین نتایج واقعی . این جملات در معرض ریسک ها، عدم قطعیت ها و مفروضات غیرقطعی قرار دارند. جملات آینده نگر نشان دهنده انتظارات، باورها یا پیش بینی های جاری از رویدادها و عملکرد مالی است»

«.ممکن است متفاوت از نتایج مورد انتظار باشند

.مورد ندارد98/03/31سال مالی منتهی به 

:سایر توضیحات با اهمیت

.مورد ندارد

:برنامه شركت در خصوص تقسیم سود

مبلغ سود انباشته پایان سال مالی گذشته

1,911,889

 1,549جمع

 274درآمد اجاره

 1,275سود تسعیر ارز



سال مالی منتهی به 

97/03/31

             1,759,476 

                154,861 

                  37,482 

                        -   

                        -   

                        -   

                1,951,819 

بهای تمام شده در 

97/03/31تاریخ 

             8,393,691 

            10,562,584 

             1,842,453 

                        -   

                        -   

           20,798,728 

(كاهش)افزایشارزش بازاربهای تمام شده
سال مالی شركت سرمایه 

پذیر
(ریال)درآمد هر سهم

1,866,8342,286,528          419,694                   0

1,572,6931,862,811          290,118                   94/12/29277

96/03/31واقعی سال مالی منتهی به 

وضعیت سودآوری

 درآمد مزبور ناشی از تصمیمات اتخاذ شده در مجامع 

و سیاست  تقسیم سود در شركت های سرمایه پذیر 

.است

وضعیت پرتفوی سهام شركت های پذیرفته شده در بورس و فرابورس

وضعیت پرتفوی

خلاصه ای از اطلاعات شركت

اطلاعات این فرم گزیده ای از اطلاعات گزارش تفسیری مدیریت می باشد كه هیئت مدیره شركت مطابق با مفاد دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شركتهای ثبت شده نزد سازمان موظف به ارائه 

.آن در پیوست این اطلاعیه می باشد و این اطلاعات جایگزین گزارش مذكور نیست

:درآمدهای عملیاتی شركت 

توضیحات تکمیلی شركت درخصوص روند درآمد و 

برآوردهای آتی

:تركیب بهای تمام شده پرتفوی شركت 

توضیحات تکمیلی شركت درخصوص تركیب سرمایه گذاریها و درصورت تغییر ارائه دلایل تغییر در 

تركیب

 شركت در افزایش سرمایه شركت های سرمایه پذیر بر اساس سیاست های كلی، برنامه های آتی 

شركت و تحلیل معاونت سرمایه گذاری

 شركت در افزایش سرمایه شركت های سرمایه پذیر



981,469587,866             (393,603)                     95/09/3093

460,314349,721            (110,593)                  94/12/29219

490,981870,922            379,941                   95/09/30218

364,768664,122             299,354                   94/12/292574

162,4112,036,885          1,874,474                95/12/303714

210,244881,507            671,263                   95/12/30645

272,513172,385            (100,128)                  95/12/30285

250,205309,183            58,978                     94/12/292,159

222,643160,262             (62,381)                    95/03/31744

54,05445,873              (8,181)                      94/12/291,509

57,946140,176            82,230                     95/12/307,164

133,75391,331              (42,422)                    95/06/311,233

125,744158,449            32,705                     94/12/29375

115,94199,999              (15,942)                    94/12/29129

58,92198,982              40,061                     

90,41450,179              (40,235)                    95/12/304,037

89,433358,124            268,691                   

65,96333,874              (32,089)                    94/12/29349

64,82636,268              (28,558)                    94/12/29112

65,48935,074              (30,415)                    94/12/29307

52,11219,321              (32,791)                    94/12/2963

38,87449,491              10,617                     

31,49038,632              7,142                       94/12/29681

16,4519,842                (6,609)                      94/12/29254

13,52211,297              (2,225)                      94/12/29108

18,7269,628                (9,098)                      

9,4348,813                (621)                         95/02/311,697

32,60826,335              (6,273)                      95/12/30812

-                   -                          

9,28912,452              3,163                       95/12/301,576

11,7318,987                (2,744)                      95/12/30455

-                   -                          

5,5105,550                40                            95/12/300

2,4605,868                3,408                       95/12/301,697

7,2623,965                (3,297)                      

-                   -                          

54                       (1)                             95/12/30301

5,1864,024                (1,162)                      95/12/30629

23,49425,307              1,813                       94/12/29555

46,67834,042              (12,636)                    95/06/31336



13,06913,022              (47)                           94/12/2961

163,2672,047,495         1,884,228                

57897                     (481)                         

4937                     (12)                           

141157                   16                            95/12/301,204

6751,855                1,180                       

7448                                                 (26)95/12/301,163

94/12/29251

8,280,24413,666,7905386546

سال مالی شركت سرمایه 

پذیر
(ریال)درآمد هر سهم

96/03/31256

95/12/3020

95/12/30694

95/09/3037

94/12/30190

95/12/3039

95/10/10441

95/09/30762,371

94/06/31

95/12/3012,738

10,02110,021

17,50019,556

150,00015,000

99,999,800100,000

4,999,99623,235

234,014,070234,014

199,998,000199,998

100,000,000100,000

40,000,000400,000

75,858,000787,722

299,984,000299,984

499,800,000499,800

1,465,303,2681,373,505

549,978,000549,978

وضعیت پرتفوی سهام شركت های خارج از بورس

96/03/31واقعی سال مالی منتهی به 

وضعیت سودآوریوضعیت پرتفوی

بهای تمام شدهتعداد سهام

2,999,880,0003,022,163

150,000,000151,069

15,12434,999

15,95015,950

999,99610,000



94/12/29,95/12/3

0
344

95/09/30

97/03/3198/03/31

5050

1,9391,939

2,0002

9601

981

981

7,859,794

00

00

2,934,0002,934

1,0001,000

7,0007,000

:ی عملیاتی(هزینه ها)برآورد شركت از تغییرات هزینه های عمومی ، اداری ، تشکیلاتی و خالص سایر درآمدها 

.تغییرات متناسب با نرخ تورم و همچنین قوانین كار و تأمین اجتماعی است

:اهداف و راهبردهای آتی مدیریت در خصوص تركیب پرتفوی

تجدید ساختار پرتفوی بورسی شركت بر اساس فرصت های مغتنم بازار سرمایه در جهت كسب سود در بستر رشد قیمت سهام بورسی

396,0001,661

200200

100

.طی دوره مالی هزینه بهره تسهیلات پرداخت شده است

:تشریح برنامه های شركت جهت تکمیل طرح های توسعه شركت اصلی و شركتهای فرعی و وابسته

:برآورد شركت از برنامه های تامین مالی و تغییرات هزینه های مالی شركت



درصد پیشرفت فیزیکی 

طرح در تاریخ 

96/03/31

درصد پیشرفت 

فیزیکی برآوردی طرح 

98/03/31در تاریخ 

هزینه های برآوردی 

تکمیل طرح

سود سهام مصوب 

مجمع سال مالی گذشته

1,250,000

:سایر درآمدهای غیر عملیاتی

97/03/31

97/03/31درصد پیشرفت فیزیکی طرح در تاریخ 

:سایر برنامه های با اهمیت شركت 

بنابراین نتایج واقعی . این جملات در معرض ریسک ها، عدم قطعیت ها و مفروضات غیرقطعی قرار دارند. جملات آینده نگر نشان دهنده انتظارات، باورها یا پیش بینی های جاری از رویدادها و عملکرد مالی است»

«.ممکن است متفاوت از نتایج مورد انتظار باشند

.مورد ندارد

:سایر توضیحات با اهمیت

.مورد ندارد

:برنامه شركت در خصوص تقسیم سود

پیشنهاد هیئت مدیره درخصوص درصد تقسیم سود 

سال مالی جاری

.متعاقباً اعلام می گردد

18,752 

315 

18,437 



درآمد نقدی هر 

(ریال)سهم

درآمد سرمایه 

(میلیون ریال)گذاری
ارزش بازاربهای تمام شدهتعداد سهام

00-                      -                   (577,889)           

160298,348-                      -                   -                   

96/03/31واقعی سال مالی منتهی به 
تغییرات پرتفوی

وضعیت سودآوری

اطلاعات این فرم گزیده ای از اطلاعات گزارش تفسیری مدیریت می باشد كه هیئت مدیره شركت مطابق با مفاد دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شركتهای ثبت شده نزد سازمان موظف به ارائه 

.آن در پیوست این اطلاعیه می باشد و این اطلاعات جایگزین گزارش مذكور نیست



6044,875-                      -                   66,565               

1309,843-                      -                   (72,989)             

160130,052(223,057,168)        (136,734)           (112,766)           

210079,654(1,978,524)           (20,664)             546,706             

1750331,75595,033,443           163,267             713,839            

550113,331108,261,557         111,186            19,012              

3503,964-                      -                   (20,694)             

2,10043,372(520,574)              (6,306)               293,074            

30010,380-                      -                   36,502              

1,5007,28115,703,991           148,348            200,250            

7,00029,8025,960,442             81,122              4,284                

1,09614,594-                      -                   24,314              

17514,45473,020,782           -                   (17,444)             

503,458(6,521,828)           70                     158,845            

013,789,771           38,873              8,536                

4,25011,839-                      -                   51,118              

0-                      -                   (127,492)           

3504,3393,831,624             12,357              32,649              

1503,5095,097,882            7,262                45,453              

2202,904-                      -                   44,033              

200768-                      -                   11,272              

0-                      (6,275)               (13,652)             

2501,3305,320,592            -                   (3,325)               

2502921,451,434            6,283                18,231              

2009783,773,467             7,936                22,682              

0-                      -                   2,847                

1607564,128,144            8,244                6,149                

8506,191(3,956,123)           (17,712)             (11,182)             

03,299,583            13,099              10,373              

1,0501,887626,999                3,240                (3,419)               

3331,541-                      -                   (444)                  

01,871,648             5,809                8,175                

01,102-                      -                   (49)                    

1,600996228,953               904                   (699)                  

0(1,769,592)           (4,184)               (476)                  

023,230                 514                   316                   

2500-                      -                   (1)                      

250306(1,223,125)           (5,186)               (4,024)               

5506,353(11,550,529)         (23,494)             (25,307)             

2504,931(19,723,308)         (46,678)             (34,042)             



5/3627(4,972,500)           (13,069)             (13,022)             

0(95,033,443)         (163,267)           (2,047,495)        

0(243,587)              (578)                  (97)                    

0(20,000)                (49)                    (37)                    

80031(38,871)                (141)                  (157)                  

0(228,953)              (675)                  (1,855)               

1,1507(6,000)                  (74)                    (48)                    

200339

1,185,590                163,428               (763,380)

درآمد نقدی هر 

(ریال)سهم

درآمد سرمایه 

(میلیون ریال)گذاری
تعداد سهام

233674,970         (316,900,000)

0       1,349,460,000 

7.6611,220                          -   

0                          -   

0                          -   

32/691,308                          -   

32597,499            99,999,000 

0                          -   

0                          -   

12024,000                          -   

0                          -   

3/9390                          -   

0                          -   

4,15210,380                           4 

0                          -   

1,000,00015,950                          -   

0                          -   

22                          -   

4,5004,500                          -   

-                                                

-                                                

-                                                

-                                                

-                                                

-                                                

-                                                

25,700                                          

-                                                

99,999                                          

-                                                

-                                                

-                                                

-                                                

-                                                

1,349,460                                      

-                                                

(319,000)                                       

-                                                

96/03/31واقعی سال مالی منتهی به 
تغییرات پرتفوی

وضعیت سودآوری

بهای تمام شده



0                          -   

                          -   

 149,599                 15069و51

0                          -   

0            75,000,000 

29                          -   

0                     3,107 

0                          -   

0                          -   

0                          -   

0                          -   

0                          -   

840,337

-                                                

-                                                

1,156,689

-                                                

-                                                

-                                                

525                                               

-                                                

5                                                   

-                                                

-                                                

-                                                

-                                                



تاریخ برآوردی بهره 

برداری از طرح

تشریح تاثیر طرح در 

فعالیتهای آتی شركت 

اصلی و شركت سرمایه 

پذیر

توضیحات



ارزش بازاربهای تمام شده

بهای تمام 

شده هر سهم 

(ریال)

ارزش هر 

(ریال)سهم 
(كاهش)افزایش 

57,800,000,0003.941,866,8341,708,639821751(158,195)        

50,400,000,0003.701,572,6931,862,811843999290,118          

(تعدادسهام)سرمایه

97/03/31واقعی سال مالی منتهی به 

درصد مالکیت

وضعیت پرتفوی



5,500,000,00013.60981,469654,4311,312875(327,038)        

19,817,375,0002.26460,314276,7321,028618(183,582)        

72,000,000,0000.80354,247758,1566131,313403,909          

950,000,0003.47344,1041,210,82810,44436,750866,724          

400,000,00047.39325,6782,750,7241,71814,5102,425,046       

2,000,000,00015.72321,430900,5191,0232,865579,089          

50,000,00022.65272,513151,69124,05913,392(120,822)        

2,000,000,0001.01243,899602,25712,11429,914358,358          

50,000,000,0000.07222,643196,7646,4355,687(25,879)          

9,600,000,0000.21202,402246,1239,84511,97243,721            

9,600,000,0000.11139,068144,46013,61014,1385,392             

6,000,000,0000.22133,753115,64510,0458,685(18,108)          

10,000,000,0001.48125,744141,00584995215,261            

75,000,000,0000.09116,011258,8441,7553,916142,833          

3,643,408,0001.1497,794107,5182,3642,5999,724             

2,400,000,0000.1290,414101,29732,45836,36510,883            

170,000,00051.9089,433230,6321,0142,614141,199          

33,500,000,0000.0778,32066,5233,2252,739(11,797)          

314,118,389,0000.0172,08881,7212,0642,3409,633              

36,000,000,0000.0565,48979,1073,9704,79513,618            

13,800,000,0000.0352,11230,59313,5647,963(21,519)          

3,643,408,0000.3832,59935,8392,3642,5993,240             

20,000,000,0000.0531,49035,3072,9593,3183,817             

14,472,000,0000.0322,73428,0734,9716,1395,339             

60,000,000,0000.0221,45833,9792,1663,43012,521            

5,100,000,0000.0818,72612,4754,3412,892(6,251)            

81,500,000,0000.0117,67814,9621,9971,690(2,716)            

14,252,000,0000.0214,89615,1534,4774,555257                

36,000,000,0000.0113,09910,3733,9703,144(2,726)            

580,000,0000.4212,5299,0335,1683,726(3,496)            

60,000,000,0000.0111,7318,5432,5351,846(3,188)            

16,000,000,0000.015,8098,1753,1044,3682,366              

474,486,1000.125,5105,50110,01810,003(9)                   

930,000,0000.093,3645,1693,9506,0701,805             

34,118,389,0000.003,0783,4892,0642,340411                

950,000,0000.0051431622,12713,632(198)               

230,000,0000.00535,0003,755(2)                   

2,000,000,0000.006,744-                 

16,250,000,0000.002,741-                 

40,500,000,0000.002,544-                 



15,300,000,0000.002,400-                 

400,000,0000.0014,510-                 

8,250,000,0000.001,596-                 

3,400,000,0000.001,493-                 

240,000,0000.004,056-                 

930,000,0000.006,070-                 

2,760,000,0000.009,745-                 

8,250,000,000

8,443,67212,903,4104,459,738

بهای تمام شده
بهای تمام شده 

(ریال)هر سهم 

سال مالی 

شركت 

سرمایه پذیر

درآمد هر 

محقق - سهم 

(ریال)شده 

درآمد نقدی هر 

محقق شده - سهم 

(ریال)

3,000,000,00089.432,703,1631,00897/03/31206165

1,850,000,00099.961,849,2601,00096/12/29360

2,873,200,00051.001,373,505937

76,000,00099.81787,72210,384

1,000,000,00055.00549,9781,000

80,000,00050.00400,00010,00096/12/2922/9

3,000,000,00010.00299,9971,000334

300,000,00099.99299,9841,000

9,998,575,0002.34234,0141,000

1,500,000,00010.00151,0691,007
و95/12/30

96/12/29
150و191130و236

500,000,00020.00100,0001,000

100,000,000100.00100,0001,0006/52

33,91744.5934,9992,314,136

5,000,000100.0048,9359,78796/10/102,680

113,62915.4019,5561,117,486

5,500,0000.2915,9501,000,0001,181,818

1,000,00015.0015,000100,000

147,5246.7910,0211,000,000

1,000,000100.0010,00010,0005,100

97/03/31واقعی سال مالی منتهی به 

درصد مالکیت(تعدادسهام)سرمایه

وضعیت سودآوریوضعیت پرتفوی



25,00028.007,0001,000,000

600,000,0000.492,9341,00096/12/29261150

1,240,000,0000.041,6613,044250

19,6775.081,0001,000,000

1,500,000,0005.005257

48,7380.412001,000,000

4,900,000,0000.0051,60996/09/30312250

100,0002.0021,000

1,00096.0011,042

10098.00110,204

10098.00110,204

1,0001.0000

9,016,483





سال مالی شركت 

سرمایه پذیر

درآمد هر 

محقق - سهم 

(ریال)شده 

درآمد نقدی 

- هر سهم 

محقق شده 

(ریال)

درآمد سرمایه 

- گذاری 

محقق شده 

(میلیون ریال)

0

0

97/03/31واقعی سال مالی منتهی به 

تشریح آخرین وضعیت، سیاست تقسیم سود و 

برنامه های آتی  در شركت های شركت های 

فرعی و وابسته

وضعیت سودآوری

سیاست تقسیم سود در شركت های فرعی و 

وابسته بر اساس تصمیمات مجامع شركت های 

مزبور و با در نظر گرفتن توان نقدینگی شركت 

.ها می باشد



96/09/30935037,396

0

96/09/30200190134,212

95/12/302,6432,75096,047

96/12/292,0001,800341,234

96/12/29534450141,443

96/12/299348509,628

95/12/301,9341,80037,176

96/03/3182040013,840

95/12/301,7691,5707,621

96/12/293280318032,493

96/06/315984656,192

95/12/3048620015,019

95/12/302471006,612

95/12/3049240016,548

96/12/298124740020,613

0

20012,106و279330و95/12/30376و96/12/29

95/12/30160501,491

95/12/303992804,619

95/12/307466502,497

0

95/12/30629160851

4004,678و462750و95/12/301125و96/12/29

95/12/303653502,147

95/12/30             1 14

96/02/31298100473

96/12/2995810503,493

0

96/12/298408201,988

96/12/294764001,851

0000

97/03/311,162

96/12/29140213501,150

0

96/12/292452196046

96/12/293211700

0

95/12/306115306,122

96/06/3154127016

سیاست تقسیم سود در شركت های فرعی و 

وابسته بر اساس تصمیمات مجامع شركت های 

مزبور و با در نظر گرفتن توان نقدینگی شركت 

.ها می باشد



95/12/30           57 1575

0

0

95/12/303082124

0

0

0

960,847

درآمد سرمایه گذاری 

میلیون )محقق شده - 

(ریال

442,692

179,928

0

0

0

916

100,199

0

0

42,000

0

652

1,024

6,700

0

18,850

0

0

5,100

97/03/31واقعی سال مالی منتهی به 

تشریح آخرین وضعیت، سیاست تقسیم سود 

و برنامه های آتی  در شركت های شركت 

فرعی و وابستههای 

وضعیت سودآوری

سیاست تقسیم سود در شركت های 

فرعی و وابسته بر اساس تصمیمات 

مجامع شركت های مزبور و با در نظر 

.گرفتن توان نقدینگی شركت ها می باشد



0

440

99

0

0

29

1

0

0

0

0

0

798,630


