
کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
800,000 میلیون ریال 

1397/04/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1397/01/31 )حسابرسی نشده(

659914 كد صنعت: واعتبار)خعتبار(سرمایه گذاري اعتبار ایران نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 441949شماره اطلعیه :

درصد تغییردرصد تغییردر تاریخترازنامه شرح در تاریخدر تاریخدر تاریخ 1397/01/311396/04/311397/01/311396/04/31

بدهی ها دارایی هاي جاري
-- --      بدهی هاي جاري      دارایی  هاي جاري

66,6894,0871,532 )58(73,763177,088      پرداختنی هاي تجاري      موجودي نقد

975,7721,016,055)4( --00      پرداختنی هاي غیرتجاري      سرمایه گذاري  هاي كوتاه مدت

27,07862,754)57( --06,364      مالیات پرداختنی      دریافتنی  هاي تجاري

00-- 36,95214,478155      سود سهام پرداختنی      دریافتنی  هاي غیرتجاري

1062,076)95( --00      تسهیلت مالی      پیش پرداخت ها و سفارشات

00-- --00      ذخایر      دارایی هاي نگهداري شده براي فروش

1,069,6451,084,972)1( --00      پیش دریافت هاي جاريجمع دارایی هاي جاري

--       بدهی هاي مرتبط با دارایی هاي نگهداري       دارایی  هاي غیرجاري

شده براي فروش

00--

00-- )44(110,715197,930جمع بدهی هاي جاري      دریافتنی  هاي بلندمدت

123,493133,340)7( --      بدهی هاي غیرجاري      سرمایه گذاري هاي بلندمدت

00-- --00      پرداختنی هاي بلندمدت      سرمایه گذاري در املک

93930 --00      پیش دریافت هاي غیرجاري      دارایی هاي نامشهود

1,4961,718)13( --00      تسهیلت مالی بلندمدت      دارایی هاي ثابت مشهود

5365360 --00      ذخیره مزایاي پایان خدمت كاركنان      سایر دارایی ها

125,618135,687)7( --00      جمع بدهی هاي غیرجاري      جمع دارایی هاي غیرجاري

)44(110,715197,930      جمع بدهی ها      

--      حقوق صاحبان سهام      

800,000800,0000      سرمایه      

--00      افزایش )كاهش( سرمایه در جریان      

--00      صرف )كسر( سهام      

--00      سهام خزانه      

53,82046,72015      اندوخته قانونی      

111 از



800,000 میلیون ریال 

1397/04/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1397/01/31 )حسابرسی نشده(

659914 كد صنعت: واعتبار)خعتبار(سرمایه گذاري اعتبار ایران نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 441949شماره اطلعیه :

2002000      سایر اندوخته ها      

      مازاد تجدید ارزیابی دارایی هاي       

غیرجاري نگهداري شده براي فروش

00--

--00      مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها      

      تفاوت تسعیر ناشی از تبدیل به واحد       

پول گزارشگري

00--

      اندوخته تسعیر ارز دارایی ها و بدهی هاي       

شركت هاي دولتی

00--

230,528175,80931      سود )زیان( انباشته      

1,084,5481,022,7296جمع حقوق صاحبان سهام      

1,195,2631,220,659)2( )2(1,195,2631,220,659جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهامجمع دارایی ها

211 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
800,000 میلیون ریال 

1397/04/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1397/01/31 )حسابرسی نشده(

659914 كد صنعت: واعتبار)خعتبار(سرمایه گذاري اعتبار ایران نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 441949شماره اطلعیه :

درصد تغییر
واقعی  دوره 9 ماهه 

صورت سود وزیان
حسابرسی شده منتهی به حسابرسی نشده منتهی به 

واقعی حسابرسی شده  سال مالی 

1396/04/31منتهی به1397/01/311396/01/31

-- سود )زیان( خالص

-- درآمدهاي عملیاتی

34,61962,443 )90( 3,503 درآمد سود سهام

015,222 -- 7,371 درآمد سود تضمین شده

49,85679,126 226 162,429 سود )زیان( فروش سرمایه گذاري ها

0)8,344( -- )20,378( سود )زیان( تغییر ارزش سرمایه گذاري در اوراق بهادار

4,596151 )93( 328 سایر درآمدهاي عملیاتی

89,071148,598 72 153,253 جمع درآمدهاي عملیاتی

-- هزینه هاي عملیاتی

)12,037()16,157( )7( )11,240( هزینه هاي فروش، اداري و عمومی

00 -- 0 سایر هزینه هاي عملیاتی

)12,037()16,157( )7( )11,240( جمع هزینه هاي عملیاتی

77,034132,441 84 142,013 سود )زیان( عملیاتی

00 -- 0 هزینه هاي مالی

00 -- )194( سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

77,034132,441 84 141,819 سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

00 -- 0 مالیات بر درآمد

77,034132,441 84 141,819 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

00 -- 0 سود )زیان( عملیات متوقف  شده پس از اثر مالیاتی

77,034132,441 84 141,819 سود )زیان( خالص

-- سود )زیان( پایه هر سهم

0165 -- 177 سود )زیان( پایه هر سهم ناشی از عملیات در حال تداوم- عملیاتی

00 -- 0 سود )زیان( پایه هر سهم ناشی از عملیات در حال تداوم- غیرعملیاتی

00 -- 0 سود )زیان( پایه هر سهم ناشی از عملیات متوقف  شده

0165 -- 177 سود )زیان( پایه هر سهم

-- سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم

00 -- 0 سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم ناشی از عملیات در حال تداوم- عملیاتی

311 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
800,000 میلیون ریال 

1397/04/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1397/01/31 )حسابرسی نشده(

659914 كد صنعت: واعتبار)خعتبار(سرمایه گذاري اعتبار ایران نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 441949شماره اطلعیه :

00 -- 0 سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم ناشی از عملیات در حال تداوم- غیرعملیاتی

00 -- 0 سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم ناشی از عملیات متوقف  شده

00 -- 0 سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم

-- گردش حساب سود )زیان( انباشته
77,034132,441 84 141,819 سود )زیان( خالص

260,638260,638 )30( 183,154 سود )زیان( انباشته ابتداي دوره

)2,809()10,550( 161 )7,345( تعدیلت سنواتی

257,829250,088 )32( 175,809 سود )زیان( انباشته ابتداي دوره تعدیل شده

)200,000()200,000( )60( )80,000( سود سهام  مصوب

00 -- 0 تغییرات سرمایه از محل سود )زیان( انباشته

57,82950,088 66 95,809 سود )زیان( انباشته ابتداي دوره تخصیص نیافته

00 -- 0 انتقال از سایر اقلم حقوق صاحبان سهام

134,863182,529 76 237,628 سود قابل تخصیص

0)6,720( -- )7,100( انتقال به اندوخته  قانونی 

00 -- 0 انتقال به سایر اندوخته ها

134,863175,809 71 230,528 سود )زیان( انباشته  پایان  دوره

96166 84 177 سود )زیان( خالص هر سهم- ریال

800,000800,000 0 800,000 سرمایه

411 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
800,000 میلیون ریال 

1397/04/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1397/01/31 )حسابرسی نشده(

659914 كد صنعت: واعتبار)خعتبار(سرمایه گذاري اعتبار ایران نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 441949شماره اطلعیه :

صورت جریان وجوه نقد

 شرح
واقعی دوره 9 ماهه حسابرسی نشده 

منتهی به  31/01/1397
واقعی دوره 9 ماهه حسابرسی شده 

منتهی به  31/01/1396
واقعی دوره 12 ماهه حسابرسی 
شده منتهی به  31/04/1396 درصد تغییر

--فعالیت هاي عملیاتی

(193,686)--(6)75,282جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت هاي عملیاتی- عادي

0--00جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت هاي عملیاتی- استثنایی

(193,686)--(6)75,282جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت هاي عملیاتی

--بازده سرمایه گذاري ها و سود پرداختی بابت تأمین مالی

0--00سود پرداختی بابت استقراض

(26,937)1,930(303)(6,151)سود سهام پرداختی

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از بازده سرمایه گذاري ها و سود 

پرداختی بابت تأمین مالی

(6,151)(303)1,930(26,937)

--مالیات بر درآمد

(69)9,123(69)(6,364)مالیات بر درآمد پرداختی

--فعالیت هاي سرمایه گذاري

11--2100وجوه دریافتی بابت فروش دارایی هاي ثابت مشهود

0--00وجوه دریافتی بابت فروش دارایی هاي نگهداري شده براي فروش

(716)(38)(608)(375)وجوه پرداختی بابت خرید دارایی هاي ثابت مشهود

0--00وجوه دریافتی بابت فروش دارایی هاي نامشهود

0--00وجوه پرداختی بابت خرید دارایی هاي نامشهود 

0--00تسهیلت اعطایی به اشخاص

0--00استرداد تسهیلت اعطایی به اشخاص

(705)(73)(608)(165)جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت هاي سرمایه گذاري

(221,397)--(986)62,602جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیت هاي تأمین مالی

--فعالیت هاي تأمین مالی

511 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
800,000 میلیون ریال 

1397/04/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1397/01/31 )حسابرسی نشده(

659914 كد صنعت: واعتبار)خعتبار(سرمایه گذاري اعتبار ایران نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 441949شماره اطلعیه :

223,406--0226,427وجوه دریافتی حاصل از افزایش سرمایه

0--00وجوه دریافتی حاصل از فروش سهام خزانه

0--00وجوه پرداختی بابت خرید سهام خزانه

0--00وجوه دریافتی حاصل از استقراض

0--00بازپرداخت اصل استقراض

223,406--0226,427جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت هاي تأمین مالی

2,009(72)62,602225,441خالص افزایش )كاهش( در موجودي نقد

4,0872,078972,078موجودي نقد در ابتداي دوره

0--00تآثیر تغییرات نرخ ارز

4,087(71)66,689227,519موجودي نقد در پایان دوره

176,594--00مبادلت غیرنقدي

611 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
800,000 میلیون ریال 

1397/04/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1397/01/31 )حسابرسی نشده(

659914 كد صنعت: واعتبار)خعتبار(سرمایه گذاري اعتبار ایران نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 441949شماره اطلعیه :

صورتخلصه سرمایه گذاریها

شرح سرمایه گذاري

جمع سرمایه گذاريخارج از بورسپذیرفته شده در بورس

تعداد 

شركت

انتهاي دورهتغییراتابتداي دوره 

بهاي

 تمام شده

تعداد 

شركت

بهاي

 تمام شده

درصد 

به كل

انتهاي دوره تغییرات ابتداي دوره 

بهاي

 تمام شده

انتهاي دوره تغییرات ابتداي دوره 

درصد به 

كل

درصد 

به كل

بهاي

 تمام شده

ارزش 

بازار

ارزش 

بازار

بهاي

 تمام شده

ارزش بازار بهاي

 تمام شده

تعداد 

شركت

بهاي

 تمام شده

تعداد 

شركت

بهاي

 تمام شده

تعداد 

شركت

بهاي

 تمام شده

تعداد 

شركت

0100,748انواع فرآورده هاي غذايي و آشاميدني 00100,546100,7481100,54600000000.00100,5461 )338.00(100,5468.91

10فرآورده هاي نفتي کک و سوخت هسته اي 42,87339,739)42,873()39,739(001234)234(00243,1073.72)43,107(0 144.9100.00

00اوراق مشارکت و سپرده هاي بانکي 0000001771,698)13,592(1758,1061771,69866.66)13,592(1 45.69758,10667.21

00استخراج کانه هاي فلزي 000000009,14819,148000.009,1481 )30.75(9,1480.81

00انتشار چاپ و تکثير 000000135,0000135,000135,0003.0201 0.0035,0003.10

00لستيک و پلستيک 00000011030110311030.0101 0.001030.01

013,899ساير محصولت کاني غير فلزي 0013,77213,899113,77200000000.0013,7721 )46.30(13,7721.22

00ساير تجهيزات حمل و نقل 00000011000110011000.0101 0.001000.01

129,124شرکتهاي معظم چند رشته اي صنعتي 122,158118,844)94,413()89,720(127,745000001122,15810.55)94,413(1 317.3927,7452.46

00حمل و نقل انبارداري و ارتباطات 00000012012120.0001 0.0020.00

04واسطه گريهاي مالي 006416380,397)872(479,525380,3976.94)866(5 2.9179,5317.05

148,860انبوه سازي املک و مستغلت 87,67160,923)1,235()12,063(186,43600000187,6717.57)1,235(1 4.1586,4367.66

00ساير صنايع 00000000000000.0000 0.0000.00

00ساير فعاليتها 000000117,5000117,500117,5001.5101 0.0017,5001.55

3192,635جمع سرمايه گذاری در سهام 252,702219,506)24,197()26,871(5228,50510905,034)5,550(11899,484131,157,736100)29,747(16 1001,127,989100

ذخیره كاهش ارزش سرمایه گذاریها 0 میلیون ریال 

711 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
800,000 میلیون ریال 

1397/04/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1397/01/31 )حسابرسی نشده(

659914 كد صنعت: واعتبار)خعتبار(سرمایه گذاري اعتبار ایران نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 441949شماره اطلعیه :

وضعیت پورتفوي سهام شركت هاي پذیرفته شده در بورس در پایان دوره

نام شركت

سرمایه

تعداد سهام)میلیون ریال(
بهاي تمام

 شده

ارزش اسمی

هر سهم

 )ریال( 

انتهاي دورهتغییراتابتداي دوره

ارزش بازار
افزایش

)كاهش(

ارزش هر

 سهم

 )ریال( 

بهاي تمام 

شده هر

 سهم )ریال( 

درصد 

مالکیت
تعداد سهام

ارزش بازار
بهاي تمام

 شده
ارزش بازاربهاي تمام شده

195,0001,000005.36100,546100,7489,6229,641202قند اصفهان 100,546100,748 010,450,000

)37,576(5,500,0001,00071,000,00087,6711.2786,43648,8601,235698سرمايه گذاري مسکن )1,235()12,063( 60,923)1,000,000(

27,000,0001,00080,000,000122,1580.0727,74529,1241,5411,6181,379هلدينگ صندوق بازنشستگي کشوري )94,413()89,720( 118,844)62,000,000(

1,152,0001,000000.6813,77213,8991,7661,782127شيشه همدان 13,77213,899 07,799,999

)2(4,500,0001,000000.00641,200938سرمايه گذاري صنعت و معدن 64 05,000

500,0001,0005,600,00042,8730.000001,0000نفت سپاهان )42,873()39,739( 39,739)5,600,000(

)35,870.00(252,702228,505192,635جمع )24,197()26,871( 219,506

811 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
800,000 میلیون ریال 

1397/04/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1397/01/31 )حسابرسی نشده(

659914 كد صنعت: واعتبار)خعتبار(سرمایه گذاري اعتبار ایران نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 441949شماره اطلعیه :

وضعیت پورتفوي سهام شركت هاي خارج از بورس

نام شركت
سرمایه

درصد مالکیتبهاي تمام شدهتعداد سهام)میلیون ریال(

ارزش اسمی

هر سهم )ریال( 

تغییراتابتداي دوره

بهاي تمام شده تعداد سهام

بهاي تمام شده هر 

سهم )ریال(

انتهاي دوره

بهاي تمام شده

مبلغ به میلیون ریال

55.3870,7771,065)7,498()7,041,357(120,0001,00073,499,00078,275سرمايه گذاري وثوق امين

40,000,0001,0001,960,00035,000000.0035,00017,857نماد انديش آرين

10,000,0001,00022,71717,500000.0017,500770,348شرکت نت تجارت اهورا

1,000,0001,000,000008,9209,1480.899,1481,025,561صکوک ساخت توسعه ملي سه ماهه 23 درصد

120,0001,000005,000,0007,7104.177,7101,542سرمايه گذاري جامي

1,000,00010,00000100,0001,0280.101,02810,280صندوق سرمايه گذاري با درآمد ثابت فيروزه آسيا

159,8901,00017,452103000.011035,902لستيک پارس

1001,000100,00010000100.001001,000ارين دوچرخ

101,00010,0001000100.00101,000انديشه افرازشرق

5001,0002002000.04210,000انبارهاي عمومي البرز

0.0000)2,112()32,500,000(120,0001,00032,500,0002,112سرمايه گذاري وثوق امين )حق تقدم(

0.0000)234()220,100(400,0001,000220,100234گروه انرژي آريادانا

0.00758,1060)13,592()207,710(10,00010,000829,110771,698اوراق مشارکت (خارج از بورس)

899,484)5,550(905,034جمع

911 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
800,000 میلیون ریال 

1397/04/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1397/01/31 )حسابرسی نشده(

659914 كد صنعت: واعتبار)خعتبار(سرمایه گذاري اعتبار ایران نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 441949شماره اطلعیه :

صورت ریز معاملت سهام - تحصیل شده

كل مبلغ بهاي تمام شده خارج از بورس كل مبلغ بهاي تمام شده پذیرفته شده در بورس بهاي تمام شده هر سهم )ریال(نام شركت

1,791011سایر شركتهاي خارج از بورس

1,024,2911,142,3920اوراق مشاركت (پذیرفته شده در بورس)

960,97103,139,442اوراق مشاركت (خارج از بورس)

1,6573,3140هلدینگ صندوق بازنشستگی كشوري

1,20060سرمایه گذاري صنعت و معدن

9,622105,0480قند اصفهان

1,54207,710سرمایه گذاري جامی

2,58332,9240شیشه همدان

7659180شیشه همدان

10,025011,028صندوق سرمایه گذاري با درآمد ثابت فیروزه آسیا

1,025,56009,148صکوک ساخت توسعه ملی سه ماهه 23 درصد

1,284,6023,167,339جمع

1011 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
800,000 میلیون ریال 

1397/04/31 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1397/01/31 )حسابرسی نشده(

659914 كد صنعت: واعتبار)خعتبار(سرمایه گذاري اعتبار ایران نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 441949شماره اطلعیه :

صورت ریز معاملت سهام - واگذار  شده

سود )زیان( واگذاري كل مبلغ واگذاري كل مبلغ بهاي تمام شدهبهاي تمام شده هر سهم )ریال(نام شركت )قیمت واگذاري هر سهم )ریال

1,791111,791110سایر شركتهاي خارج از بورس

1,024,2911,142,3921,047,7531,168,55926,167اوراق مشاركت (پذیرفته شده در بورس)

907,4373,153,034935,3253,249,93596,901اوراق مشاركت (خارج از بورس)

1,52697,7271,589101,7123,985هلدینگ صندوق بازنشستگی كشوري

(198)9,6434,5029,2194,304قند اصفهان

1,0647,4982,44017,1839,685سرمایه گذاري وثوق امین

(23)1,063234958211گروه انرژي آریادانا

(100)7,65542,8737,63842,773نفت سپاهان

(484)1,2351,235751751سرمایه گذاري مسکن

642,11283427,13725,025سرمایه گذاري وثوق امین

3,87519,1524,08520,1901,038شیشه همدان

7659189501,140222شیشه همدان

10,00010,00010,21110,211211صندوق سرمایه گذاري با درآمد ثابت فیروزه آسیا

4,481,6884,644,117162,429جمع

1111 از



سال مالی منتهی به 

96/04/31

 ماهه 9دوره  مالی 

97/01/31منتهی به 

              62,442                    3,503 

              79,126                162,429 

              13,800                    7,371 

               (8,343)                (20,377)

                     -                           -   

                1,422                         -   

            148,447                152,926 

بهای تمام شده در 

96/04/31تاریخ 

 ماهه 9دوره  مالی 

97/01/31منتهی به 

             330,976                299,430 

                     -                           -   

             771,698                758,105 

              55,065                  52,719 

جمع 1,110,254              1,157,739          

سرمایه گذاری در املاک

سرمایه گذاری در سپرده های بانکی و اوراق بدهی

سایر سرمایه گذاریها

سرمایه گذاری در سهام بورسی و فرابورسی

سرمایه گذاری در سهام شرکتهای غیر بورسی

:ترکیب بهای تمام شده پرتفوی شرکت 

حاصل از فروش سرمایه گذاری (زیان)سود

سود سپرده بانکی

تعدیل ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاریهای کوتاه مدت (زیان)سود

تعدیل ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاریهای بلند مدت (زیان)سود

سود حاصل از سایر فعالیتها

جمع

درآمد حاصل از سرمایه گذاری در سهام

خلاصه ای از اطلاعات شرکت

اطلاعات این فرم گزیده ای از اطلاعات گزارش تفسیری مدیریت می باشد که هیئت مدیره شرکت مطابق با مفاد دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکتهای ثبت شده نزد سازمان موظف به ارائه 

.آن در پیوست این اطلاعیه می باشد و این اطلاعات جایگزین گزارش مذکور نیست

:درآمدهای عملیاتی شرکت 

شرح

شرح
توضیحات تکمیلی شرکت درخصوص ترکیب سرمایه گذاریها و درصورت تغییر ارائه دلایل تغییر در 

ترکیب

توضیحات تکمیلی شرکت درخصوص روند درآمد و برآوردهای آتی



(ریال)درآمد هر سهم(کاهش)افزایشارزش بازاربهای تمام شدهتعداد سهام

 80                       (26,747)                   60,924                  87,671                  71,000,000         1,000                             5,500,000            سرمایه گذاری مسکن 

 299                     (21,278)                   100,880                122,158                80,000,000         1,000                             27,000,000,000    صندوق بازنشستگی کشوری 

   -                           -                             -                           -                           -                      1,000                             19,500,000           قند اصفهان 

   -                           -                             -                           -                           -                      1,000                             2,900,000,000      سرمایه گذاری دارویی تامین 

   -                           -                             -                           -                           -                      1,000                             4,682,988,000      صنایع شیمیایی ایران 

   -                           -                             -                           -                           -                      1,000                             1,152,000,000      شیشه همدان 

   -                         43,853                    815,551                771,698                829,110             1,000,000                      1,000,000            اسناد خزانه اسلامی 

   -                        (3,134)                     39,738                  42,872                  5,600,000           1,000                             400,000,000         نفت سپاهان 

   -                           -                             -                           -                           -                      10,000                          صندوق با درآمد ثابت فیروزه 

   -                           -                             -                           -                           -                      1,000,000                     1000000اوراق مشارکت 

   -                         10,920                    13,485                  2,565                    32,500,000        حق تقدم - سرمایه گذاری وثوق ایمن 

 155                      81,805                    160,080                78,275                  73,500,000         1,000                            12000000سرمایه گذاری وثوق ایمن 

             1,105,239 119065885419

وضعیت پرتفوی سهام شركت های پذیرفته شده در بورس و فرابورس

(ریال)ارزش اسمی هر سهم (میلیون ریال)سرمایه نام شرکت

96/04/31واقعی سال مالی منتهی به 

وضعیت سودآوریوضعیت پرتفوی

جمع

وضعیت پرتفوی سهام شركت های خارج از بورس

(ریال)ارزش اسمی هر سهم (میلیون ریال)سرمایه نام شرکت

96/04/31واقعی سال مالی منتهی به 



(ریال)درآمد هر سهم

0 1,000                             40,000,000            آرین اندیش نماد شرکت

23,211 1,000                             100,000,000          دوچرخ آرین

231,488 1,000                             10,000,000            شرق افراز اندیشه

1000000010000 اهورا تجارت نت شرکت

 سایر

1397/01/311396/04/311395/04/31

788

788

:برآورد شرکت از برنامه های تامین مالی و تغییرات هزینه های مالی شرکت

تعداد پرسنل شرکتهای گروه

:ی عملیاتی(هزینه ها)برآورد شرکت از تغییرات هزینه های عمومی ، اداری ، تشکیلاتی و خالص سایر درآمدها 

افزایش هزینه های اداری و عمومی را می نماید % 20شرکت پیش بینی - با توجه به روند هزینه و تورم 97/01/31 ماهه منتهی به 9دوره 

تعداد پرسنل شرکت اصلی

:اهداف و راهبردهای آتی مدیریت در خصوص ترکیب پرتفوی

تاریخ

                                        1,960,000                                                  35,000 

52609جمع

(ریال)ارزش اسمی هر سهم (میلیون ریال)سرمایه نام شرکت

وضعیت سودآوریوضعیت پرتفوی

بهای تمام شدهتعداد سهام

                                            22,717                                                  17,500 

                                          100,000 

                                            10,000 

                                                        99 

                                                        10 



شرکت اصلی یا )نام شرکت 

(فرعی و وابسته

هزینه های برآوردی 

طرح

درصد پیشرفت فیزیکی 

طرح در تاریخ 

95/12/30

درصد پیشرفت فیزیکی 

طرح در تاریخ 

96/06/31

درصد پیشرفت فیزیکی 

برآوردی طرح در تاریخ 

96/12/29

هزینه های برآوردی 

تکمیل طرح

سود سهام پیشنهادی هیئت 

مدیره در سال مالی گذشته

مبلغ سود خالص 

سال مالی گذشته

سود سهام مصوب 

مجمع سال مالی 

گذشته

132,44180,000درصد10

مورد ندارد1397/01/31 ماهه منتهی به 9دوره 

:سایر برنامه های با اهمیت شرکت 

جمع

:برنامه شرکت در خصوص تقسیم سود

مبلغ سود انباشته پایان سال مالی گذشته
پیشنهاد هیئت مدیره درخصوص درصد تقسیم 

سود سال مالی جاری

درصد175,63770

طرح های عمده در دست اجرا

:سایر درآمدهای غیر عملیاتی

96/04/311397/01/31شرح

مورد ندارد97/01/31 ماهه منتهی به 9دوره 

:تشریح برنامه های شرکت جهت تکمیل طرح های توسعه شرکت اصلی و شرکتهای فرعی و وابسته



بنابراین نتایج واقعی . این جملات در معرض ریسک ها، عدم قطعیت ها و مفروضات غیرقطعی قرار دارند. جملات آینده نگر نشان دهنده انتظارات، باورها یا پیش بینی های جاری از رویدادها و عملکرد مالی است»

«.ممکن است متفاوت از نتایج مورد انتظار باشند

:سایر توضیحات با اهمیت



خلاصه ای از اطلاعات شرکت

اطلاعات این فرم گزیده ای از اطلاعات گزارش تفسیری مدیریت می باشد که هیئت مدیره شرکت مطابق با مفاد دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکتهای ثبت شده نزد سازمان موظف به ارائه 

.آن در پیوست این اطلاعیه می باشد و این اطلاعات جایگزین گزارش مذکور نیست

توضیحات تکمیلی شرکت درخصوص ترکیب سرمایه گذاریها و درصورت تغییر ارائه دلایل تغییر در 

ترکیب



درآمد نقدی هر 

(ریال)سهم

درآمد سرمایه 

(میلیون ریال)گذاری
ارزش بازاربهای تمام شدهارزش بازاربهای تمام شدهتعداد سهام

بهای تمام 

شده هر سهم 

(ریال)

                       60 4,234-1,000,000-1,2357505,500,0001,27386,43648,8601,235

                     240 27,660-62,000,000-94,41395,09427,000,000,000027,74429,1241,527

                        -   010,450,000100,54689,218195,000,0005100,545100,7489,646

                        -   19,000000

                        -   2,925000

                        -   07,800,00013,77015,304195,000,000413,77113,9001,765

                        -   0-207,710-13,5921,000,0000758,106

                        -   2,24000000000

                        -   01,000,00010,00010,05810,00010,02810,06010,000

                        -   0

                        -   0-32,500,000-2,56525,91700000

                       50 3,373-7,041,357-7,499120,000,0005570,776167,8671,065

59,4325,012236,3411,067,406370,559

96/04/31واقعی سال مالی منتهی به 
تغییرات پرتفوی

97/01/31 ماهه منتهی به 9واقعی دوره 

وضعیت سودآوری

درصد مالکیتسرمایه

وضعیت پرتفوی

96/04/31واقعی سال مالی منتهی به 
تغییرات پرتفوی

97/01/31ماهه منتهی به 9واقعی دوره 



درآمد نقدی هر 

(ریال)سهم

درآمد سرمایه 

(میلیون ریال)گذاری
بهای تمام شدهتعداد سهام

بهای تمام شده هر 

(ریال)سهم 

سال مالی 

شرکت 

سرمایه پذیر

اسفند 00040,000,000535,0001,78629

تیر  7,0007000100,000,000999999031

تیر  230,0002,300010,000,000991099031

اسفند 00010,000,000017,500770,34829

11#DIV/0!

301152609

افزایش هزینه های اداری و عمومی را می نماید % 20شرکت پیش بینی - با توجه به روند هزینه و تورم 

تغییرات پرتفوی
وضعیت سودآوری

درصد مالکیتسرمایه

وضعیت سودآوریوضعیت پرتفوی

بهای تمام شده

0

0

0

0

0



تاریخ برآوردی بهره 

برداری از طرح

تشریح تاثیر طرح در 

فعالیتهای آتی شرکت 

اصلی و شرکت سرمایه 

پذیر

توضیحات

مورد ندارد

مورد ندارد







ارزش هر 

(ریال)سهم 

افزایش 

(کاهش)

سال مالی 

شرکت 

سرمایه پذیر

درآمد هر 

محقق - سهم 

(ریال)شده 

درآمد نقدی 

- هر سهم 

محقق شده 

(ریال)

محقق شده - درآمد سرمایه گذاری 

(میلیون ریال)

                                        503,500آذرماه 698-37,57630

                                        1011001,800 اسفند 1,6181,38029

                                        1,0805405,643 اسفند 9,64120329

                                        9904003,120 خرداد 1,78212931

00000-                                            

32

00000

                                     16015010,119تیر ماه2,52497,09131

61,25924,182                                     

97/01/31 ماهه منتهی به 9واقعی دوره 

تشریح آخرین وضعیت، سیاست تقسیم سود و برنامه های آتی  در 

فرعی و وابستهشرکت های شرکت های 

وضعیت سودآوریوضعیت پرتفوی

 مجموعه زیر شرکتهای از وثوق سود بینی پیش

97/01/31ماهه منتهی به 9واقعی دوره 

تشریح آخرین وضعیت، سیاست تقسیم سود و برنامه های آتی  در 

فرعی و وابستهشرکت های شرکت های 

 باشد می جایزه سهام موجود سهام تعداد



درآمد هر 

محقق - سهم 

(ریال)شده 

درآمد نقدی 

- هر سهم 

محقق شده 

(ریال)

درآمد سرمایه 

- گذاری 

محقق شده 

(میلیون ریال)

000

000

000

0

تشریح آخرین وضعیت، سیاست تقسیم سود و برنامه های آتی  در 

فرعی و وابستهشرکت های شرکت های 

وضعیت سودآوری

برای این شرکت پیش بینی سود در نظر گرفته نشده است 

برای این شرکت پیش بینی سود در نظر گرفته نشده است 



                                                                                  

)سهامی اعتبار ایران شركت سرمایه گذاری     

                                                                        (عام
                                                                                              13/13/97ماهه منتهی به  نهدوره مالی  –گزارش تفسیری مدیریت                       

  

 

 
      

 
 1صفحه 

 

 

 

 

 فهرست

 شماره صفحه                                                      شرح                                                                                    

 

 1..................................................................................................................    ماهیت کسب و کار      

  3مهمترین معیار ها و شاخص های عملکرد   ......................................................................................

  4...     نتایج عملیات و چشم انداز ها     .............................................................................................

 7....    اهداف مدیریت و راهبرد ها     ................................................................................................

 8.....      .........................................................................مهمتریت منابع و ریسک ها    .....................

 9............................................................................       ...تحلیل بازار و چشم انداز آینده    ..............

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                                                  

)سهامی اعتبار ایران شركت سرمایه گذاری     

                                                                        (عام
                                                                                              13/13/97ماهه منتهی به  نهدوره مالی  –گزارش تفسیری مدیریت                       

  

 

 
      

 
 2صفحه 

 

 

ب دستوالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکت ثبت شده نزد سازمان بورس و فرابورس مصو 7دراجرای مفاد ماده 

هیات مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار ، ناشر پذیرفته شده در بورس و  61/30/6001و اصلاحیه   30/30/6031

 و سالانه می باشد  0، 1، 0فرابورس مکلف به افشای گزارش تفسیری مدیریت در مقاطع میان دوره ای 

بر اطلاعات ارائه شده در صورتهای مالی بوده و گزارش حاضر به عنوان یکی از گزارش های هیات مدیره به مجمع ، مبتنی 

اطلاعاتی را در خصوص تفسیر وضعیت مالی ، عملکرد مالی و جریان های نقدی شرکت برای تشریح اهداف و راهبردهای 

 خود جهت دستیابی به آن اهداف به عنوان مکمل و متمم صورتهای مالی ارائه می نماید . 

به  50/66/6001) سهامی عام ( طبق ضوابط تهیه شده و در تاریخ  اعتبار ایران شرکت سرمایه گذاری گزارش تفسیری

 تایید هیئت مدیره شرکت رسیده است . 

 

 اعضای هیات مدیره 
 

 نام نماینده اشخاص حقوقی 
 

 سمت 
 

 امضاء 

       

 شرکت آتیه امید توسعه ) سهامی خاص ( 
 

  رامین ربیعیآقای 
 

 رئیس هیات مدیره  

) سهامی صنایع داده پردازی خاورمیانهشرکت    

  (  خاص
  حسین سلیمیآقای 

 

نائب رئیس هیات 

 مدیره 

                   پایا تدبیر پارساشرکت سرمایه گذاری    

  (خاص) سهامی 

 آقای سید حسام الدین

   عبادی
 عضو هیئت مدیره 

) سهامی طراحان توسعه آرمان اندیششرکت   

  خاص ( 
  آقای محمدمهدی زردوغی

 
 عضو هیئت مدیره 

سرمایه گذاری توسعه صنعتی شرکت    

  ( عام)سهامی ایران
 سهراب گلپورآقای 

 

عضو هیئت مدیره  

 و مدیر عامل 
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 ماهیت کسب و کار :  -1

 ساختار واحد تجاری 1-1

 

گروه شامل شرکت سهامی عام سرمایه گذاری اعتبار ایران ) شرکت اصلی ( و شرکتهای فرعی آن ) شامل شرکت سرمایه گذاری وثوق 

امین  ،شرکت اندیشه افراز شرق و شرکت آرین دوچرخ است.شرکت سرمایه گذاری اعتبار ایران )سهامی عام( در تاریخ 

در اداره ثبت شرکت ها و  93431یکلت سازی ایران تاسیس شده و طی شماره تحت نام شرکت دوچرخه و موتور س 9431/43/93

به شرکت  9431/41/91به استناد مصوبه مجمع عمومی صاحبان سهام مورخ  "مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده و متعاقبا

 سرمایه گذاری اعتبار ایران تغییر نام یافته است.

 عی سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران می باشد . در حال حاضر شرکت جزء واحدهای تجاری فر

 واقع می باشد .   94پلاک  -خیابان هفتم   -خیابان وزراء  -نشانی مرکز اصلی شرکت در تهران  خیابان دکتر بهشتی 

 

 موضوع فعالیت :     

 موضوع فعالیت اصلي :

ها،  ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق رای شرکت صندوقگذاری  ، واحدهای سرمایه گذاری در سهام، سهم الشرکه سرمایه – 1

تنهایی یا به همراه اشخاص وابستۀ خود، کنترل  که به طوری با هدف کسب انتفاع بهگذاری  ی سرمایه ها موسسات یا صندوق

 د؛پذیر را در اختیار نگرفته یا درآن نفوذ قابل ملاحظه نیاب گذاری سرمایه شرکت، مؤسسه یا صندوق سرمایه

گذاری در سایر اوراق بهادار که به طور معمول دارای حق رأی نیست و توانایی انتخاب مدیر یا کنترل ناشر را به  سرمایه – 2

 دهد. مالک اوراق بهادار نمی

 های فرعی  ب ( موضوع فعالیت

گذاری نزد بانک ها و  سرمایه های ی بانکی و سپرده گواهی سپردهبها،  مسکوکات، فلزات گران گذاری در سرمایه – 1

 مؤسسات مالی اعتباری مجاز ؛ 

ها،  ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق رای شرکت گذاری صندوق ، واحدهای سرمایه گذاری در سهام، سهم الشرکه سرمایه – 2

خاص وابستۀ خود، کنترل همراه اش  تنهایی یا به که به طوری با هدف کسب انتفاع بهگذاری  ی سرمایه ها موسسات یا صندوق

 پذیر را در اختیار گرفته یا درآن نفوذ قابل ملاحظه بیابد؛ گذاری سرمایه شرکت، مؤسسه یا صندوق سرمایه

های ساختمانی با هدف کسب  های تولیدی و پروژه های فیزیکی، پروژه از جمله دارایی ها داراییگذاری در سایر  سرمایه – 4

 انتفاع؛

 تبط با بازار اوراق بهادار از جمله: ارائه خدمات مر – 3

 گذاری؛ های سرمایه پذیرش سمت در صندوق -3-9
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 تامین مالی بازارگردانی اوراق بهادار؛ -3-2

 نویسی اوراق بهادار؛ مشارکت در تعهد پذیره -3-4

 تضمین نقدشوندگی، اصل یا حداقل سود اوراق بهادار؛ -3- 3                          

 اطلاعات مدیران شرکت  – 9-2
 اعضای هیئت مدیره و مدیر عامل 

 

 اعضای هیات مدیره 
 

 نام نماینده اشخاص حقوقی 
 

 سمت 
 

 سوابق اجرایی

رئیس هیات مدیره    آقای رامین ربیعی   شرکت آتیه امید توسعه ) سهامی خاص (   

 

مدیر عامل و عضو هیئت 

مدیره شرکت سرمایه 

گذاری توسعه صنعتی 

ایران و عضو هیئت مدیره 

 شرکتهای گروه فیروزه 

 شرکت صنایع داده پردازی خاورمیانه) سهامی خاص (  
 

 آقای حسین سلیمی 
 

 نائب رئیس هیات مدیره 

 

عضو هیئت مدیره 

 شرکتهای سرمایه گذاری 

 شرکت سرمایه گذاری پایا تدبیر پارسا ) سهامی خاص( 
 

 آقای سید حسام الدین عبادی 
 

 عضو هیئت مدیره 

 

عضو هیئت مدیره 

شرکتهای سرمایه گذاری 

مدیر عامل شرکت پایا  –

 تدبیر پارسا

 شرکت طراحان توسعه آرمان اندیش) سهامی خاص ( 
 

 آقای محمدمهدی زردوغی 
 

 عضو هیئت مدیره 

 

 رهیمد ئتیه عضو

 یگذار هیسرما یشرکتها

شرکت  عامل ریمد –

 سرمایه گذاری جامی

 شرکت سرمایه گذاری توسعه صنعتی ایران)سهامی عام ( 
 

 آقای سهراب گلپور
 

عضو هیئت مدیره  و مدیر 

 عامل 

 

 رهیمد ئتیه عضو

 یگذار هیسرما یشرکتها

رئیس هیئت مدیره –

شرکت سرمایه گذاری 

مدیر مالی شرکت  –جامی 

 توسعه صنعتی ایران

     

  

 

 

 اطلاعات مدیران شرکت 

نام و نام

 خانوادگی
تحصیلات/م سمت

دارک 

 ایحرفه

سابقه 

اجرایی 

 در شرکت

سوابق مهم 

 اجرایی
میزان مالکیت 

 در سهام شرکت
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سهراب 

  گلپور

 0 مدیر عامل  1 لیسانس  مدیر عامل

مجتبی 

 احمدی

فوق  مدیر مالی 

 لیسانس

رئیس  13

 حسابداری

0 

 

 اطلاعات سهامداران شرکت  - 9-4

حقیقی و حقوقی سهامدار شرکت بوده اند. ترکیب سهامداران  شخصیتنفر  0011 بیش از، 31/11/1397درتاریخ      

 می باشد :  زیر، به شرح اصلیبا مالکیت 

 مالکیت               تعداد سهام                                                                         
 سهامی شرکت) رانیا یصنعت توسعه یگذار هیسرما شرکت

    (عام

516,000,000  

  

64.5 

لیمیتد تورکوایزتریدینگ شرکت  
  

25,000,000  
  

3.1 

لیمیتد زپارتنرزیترکو شرکت  
  

70,000,000  
  

8.8 

خاص سهامی) اندیش آرمان توسعه طراحان شرکت   
 

32,000,000  
 

4.0 

یعروض هاشم   
 

20,000,000  
 

2.5 

موفقیت فیروزه گذاری سرمایه صندوق  
 

16,000,000  
 

2.0 

یاصفهان رستگار رضایعل   
 

15,000,000  
 

1.9 

یاصفهان رستگار فهیظر   
 

25,000,000  
 

3.1 

فیروزه بزرگ شرکت سی شاخص گذاری سرمایه صندوق  
 

9,000,000  
 

1.1 

اسلامی انقلاب بنیادمستضعفان  
  

8,259,168  
  

1.0 

مهرتاج نیحس   
  

3,598,490  
  

0.4 

شمال تهران راه آزاد شرکت   
  

1,506,595  
  

0.2 

  سایرسهامداران
  

58,635,747  
  

7.3 

   800.000.000  100 

 رتبه شفافیت اطلاعاتی شرکت  9-3

 

شرکت سرمایه گذاری اعتبار ایران از نظر شفافیت اطلاعاتی ، نزد   49/44/9411و  49/41/9411منتهی به های در دوره 

 شده است .  3سازمان بورس و اوراق بهادار حائز رتبه 
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 منابع مالی در اختیار شرکت  9-1

با توجه به عدم اخذ وام توسط شرکت ، منابع مورد انتظار جهت توسعه دامنه درآمدی شرکت ، سود حاصل از سرمایه گذاری ها 

 خواهد بود . 

 برنامه شرکت در تقسیم سود  -9-1

 ارقام به میلیون ریال                                                               

در پایان سال مبلغ سود انباشته 

 مالی گذشته

درصد سود سهام پیشنهادی 

هیئت مدیره در سال مالی 

 گذشته

مبلغ سود خالص سال مالی 

 گذشته

سود سهام مصوب مجمع سال 

 مالی گذشته

پیشنهاد هیئت مدیره در خصوص 

درصد تقسیم سود سال مالی 

 جاری

934.911 14% 942.339 34.444 14% 

 

 وضعیت تعهدات مالی شرکت  9-1

 .باشد یم یاحتمال یهاییدارا و  یهایبده و تعهدات فاقد ترازنامه خیتار در شرکت

 

 وضعیت دعاوی حقوقی شرکت  9-7

 .باشد یم دعاوی حقوقی فاقد ترازنامه خیتار در شرکت

 

 وضعیت سرمایه گذاری های شرکت  9-3

بلند مدت تقسیم شده است . عمده سهام بر اساس ترازنامه سرمایه گذاری های شرکت به دو دسته سرمایه گذاری کوتاه مدت و 

موجود در سرفصل سرمایه گذاری های کوتاه مدت عبارت است از شرکت های سرمایه گذاری مسکن ، قند اصفهان ، سرمایه 

 گذاری صندوق بازنشستگی و اوراق خزانه دولتی می باشد .

اندیشه افراز شرق و آرین اری وثوق امین ، سرمایه گذهمچنین سرمایه گذاری های بلند مدت شرکت نیز شامل شرکت های 

 دوچرخ می باشد .

 وضعیت سود سهام پرداختنی  9-1

 سود تقسیمی )ریال ( سود واقعی )ریال( سال

 344 941 هفت ماهه -9413

9411 311 144 

9411 911 944 

 

 

 قوانین و ریسک های موثر بر عملیات شرکت -2

 
 :از عبارتند شرکت تیفعال بر حاکم مقررات و نیقوان نیمهمتر 



                                                                                  

)سهامی اعتبار ایران شركت سرمایه گذاری     

                                                                        (عام
                                                                                              13/13/97ماهه منتهی به  نهدوره مالی  –گزارش تفسیری مدیریت                       

  

 

 
      

 
 7صفحه 

 تجارت، قانون 

 میمستق یاتهایمال قانون 

  بهادار، اوراق و بورس سازمان مقررات و ها نامه نییآ و بهادار اوراق بازار قانون

 و یاجتماع نیتأم و کار قانون

  یحسابدار ها استاندارد 

 موضوعه نیقوان ریسا

 جهت شرکت داخلي منابع و سهامداران نقدی آورده به میتوان منابع مهمترین جمله از

 .نمود اشاره شرکت، کار و کسب در ماهیت شده مطرح موضوعات در سرمایه گذاری

 گذاری سرمایه شركت های جمله از شركت ها كلیه ماننداعتبار ایران  گذاری سرمایه شركت

 ز: ا عبارتند مخاطرات این مهمترین. مواجه مي باشد مختلفي ریسک های با

 بهره نرخ نوسانات ریسک 

 ارز، مسکوکات )بازارهای موازی بازار سرمایه( نرخ نوسانات ریسک 

 دولتي مقررات تغییر یا و بین المللي عوامل به مربوط ریسک 

 نقدینگي ریسک 

 به ورود طریق از شرکت در نتیجه گردد، مي شرکت سودآوری کاهش سبب فوق ریسک های

و  ثابت درآمد با مشارکت اوراق و ها در صندوق جایگزین همچون سرمایه گذاری بازارهای

درجهت کاهش تاثیر  سرمایه گذاری شرکت، پرتفوی در تنوع سایر بازارهای موازی و ایجاد

 ریسک های مذکور، سعی می کند.

 

 

 برنامه ها ، اهداف -4

 اهداف مدیریت و راهبردها

 کامـلا تصویـر ایـن. دارد ادامـه بـالا سـرعتی بـا جهانـی اقتصـاد ترمیـم رونـد

 رشـد بـا جهـان اقتصـاد کـه زمانـی اسـت، گذشـته سـال اوایـل تصویـر بـا متفـاوت

 جهانـی اقتصـاد رشـد گرفتـن سـرعت. بـود مواجـه مالـی بازارهـای آشـفتگی و پاییـن

 دهـه در دیگـری زمـان هـر بـه نسـبت کـه اسـت توجـه قابـل جهـت آن از ویـژه بـه

 .میدهــد قــرار پوشــش تحــت را زیـادی کشـورهای جـاری،

 روبــرو زیــادی هــای بحــران بــا گذشــته ســال پنــج در کــه اروپــا و آمریــکا

 پشـت را سـخت سـالهای ایـن مالـی ابزارهـای از اسـتفاده بــا توانســتند بودنــد،

 میلیـارد اخیـرهـزاران سـالهای در بـزرگ مرکـزی بانکهـای عبارتـی بـه. بگذارنـد سـر

 خـارج رکـود از اقتصادهـا تـا کرده انـد تزریـق خـود اقتصـاد بـه نقدینگـی دلار

 .شـوند

 پیـدا توجهـی قابـل سـرعت اقتصـادی انبسـاط کـه واقعیـت ایـن بـه توجـه بـا حـال،

 آمریـکا مرکـزی بانـک. شـود معکـوس و محـدود حمایتـی سیاسـتهای اسـت ضـروری کـرده،

 و داده اسـت افزایـش را بهـره نرخهـای بـار سـه تاکنـون میـلادی 0117 سـال ابتـدای از

 را اقـدام ایـن دیگـر بـار سـه سـال هـر نیـز 0119 سـال و آینـده سـال دارد قصـد

 .دهـد انجـام

 خـود اختیـار در ابزارهـای تمـام از اخیـر سـالهای در نیـز اروپـا مرکـزی بانـک

 نظــر بــه و کنــد خــارج رکـود از را یـورو منطقـه اقتصـاد تـا کـرده اسـتفاده

به . شــود اتخــاذ حمایت هــا کاهــش بــرای تدابیــری آینــده ماههــای در میرســد
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 آغــاز معنــای بــه میتوانــد 0118 ســال بســیاری بــرای عبارتی دیگر گرچــه

 بـه بهبـود رونــد اســت ممکــن واقعیــت در امــا باشــد، اقتصــاد واقعــی بهبــود

 دارد تمایـل جهـان اقتصـاد برخی کارشناسـان، عقیـده بـه. باشـد رسـیده خـود انتهـای

. بـود 0118 سـال بـه مربـوط رکـود آخریـن. شـود عمیـق رکـودی وارد سـال، 11 تـا 8 هـر

 بهتـر اقتصـادی شـرایط کـه اکنـون اروپـا و آمریـکا مرکـزی بانـک دلیـل همیـن بـه

 بـرای را خـود و کردنـد حرکـت اقتصـاد از خـود حمایت هـای کاهـش مسـیر در شـده

 کـه اسـت ایـن میشـود مطـرح کـه پرسشـی. کننـد مـی آمـاده بعـدی رکـود بـا رویارویـی

 اتخــاذ دلیـل بـه شـاید عامـل ایـن باشـد؟ توانـد مـی چـه بعـدی رکـود اصلـی دلیـل

 .دهــد رخ مرکــزی بانکهــای توســط ســریع و شــدید انقباضــی سیاســتهای

 رشــد 1391 ســال در اقتصــادی، رکــود ســال ها از اما پــس ایــران اقتصــاد

 کاهـش از پـس کشـور داخلــی ناخالــص تولیــد. کــرد تجربــه را بالایــی اقتصــادی

 مزبـور رشـد. داد نشـان درصـد 10,1 معـادل رشـدی 1391 سـال در ،1394 سـال درصـدی 1,0

 تولیـد در بهبـود تحریمهـا، برخـی رفـع و برجـام از پـس گشـایش های کمـک بـه عمدتـا

 دسـت بـه بیـکار ظرفیتهـای برخـی شـدن فعـال همچنیـن و آن صـادرات ویـژه بـه و نفـت

 اوپـک اعضـای بقیـه اینکـه علیرغـم نفـت، تولیـد افزایـش بـرای ایـران تـوان. آمـد

 قبـل سـطح بـه ایـران تولیـد کـه شـد باعـث بودنـد کـرده موافقـت تولیـد کاهـش بـا

 بهبـود سـبب امـر، ایـن پـی در نفـت صـادرات افزایـش. بازگـردد هـا تحریـم اِعمـال از

 بنـا. اسـت آشـکار نیـز جـاری سـال در رشـد ایـن. گردیـد کشـور جـاری حسـاب مـازاد

 شش در کشـور اقتصـادی رشـد نـرخ ایران، اسلامي آخرین آمار بانک مرکزی جمهوري بـر

 4.1 نفـت احتسـاب بـدون قبـل، سـال مشـابه مـدت بـه نسـبت 1390 سـال نخسـت ماهـه

 . باشـد مـی درصـد 4.1 نفـت، احتسـاب بـا و درصـد

 نـرخ بـه دسـتیابی 1391 سـال مهـم رویدادهـای از یکـی اقتصـادی، رشـد بحـث از جـدای

 تــک تــورم دســتاورد علیرغــم. بــود مذکــور سـال مـاه خـرداد در رقمـی تـک تـورم

 فعالیتهــای افزایــش و ریــال ارزش تضعیــف تــداوم نقدینگــی، افزایــش رقمــی،

 کـه ای گونـه بـه. کنـد بـروز دوبـاره تورمـی فشـارهای تـا گردیـد باعـث تولیــدی

 بـه توجـه بـا. شـد رقمـی دو دیگـر بـار جـاری سـال مـاه خـرداد در تـورم نـرخ

 ادامـه در تـورم نـرخ تـا رسـد مـی نظـر بـه اخیـر هـای مـاه در ارز نـرخ افزایـش

 . گـردد همـراه افزایـش بـا سـال

 تدوین آتي دوره در را شرکت انداز چشم ساله، 1 انداز چشم اساس بر شرکت هیأت مدیره

 :زیر است قرار به آن اهم که نموده

 در شرکت برای جدید رکوردهای ثبت و بورسي سهام معاملات در فعال استراتژی پیگیری 

 زمینه؛ این

 بازار؛ فرصت های از استفاده و پرتفوی مدیریت در فعال رویکرد 

 شرکت؛ ساله 1 برنامه با بیشتر هرچه انطباق جهت نوبه ای بازخوردهای دریافت 

 گذاری سرمایه سبد در تنوع ایجاد و گذاری سرمایه های استراتژی مداوم بازبیني 

 خرد و کلان مختلف مسائل لحاظ با سودآوری افزایش و کاهش ریسک هدف با شرکت های

 سیاسي؛ و اقتصادی

 ؛ اطلاع رساني و اطلاعات شفافیت کامل رعایت و بورس به موقع به گزارش دهي 

 و بورس معاملات از شرکت سهم افزایش و بورسي معاملات در فعال استراتژی پیگیری 

 فرابورس؛

 صندوق های در سرمایه گذاری صورت به خطرپذیر سرمایه گذاری عرصه های به ورود 

 جسورانه؛

 کالا؛ و سهام مشتقه بازارهای در سرمایه گذاری عرصه به ورود 

 از استفاده و پرتفوی بخشي تنوع جهت خارجي سرمایه گذاری متنوع عرصه های به ورود 

 بین المللي؛ فرصت های
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 و مستقیم طور به کالا بورس در سرمایه گذاری عرصه به ورود و مطالعات انجام 

 غیرمستقیم؛

سرمایه  وضعیت و بازار روز به شرایط توجه با همواره ایراناعتبار  سرمایه گذاری شرکت

 ممکن سود حداکثر بتواند طریق این از تا دارد سرمایه شرکت مدیریت در سعي موجود گذاری

سرمایه  این ریسک مدیریت در سعي نیز طرفي از و نماید کسب را مختلف بازارهای از طریق

 .دارد را منفي نوسانات کاهش جهت در ها

 شاخص های عملکردی  -4

 

 وضعیت پرتفوی شرکت در سه سال اخیر :

49/49/9417 شرح   49/43/9411  49/43/9411  49/43/9413  

 401.063 675.613 1.016.055 171،772 سرمایه گذاریهای کوتاه مدت

–سرمایه گذاری بلند مدت 

غیربورسی بورسی و  

924،314 133.340 117.593 63.039 

 464.102 793.206 1.149.395 9،411،211 جمع
 

 

 : خرید و فروش سهام در بورس

ریال خرید و مبلغ  میلیون  101،141خرید و فروش سهام توسط شرکت در بورس طی دوره مالی مورد گزارش شامل مبلغ 

میلیون ریال سود  11،383ریال فروش سهام شرکت های بورسی میباشد، که از این بابت مبلغ  میلیون  170،987

مالی مورد گزارش و در مقایسه با سال  دورهر دشناسائی شده است. جدول زیر خرید و فروش سهام شرکت های بورسی را 

 های گذشته نشان می دهد:

 ریال( میلیوندوره )ارقام به  چهارخرید و فروش سهام شرکت های بورسی طی 

 

 

 

 

 

 خالص ارزش دارائیها     

 

 96/04/30 79/10/31 شرح
95/01/31 

95/04/30 

 2.415.461 061،140 خرید
1.390.377 

869.972 

 2.120.552 099،779 فروش
1.374.650 

616.310 
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( است. همان گونه که در NAVیکی از شاخص های ارزیابی شرکت های سرمایه گذاری، خالص ارزش دارایی های شرکت )

 جدول زیر مشاهده میگردد، 

 

 ارقام به میلیون ریال  میباشد(( (                                                    NAVخالص ارزش دارایی های شرکت های شرکت )جدول    

 31/11/1391 31/14/1390 31/11/1397 شرح 

 759.287 1.028.904 9،433،133 حقوق صاحبان سهام )میلیون ریال (

 36.625- 100.846 0 پرتفویتفاوت بهای تمام شده و ارزش روز 

 722.662 1.129.750 9،433،133 ) خالص ارزش داراییها (  –جمع 

 400.000 800.000 800.000 تعداد سهام 

NAV 1.356 1.412 1.807 

 1.096 1.307 1.467 قیمت سهم 

P/NAV 1.08 ./92 0/61 

 

 


