
کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
600,000 میلیون ریال 

1396/12/29 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1396/09/30 )حسابرسی نشده(

601056 كد صنعت: حرآهنراه آهن حمل و نقل نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 409921شماره اطلعیه :

درصد تغییردرصد تغییردر تاریخترازنامه شرح در تاریخدر تاریخدر تاریخ 1396/09/301395/12/301396/09/301395/12/30

بدهی ها دارایی های جاری
-- --      بدهی های جاری      دارایی  های جاری

70,32885,601)18( 633,445496,90727      پرداختنی های تجاری      موجودی نقد

00-- 240,992198,51121      پرداختنی های غیرتجاری      سرمایه گذاری  های كوتاه مدت

1,206,369991,52122 )41(58,95899,507      مالیات پرداختنی      دریافتنی  های تجاری

301,171278,4048 --171,0080      سود سهام پرداختنی      دریافتنی  های غیرتجاری

34,57913,425158 )56(14,07632,041      تسهیلت مالی      موجودی مواد و كال

3,7673,6802 --00      ذخایر      پیش پرداخت ها و سفارشات

00-- )75(1,8707,592      پیش دریافت های جاری      دارایی های نگهداری شده برای فروش

1,616,2141,372,63118       بدهی های مرتبط با دارایی های نگهداری جمع دارایی های جاری

شده برای فروش

00--

-- 1,120,349834,55834جمع بدهی های جاری      دارایی  های غیرجاری

00-- --      بدهی های غیرجاری      دریافتنی  های بلندمدت

197,324197,3240 --00      پرداختنی های بلندمدت      سرمایه گذاری های بلندمدت

00-- --00      پیش دریافت های غیرجاری      سرمایه گذاری در املک

2972970 )68(4,58014,370      تسهیلت مالی بلندمدت      دارایی های نامشهود

322,289339,162)5( 28,00722,75823      ذخیره مزایای پایان خدمت كاركنان      دارایی های ثابت مشهود

00-- )12(32,58737,128      جمع بدهی های غیرجاری      سایر دارایی ها

519,910536,783)3( 1,152,936871,68632      جمع بدهی ها      جمع دارایی های غیرجاری

--      حقوق صاحبان سهام      

600,000600,0000      سرمایه      

--00      افزایش )كاهش( سرمایه در جریان      

--00      صرف )كسر( سهام      

--00      سهام خزانه      

46,50835,86030      اندوخته قانونی      

16 از



600,000 میلیون ریال 

1396/12/29 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1396/09/30 )حسابرسی نشده(

601056 كد صنعت: حرآهنراه آهن حمل و نقل نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 409921شماره اطلعیه :

65650      سایر اندوخته ها      

      مازاد تجدید ارزیابی دارایی های       

نگهداری شده برای فروش

00--

--00      مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها      

      تفاوت تسعیر ناشی از تبدیل به واحد       

پول گزارشگری

00--

      اندوخته تسعیر ارز دارایی ها و بدهی های       

شركت های دولتی

00--

)16(336,615401,803      سود )زیان( انباشته      

)5(983,1881,037,728جمع حقوق صاحبان سهام      

2,136,1241,909,41412 2,136,1241,909,41412جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهامجمع دارایی ها

26 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
600,000 میلیون ریال 

1396/12/29 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1396/09/30 )حسابرسی نشده(

601056 كد صنعت: حرآهنراه آهن حمل و نقل نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 409921شماره اطلعیه :

درصد تغییر
واقعی  دوره 9 ماهه 

صورت سود وزیان
حسابرسی نشده منتهی به حسابرسی نشده منتهی به 

واقعی حسابرسی شده  سال مالی 

1395/12/30منتهی به1396/09/301395/09/30

-- سود )زیان( خالص

1,004,0851,478,848 60 1,609,255 درآمدهای عملیاتی

)741,934()1,126,057( 75 )1,301,635( بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی

262,151352,791 17 307,620 سود )زیان( ناخالص

)25,049()36,469( 24 )31,116( هزینه های فروش، اداری و عمومی

2,2701,209 20 2,733 سایر درآمدهای عملیاتی

00 -- 0 سایر هزینه های عملیاتی

239,372317,531 17 279,237 سود )زیان( عملیاتی

)3,716()6,375( 26 )4,697( هزینه های مالی

1,88186,086 231 6,223 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی- درآمد سرمایه گذاری ها

87,416130,321 )99( 1,115 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی- اقلم متفرقه

324,953527,563 )13( 281,878 سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

)80,768()110,369( )15( )68,914( مالیات بر درآمد

244,185417,194 )13( 212,964 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

00 -- 0 سود )زیان( عملیات متوقف  شده پس از اثر مالیاتی

244,185417,194 )13( 212,964 سود )زیان( خالص

-- سود )زیان( پایه هر سهم

1,2001,058 )71( 352 سود )زیان( پایه هر سهم ناشی از عملیات در حال تداوم- عملیاتی

428796 )99( 3 سود )زیان( پایه هر سهم ناشی از عملیات در حال تداوم- غیرعملیاتی

00 -- 0 سود )زیان( پایه هر سهم ناشی از عملیات متوقف  شده

1,6281,854 )78( 355 سود )زیان( پایه هر سهم

-- سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم

00 -- 0 سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم ناشی از عملیات در حال تداوم- عملیاتی

00 -- 0 سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم ناشی از عملیات در حال تداوم- غیرعملیاتی

00 -- 0 سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم ناشی از عملیات متوقف  شده

00 -- 0 سود )زیان( تقلیل یافته هر سهم

-- گردش حساب سود )زیان( انباشته
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کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
600,000 میلیون ریال 

1396/12/29 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1396/09/30 )حسابرسی نشده(

601056 كد صنعت: حرآهنراه آهن حمل و نقل نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 409921شماره اطلعیه :

244,185417,194 )13( 212,964 سود )زیان( خالص

208,333208,333 114 445,841 سود )زیان( انباشته ابتدای دوره

28,995)29,404( -- )44,038( تعدیلت سنواتی

237,328178,929 69 401,803 سود )زیان( انباشته ابتدای دوره تعدیل  شده

)173,460()173,460( 54 )267,504( سود سهام  مصوب

00 -- 0 تغییرات سرمایه از محل سود )زیان( انباشته

63,8685,469 110 134,299 سود )زیان( انباشته ابتدای دوره تخصیص نیافته

00 -- 0 انتقال از سایر اقلم حقوق صاحبان سهام

308,053422,663 13 347,263 سود قابل تخصیص

0)20,860( -- )10,648( انتقال به اندوخته  قانونی 

00 -- 0 انتقال به سایر اندوخته ها

308,053401,803 9 336,615 سود )زیان( انباشته  پایان  دوره

407695 )13( 355 سود )زیان( خالص هر سهم– ریال

600,000600,000 0 600,000 سرمایه

46 از



کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
600,000 میلیون ریال 

1396/12/29 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1396/09/30 )حسابرسی نشده(

601056 كد صنعت: حرآهنراه آهن حمل و نقل نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 409921شماره اطلعیه :

صورت جریان وجوه نقد

 شرح
واقعی دوره 9 ماهه حسابرسی نشده 

منتهی به  30/09/1396
واقعی دوره 9 ماهه حسابرسی نشده 

منتهی به  30/09/1395
واقعی دوره 12 ماهه حسابرسی 
شده منتهی به  30/12/1395 درصد تغییر

--فعالیت های عملیاتی

213,979160,72033205,159جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی- عادی

0--00جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی- استثنایی

213,979160,72033205,159جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی

--بازده سرمایه گذاری ها و سود پرداختی بابت تأمین مالی

30,000(50)10,00020,000سود سهام دریافتی

(6,374)26(3,716)(4,697)سود پرداختی بابت استقراض

6,2231,8812314,880سود دریافتی بابت سایر سرمایه گذاری ها

(58,121)93(50,000)(96,500)سود سهام پرداختی

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از بازده سرمایه گذاری ها و سود 

پرداختی بابت تأمین مالی

(84,974)(31,835)167(29,615)

--مالیات بر درآمد

(60,784)77(62,169)(110,038)مالیات بر درآمد پرداختی

--فعالیت های سرمایه گذاری

242--0278وجوه دریافتی بابت فروش دارایی های ثابت مشهود

(91,055)(92)(83,132)(6,507)وجوه پرداختی بابت خرید دارایی های ثابت مشهود

0--00وجوه دریافتی بابت فروش دارایی های نامشهود

(35)--00وجوه پرداختی بابت خرید دارایی های نامشهود 

0--00وجوه دریافتی بابت فروش سرمایه گذاری های بلندمدت

0--00تسهیلت اعطایی به اشخاص

0--00استرداد تسهیلت اعطایی به اشخاص

0--00وجوه پرداختی بابت خرید سرمایه گذاری های بلندمدت
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کلیه مبالغ درج شده به میلیون ریال می باشد
600,000 میلیون ریال 

1396/12/29 0 میلیون ریال سال مالی منتهی به: سرمایه ثبت نشده: اطلعات و صورتهای مالی میاندوره ای 9 ماهه منتهی به 1396/09/30 )حسابرسی نشده(

601056 كد صنعت: حرآهنراه آهن حمل و نقل نماد: سرمایه ثبت شده:شركت: 409921شماره اطلعیه :

0--00وجوه دریافتی بابت فروش سرمایه گذاری های كوتاه مدت

0--00وجوه پرداختی بابت خرید سرمایه گذاری های كوتاه مدت

0--00وجوه دریافتی بابت فروش سرمایه گذاری  در املک

0--00وجوه پرداختی بابت خرید سرمایه گذاری در املک

(90,848)(92)(82,854)(6,507)جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت های سرمایه گذاری

23,912--(16,138)12,460جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیت های تأمین مالی

--فعالیت های تأمین مالی

0--00وجوه دریافتی حاصل از افزایش سرمایه

0--00وجوه دریافتی بابت فروش سهام خزانه

0--00وجوه پرداختی بابت خرید سهام خزانه

64,375--064,375وجوه دریافتی حاصل از استقراض

(24,129)111(13,148)(27,733)بازپرداخت اصل استقراض

40,246--51,227(27,733)جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیت های تأمین مالی

64,158--35,089(15,273)خالص افزایش )كاهش( در موجودی نقد

85,60120,71231320,712موجودی نقد در ابتدای دوره

731--00تآثیر تغییرات نرخ ارز

70,32855,8012685,601موجودی نقد در پایان دوره

787,579--00مبادلت غیرنقدی
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( عام سهامی)  نقل و حمل آهن راه شرکت  

مدیریت تفسیری گزارش  

6091آذر ماه 03ماهه منتهی به  9برای دوره   

 

 
 

 

 

 



                                                      شرکت راه آهن حمل و نقل ) سهامی عام(                                                                                 گزارش تفسیری مدیریت

 

 

و  30/30/6031اطلاعات شرکت ثبت شده نزد سازمان بورس مصوب  دستورالعمل اجرایی افشای 7مفاد ماده در اجرای 

هیات مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار  60/31/6011و  73/30/6011، 77/31/6031،  31/30/6033اصلاحیه های مورخ 

ده در بورس در سامانه کدال ( ناشر پذیرفته ش 011101به شماره پیگیری  71/31/6011مورخ  71031/677) ابلاغیه شماره 

 ماهه و سالانه است. 1،1،0مکلف به افشای گزارش تفسیری مدیریت در مقاطع میان دوره ای 

تنی بر اطلاعات ارائه شده در صورتهای مالی بوده و گزارش حاضر به عنوان یکی از گزارش های هیات مدیره به مجمع ، مب

انهای نقدی شرکت را تشریح اهداف و راهبردهای خود اطلاعاتی را در خصوص تفسیر وضعیت مالی ، عملکرد مالی و جری

 جهت دستیابی به آن اهداف به عنوان مکمل و متمم صورتهای مالی ارائه می نماید.

گزارش تفسیری مدیریت شرکت راه آهن حمل و نقل ) سهامی عام ( طبق ضوابط تهیه گزارش تفسیری مدیریت تهیه شده 

 ت مدیره رسیده است.به تایید هیئ 77/63/6011و در تاریخ 
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                                                      شرکت راه آهن حمل و نقل ) سهامی عام(                                                                                 گزارش تفسیری مدیریت

 

 :ماهیت کسب و کار 

 شرکت : معرفی

میلیارد ریال 133و با سرمایه ثبت شده  70/67/6076در تاریخ  11736به شماره ثبت « راه آهن حمل و نقل» شرکت      

آهن جمهوری اسلامی ایران است. شخصیت شرکت در تاریخ انداز کارکنان راه متعلق به مؤسسه صندوق پس 

المللی  اشتن پروانه فعالیت حمل و نقل بیناز سهامی خاص به سهامی عام تغییر یافت. این شرکت با د 77/30/6011

المللی ایران و همچنین عضویت در فدراسیون فورواردرهای های حمل و نقل بین  کالا و عضویت در انجمن شرکت

در زمینه حمل و نقل داخلی و بین المللی با راه آهن فعالیت می  1336-7333جهان )فیاتا( و با دارا بودن گواهینامه ایزو 

د. این شرکت در بخش حمل و نقل بین المللی با مشارکت دو شرکت عمده حمل و نقل ریلی قزاقستان و ازبکستان نمای

 33/33/10و ترانزیتی می باشد. طبق صورتجلسه هیئت مدیره مورخ  وارد اتیدرصدد توسعه حمل و نقل ریلی صادراتی ، 

میلیارد  133میلیارد ریال به مبلغ  603شرکت از مبلغ سرمایه  66/33/10و صورتجلسه مجمع عمومی فوق العاده مورخ 

در اداره ثبت شرکتها ، ثبت گردیده است. طبق صورتجلسه مجمع عمومی فوق  71/63/10ریال افزایش یافته و در تاریخ 

اداره تمرکز اطلاعات نهادهای عمومی سازمان  70/30/11مورخ  677/70603و مجوز شماره  06/30/11العاده مورخ 

در اداره ثبت شرکتها ،  77/30/11س و اوراق بهادار نوع شرکت از سهامی خاص به سهامی عام تبدیل  و در تاریخ بور

پس از ثبت  نزد سازمان بورس و اوراق بهادار ثبت گردید. 66071با شماره  11/31/77و در تاریخ ثبت گردیده است. 

 .نماد شرکت به نام حرآهن در سایت کدال درج گردید 11/37/66شرکت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار در تاریخ 

 فعالیت اصلی شرکت      

 فعالیت حمل و نقل محمولات معدنی  -6

 0شرکت محسوب می گردد که شامل حمل و نقل ریلی سالانه حدود  فعالیتهای مهمترینحمل محمولات معدنی یکی از _    

عمده شامل شرکت های ذوب آهن اصفهان ، سنگ  مشتریان، و... می باشد. تن محموله سنگ آهن، ذغال سنگ، گندله میلیون

دستگاه واگن لبه بلند ملکی از مبدأ معادن زرند ، پل سفید، زرین 6700که با استفاده از تعداد  میباشدآهن مرکزی و فولاد خراسان 

ولات در زمینه حمل نقل محم ". ضمنا یشوندمو طبس به مقصد ایستگاه زرین شهر اصفهان و از معدن چغارت به بندر عباس حمل 

با مشارکت این شرکت و مجتمع فولاد خراسان  شرکت مشترکی به نام فولاد ریل توس تأسیس شده  و 6017معدنی در سال 

دستگاه واگن لبه بلند شرکت راه آهن حمل ونقل طی قرارداد اجاره سه ساله در اختیار آن شرکت می باشد  که جهت  133تعداد 

 مل بار از مبادی گل گهر و ارژنگ به مقصد مجتمع فولاد خراسان مورد استفاده قرار می گیرد .ح
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 فعالیت حمل و نقل محمولات سوختی_2

شرکت شامل قرارداد حمل با  دستگاه واگنهای مخـزندار 001فعالیت حمل و نقل محمولات سوختی با استفاده از تعداد _    

شرکت پخش فرآورده های نفتی ایران می باشد . که به صورت متقاضی عمده حمل محمولات سوختی با واگن مخزن دار می 

 باشد. حمل و نقل محمولات سوختی بعد از مواد معدنی بزرگترین بخش حمل و نقل ریلی کشور را شامل میشود.

 

 فعالیت حمل و نقل داخلی و ترانزیت کالا _0

فعالیت حمل و نقل ریلی ترانزیت کالا از جمله فعالیتهای مهم شرکت میباشد که شامل حمل و نقل انواع کالا از    

مبادی ورودی و نقاط داخل کشور به مقاصد داخل و خارج کشور بوده است و تحت عناوین کالاهای صادراتی، وارد 

ی حمل میشود، درآمد و هزینه این عملیات در بخش ترانزیت به صورت ارزی و در بخش داخلی به صورت اتی، ترانزیت

ریالی میباشد. این فعالیت بطور عمده در حوزه کشورهای آسیای میانه و با استفاده از واگنهای باری آن کشورها و بر 

کت ترانس گروپ سیستمر کشور ازبکستان اساس همکاری بین المللی و بطور خاص قرارداد همکاری تجاری با شر

 میباشد.
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 فعالیت حمل و نقل توشه و خودرو_4

آغاز شده است. این فعالیتها شامل مدیریت انبار های توشه در سراسر  6070فعالیت حمل و نقل توشه و خودرو از سال  _   
خطوط راه آهن و بهره برداری از واگنهای توشه و حمل خودرو است که طبق قرار داد در اجاره این شرکت میباشد. نرخ اجاره 

فه هزینه های تعمیر و نگهداری داخل واگنها و هزینه تعمیر و نگهداری جاری  انبار واگنها به صورت واگن روز است که به اضا
ایستگاه بزرگ تشکیلاتی  07انبار های توشه در تهران توسط پرسنل شرکت و در تعداد . های توشه، بعهده این شرکت میباشد

همچنین قابل ذکر است درآمد این فعالیت بصورت نقد بوده و از دیگر مزایای آن توسط پیمانکاران طرف قرارداد اداره میشوند. 
برخورداری از حضور در شبکه پیمانکاران در طول خطوط ریلی کشور است. فعالیت حمل توشه و خرده بار اولین فعالیت و 

   اساس تشکیل شرکت راه آهن حمل و نقل است.

 
 فعالیت پایانه نفتی بندرعباس _5

تخلیه مواد نفتی از واگنهای مخزن دار و بارگیری در کامیون در پایانه نفتی بندر عباس و با استفاده از خطوط لوله و  _    

تأسیسات آن که توسط این شرکت سرمایه گذاری و احداث شده است انجام می گیرد. هزینه های عملیاتی به طور عمده شامل 

ی انه نفتی و هزینه تعمیر و نگهداری تأسیسات میباشد. فعالیت پایانه نفتی به عنوان یکهزینه تخلیه و بارگیری، هزینه اجاره پای

 از خدمات جنبی حمل و نقل ترانزیت محمولات سوختی و در راستای حفظ و توسعه سهم آن میباشد .
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 تعریف حمل و نقل ریلی :

 حمل و نقل در ایران

 :   انواع حمل و نقل در ایران.   موجود در دنیا است در ایران شامل انواع حمل و نقل حمل و نقل

 دریایی -6

 هوایی-7

 )ریلی و ای جاده)زمینی-0

 حمل و نقل ریلی

 مسافری و ریبا نقل و حمل نیازهای به جوابگویی برای ابزار بهترین ریلی نقل و حمل ایران، مانند بزرگ کشورهایی برای

 توجهی بی این برای دلیل یک البته. است نگرفته قرار توجه مورد درستی به هرگز درکشور نقلیه وسیله این اما است،

 هسرمای چراکه شود تامین دولت سوی از باید منحصرا که است ریلی مسیرهای احداث بالای هم هزینه آن و دارد وجود

 آن یزیربنای توسعه برای گذاری سرمایه به حاضر نقل و حمل از رشته این اقتصادی بازده عدم دلیل به دیگر گذاران

 انتقالات یپتانسیل بالا انرژی و پائین مصرف و ارزان بودن ، ایمنی توان به می ریلی نقل و حمل های ویژگی نیستند. از

 است یدیزل لوکوموتیوهای و خطه یک گذشته، قرن نیم به متعلق ما ریلی مسیرهای عمده کرد. بخش اشاره مبادلات و

 تحرک بالا سرعت با نتوانند ما قطارهای که شود می موجب ها این همه یعنی. دهد نمی را عملیات تسریع امکان که

 اهشدیگرک سوی از و شهری بین سفرهای برای ریلی خطوط از استقبال کاهش موجب سویی از محدودیت این. کنند

 نای در اصلی تحولات از دهد می قرار مضاعفی فشار بار زیر را ما های جاده نتیجه در و شود می بار حمل برای تقاضا

 شورهاییک ازجمله ایران ترانزیتی، نظر نقطه از. است ریلی امکانات از برداری بهره مرحله به خصوصی بخش ورود زمینه

 گسترش با و بوده مند بهره خوبی ترانزیتی مزایای از مناسب بسیار جغرافیایی موقعیت در گرفتن قرار لحاظ به که است

 یتموقع ارتقای و ارزی درآمدهای  افزایش راستای در مزایا این از تواند می کارآمد و مطمئن ارتباط و نقل و حمل شبکه

 د.کن استفاده مطلوب نحو به منطقه در خود استراتژیک

 عوامل موثر بر صنعت

   :محیط اقتصادی  -1

داخلی و  الصتولید ناخدیرباز یک همبستگی مثبت بین رشد  است. ازاولین عامل اثرگذار بر این صنعت محیط اقتصادی 

بنابراین فعالیت های اقتصادی و وضعیت  .رشد حمل و نقل )هم بخش مسافربری و هم بخش کالا(وجود داشته است
در کل می توان گفت رابطه بین پیشرفت اقتصادی و صنعت حمل  .تجاری دو عامل مهم و اثرگذار بر این صنعت هستند

یک رابطه دو سویه است،از طرفی توسعه این صنعت موجب بهبود وضعیت اقتصادی و ایجاد عدالت در جامعه می  و نقل

این رابطه  .شود و از طرفی بهبود شرایط اقتصادی)رشد اقتصادی( خود عامل محرکی برای بهبود وضعیت صنعت است
هزینه های لجستیک می شود و منابع ازاد به این صورت است که توسعه درست و با کیفیت حمل و نقل موجب کاهش 

وضعیت  شود بهبودموجب بهبود وضعیت اقتصادی می  شده در بخش دیگری هزینه خواهند شد که رو ی هم رفته
اقتصادی خود منجر به تولید بیشتر شده و برای جابه جایی مواد اولیه و محصولات باز هم نیاز به سیستم حمل و نقل 

 .راین بهبود شرایط اقتصادی و وضعیت تجارت عامل موثری بر این صنعت استبناب .مناسب وجود دارد
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 : قیمت نفت -2

یکی از عوامل مهم اثر گذار بر صنعت حمل و نقل قیمت نفت و فرآورده های نفتی است که بر هر بخش صنعت اثر 

 :متفاوتی خواهد داشت

در بلند  مربوط به سوخت است اما کاهش قیمت نفتاز هزینه های این حوزه   % 73  هرچند حدود :حمل و نقل ریلی

کاهش قیمت نفت و فرآورده های نفتی چون باعث کاهش هزینه های بخش  .برای این حوزه ضرر آفرین است مدت
همچنین چون  رقابت شدیدی بین بخش حمل و نقل ریلی و جاده ای ایجاد می کند.. حمل و نقل جاده ای می شود 

د ،کاهش قیمت نفت منجر به کاهش تولی بیشتر حمل و نقل های مواد نفتی از طریق سیستم حمل و نقل ریلی است
 .و کاهش درآمد های این بخش خواهد شد

 ایران اقتصاد در صنعت کلی وضعیت

 ناکافی داختپر ها سال این طی هم آن دلیل مهمترین و کند پیدا گسترش نتوانسته خیلی ایران در ریلی نقل و حمل صنعت
 ای جاده نقل و حمل صنعت با ناعادلانه رقابتی در دارد که مزایای رغم علی ریلی نقل و است. حمل بوده مصوب اعتبارات

 پروژه .است ای جاده بخش در کشور در شده جا به جا بار کل از   %10  تقریباً حاضر حال در که طوری به است گرفته قرار
 سود یمل اقتصاد و دولت مجموعه برای باشد، مفید بردار بهره های دستگاه برای آنکه از بیش کشورها تمامی در ریلی های
 و محیطی زیست های آلاینده تولید کاهش رانندگی، سوانح کاهش سوخت، مصرف کاهش شامل سود این که است آور

 تمامی و حمل هزینه کاهش ای، جاده تلفات سوخت کاهش مصرف کاهش .است انبوه نقل و حمل در وری بهره افزایش
 توسعه برای عاملی شد گفته هم قبل های بخش در که همانطور و میکند منتفع را جامعه کل ریلی نقل و حمل مثبت اثرات

 در است گفته ایران اسلامی جمهوری آهن راه مدیرعامل سوخت حوزه در است. مثلا اجتماعی عدالت برقراری و اقتصادی
 صرف با فقط ای، جاده بخش در سوخت دلار میلیارد73 مصرف جای به میتوان آهن، راه طریق از کشور بار همه حمل صورت

 ناعادلانه ابترق به منجر که عاملی مهمترین . کرد اقدام ریلی شبکه با بار این جایی به جا به نسبت سوخت دلار میلیارد سه
 حدود تا ریلی نقل و حمل های است. شرکت دسترسی حق پرداخت است شده ای جاده نقل و حمل صنعت و صنعت این
 رساختزی توسعه نبود صنعت اندک سهم موثر دیگر دلایل .کنند می استفاده دسترسی حق پرداخت برای را خود درآمد 73%
 نقل و حمل رشد  حاضر حال در .نقل و حمل ناوگان خود فرسودگی همچنین و شده حمل زمان افزایش به منجر که است ها

  نیازمند بخش این ،  11 سال تا ریلی نقل و حمل درصدی 67 رشد تحقق برای و رسیده درصد هشت از بیش به کشور ریلی
 با نیز و ، 17 بودجه لایحه در بخش این مصوب اعتبارات افزایش به توجه با . است گذاری سرمایه ریال میلیارد هزار 003
 از یکی که داشت امید توان می نقل و حمل نوع این های پتانسیل ونیز 63آینده سال مثبت اقتصادی انداز چشم به توجه

 باشد. ریلی نقل و حمل خشب آتی های سال در کشور سودآور نسبتاً صنایع
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 شرکت : رقابتی و جایگاه وضعیت

 این شرکت از کل بازار داخلی به شرح زیر است: درآمدسهم 

 33/12/1305سال مالی منتهی به  33/30/1301مالی منتهی به دوره   

  نوع محصول
کل بازار 

 داخلی
 شرکت از بازار داخلیسهم 

کل بازار  

 داخلی
 شرکت از بازار داخلیسهم 

  
 تنمیلیون 

 کیلومتر
 

میلیون 
تن 

 کیلومتر

 درصد 

 
میلیون تن 

 کیلومتر
 

میلیون 
تن 

 کیلومتر

 درصد 

 
 

 حمل و نقل محمولات داخلی 

 

733060 

  
 

73007 

 

67 

 

773700 

  
 

73316 

 

6330 

 

 

 

1 

سهم راه آهن حمل و 

نقل

13.5%

هاسهم مابقی شرکت

80.5%

95سهم بازارحمل و نقل داخلی سال 

سهم راه آهن حمل و 

نقل

12%

هاسهم مابقی شرکت

88%

01ماهه 9سهم بازارحمل و نقل داخلی 
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 قوانین و مقررات و سایر عوامل برون سازمانی :

 مهم ترین قوانین ، مقررات و عوامل برون سازمانی حاکم بر فعالیت شرکت عبارت است از:

 اساسنامه شرکت -

 قانون تجارت -

 قانون مالیاتهای مستقیم -

 قانون مالیات بر ارزش افزوده  -

 قانون کار و تامین اجتماعی -

 بهادار تهرانقوانین و مقررات اعلامی و ابلاغی از سوی سازمان بورس و اوراق  -

 قوانین و مقررات اعلامی و ابلاغی از سوی شرکت راه آهن ج.ا.ا -

 مصوبات مجمع عمومی -

 مدیره ، آیین نامه ها و دستورالعمل های داخلی  مصوبات هیاتً -

 ریسک های حاکم بر محیط :

 شرکت راه آهن حمل و نقل با ریسک های با اهمیتی همراه است که مهمترین آنها عبارتند از :

  ریسک نقدینگی -1

بات قع مطالبا توجه به شرایط سخت و رکودی صنعت در صورت بالا رفتن دوره وصول مطالبات و عدم دریافت به مو
از مشتریان، شرکت میتواند دچار مشکل شده و با ریسک نقدینگی روبرو شود. البته شرکت با تلاش مدیریت، و بواسطه 
سازکار های جدید توانسته تا حد بسیار خوبی این دوره وصول مطالبات را کاهش داده )حتی از میانگین صنعت پایین 

 .ا مدیریت نمایدتر( آورد و تا حد بسیار خوبی این ریسک ر
 ریسک نرخ سود ) بهره ( -2

در صورت نیاز شرکت به تامین مالی طرح های توسعه و سرمایه در گردش در آینده، در صورت رشد نرخ بهره، این 

 .عامل میتواند شرکت را چالش و ریسک نرخ بهره روبرو نماید

 ریسک کیفیت خدمات -3

، حمل و نقل جاده ای می باشد. هر اتفاقی که سبب کاهش قدرت رقابت بزرگترین رقیب شرکت و صنعت ریلی

پذیری حمل و نقل ریلی در مقایسه با حمل و نقل جاده ای شود، می تواند ریسک جانشینی برای شرکت ایجاد 

نعت صنماید. اتفاقاتی مانند افزایش حق دسترسی حمل ونقل ریلی) که هزینه تمام شده و در نتیجه نرخ ارائه خدمات 

ریلی را بالا می برد(، کاهش کیفیت ارائه خدمات در صنعت ریلی، کاهش قیمت سوخت یا کاهش هزینه های حمل 

 .میتواند عوامل منتج به چنین ریسکی باشد ... و نقل جاده ای در مقابل صنعت ریلی و
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 ریسک نوسانات نرخ ارز -4

ارزی شرکت )عمدتا در قسمت ترانزیت( سهم بالایی در حال حاضر شرکت با چنین ریسکی روبرو نمی باشد و درآمد 

از درامد کل شرکت را ندارد. اما در آینده و در صورت خرید واگن از روسیه، با توجه به اینکه بخشی از این خرید از 

 .طریق فاینانس صورت خواهد گرفت، افزایش نرخ ارز می تواند سبب زیان تسعیر ارز برای شرکت شود

 دسترسیریسک نرخ حق  -5

 آهن راه شرکت های سیاست و یارانه سازی هدفمند قانون اجرای و ها قیمت عمومی سطح در تغییرات دلیل به

 .میکند شرکت متوجه را کمی ریسک دسترسی حق نرخ افزایش ریسک ، ا.ا.ج

 اطلاعات مدیران شرکت :

 سوابق مهم اجرایی تحصیلات سمت خانوادگینام و نام

 سال 71 ارشد کارشناسی عامل مدیر عبادالله فروزش

 سال 00 کارشناسی معاون حمل و نقل داخلی محمدرضا محمدی ارسی

 سال 71 کارشناسی ارشد معاون اقتصادی و پشتیبانی محمد امیری

 سال 70 شناسی ارشدکار معاون برنامه ریزی و توسعه کسب و کار محمود حسن نیا

 سال 70 فوق دیپلم مدیر اموراداری و تدارکات جاری حسن باقری

 سال 00 کارشناسی مدیر امور قراردادها و تدارکات فنی رضا دادور

 سال 00 کارشناسی مدیر روابط عمومی و امور مجامع و شرکتها احد مسلمی

 سال 63 کارشناسی مدیر امورمالی و حسابداری حسین سلامی

 سال 63 کارشناسی مدیر امور ترانزیت و بین الملل داریوش جعفری

 سال 60 کارشناسی مدیر نگهداری و تعمیرات ناوگان ساسان نظرپناه

 سهامداران اصلی شرکت :

 اسامی سهامداران اصلی شرکت در تاریخ ترازنامه به شرح ذیل میباشد:

 خانوادگینام و نام

 )نماینده شخصیت حقوقی(
 سمت

میزان مالکیت در 

 سهام شرکت

 113111000 رهیمد ئتیه سیرئ،  غیر موظف عضو ج.ا.ا آهنانداز کارکنان راهپسموسسه صندوق مجتبی شیواپور نماینده 

 33333670 لعام ریو مد رهیمد ئتیه سیرئ، نائب  موظف عضو راه آهن کشش شرکتعبادا... فروزش نماینده 

 33333670 رهیمد ئتیه موظفریغ عضو رراه و شه شتازیپ یشرکت توسعه بازرگانجواد طاهر افشار نماینده 

 33333670 رهیمد ئتیه موظفریغ عضو خط و ابنیه فلق شرکتسبحان نظری نماینده 

 33333670 رهیمد ئتیه موظفریغ عضو حمل و نقل بیترک شرکتمحسن علی حسینی نماینده 
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 ساختار واحد تجاری و نحوه ارزش آفرینی :
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                                                      شرکت راه آهن حمل و نقل ) سهامی عام(                                                                                 گزارش تفسیری مدیریت

 

 ازیمستمر ، توانمند س و بهبود وری ذینفعان ، بهره رضایت حداکثری و جلب از ارزش های سازمانی شرکت راه آهن حمل نقل شفافیت

میباشد  کاری انضباط و سازمانی صداقت ، تعلقخدمات ،  ارائه در و سرعت کیفیتمشتریان ،  برای افزائی کارکنان ، ارزش کرامت و

 خود را در جهت حفظ ارزشها و تعالی آنها مینماید.همواره تلاش که این شرکت 

 اهداف مدیریت و راهبردهای مدیریت برای دستیابی به آن اهداف : 

افزوده اهداف و استراتژیهایی برای مدیریت هر چه بهتر فعالیت در حوزه حمل و نقل و ایجاد ارزش به منظور مدیره شرکت  هیات

 شرکت به شرح ذیل تدوین و ارائه نموده است:

 

 

 وضعیت سرمایه در گردش شرکت :

میلیون ریال  631613760جاری  های، مجموع داراییمیلیون ریال  733073، شرکت وجوه نقدی معادل  6011پایان آذر ماه سال مالی تا 

داشته است که این موضوع بیانگر این است که شرکت با کسری در سرمایه در میلیون ریال  636733001جاری  و مجموع بدهیهای

 حسب توضیحات ارائه شده شرکت از سلامت مالی در کوتاه مدت برخوردار است. گردش مواجه نگردیده است.
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 نقدینگی و جریانهای نقدی :

میلیون ریال به مبلغ  6133773دی حاصل از فعالیتهای عملیاتی نسبت به سال قبل از مبلغ جریانهای نقد ورو 6011تا پایان آذر ماه 

 : بوده استبه شرح ذیل میلیون ریال دارای تغییرات مثبت  7603171

 33/12/1305 33/30/1305 33/30/1301 شِــــــــــــــرح
 7303601 6133773 7603171 جریان خالص ) خروج ( ورود وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی 

جریان خالص ) خروج ( ورود وجه نقد ناشی از بازده سرمایه گذاریها و سود پرداختی بابت 
 تامین مالی

(303170) (063300) (713160) 

 (133730) (173611) (6633303) مالیات بر درآمد پرداختی
 (133303) (373300) (13037) گذاریجریان خالص ) خروج ( ورود وجه نقد ناشی از فعالیتهای سرمایه 

 033701 063777 (773700) جریان خالص ) خروج ( ورود وجه نقد ناشی از فعالیتهای تامین مالی

  

 

 فعالیت های توسعه منابع انسانی:

 کیفیت منابع انسانیبهبود  -6

 افزایش انگیزه نیروی انسانی -7

 اطلاعات و ترکیب نیروی انسانی: -0
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                                                      شرکت راه آهن حمل و نقل ) سهامی عام(                                                                                 گزارش تفسیری مدیریت

 

 با اهمیت با اشخاص وابسته و چگونگی تاثیر آنها بر عملکرد ، ارزش و ماهیت : معاملات

شرکتهای وابسته این شرکت ، شرکت راه آهن کشش ، سهامدار عمده این شرکت موسسه صندوق پس انداز کارکنان راه آهن ج.ا.ا و 

با ایشان عمدتا بابت سود سهام پرداختنی و  که معاملات شرکت فولاد ریل توس و خدمات پوشش بیمه ای جاده ابریشم میباشند.

میلیارد با شرکت فولاد ریل  17 مبلغاین شرکت تا تاریخ تهیه گزارش  معاملات با اهمیت خدمات کشش و اجاره واگن لبه بلند میباشد.

 باشد.می میلیارد با شرکت راه آهن کشش 633مبلغ  میلیارد با شرکت خدمات بیمه ای جاده ابریشم، 0توس ، مبلغ 

 

 دعاوی حقوقی و اثرات ناشی از آن:احتمالی نتایج 

 میباشد.، شرکت فاقد پرونده حقوقی که اثری بر سود خالص داشته باشد  6011آذر ماه  03تا تاریخ 

 

 سود تقسیمی:

، سود تقسیم ریال  000میلیارد ریال به ارزش هر سهم  773به مبلغ  تصویب سود مصوب با 6010در سال شرکت راه آهن حمل و نقل 

پیش بینی  6011که برای سال  که نسبت به سال قبل کاهش داشته که دلیل آن افزایش سرمایه و تعداد سهام شرکت میباشد.نموده 

    میشود این رقم افزایش یابد.

 

 اطلاعات آینده نگر:

عملیاتی و نتیجتا سودآوری خود بوده است. در راستای همین  درآمدهایشرکت همیشه در تلاش برای حرکت به سمت توسعه و رشد 

برنامه ها، شرکت همیشه سیاست خرید و توسعه واگن های جدید به منظور جوان تر کردن ناوگان حمل و نقل و رشد تن کیلومتر حمل 

واگن لبه بلند  733شرکت اشاره شد، شرکت برنامه خرید  امید نامهشته است. همان طور که قبلا در شده در طول سال را در برنامه دا

در برنامه داشت، اما بدلیل مشکلات مربوط به الزامات تولید داخل واگن ها  11واگن سوختی را از شش ماهه دوم سال  033 و اجاره 

ت ناشی از تحریم، تا کنون موفق به انجام این مهم نشده است. البته و مشکلات عدم امکان ترخیص آنان از گمرک و بعضا مشکلا

این موضوع تنها مربوط به شرکت راه اهن حمل و نقل نیست و اکثر شرکت های صنعت ریلی در حال حاضر با این چالش دست و 

امکان واردات این واگن ها در حال  ننبود ورد های ناشی از ورود این واگن ها در سال بعد، با توجه به مشخصآپنجه نرم میکنند. لذا بر

حاضر برای شرکت قابل محاسبه نیست. اما با این وجود شرکت تلاش خواهد نمود، همانند امسال و با افزایش بهره وری و استفاده 

... به روند رو به رشد مد های ترانزیت و توشه آبهینه از واگن های موجود خود و نوشتن قرارداد های جدید با سایر شرکت ها، و رشد در

 .، ادامه دهد11خود همچون سال 
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 درآمد عملیاتی / سود عملیاتی:

 سال اخیر به شرح نمودار زیر ارائه گردیده است .  0شرکت در درآمدهای عملیاتی 

 درآمد ارائه خدمات
6095 6094 6090 

1.478.848 1.381.382 1.814.383 

 

 

 

 

 

که دلیل درصد رشد داشته است  13میلیون ریال بوده که نسبت به سال قبل  631313700مبلغ  11ماهه سال  1درآمد عملیاتی در 

بوده است. همچنین  11های ملکی شرکت و انعقاد قرارداد جدید با مشتریان در سه ماهه دوم سال  واگنافزایش آن استفاده بهینه از 

 .  درصد افزایش  (67میلیون ریال افزایش داشته )  7713707میلیون ریال به مبلغ  7013077از مبلغ  عملیاتیسود 

درصد افزایش 60تا  63بین  11درآمد شرکت نسبت به سال  17با توجه به رشد درآمد در سالهای اخیر و افزایش سهم بازار در سال 

 یابد.
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 نسبت های مالی:
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 33/30/1301 33/12/1305 20/12/1304 20/12/1303 نسبت های مالی صورتهای مالی

 های نقدینگینسبت
 1.44 1.74 3.70 3.53 نسبت جاری

 1.41 1.71 3.77 3.43 نسبت آنی

 نسبت اهرم مالی
 3.54 3.43 3.78 3.78 نسبت بدهی

 50 53 3 1 نسبت پوشش بهره

 نسبت های فعالیت

 3.83 3.83 3.83 1.12 گردش مجموع داراییها

 5 4 3 3 ثابتگردش دارایی 

 184 223 141 15 دوره وصول مطالبات

 07 171 114 114 پرداختنی حساب هایدوره تسویه 

 

 های سودآورینسبت

 

 %22 %43 %13 %83 نسبت بازده حقوق صاحبان سهام

 %17 %21 %1 %10 نسبت سود عملیاتی

 %13 %28 %17 %15 نسبت سود خالص

 %11 %23 %14 %17 نسبت بازده داراییها

 %13 %17 %5 %22 (داراییها به سودعملیاتی) ها دارایی سودآوری قدرت
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